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Comentarios de desempenho — Enel Green Power Volta Grande S.A.

(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)
Em 31 de dezembro 2018

Senhores Acionistas,

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, a administracdo da Enel
Green Power Volta Grande S.A. (“EGP Volta Grande”), anteriormente
denominada Enel Green Power Projetos | S.A., submete a apreciacdo dos
senhores o Relatério da Administracdo do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018.

Perfil

Em 27 de setembro de 2017, a Enel Brasil S.A. participou do “Leildao de
Concessdes nao prorrogadas” organizado pelo Governo Federal por meio da
Agéncia de Nacional de Energia Elétrica (Aneel), e ganhou o direito de operar
por um periodo de 30 anos a usina hidrelétrica de Volta Grande, por um valor
total de R$ 1.420 milhdes. A usina esta localizada no Sudeste do pais, entre
os estados de S&o Paulo e Minas Gerais, e tem uma capacidade total
instalada de 380 MW. O grupo Enel Brasil iniciou sua gestéo sobre o ativo em
11 de novembro de 2017.

A aquisicéo da concesséo foi financiada com 60% de divida com terceiros e
40% com capital préprio. Inicialmente, foi considerado um crédito ponte por
um periodo de dois anos (2018-2019). Durante este periodo, a Companhia
pretende estruturar um financiamento de longo prazo.

Em 2018, a EGP Volta Grande teve uma geracéo liquida de 1.166 GWh (137
GWh em 2017).
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Comentarios de desempenho — Enel Green Power Volta Grande S.A.

(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)
Em 31 de dezembro 2018

Principais Indicadores

Indicadores Operacionais

| 2018 2017 Variagdo Var. %
Capacidade instalada (MW) 380 380 - 0,0%
Energia assegurada (Garantia Fisica) (MWmedia) 231 231 - 0,0%
Geragao de energia elétrica - Total (GWh/ano) 1.166 137 1.029 >100,0%
Venda de energia elétrica - Total (GWh/ano) 1.322 137 1.185 >100,0%
Investimento Total (R$ Mil) 2.179 1.419.783 (1.417.605) -99,8%
Indicadores Patrimoniais

| 2018 2017 Variagao Var. %

Ativo total (R$ Mil) 1.764.043 1.499.654 264.389 17,6%
Patriménio liquido (R$ Mil) 651.211 583.001 68.210 11,7%

Valor patrimonial por agéo (R$) 1,15 1,03 0,12 11,7%

Desempenho Operacional

A empresa iniciou sua operacgédo comercial em dezembro de 2017. Do total de
sua geracdo, 70% é comercializada através do regime de cotas com uma
receita mensal fixa. Os outros 30% da geracdo sdo comercializados no
mercado livre. O indice de disponibilidade acumulado em 2018 foi de 96,7%.
A geracao, em 2018, foi de 1.166 GWh.
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Comentarios de desempenho — Enel Green Power Volta Grande S.A.

(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)
Em 31 de dezembro 2018

Desempenho Econdmico - Financeiro

Valores em R$ Mil

2018 2017 Variagdo Var. %
Receita Operacional Bruta 330.643 32.569 298.074 >100,0%
Deducdes da Receita Bruta (31.698) (1.318) (30.380) >100,0%
Receita Operacional Liquida 298.945 31.251 267.694 >100,0%
Custo do Servigo e despesas operacionais (48.440) (3.426) (45.014) >100,0%
EBITDA (1) 250.505 27.825 222.680 >100,0%
Margem EBITDA 83,80% 89,04% - -5,24 p.p
EBIT (2) 250.505 27.825 222.680 >100,0%
Margem EBIT 83,80% 89,04% - 5,24 p.p
Resultado Financeiro (54.871) (6.378) (48.493) >100,0%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (68.342) (3.278) (65.064) >100,0%
Lucro Liquido 127.292 18.169 109.123 >100,0%
Margem Liquida 42,58% 58,14% - -15,56 p.p
Lucro Liquido por agdo (R$) 0,22 0,03 0,19 600,6%

(1) EBITDA: Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos sobre o lucro + Depreciagdo e Amortizagao
(2) EBIT: Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos sobre o lucro

A receita operacional bruta de 2018 foi superior em R$ 298 milhdes em relacdo
ao ano de 2017, decorrente, principalmente, da operacdo comercial da
Companhia ter iniciado apenas em dezembro de 2017. Adicionalmente, esse
incremento foi também influenciado pelo o aumento no preco de compra de
energia no mercado spot, assim como pela elevacdo do IPCA acumulado do
ano, gerando uma maior atualizacao financeira sobre o bénus de outorga da
concessao.

Os custos do servico e as despesas operacionais apresentaram um aumento
de R$ 45 milhdes em relacédo a 2017, em funcdo da Companhia ter iniciado
sua operacéo somente a partir de dezembro de 2017.

Estas variacdes resultaram em um incremento de R$ 223 milh6es do EBITDA,
gue alcancou o montante de R$ 251 milhes em 2018 (R$ 28 milhGes em
2017).
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O resultado financeiro apresentou uma despesa de R$ 55 milhdes, devido,
principalmente, ao aumento dos encargos de dividas em 2018, tendo em vista
gue a Companhia sO registrou um més de encargos de divida em 2017
enquanto em 2018, corresponde ao ano completo de operacéo da Companhia.

Em decorréncia dos efeitos acima, o lucro liquido encerrou o exercicio em R$

127 milhdes, um incremento de R$ 109 milhdes em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior (R$ 18 milhdes).

Investimentos

Os investimentos em 2018 somaram R$ 2,1 milhdes, decorrentes,
principalmente, da reforma dos transformadores (R$ 307 mil), sistema de
controle de mexilhdo dourado (R$ 361 mil), manutencdes (R$ 560 mil) e
aquisicao e implementacao de sistemas (R$ 800 mil).

Responsabilidade Socioambiental

A EGP Volta Grande adota uma relacdo proxima com a comunidade do
entorno, dentro da abordagem de Criacdo de Valor Compartilhado, buscando
assim o desenvolvimento sustentdvel da companhia e da sociedade. A
sustentabilidade faz parte ndo s6 da natureza do negocio, mas também da
estratégia corporativa. Objetivos, metas e indicadores sdo estabelecidos e
monitorados de forma global, por meio dos planos industriais e de
sustentabilidade, que também completam as metas assumidas pela empresa
para auxiliar no alcance dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel
(ODS). A Enel tem metas diretas para quatro ODS: Educacédo de Qualidade
(ODS 4), Energia Limpa e Acessivel (ODS 7), Trabalho Decente e
Crescimento Econémico (ODS 8) e Acao Contra a Mudanca Global do Clima
(ODS 13), buscando assim a geragao de valor compartilhado entre a empresa
e seus stakeholders.
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Em 2018 fizeram parte da estratégia da empresa os didlogos com o0s
stakeholders mapeados, a fim de identificar questdes e aspectos locais para a
construcdo participativa do planejamento de acbes da Companhia nos
municipios onde atua. Dentre as atividades, que somaram um investimento de
cerca de R$ 70 mil, realizadas junto as comunidades, destacam-se as abaixo:

Enel Portas Abertas: O programa consiste na formacgao de grupos para visitar
as instalacdes das empresas, aproximando-a de suas comunidades vizinhas
e também ampliando o conhecimento sobre a geracdo e transmissdo de
energia. Além da visita guiada, os participantes recebem um livreto abordando
questdes de sustentabilidade, consumo consciente e eficiéncia energética
fortalecendo a abordagem desses temas. Essa experiéncia fora da sala de
aula complementa o conhecimento de alunos e professores e proporciona
novas experiéncias. Em 2018, uma turma de 40 pessoas visitou a usina
hidrelétrica de Volta Grande.

Play Energy: Projeto de capacitacdo em inovacéao e sustentabilidade a partir
do estimulo a pesquisa sobre Energia Renovaveis, Inovacdo Tecnholdgica e
Preservacao do Meio Ambiente contribuindo para a melhoria do ensino local.
Em 2018, o projeto beneficiou escolas dos municipios das areas de influéncia
da usina, beneficiando 572 pessoas.

Premiacdes e Reconhecimentos

Sustentabilidade

Guia Exame de Sustentabilidade 2018 — A Enel Brasil recebeu dois prémios
oferecidos pela Revista Exame: Empresa Mais Sustentavel do Setor Elétrico
e Empresa Mais Sustentavel do Brasil. O investimento massivo nas fontes
renovaveis de energia, a preocupac¢ao constante com as alteracdes climaticas
e o0 desenvolvimento de mais de 250 projetos de geracao de renda, eficiéncia
energética, educagcdo e reciclagem, levaram a empresa a receber esse
reconhecimento.
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Empresa Pro-Etica 2017/2018 - A Enel Brasil se mantém como uma das 23
empresas reconhecidas pelo Ministério da Transparéncia, Fiscalizacdo e
Controladoria-Geral da Unido (CGU) como uma empresa referéncia no
questionario Empresa Pro-Etica, em sua segunda participacdo. A banca
avaliadora inclui o Instituto Ethos, B3 (antiga BMF & Bovespa), Instituto ETCO
e outras instituicdes relevantes. A nova avaliacdo serda feita em 2019.

Empresa Amiga da Crianca: A Enel Brasil recebeu pelo 3° ano consecutivo
este selo concedido pela Fundacdo Abring em reconhecimento ao
engajamento no combate ao trabalho infantil em toda a cadeia produtiva e as
politicas internas, que incentivam o ingresso de jovens no mercado de trabalho
de forma protegida e respeitando a Lei da Aprendizagem.

Qualidade

Enel Brasil esta entre as 35 maiores empresas do pais — Continuamos na
lista da edicdo de 2018 do "Valor 1000", ranking elaborado pelo jornal Valor
Econbmico para classificar as maiores empresas do pais, em 25 setores. A
Enel avancou 23 posi¢cdes em relagcdo ao ano passado e ocupa o 35° lugar no
ranking das 1000 maiores organizacoes.

Cultura e Comunicacao

Prémio ABERJE — A Enel Brasil foi vencedora em duas categorias na regional
Norte e Nordeste e uma no prémio nacional da ABERJE (Associacao Brasileira
de Comunicacdo Empresarial), o0 maior reconhecimento de comunicagéo do
pais.

. Prémio Regional Comunicacdo e Relacionamento com a Sociedade,
com o case “Play Energy: corrida por um futuro melhor”;

. Prémio Regional Comunicacao e Organizacdo de Eventos, com o case
“Nova Olinda reune passado, futuro e cultura sertaneja”;

. Prémio Nacional na categoria Comunicacao e Organizacao de Eventos,
com o case “Nova Olinda reune passado, futuro e cultura sertaneja”.
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Pessoas

Melhores Empresas Para Trabalhar — A Enel Brasil ficou entre 150 melhores
empresas para se trabalhar no Brasil, em pesquisa feita pela revista Epoca e
Great Place to Work. Ocupamos a posicao 74° no ranking Nacional e 0 9° lugar
no ranking das melhores empresas do Estado do Rio de Janeiro.

Composicao Acionaria

2018 2017
Acionistas Acles % Acles %
Enel Brasil S.A. 565.756.528 100,00% 565.756.528 100,00%

Total 565.756.528 100,00% 565.756.528 100,00%
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Agradecimentos

A Administracdo expressa seus agradecimentos aos acionistas, conselheiros,
parceiros, fornecedores e clientes e, em especial, a todos os colaboradores,
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da

Enel Green Power Volta Grande S.A.

(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)
Niteréi - RJ

Opinido

Examinamos as demonstrac¢des financeiras da Enel Green Power Volta Grande S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢fes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Enel Green Power Volta Grande
S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Outras informacgdes que acompanham as demonstrac¢des financeiras e o relatério do
auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informa¢des que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e
nao expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracgdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que hé distorcao relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades da Administragcdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres
de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragfes financeiras, a administracéo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisBes econ6micas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&do detec¢ao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacdes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administragao.
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¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢bes que possam levantar davida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagbes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagBes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢gfes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 20 de fevereiro de 2019.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
WA

Marcelo Felipe L~de Sa 7
Contador CRC-1RJ094644/0-0




Enel Green Power Volta Grande S.A.
(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)

Balancgo patrimonial
Em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2018 31/12/2017
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 80.707 7.396
Titulos e valores mobiliarios 5 25.928 -
Contas a receber de clientes 6 55.421 35.449
Instrumentos financeiros derivativos 20 171.683 -
Ativo financeiro - contas a receber vinculadas & concessao 7 49.049 47.326
Outros créditos 2.772 1.931
Total do ativo circulante 385.560 92.102
N&o circulante
Ativo financeiro - contas a receber vinculadas & concessao 7 1.373.358 1.369.578
Impostos diferidos ativos 2.901 -
Instrumentos financeiros derivativos 20 - 37.924
Imobilizado 8 1.532 18
Intangivel 692 32
Total do ativo néo circulante 1.378.483 1.407.552
Total do ativo 1.764.043 1.499.654




Enel Green Power Volta Grande S.A.
(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)

Balancgo patrimonial
Em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2018 31/12/2017
Passivo
Circulante
Fornecedores 9 12.358 4.607
Impostos, taxas e contribui¢bes a recolher 10 8.125 4.079
Instrumentos financeiros derivativos 20 23.058 32.002
Taxas regulamentares 11 3.182 274
Dividendos a pagar 14 30.232 4.315
Empréstimos e financiamentos 12 1.035.741 3.836
Outros passivos circulantes 136 -
Total do passivo circulante 1.112.832 49.113
Passivo
N&o circulante
Impostos diferidos passivos - 1.747
Empréstimos e financiamentos 12 - 865.793
Total do passivo nédo circulante - 867.540
Patrimdnio liquido 14
Capital social 565.756 565.756
Reserva de lucros 97.968 13.854
Outros resultados abrangentes (12.513) 3.391
Total do patriménio liquido 651.211 583.001
Total do passivo e do patriménio liquido 1.764.043 1.499.654

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Enel Green Power Volta Grande S.A.
(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)

Demonstracgdo do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais)

Receita liquida
Custo de operacao

Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Total das despesas operacionais

Lucro antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagbes cambiais liquidas

Total do resultado financeiro

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social

Imposto de renda e contribui¢ao social correntes e diferido

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota 31/12/2018 31/12/2017
15 298.945 31.251
16 (38.797) (2.423)

260.148 28.828
17 (9.643) (1.003)
(9.643) (1.003)
250.505 27.825
18
67.816 24.074
(122.800) (24.620)
113 (5.832)
(54.871) (6.378)
195.634 21.447
19 (68.342) (3.278)
127.292 18.169




Enel Green Power Volta Grande S.A.
(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)

Demonstracgdo do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Lucro liquido do exercicio

Ganho/perda em instrumentos financeiros derivativos
Impostos diferidos sobre ganho/perda em instrumentos financeiros derivativos

Resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/2018  31/12/2017
127.292 18.169
(24.095) 5.137

8.191 (1.746)
111.388 21.560




Enel Green Power Volta Grande S.A.

(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)

Demonstracdo das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio
Destinagéo do lucro liquido
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatérios
Reserva de capital de giro
Ganho em instrumentos financeiros derivativos
Impostos diferidos sobre ganho em instrumentos financeiros
derivativos

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido do exercicio
Destinagéo do lucro liquido
Reserva legal
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendos adiciondis propostos
Perda em instrumentos financeiros derivativos
Impostos diferidos sobre perda em instrumentos financeiros
derivativos

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Reservas de lucros

Reserva de Lucros Outros
u
Capital Social Reserva Legal reforco de resultados Total
. . acumulados
capital de giro abrangentes
565.756 - - - - 565.756
- - - 18.169 - 18.169
- 908 - (908) - -
- - - (4.315) - (4.315)
- - 12.946 (12.946) - -
- - - - 5.137 5.137
- - - - (1.746) (1.746)
565.756 908 12.946 - 3.391 583.001
- - - 127.292 - 127.292
- 6.365 - (6.365) - -
- - - (30.232) - (30.232)
- - 77.749 (90.695) - (12.946)
- - - - (24.095) (24.095)
- - - - 8.191 8.191
565.756 7.273 90.695 - (12.513) 651.211

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Enel Green Power Volta Grande S.A.

(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)

Demonstracgdo do fluxo de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes por:

Encargos financeiros e variagdo cambial
Atualizacdo do bdnus de concesséao
Depreciacdo e amortizagao
Instrumentos Financeiros derivativos
Tributos e contribuicédo social diferidos

(Aumento) reducdo de ativos operacionais
Contas a receber de clientes
Contas a receber vinculadas a concesséao
Outros créditos

Aumento de passivos
Fornecedores
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher
Taxas regulamentares
Outros passivos
Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Titulos e valores mobiliarios
Aplicacdes no ativo imobilizado e intangivel
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
Pagamento de dividendos
Pagamento de juros de empréstimos
Instrumentos Financeiros derivativos
Empréstimos e financiamentos
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017
127.292 18.169
31.092 9.629
(53.868) (3.975)
a _
28.319 (784)
3.545 -
(19.972) (35.449)
48.365 (1.412.929)
(841) (1.931)
7.751 4.607
4.046 4.079
2.908 274
136 -
178.777 (1.418.310)
(25.928) -
(2.178) (50)
(28.106) (50)
- 565.756
(17.261) -
(30.196) -
(29.903) -
- 860.000
(77.360) 1.425.756
73.311 7.396
7.396 -
80.707 7.396
73.311 7.396

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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1. Contexto operacional

A Enel Green Power Volta Grande S.A. (“EGP Volta Grande”), anteriormente denominada Enel Green
Power Projetos | S.A., foi constituida 04 de outubro de 2017, com sede na cidade de Niter6i, Estado
do Rio de Janeiro, e tem por objeto social a geracdo de energia elétrica de origem hidrica.

Em 27 de setembro de 2017, a Enel Brasil conquistou um contrato de 30 anos de concessdo para da
usina de Volta Grande, j4 em operacdo, localizada no sudeste do pais, com uma capacidade total
instalada de 380 MW, de acordo com o “Leildo de Concessdes ndo prorrogadas” organizado pelo
Governo Federal por meio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).

A Companhia firmou o contrato de concessdo em 10 de novembro de 2017 e com inicio da prestacdo
de servico em 01 de dezembro de 2017, sendo em regime de alocagdo de cotas de sua garantia
fisica de energia e de poténcia, nos termos da Lei n°® 12.783/2013 alterada pela Lei n° 13.203/2015,
mediante pagamento da Bonificagdo pela Outorga - BO, fixados pela Resolugdo n° 12 do Conselho
Nacional de Politica Energética - CNPE, de 12 de maio de 2017 e no Edital do Leildo Aneel n°
01/2017.

A usina hidrelétrica Volta Grande esta localizada no Rio Grande, nos estados de Minas Gerais e Sao
Paulo. A planta entrou em operacdo em 1974 e tem uma producéo anual de 2,02 TWh.

A Companhia investiu um total de cerca de R$ 1,4 bilh&o de reais, na concesséo da hidrelétrica, em
linha com o plano de investimento estratégico do Grupo Enel. Como parte dos dispositivos de seu
contrato de concessdo, a Companhia possui uma receita anual de geragdo garantida.

A Administracdo da Companhia autorizou a concluséo da preparacao destas demonstragdes
financeiras em 20 de fevereiro de 2019.

Base de preparacao das demonstracdes financeiras
2.1. Declaracdo de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos, interpretacdes
e orientacBes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), que estdo em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”).

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, exceto quando o
contrario estiver disposto em nota explicativa.
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2.2.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracéo. Areas consideradas
significativas e que requerem maior nivel de julgamento e estdo sujeitas a estimativas
incluem: imposto de renda e contribuigdo social diferidos, perda por reducéo ao valor
recuperavel de ativos financeiros, instrumento financeiro derivativo - hedge e provisdes para
riscos tributarios, ambientais, civeis e trabalhistas.

Adicionalmente, a Companhia considerou as orienta¢6es emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparac¢édo das suas demonstragcées
financeiras. Desta forma, as informagdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras
estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

As politicas contébeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados, aquelas aplicaveis, de modo
geral, em diferentes aspectos das demonstracdes financeiras, estdo descritas a seguir.

Converséo de saldos e transacfes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional e de
apresentacdo da Companhia. As transagcdes em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda
diferente da moeda funcional, sdo inicialmente registradas & taxa de cAmbio da moeda
funcional em vigor na data da transacédo. No final de cada periodo de relatério, os itens
monetarios em moeda estrangeira séo reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do exercicio.
Os ganhos e perdas resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos sdo reconhecidos como
receitas ou despesas financeiras no resultado.

Politicas contabeis

3.1.

Reconhecimento da receita

a) Vendas de servigos

A Companhia adotou o CPC 47/IFRS 15 usando o método de efeito cumulativo, com
aplicacdo inicial a partir de 1° de janeiro de 2018. O principio basico da norma estabelece um
novo modelo para reconhecimento de receitas originadas de contratos com clientes, composto
por cinco passos, cujos valores devem refletir a contraprestacéo a qual a entidade espera ter
direito em troca da transferéncia de bens e servigcos a um cliente.

A Companhia avaliou os cinco passos para reconhecimento e mensuracao da receita, conforme
requerido pelo CPC 47/1FRS 15:

1- Identificar os tipos de contratos firmados com seus clientes;

2- Identificar as obriga¢fes presentes em cada tipo de contrato;

3- Determinar o preco de cada tipo de transacéo;

4- Alocar o preco as obrigag6es contidas nos contratos; e

5- Reconhecer a receita quando (ou na medida em que) a entidade satisfaz cada obrigacédo
do contrato.
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3.2.

Com base nas anélises realizadas, a Companhia concluiu que a ado¢@o desse pronunciamento
ndo impactou as suas demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de
2017,

b) Receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e varia¢des no valor
justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de
juros é reconhecida no resultado conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia,
usando o método da taxa efetiva de juros sobre o montante do principal em aberto.

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para qual
foram adquiridos, e determina a classificacdo no reconhecimento inicial.

a) Ativos financeiros/Passivos financeiros

A Companhia adotou o CPC 48/1FRS 9 com aplicacao inicial a partir de 1° de janeiro de 2018,
aproveitando a isencdo que lhe permite ndo reapresentar informagdes comparativas de
periodos anteriores decorrentes das alteragdes na classificacdo e mensuragédo de instrumentos
financeiros, incluindo perdas de crédito esperadas. Eventuais diferencas nos saldos contabeis
de ativos e passivos financeiros resultantes da adocdo inicial do CPC 48/IFRS 9
foram reconhecidas nos lucros acumulados.

Classificacéo - Ativos e passivos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para ativos
financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio do resultado (VJR). A norma elimina as
categorias existentes no CPC 38/IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e
recebiveis e disponiveis para venda. No tocante aos passivos financeiros, a horma indica a
classificacdo de todos os passivos financeiros como ao custo amortizado, com determinadas
excecdes, as quais ndo se aplicam a Companhia.

A Companhia revisou as classificagcbes dos seus ativos e passivos financeiros, sendo as
classificacGes apds adogédo apresentadas na Nota 20.
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Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

b)

> Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

> A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por for¢a de um acordo de “repasse”; e (i) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (ii) a Companhia ndo
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
mas transferiu o controle sobre o ativo.

Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagdo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante
com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracdo é tratada como baixa do
passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracéo do resultado.

Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 substitui o0 modelo de “perdas incorridas” do CPC 38/IAS 39 por um
modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas”. O novo modelo de perdas esperadas
se aplicar4 aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao Valor Justo por
meio de Outros Resultados Abrangentes - VJORA, com excec¢do de investimentos em
instrumentos patrimoniais e ativos contratuais. As provisdes para perdas esperadas foram
mensuradas com base nas perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas
de crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida
esperada de um instrumento financeiro, com base nas analises realizadas, a Companhia
concluiu que a adocdo desse pronunciamento ndo impactou as suas demonstragdes
contébeis.

Hedge de fluxo de caixa

A parcela efetiva das varia¢des no valor justo de derivativos designados e qualificados
como hedge de fluxo de caixa é reconhecida no patriménio liquido, na conta "Ajustes de
avaliacédo patrimonial”. O ganho ou perda relacionado com a parcela néo efetiva é
imediatamente reconhecido na demonstracéo do resultado como "Outros ganhos
(perdas), liquidos".



Enel Green Power Volta Grande S.A.
(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14

A parcela efetiva das varia¢des no valor justo de derivativos designados e qualificados
como hedge de fluxo de caixa é reconhecida na reserva de hedge de fluxo de caixa, no
patrimdnio liquido. Os ganhos ou as perdas relacionados com a parcela ndo efetiva sdo
imediatamente reconhecidos no resultado, em outras receitas (despesas).

Quando os contratos a termo sdo usados como hedge das transa¢bes previstas, 0 grupo
geralmente designa apenas a mudanca no valor justo do contrato a termo relacionado ao
componente a vista como o instrumento de hedge. Os ganhos ou perdas relacionados a
parcela efetiva da mudanca no componente a vista dos contratos a termo sdo
reconhecidos no patriménio liquido como reserva de hedge de fluxo de caixa. A mudanca
no componente a termo do contrato relacionado ao item protegido é reconhecida, no
patrimdnio liquido, em outros resultados abrangentes como custos da reserva de hedge.
Em alguns casos, a Companhia pode designar toda a mudanca no valor justo do contrato
a termo (incluindo pontos a termo) como o instrumento de hedge. Nesses casos, 0s
ganhos ou perdas relacionados a parcela efetiva da mudanga no valor justo de todo o
contrato a termo sdo reconhecidos no patrimdnio liquido como reserva de hedge de fluxo
de caixa.

Os valores acumulados no patriménio liquido sdo reclassificados nos periodos em que o
item protegido afetar o resultado, conforme segue.

Os ganhos ou perdas relacionados a parcela efetiva dos swaps de taxa de juros que
protegem os empréstimos a taxas variaveis sdo reconhecidos na Demonstracédo do
resultado como despesas financeiras ao mesmo tempo que as despesas de juros sobre 0s
empréstimos protegidos.

Quando um instrumento de hedge vence, é vendido ou extinto; ou quando um hedge ndo
mais atende aos critérios da contabilidade de hedge, todo ganho ou perda acumulado
diferido e os custos de hedge diferidos existentes no patriménio, naguele momento,
permanecem no patriménio até que a transacéo prevista ocorra, resultando no
reconhecimento de um ativo ndo financeiro, como um estoque. Quando no se espera
mais que uma operacao prevista ocorra, o ganho ou a perda cumulativo e os custos de
hedge diferidos que haviam sido apresentados no patriménio liquido sdo imediatamente
reclassificados para o resultado.

A Nota 20 inclui informacg8es mais detalhadas sobre o instrumento financeiro derivativo
contratado pela Companhia.
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3.3 Imobilizado

O ativo imobilizado em curso € demonstrado ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e
perdas acumuladas por perda por reduc¢do ao valor recuperavel, se houver. Esse custo inclui o
custo de reposicéo do ativo imobilizado e custos de financiamentos para projetos de
construcéo de longo prazo se os critérios de reconhecimento forem atendidos.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a Companhia reconhece
essas partes como ativo individual com vida util e depreciacdo especifica. Da mesma forma,
guando uma manutencéo relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do
imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos demais custos de
reparos e manutencao sdo reconhecidos na demonstracéo de resultado, quando incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da
baixa do ativo é incluido na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for
baixado. O resultado na alienacé@o ou na retirada de um item do ativo imobilizado é
determinado pela diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é
reconhecido no resultado do exercicio. O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de
depreciacdo séo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma
prospectiva, quando for o caso.

A depreciacgao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos
itens, as quais se encontram alinhadas com os critérios previstos na Resolu¢cdo Normativa
ANEEL n° 674, de 11 de agosto de 2015 (vigente a partir de 01 de janeiro de 2016).

3.4 Imposto de renda e contribui¢do social

O imposto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro liquido corrente séo calculados com
base nas leis tributérias promulgadas na data do balanco. A administracéo avalia,
periodicamente, as posi¢cdes assumidas pela Companhia nas declara¢Bes de impostos de renda
com relacéo as situagcdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a
interpretacfes e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de
pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro diferido séo reconhecidos com relacéo
as diferencas temporérias entre os valores contébeis de ativos e passivos para fins contdbeis e
os correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O imposto de renda e contribuicdo
social diferido sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas na
data do balanco, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for
realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribuicéo social diferido ativo é reconhecido somente na proporgéo
da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporérias possam ser usadas.

O imposto diferido ativo e passivo sdo compensados somente se atenderem os critérios
estabelecidos na norma contébil.
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3.5 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2018

A seguinte nova norma foi emitida pelo IASB mas ndo est4 em vigor para o exercicio de 2018. A
adocdo antecipada de normas, embora encorajada pelo 1ASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo
Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

IFRS 16 - "Operag¢6es de Arrendamento Mercantil': com essa hova norma, os arrendatarios
passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo
arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os
operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova horma determinados contratos de curto
prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de reconhecimento e mensuracdo dos
arrendamentos nas demonstracdes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente
mantidos. O IFRS 16 entra em vigor para exercicios iniciados em ou apds 1o de janeiro de 2019
e substitui o IAS 17/CPC 06 - "Operacdes de Arrendamento Mercantil" e correspondentes
interpretacgdes.

A Companhia definiu uma equipe para o projeto que revisou todos o0s contratos de arrendamento
do Grupo durante o ultimo ano em face das novas regras contabeis de arrendamento no IFRS
16. Anorma ir4 afetar, em especial, a contabilizac&o dos arrendamentos operacionais do grupo.

Apés anélise realizada sobre os contratos, conforme premissas supracitadas, o impacto
esperado pela ado¢do da norma néo é relevante.

As seguintes normas alteradas e interpretacdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstracgdes financeiras consolidadas da Companhia.

- IFRIC 23/ICPC 22 Incerteza sobre Tratamentos de Tributos sobre o Lucro.

Interpretacdo IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento do imposto de renda

A Interpretacéo (ainda sem correspondéncia equivalente emitida pelo CPC no Brasil, mas que
seri emitida como ICPC 22) trata da contabilizac&o dos tributos sobre o rendimento nos casos
em gue os tratamentos tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicacéo da IAS 12 (CPC 32)
e nao se aplica a tributos fora do ambito da IAS 12 nem inclui especificamente os requisitos
referentes a juros e multas associados a tratamentos tributérios incertos. A Interpretacdo
aborda especificamente o seguinte:

o Se a entidade considera tratamentos tributérios incertos separadamente.

o Assuposi¢cdes que a entidade faz em relacdo ao exame dos tratamentos tributarios pelas
autoridades fiscais.

o Como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo, prejuizos fiscais
ndo utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de imposto.

o Como a entidade considera as mudancgas de fatos e circunstancias.
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- Caracteristicas de Pré-Pagamento com Remuneracdo Negativa (Alteracdes na IFRS 9).
- Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em
Conjunto (Alteragcfes no CPC 18(R2) / IAS 28).
- Alteracdes no Plano, Redugdes ou Liquidacéo do Plano (Alteracdes no CPC 33 / IAS 19).
- Ciclo de melhorias anuais nas normas IFRS 2015-2017 - varias normas.

- Alteracdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS.

- IFRS 17 Contratos de Seguros

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacBes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstra¢8es financeiras da Companhia.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 31/12/2018 31/12/2017
Caixa e contas correntes bancarias 99 -
Total de caixa e contas correntes bancarias 99 -
Aplicagdes financeiras
Aplicacdes diretas
CDB - Certificado de Depdsito Bancario 60.105 7.396
Total das aplicacdes diretas 60.105 7.396
Fundo exclusivos
Operacdes compromissadas 20.503 -
Total de fundos exclusivos 20.503 -
Total das aplicacdes financeiras 80.608 7.396
Total de caixa e equivalnte de caixa 80.707 7.396
5. Titulos e Valores Mobiliarios
31/12/2018 31/12/2017
Fundos de investimentos exclusivos
Titulos publicos 25.928 -
Total de titulos e valores mobiliarios 25.928 -
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6. Contas a receber de clientes

Total
Vencidos até 90 Vencidos ha

A vencer dias mais de 90 dias 31/12/2018 31/12/2017
Regime de Cotas 13.777 27.366 18 41.161 35.449
Partes relacionadas (vide nota 13) 14.260 - - 14.260 -
Subtotal 28.037 27.366 18 55.421 35.449
Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa - - - - -
Total circulante 28.037 27.366 18 55.421 35.449

7. Ativo financeiro - contas a receber vinculadas a concessao

Conforme edital do leildo, a Companhia efetuou um pagamento de R$ 1.419.784 a titulo de
bonificacdo pela outorga a ser ressarcido ao longo do contrato de concessdo. Em virtude de ser um
crédito a receber relacionado ao contrato de concessdo composto pelo Retorno da Bonificagdo pela
Outorga, garantido pelo Poder Concedente durante o prazo da concessdo e sem risco de demanda, a
EGP Volta Grande classificou 0 montante a receber da Bonificacéo pela Outorga como ativo
financeiro em funcéo do direito incondicional da Companhia de receber o valor pago com
atualizacdo pelo IPCA e juros remuneratdrios durante o periodo de vigéncia da concessdo. A
amortizacao corresponde aos valores recebidos mensalmente.

A movimentacdo dos ativos financeiros é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.416.904
Atualizacdo financeira do bénus de concesséo 53.868
Amortizacao do bénus de concesséo (48.365)

Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.422.407

Circulante © 49.049

Nao circulante 1.373.358
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8. Imobilizado

Os bens e as instalag6es da Companhia seguem demonstrados abaixo, com suas respectivas
depreciac@es, a saber:

2018 2017
Vida atil Depreciacéo . Depreciacéo Saldo
. usto Saldo Liquido Custo L

Descricdo (anos) Acumulada Acumulada Liquido
Maquinas, aparelhos e equipamentos 5 18 4) 14 18 - 18
Total do Imobilizado em Servico 18 (4) 14 18 - 18
Imobilizado em andamento 1.518 - 1.518
Total do Imobilizado em Curso 1.518 - 1.518
Total do Imobilizado 1.536 4 1.532 18 - 18

9. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2018 o saldo de fornecedores é composto, basicamente, pelas obrigagdes a
pagar aos fornecedores referentes as aquisi¢es dos itens que comp8em o ativo imobilizado, que
fardo parte da futura infraestrutura operacional da Companhia.

31/12/2018 31/12/2017
Encargos de uso da rede elétrica 6.183 2.422
Materiais e Servigos 4.826 2.185
Partes relacionadas (vide nota 13) 1.349 -
Total 12.358 4.607
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10. Impostos, taxas e contribuicdes a recolher

Imposto de renda - IRPJ e contribuic&o social - CSLL

Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS

Imposto sobre servigos - ISS
Programa de Integragéo Social - PIS
INSS s/ terceiros

Outros impostos retidos - terceiros
Total

11. Taxas regulamentares

P&D e Eficiéncia Energética

Taxa de Fiscalizagdo dos Servicos de Energia Elétrica (“TFSEE”)

Compensacao Financeira pela Utilizacao de Recursos Hidricos (*

Total

12. Empréstimos e financiamentos

‘CFURH”)

31/12/2018 31/12/2017
5.928 3.278
1.723 649

65 -
372 141
20 -
17 11
8.125 4.079
31/12/2018 31/12/2017
1.412 -
920 14
1.680 260
3.182 274

Em 08 de novembro de 2017, a Enel Green Power Volta Grande firmou um contrato de empréstimo
com o Banco BNP Paribas no montante de R$ 860.000, que serd amortizado no final do contrato de 2
anos, ou seja, em novembro de 2019 com juros de 3,19% a.a. e pagamentos de juros trimestrais.
Este empréstimo possui garantia da holding Enel Brasil S.A.

Moeda estrangeira

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Captacoes

Variagdo monetaria
Encargos provisionados
Transferéncias
Encargos pagos

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Néo
Circulante circulante Total

3.836 865.793 869.629
165.102 - 165.102
31.206 - 31.206

865.793 (865.793) -
(30.196) - (30.196)
1.035.741 - 1.035.741
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13. Partes Relacionadas
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31/12/2018

Ativo Passivo Receita

circulante circulante (depesa)
Ampla Energia e Servico S.A. (a) Venda de Energia 612 - 7.925
Ampla Energia e Servico S.A. (a) Servigos 3 - -
COELCE - Companhia Energética do Ceara (b) Venda de Energia 578 - 7.503
COELCE - Companhia Energética do Ceara (b) Servigos 5 178 -
CELG - Companhia Energética de Goias (c) Venda de Energia 687 - 8.898
CELG - Companhia Energética de Goias (c) Servigos - 149 -
CGTF - Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. (d)  Venda de Energia 7.609 - 26.633
Enel CIEN S.A. (e) Transmisséo de Energia - 49 (580)
Eletropaulo (f) Venda de Energia 1.935 - 13.745
Enel Brasil (g) Servigos - 973 (210)
Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A (h) Venda de Energia 2.839 - 46.256
Total 14.268 1.349 110.170

a)

b)

e)
f)

9)

h)

Ampla Energia e Servico S.A.: (Venda de Energia) Os saldos contabeis refletem as operagdes
através do Regime de Cotas de Energia Elétrica no Ambiente Regulado. (Servicos) decorre de
reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informatica e
telecomunicagdes, pelo critério regulatdrio de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolucéo
ANEEL n° 699/2016.

COELCE - Companhia Energética do Ceara: (Venda de Energia) Os saldos contabeis refletem as
operacgdes através do Regime de Cotas de Energia Elétrica no Ambiente Regulado. (Servicos)
decorre de reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de
informatica e telecomunicagdes, pelo critério regulatdrio de rateio, nos termos do artigo 12 da
Resolugcdo ANEEL n° 699/2016 e reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e
Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 547, DE 12 DE MARCO DE
2018.

CELG - Companhia Energética de Goias: (Venda de Energia) Os saldos contabeis refletem as
operacgdes através do Regime de Cotas de Energia Elétrica no Ambiente Regulado. (Servicos)
decorre de reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e Infraestrutura entre as
partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 547, DE 12 DE MARCO DE 2018.

CGTF - Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A.: Os saldos incorridos estéo relacionados
as operac@es de venda de energia de curto prazo.

Enel CIEN S.A.: Os saldos incorridos estdo relacionados com as despesas com o0 uso da rede béasica
no periodo.

Eletropaulo: Os saldos contébeis refletem as operacGes através do Regime de Cotas de Energia
Elétrica no Ambiente Regulado.

Enel Brasil: decorre de reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura
condominial e de informatica e telecomunicacdes, pelo critério regulatério de rateio, nos termos
do artigo 12 da Resolu¢@o ANEEL n°® 699/2016 e reembolso do compartilhamento de Recursos
Humanos e Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 547, DE 12 DE
MARGO DE 2018.

Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A: Os saldos incorridos estdo relacionados as operagdes
de venda de energia de longo prazo.




Enel Green Power Volta Grande S.A.
(Anteriormente denominada Enel Green Power Projetos | S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. Patrimdnio liquido

a) Capital social

A Companhia possuia a seguinte composic¢édo acionaria, para 31 de dezembro de 2018:

31/12/2018 31/12/2017
Acdes ordinarias Acdes ordinarias
Acionistas Quantidade % Quantidade %
(em unidades) (em unidades)
Enel Brasil S.A. 565.755.528 100% 565.755.528 100%
Outros - 0% - 0%
Total 565.755.528 100% 565.755.528 100%

b) Dividendos

O estatuto social da Companhia determina a distribuicdo de dividendos minimos de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

31/12/2018 31/12/2017
Lucro liquido do exercicio 127.292 18.169
Reserva legal (6.365) (908)
Lucro ajustado 120.927 17.261
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 30.232 4.315
Reserva de reforco de capital de giro 90.695 12.946

c) Reserva legal

O estatuto social da Companhia prevé que do lucro liquido anual serdo deduzidos 5% para
constituicdo de reserva legal, a qual ndo poderé exceder 20% do capital social corrigido

anualmente.

d) Reserva de reforco de capital de giro

E composto pela parcela de lucros ndo distribuidos aos acionistas. A reserva de reforco de capital
de giro é criada somente depois de considerados os requisitos de dividendo minimo e seu saldo
néo pode exceder o montante do capital subscrito, conforme os termos do artigo 20 do estatuto

social da Companhia.
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15. Receita liquida

31/12/2018 31/12/2017

Receita anual de geracdo - RAG 221.388 26.259
Receita suprimento de energia 46.216 -
Receita de comercializacdo - curto prazo 57.536 9.190
Atualizacdo do bbénus de concesséo 53.868 3.975
Amortizacao do bénus de concesséo (48.365) (6.855)
Total da receita operacional bruta 330.643 32.569
(-) Deducdes da receita

COFINS (21.035) (858)

PIS (4.567) (186)

P&D (3.133) -

TFSEE (631) (14)

CFURH (2.332) (260)
Total de deduges da receita (31.698) (1.318)
Total da receita liquida 298.945 31.251

Bonificagcdo de Outorga

Por tratar-se de um contrato de concessdo de servigo publico, e portanto sua contabilizacdo
embasada no ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao, a bonificacdo de outorga paga pela
concessdo é considerada como um ativo financeiro, uma vez que atende o conceito de direito
incondicional de receber caixa ao longo do periodo de concessdo, além disso é classificado
como “custo amortizado”, inicialmente estimado com base no respectivo valor justo e
posteriormente mensurado pelo custo amortizado calculado pelo método da taxa de juros
efetiva, ndo possuindo um mercado ativo, apresentando fluxo de caixa fixo e determinavel.
Mensalmente o saldo é atualizado monetariamente pelo IPCA, sendo amortizado o ativo
financeiro em contrapartida a receita operacional bruta do faturamento por meio da Receita
Anual de Geracgéo - RAG.

Suprimento de Energia Elétrica
Destina-se a contabilizacdo da receita proveniente do suprimento de energia elétrica ao

revendedor, no Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR e comercializado no Ambiente de
Contratacédo Livre - ACL, bem como dos ajustes e adicionais especificos.
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Receita de atualizacdo da Bonificacdo de Outorga

Por tratar-se de um contrato de concessdo entende-se, também, que a receita de juros efetivos
vinculada & correcdo da parcela do ativo financeiro devera ser classificada como “receita
operacional”. Para a usina de Volta Grande existe uma Taxa Interna de Retorno - TIR
especifica, em consequéncia do valor estabelecido pelo poder concedente para o valor pago de
bonificacdo de outorga e para o valor recebido pelo Retorno da Bonificagdo de Outorga
(“RBO™). A atualizacdo monetéria é corrigida pelo IPCA, conforme estabelecido no contrato de
concessao.

16. Custo de operacéo

31/12/2018 31/12/2017
Energia elétrica comprada (8.455) -
Encargos de uso da rede elétrica (34.298) (2.422)
Impostos, taxas e contribuicdes - @)
(-) Crédito de PIS e COFINS 3.956 -
Total (38.797) (2.423)
17. Despesas gerais e administrativas
Servicos de terceiros (6.218) (748)
Seguros (1.494) (242)
Materiais (464) 4)
Pessoal (1.005) -
Outras (462) 9)
Total (9.643) (1.003)
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18. Resultado financeiro

Receitas financeiras
Rendimento de aplicacdes financeiras

Ganho em instrumentos financeiros derivativos

Outros
Total das receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros passivos
Encargos de divida

Perda em instrumentos financeiros derivativos

Outras despesas financeiras
Total das despesas financeiras

Variacdes cambiais liquidas

Total do resultado financeiro
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31/12/2018 31/12/2017
3.399 3.002
61.731 20.982
2.686 -
67.816 24.074
(1.411) (3.797)
(31.206) -
(90.050) (20.198)
(133) (625)
(122.800) (24.620)
113 (5.832)
(54.871) (6.378)
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19. Imposto de renda e contribuigdo social

Ap6s um planejamento tributario realizado em 2018, a companhia optou por calcular o imposto de
renda e a contribuicdo social através do lucro real (artigo 1° da Lei n® 9.430, de 1996), em fun¢éo de
reduzir a carga tributéria para o ano de 2018 com essa forma de tributacao.

Abaixo segue a reconciliacdo do IRPJ e CSLL:

31/12/2018 31/12/2017
Imposto  Contribuicdo  Imposto  Contribui¢&o
de renda social de renda social
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cdo social 195.634 195.634 21.447 21.447
Aliguota nominal dos tributos 15% 9% 15% 9%
Aliguota adicional sobre o valor excedente a R$ 240/ano 10% - 10% -
(48.885) (17.607) (5.338) (1.930)
Efeito das (adi¢des) exclus@es no calculo do tributo
Permanentes - despesas indedutiveis e multas (1.361) (489) 3.005 985
Imposto de renda e contribui¢gdo social no resultado (50.246) (18.096) (2.333) (945)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (47.639) (17.158) (2.333) (945)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (2.607) (938) - -
Total (50.246) (18.096) (2.333) (945)

20. Objetivos e politicas para gestéo de risco financeiro
Consideracdes gerais

O Companhia possui politicas de mitigagdo de riscos financeiros e adota estratégias operacionais e
financeiras visando manter a liquidez, seguranca e rentabilidade de seus ativos. Com essa
finalidade, mantém sistemas de controle e acompanhamento das suas transac¢des financeiras e seus
respectivos valores, com o objetivo de monitorar os riscos e taxas praticadas pelo mercado.

Fatores de risco

a) Risco de cambio
Este risco é proveniente da possibilidade de flutuacdes na taxa de cAmbio, que possam
acarretar em perdas para Companhia, como por exemplo, a valorizacdo de moedas estrangeiras
frente ao real, que aumentaria as despesas financeiras relativas a empréstimos e

financiamentos indexados ao délar. De forma a evitar este risco, todas as dividas indexadas ao
délar da companhia possuem contratos de swap (Délar para Real e Libor para CDI)
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b)

A Companhia eventualmente se utiliza de instrumentos derivativos com o propdsito Unico de
protecdo (hedge) dos riscos de variagdo cambial e flutuacdo das taxas de juros e inflacdo, ndo
possuindo, portanto, objetivos especulativos na utilizagcdo desses instrumentos. Os
instrumentos de protecdo utilizados sdo swaps de moeda (cambio) ou taxas de juros e inflacédo
sem nenhum componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou ajustes
periddicos.

A estratégia de protecdo cambial é aplicada de acordo com o grau de previsibilidade da
exposi¢do, com a disponibilidade de instrumentos de prote¢do adequados e o custo-beneficio
de realizar operacdes de protecdo (em relacdo ao nivel de exposi¢do e seus potenciais
impactos):

e Protecdo total: quanto o montante e o prazo da exposi¢cdo sdo conhecidos e indicam

impacto potencial relevante;

e Protecdo parcial: protecdo para a parte cuja exposi¢cao é conhecida, caso seu impacto

potencial seja relevante, e manter exposi¢do na parcela na qual ha incerteza (evitando-se
posicBes especulativas);

e Protecdo dindmica: quando ndo ha certeza sobre a exposicdo temporal, mas ha impacto

potencial relevante que possa ser identificado e parcialmente mitigado por posicdes
contrarias equivalentes ndo especulativas.

31/12/2018 31/12/2017
Passivos em Moeda Estrangeira
Empréstimos e Financiamento 1.035.741 869.629
Exposicdo Patrimonial 1.035.741 869.629
Instrumentos Financeiros Notional (1.016.118) (856.164)
Exposicdo Cambial Total 19.623 13.465

Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagdes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, como por exemplo, indicadores
de inflacdo, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos
captados no mercado.

Com finalidade de evitar riscos com variac@es nos indices de mercado, os empréstimos
indexados a taxas variaveis, tiveram suas taxas fixadas através de contrato de swap, para se
proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas. O ajuste a débito e a crédito dessa
operacdo esta registrado na demonstracéo do resultado
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c)

A tabela abaixo demonstra a andlise de sensibilidade dos impactos no resultado da Companhia
caso as variagfes nas taxas de juros de 2018 fossem iguais as esperadas para 2018, segundo

projecdes baseadas na curva futura da B3 (anteriormente denominada BM&FBOVESPA):

Cenério + 25%

Cenério + 50%

Efeito liquido Efeito liquido
Indexador do Contrato 31/12/2018 Cenario no resultado Cenario no resultado
D6lares Norte Americanos (2.873) 1.493 4.366 5.121 7.994
CDI 200 243 43 286 86
Pre-fixado 58.941 58.941 - 58.941 -
Total 56.268 60.677 4.409 64.348 8.080

Risco de liquidez

A liquidez da Companhia € gerida através do monitoramento dos fluxos de caixa previstos e
realizados com o objetivo de se precaver das possiveis necessidades de caixa no curto prazo.
Com o intuito de assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigacGes de maneira
conservadora, a gestdo de aplica¢des financeiras tem foco em instrumentos de curtissimo
prazo, prioritariamente com vencimentos diérios, de modo a promover méxima liquidez.

As tabelas abaixo apresentam informacdes sobre os vencimentos futuros dos empréstimos e
financiamentos da Companhia que estdo sendo considerados no fluxo de caixa projetado:

Deumatrés Detrés meses Deumacinco Total
meses aum ano anos
31 de dezembro de 2017
Empréstimos e Financiamentos Pré-fixados 6.856 20.964 894.994 922.814
6.856 20.964 894.994 922.814
Deumatrés Detrés meses Deumacinco
Total
meses aum ano anos
31 de dezembro de 2018
Empréstimos e Financiamentos Pré-fixados 8.291 1.239.213 - 1.247.504
8.291 1.239.213 - 1.247.504
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Os valores previstos para os préximos vencimentos dos instrumentos financeiros derivativos que
estdo contemplados nos fluxos de caixa da Companhia estdo dispostos abaixo:

Deumatrés Detrés meses Deum acinco Total
meses aumano anos
31 de dezembro de 2017
"Swaps" de juros 13/04/17 9.155 25.193 31.480 65.828
9.155 25.193 31.480 65.828
31 de dezembro de 2018
"Swaps" de juros 13/04/17 6.449 (150.415) - (143.966)
6.449 (150.415) - (143.966)

Valorizagdo dos instrumentos financeiros

Na determinacéo do valor justo dos empréstimos e financiamentos, a Administracdo da Companhia
utilizou fluxos de caixa futuros descontados a taxas consideradas adequadas para realizacédo de

novas operagdes no mercado.

Valor justo hierarquico

Existem trés tipos de niveis para classifica¢do do valor justo referente a instrumentos financeiros, a
hierarquia fornece prioridade para precos cotados ndo ajustados em mercado ativo referente a ativo

ou passivo financeiro. A classificacdo dos niveis hierarquicos pode ser apresentada conforme

exposto abaixo:

e Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado) de forma que seja
possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuracéo do valor justo.

e Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (pre¢o cotado nédo ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificacdo baseado em dados observaveis de

mercado.

e Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificacdo baseado em dados ndo observéveis de

mercado.
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31 de dezembro de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Valor justo hierarquico

O valor justo hierarquico, contébil e de mercado dos principais instrumentos financeiros da
Companhia em 31 de dezembro de 2018 s8o como segue:

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Ativo financeiro - contas a receber vinculadas a concesséo
Instrumentos financeiros derivativos

Outros créditos

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Categoria Nivel Contébil Valor justo Contabil Valor Justo
Valor justo por meio de resultado 2 80.707 80.707 7.396 7.396
Custo Amortizado 2 55.421 55.421 35.449 35.449
Custo Amortizado 2 1.422.407 1.422.407 1.416.904 1.416.904
Valor justo por meio de resultado 2 148.625 148.625 5.922 5.922
Qutros ativos financeiros 2 2.772 2.772 1.931 1.931
Custo amortizado 2 12.358 12.358 4.607 4.607
Custo amortizado 2 1.035.741 1.178.113 869.629 856.164

Analise de sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros

Essas andlises tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas em variaveis de mercado nos
instrumentos financeiros da Companhia. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos célculos. N&do obstante, a liquidacéo das transagdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao
processo utilizado na preparagdo dessas anélises.

A Companhia realizou uma anélise em seus instrumentos financeiros, com objetivo de mensurar os
impactos decorrentes de mudancas em variaveis de mercado, considerando como cendrio mais provavel
para a realizac@o nos préximos 12 meses a projec¢do dos indicadores divulgados de acordo com a curva
futuro dos indicadores divulgada pela B3.

Para os cenarios adverso e remoto, foi considerada uma deterioracio de 25% e 50%, respectivamente, no
fator de risco principal do instrumento financeiro em relagdo ao nivel utilizado no Cenario Provéavel.

Em seguida, apresenta-se a analise de sensibilidade estabelecida com o uso de cenérios e projecdes em
relagdo a eventos futuros relativos ao comportamento do swap da Companhia:

Cenario + 25%

Cenario + 50%

Efeito liquido Efeito liquido
Contrato 31/12/2018 Cenario no resultado Cenério no resultado
BNP 4131 99.701 334.855 235.154 530.260 430.559
Swap Ponta Ativa 4131 (102.574) (333.361) (230.787) (525.139) (422.565)
Swap Ponta Passiva 4131 60.585 73.751 13.166 86.739 26.154
ITAU SWAP BNP PA - PP (60.385) (73.509) (13.124) (86.453) (26.068)
ITAU SWAP BNP PP - PP 58.941 58.941 - 58.941 -
Total 56.268 60.677 4.409 64.348 8.080
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Os valores da curva e de mercado do instrumento derivativo (swap) de 31 de dezembro de 2018 s&o

Como segue:
Valor de
N Valor de ]
Derivativo Valor da curva referéncia
mercado . i
Diferenca (Notional)
Swap Fixo(USD) x DI 09.11.17 BNP 167.464 147.842 (19.622) 860.000
Swap DI x Fixo 27.03.18 ITAU 567 783 216 860.000

A estimativa do valor de mercado das operacgdes de swaps foi elaborada baseando-se no modelo de fluxos
futuros a valor presente, descontados a taxas de mercado apresentadas pela B3 na posi¢édo de 31 de
dezembro de 2018.

Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia detinha operacdes de swap, conforme demonstrado abaixo:

Descricao

Contraparte

Data dos

Contratos

Data de

Vencimento

Posicdo

Valores de Refréncia

Moeda Estrangeira Moeda Local

Valor Justo

Efeito Acumulado até 31/12/2018

31/12/2018 31/12/2018

31/12/2018

Valor a
pagar/pago

Valor a
receber/recebido

Contratos de
swaps:

(+) Ativo
(-) Passivo
(=) Ajuste

(+) Ativo
(-) Passivo
(=) Ajuste

21. Cobertura de seguros

BNP PARIBAS S.A

Itad Unibanco S.A.

09/11/17

27/03/18

08/11/2019

08/02/2019

usb
BRL

BRL
BRL

USD 262.115 R$ 1.030.898

usb 0 R$ 860.000

R$ 1.016.118
R$ 868.276

R$ 147.842

R$ 865.416
R$ 864.633
R$ 783

R$ 147.842 R$

A Companhia adota a politica de contratar seguros em montantes considerados suficientes pela sua
Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade e 0s riscos
envolvidos em suas operagées.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia a seguinte apélice de seguro contratada:

Limite maximo

Data de vigéncia Importéancia de garantia
Riscos De Até segurada sinistro
Risco operacional 10/11/2018 31/10/2019 R$ 1.291.593 R$ 4.195.054
Responsabilidade civil 10/11/2018 31/10/2019 N/A R$ 741.012
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