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Relatorio de Administracdo 2017 — Enel Green Power Projetos | S/A

Srs. Acionistas:

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, a administragdo da Enel Green Power Projetos I S.A. submete a
apreciacdo dos senhores o Relatério da Administracdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

1) Perfil:

Em 27 de setembro de 2017, a Enel Brasil S.A. participou do “Leildo de Concessdes ndo prorrogadas” organizado
pelo Governo Federal por meio da Agéncia de Nacional de Energia Elétrica (Aneel), e ganhou o direito de operar
por um periodo de 30 anos a usina hidrelétrica de Volta Grande, por um valor total de R$ 1.420 milhdes. A usina
esté localizada no Sudeste do pais, entre os estados de So Paulo e Minas Gerais, e tem uma capacidade total
instalada de 380 MW. O grupo Enel Brasil iniciou sua gestdo sobre o ativo em 11 de novembro de 2017.

A aquisicdo da concesséo foi financiada com 60% de divida com terceiros e 40% com capital préprio. Inicialmente,
foi considerado um crédito ponte por um periodo de dois anos (2018-2019). Durante este periodo, a Companhia
pretende estruturar um financiamento de longo prazo.

2) Principais Indicadores:

Indicadores Operacionais 2017
Capacidade instalada (MW) 380
Energia assegurada (Garantia Fisica) (MWmedia) 231
Geracao de energia elétrica - Total (GWh/ano) 137
Venda de energia elétrica - Total (GWh/ano) 137
Investimento Total (R$ Mil) 1.419.784

Indicadores Patrimoniais 2017
Ativo total (R$ Mil) 1.499.654
Patrim6nio liquido (R$ Mil) 583.001
Valor patrimonial por a¢éo (R$) 583.001

3) Desempenho Operacional:

A empresa iniciou sua opera¢do comercial em dezembro de 2017. Do total de sua geracgao, 70% é comercializada
através do regime de cotas com uma receita mensal fixa. Os outros 30% da geracdo sdo comercializados no
mercado livre. A disponibilidade para o més dezembro foi de 66,8%. A geracdo liquida proporcional a gestao da
Enel Brasil,em 2017, foi de 137 GWh.
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4) Informag8es Econbmicas:

Valores em R$ Mil 2017

Receita Operacional Bruta 32.569
DedugGes da Receita Bruta (1.318)
Receita Operacional Liquida 31.251
Custo do Servigco e despesas operacionais (3.426)
EBITDA (1) 27.825
Margem EBITDA 89,04%
EBIT (2) 27.825
Margem EBIT 89,04%
Resultado Financeiro (6.378)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (3.278)
Lucro Liquido 18.169
Margem Liquida 58,14%
Lucro Liquido por acdo (R$) 18,17

(1) EBITDA: Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos sobre o lucro + Depreciagdo e Amortizagdo
(2) EBIT: Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos sobre o lucro

5) Composic¢do Acionéria:

Composicao Acionaria 2017

Acionistas Acdes %

Enel Brasil S.A. 1.000 100,00%
Total 1.000 100,00%

6) Agradecimentos

A Administracdo expressa seus agradecimentos aos acionistas, parceiros, fornecedores e clientes e, em especial, a
todos os colaboradores, sejam préprios ou de empresas parceiras. Reconhece ainda que os resultados alcancados
em 2017 se tornaram efetivos pelo comprometimento, dedica¢éo e competéncia demonstrados.

A Administracéo



7) Informacgdes Corporativas

Diretoria Executiva
Leonardo Soares Walter
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Outras Informaces
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e aos Acionistas da
Enel Green Power Projetos | S.A.
Niterdi - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Enel Green Power Projetos | S.A. (“Companhia”),
gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragfes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Enel Green Power
Projetos | S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operac¢des e o0s seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais hormas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac@es financeiras”. Somos
independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Outras informac¢des que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do
auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagfes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracéo e
nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Em conexao com a auditoria das demonstrac¢des financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracdo é responsével pela elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstragcfes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracées financeiras livres
de distor¢cdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragées financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracédo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacdes.

Os responséveis pela governangca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisBes econdmicas dos usuéarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacgdes falsas
intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas néo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

- Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagbes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢c6es futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacfes e se as demonstra¢des financeiras representam as correspondentes
transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2018

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.

Contador|CRC-1RJ 061.469/0-4



Enel Green Power Projetos | S.A.

Balancgo patrimonial
Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2017

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 7.396
Contas a receber de clientes 5 35.449
Ativo financeiro - contas a receber vinculadas a concessao 6 47.326
Outros créditos 1.931
Total do ativo circulante 92.102
Nao circulante
Ativo financeiro - contas a receber vinculadas a concessao 6 1.369.578
Instrumentos financeiros derivativos 17 37.924
Imobilizado 18
Intangivel 32
Total do ativo n&o circulante 1.407.552
Total do ativo 1.499.654
Passivo
Circulante
Fomecedores 7 4.607
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher 8 4.079
Taxas regulamentares 9 274
Dividendos a pagar 11 4.315
Empréstimos e financiamentos 10 3.836
Instrumentos financeiros derivativos 17 32.002
Total do passivo circulante 49.113
Passivo
Nao circulante
Impostos diferidos passivos 1.747
Empréstimos e financiamentos 10 865.793
Total do passivo néo circulante 867.540
Patrimdnio liquido 11
Capital social 565.756
Reserva de lucros 13.854
Outros resultados abrangentes 3.391
Total do patrimdnio liquido 583.001
Total do passivo e do patrimdnio liquido 1.499.654

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.



Enel Green Power Projetos | S.A.

Demonstragéo do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2017

Receita liquida 12 31.251
Custo de operacéo 13 (2.423)
Lucro bruto 28.828
Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas 14 (1.003)
Total das despesas operacionais (2.003)
Lucro antes do resultado financeiro 27.825
Resultado financeiro 15

Receitas financeiras 24.074

Despesas financeiras (24.620)

Variag6es cambiais liquidas (5.832)
Total do resultado financeiro (6.378)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social 21.447
Imposto de renda e contribuicao social correntes 16 (3.278)
Lucro liquido do exercicio 18.169

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.



Enel Green Power Projetos | S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

31/12/2017
Lucro liquido do exercicio 18.169
Ganho em instrumentos financeiros derivativos 5.137
Impostos diferidos sobre ganho em instrumentos financeiros derivativos (1.746)
Resultado abrangente do exercicio 21560

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.



Enel Green Power Projetos | S.A.

Demonstracéo das muta¢des do patriménio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Reserva de Outros
Capital Reserva reforco de Lucros resultados
Social Legal capital degiro acumulados abrangentes Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 - - - - - -
Aumento de capital 565.756 - - - - 565.756
Lucro liquido do exercicio - - - 18.169 - 18.169
Destinag&o do lucro liquido
Reserva legal - 908 - (908) - -
Dividendos minimos obrigatérios - - - (4.315) - (4.315)
Reserva de capital de giro - - 12.946 (12.946) - -
Ganho em instrumentos financeiros derivativos - - - - 5.137 5.137
Impostos diferidos sobre ganho em
instrumentos financeiros derivativos - - - - (1.746) (1.746)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 565.756 908 12.946 - 3.391 583.001

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Enel Green Power Projetos | S.A.

Demonstragéo do fluxo de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes por:

Encargos financeiros e variagdo cambial
Atualizacdo do bénus de concessao
Instrumentos financeiros derivativos

(Aumento) reducdo de ativos operacionais
Contas a receber de clientes
Contas a receber vinculadas a concessao
Outros créditos

Aumento de passivos
Fomecedores
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher
Taxas regulamentares
Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplica¢Bes no ativo imobilizado e intangivel
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
Empréstimos e financiamentos
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.

31/12/2017

18.169

9.629
(3.975)
(784)

(35.449)
(1.412.929)
(1.931)

4.607
4.079
274

(1.418.310)

(50)

(50)

565.756
860.000

1.425.756

7.396

7.396

7.396




Enel Green Power Projetos | S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Enel Green Power Projetos | S.A. foi constituida 04 de outubro de 2017, com sede na cidade de
Niter6i, Estado do Rio de Janeiro, e tem por objeto social a geracé@o de energia elétrica de origem
hidrica.

Em 27 de setembro de 2017, a Enel Brasil conquistou um contrato de 30 anos de concesséo para da
usina de Volta Grande, j& em operac¢éo, localizada no sudeste do pais, com uma capacidade total
instalada de 380 MW, de acordo com o “Leildo de Concessdes néo prorrogadas” organizado pelo
Governo Federal por meio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).

A Companbhia firmou o contrato de concessao em 10 de novembro de 2017 e com inicio da prestacéo
de servico em 01 de dezembro de 2017, sendo em regime de alocagdo de cotas de sua garantia fisica
de energia e de poténcia, nos termos da Lei n® 12.783/2013 alterada pela Lei n° 13.203/2015, mediante
pagamento da Bonificac@o pela Outorga - BO, fixados pela Resolu¢do n° 12 do Conselho Nacional de
Politica Energética - CNPE, de 12 de maio de 2017 e no Edital do Leildo Aneel n° 01/2017.

A usina hidrelétrica Volta Grande esta localizada no Rio Grande, nos estados de Minas Gerais e Sdo
Paulo. A planta entrou em operacdo em 1974 e tem uma produgdo anual de 2,02 TWh.

A Companhia investiu um total de cerca de R$ 1,4 bilhdo de reais, na concesséo da hidrelétrica, em
linha com o plano de investimento estratégico do Grupo Enel. Como parte dos dispositivos de seu
contrato de concessdo, a Companhia possui uma receita anual de geragéo garantida.

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusdo da preparacéo destas demonstracées
financeiras em 27 de fevereiro de 2018.



Enel Green Power Projetos | S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.
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Base de preparacdo das demonstrac¢8es financeiras

2.1.

2.2.

Declaragcado de conformidade

As demonstrac¢des financeiras foram elaboradas e estéo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos, interpretacées e
orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC"), que estdo em conformidade com
as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards
Board (“IASB”).

Como a Companhia foi constituida no exercicio de 2017, os saldos de 31 de dezembro de 2016
néo estdo sendo apresentados como comparativos.

As demonstra¢@es financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, exceto quando o
contrario estiver disposto em nota explicativa.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracéo. Areas consideradas significativas
e que requerem maior nivel de julgamento e estdo sujeitas a estimativas incluem: imposto de
renda e contribuicdo social diferidos, perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos
financeiros, instrumento financeiro derivativo - hedge e provisdes para riscos tributarios,
ambientais, civeis e trabalhistas.

Adicionalmente, a Companhia considerou as orienta¢cdes emanadas da Orientacéo Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacéo das suas demonstra¢tes
financeiras. Desta forma, as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras
estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administragédo na sua gestéo.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados, aquelas aplicaveis, de modo
geral, em diferentes aspectos das demonstragdes financeiras, estdo descritas a seguir.

Conversédo de saldos e transa¢cfes em moeda estrangeira

As demonstra¢@es financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que € a moeda funcional e de
apresentacdo da Companhia. As transa¢bes em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda
diferente da moeda funcional, s&o inicialmente registradas a taxa de cAmbio da moeda funcional
em vigor na data da transac¢do. No final de cada periodo de relatério, os itens monetarios em
moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do exercicio. Os ganhos e
perdas resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos sdo reconhecidos como receitas ou
despesas financeiras no resultado.



Enel Green Power Projetos | S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.

11

Politicas contabeis

3.1.

3.2.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extenséo em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacé@o recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.

Receita de juros

As receitas e despesas de juros séo reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na
rubrica de receitas ou despesas financeiras.

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram
adquiridos, e determina a classificacdo no reconhecimento inicial.

a) Ativos financeiros

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos
financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como instrumentos de
hedge eficazes, conforme a situac@o. A Companhia determina a classificacao dos seus
ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das
disposi¢cBes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sédo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacéo
gue sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo do ativo financeiro.



Enel Green Power Projetos | S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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b)

Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

> Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

> A Companbhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigagdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (i) a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (ii) a Companhia néo transferiu
nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu
o0 controle sobre o ativo.

Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balan¢o se h4 alguma evidéncia objetiva que determine
se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, ndo é recuperavel.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, é considerado como néo recuperavel se,
e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado

de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo
(“um evento de perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa
futuro estimado do ativo financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que possa ser
razoavelmente estimado.

Passivos financeiros

Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como
instrumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia determina a classificacdo dos seus
passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos
e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacéo diretamente relacionado.
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Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigac¢do for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com
termos substancialmente diferentes, ou 0s termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracao é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes
valores contabeis reconhecida na demonstragdo do resultado.

Hedge de fluxo de caixa

A parte eficaz do ganho ou perda do investimento de hedge é reconhecida diretamente no
patriménio liquido em outros resultados abrangentes, enquanto a parte ineficaz do hedge é
reconhecida no resultado financeiro.

Quando a estratégia documentada da gestdo de risco da Companhia para uma relacéo de
hedge em particular excluir da avaliagdo da eficacia de hedge um componente especifico do
ganho ou perda, ou os respectivos fluxos de caixa do instrumento de hedge, esse
componente do ganho ou perda excluido é reconhecido no resultado financeiro.

Os valores contabilizados em outros resultados abrangentes séo transferidos imediatamente
para a demonstracdo do resultado quando a transacao objeto de hedge afetar o resultado;
por exemplo, quando a receita ou despesa financeira objeto de hedge for reconhecida ou
guando uma venda prevista ocorrer.

Quando o item objeto de hedge for o custo de um ativo ou passivo ndo financeiro, 0s
valores contabilizados no patrim6nio liquido sdo transferidos ao valor contébil inicial do ativo
ou passivo nao financeiro.

Se o instrumento de hedge expirar ou for vendido, encerrado ou exercido sem substituicdo
ou rolagem (como parte da estratégia de hedging), ou se a sua classificacdo como hedge
for revogada, ou quando a cobertura deixar de cumprir os critérios de contabilizacdo de
hedge, os ganhos ou perdas anteriormente reconhecidos no resultado abrangente
permanecem separadamente no patrimdnio liquido até que a transag&o prevista ocorra ou 0
compromisso firme seja cumprido.

A Nota 17 inclui informag¢des mais detalhadas sobre o instrumento financeiro derivativo
contratado pela Companhia.
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3.3. Contas areceber de clientes

Engloba as contas a receber com fornecimento de energia faturada e energia comercializada no
ambito da Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica (“CCEE"), registrado pelo valor de
custo incluindo os respectivos impostos de responsabilidade tributaria da Companhia e
deduzidos de provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Em 31 de dezembro de 2017, nenhuma provisao para risco de crédito foi contabilizada, uma vez
gue a Administracdo ndo espera nenhuma perda relevante na realiza¢@o dos créditos.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2017

Aplicagao

Normas, interpretacGes e alteragdes obrigat6ria para:

Iniciativa de Divulgacéo: Alteragdes ao CPC 26 / IAS 7

As alteragdes requerem divulgacdes adicionais que permitam aos usuarios Periodos anuais
das demonstrac@es financeiras entender e avaliar as mudangas nos passivos  iniciados em 1° de
decorrentes de atividades de financiamento, inclusive as mutagdes Janeiro de 2017.

decorrentes dos fluxos de caixa e muta¢gfes que ndo afetam o caixa (tais
como as de varia¢cdes cambiais).

Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas Nao Realizadas -

Alteragdes ao CPC 32/ IAS 12 _P(_er_l'odos anuais
. . . . iniciados em 1° de
As alteragdes esclarecem a contabilizagé@o de impostos diferidos ativos para Janeiro de 2017.

perdas néo realizadas em instrumentos de divida mensurados a valor justo.

Ciclo de melhorias anuais - 2015-2017

Alteracbes a IFRS 12 Divulgacgédo de Participagdes em Outras Entidades:
Esclarecimento do escopo de requisitos de divulgagdo na IFRS 12

As alteragdes esclarecem que os requisitos de divulgacéo da IFRS 12 Periodos anuais
distintos dos previstos nos paragrafos B10-B16 aplicam-se as participagcfes iniciados em 1° de
de uma entidade em uma subsidiaria, em um empreendimento controlado em  Janeiro de 2017.
conjunto (joint venture) ou em uma coligada (ou a uma parcela de sua

participacdo em uma joint venture ou em uma coligada), que sejam

classificadas (ou incluidas em um grupo para fins de alienag&o que seja

classificado) como mantidas para venda.

As alteracBes e melhorias as nhormas, que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2017,
néo tiveram efeito significativo nas demonstracdes financeiras da Companhia.

14
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3.5.

Pronunciamentos emitidos mas que néo estdo em vigor em 31 de dezembro de 2017

CPC 48/ IFRS 9: Instrumentos Financeiros
Principais pontos introduzidos pela norma

Aborda a classificagdo, a mensuragéo e o reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. A versao completa do IFRS 9 foi publicada em julho de
2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018, e substitui a IAS 39/CPC38,
ICPC 06 e OCPC 03. Em dezembro de 2016, Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”) divulgou o CPC 48, em conformidade com a IFRS 9. As
principais alterag6es que o CPC 48 traz sdo: (i) novos critérios de classificacéo
e mensuracao; (ii) reducao ao valor recuperavel do ativo; e (iii) contabilizagao
de hedge.

Impactos da adog¢éo

A Administracdo da Companhia esta avaliando os impactos do CPC 48. Na
opinido da Administracdo a expectativa é que a aplicagdo desta norma néo
devera ter um efeito significativo nas demonstracdes financeiras.

A Companhia planeja adotar a nova norma na data efetiva requerida e nao
fara reapresentacdo de informac¢8es comparativas.

Periodos anuais
iniciados em 1° de
Janeiro de 2018.

CPC 47 / IFRS 15: Receita de contratos com clientes
Principais pontos introduzidos pela norma

Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar
a mensuracao da receita e quando ela é reconhecida. A IFRS 15 foi emitida em
maio de 2014 e alterada em abril de 2016 e substituio CPC 17, IAS 18/CPC30,
Interpretagdo A e B (CPC 30), ICPC 02, ICPC 11. Em dezembro de 2016, o
CPC divulgou o CPC 47, em conformidade com a IFRS 15. Essa horma baseia-
se no principio de que a receita é reconhecida quando o controle de um bem ou
servico € transferido a um cliente, assim, o principio de controle substituira o
principio de riscos e beneficios. Essa norma entra em vigor em 1° de janeiro
de 2018.

A norma exige a aplicagdo retrospectiva completa ou a aplicacéo retrospectiva
modificada para periodos anuais com inicio a partir de 1° de janeiro de 2018.
A Companhia planeja adotar a nova horma na data de vigéncia requerida com
base no método retrospectivo modificada.

Impactos da adogéo

A Administracdo da Companhia realizou a revisdo dos seus contratos e nao
identificou impactos oriundos da adogdo da norma.

Periodos anuais
iniciados em 1° de
Janeiro de 2018.
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CPC 06 (R2) / IFRS 16 Leases — Arrendamentos
Principais pontos introduzidos pela norma

Essa norma substitui a norma anterior de arrendamento mercantil, IAS
17/CPC 06 (R1) - Operac¢6es de Arrendamento Mercantil, e interpreta¢des
relacionadas. Em dezembro de 2017, o CPC divulgou o CPC 06 (R2), em
conformidade com a IFRS 16, e entrara em vigor para periodos anuais
iniciados em 1° de janeiro de 2019. Essa norma e estabelece os principios
para o reconhecimento, mensuracgao, apresenta¢do e divulgagdo de
arrendamentos para ambas as partes de um contrato, ou seja, os clientes
(arrendatarios) e os fornecedores (arrendadores). Os arrendatarios sao
requeridos a reconhecer um passivo de arrendamento refletindo futuros
pagamentos do arrendamento e um "direito de uso de um ativo" para
praticamente todos os contratos de arrendamento, com excec¢éo de certos
arrendamentos de curto prazo e contratos de ativos de baixo valor. Para os
arrendadores, o tratamento contabil permanece praticamente o mesmo, com a
classificagdo dos arrendamentos como arrendamentos operacionais ou
arrendamentos financeiros, e a contabilizacao desses dois tipos de contratos
de arrendamento de forma diferente.

Periodos anuais
iniciados em 1° de
Janeiro de 2019.

Impactos da adog¢éo

A avaliacdo da Companhia dos impactos da nova norma estad em andamento.
Nossa avaliagdo esta sendo conduzida junto as diversas areas da Companhia
com o objetivo de identificar os contratos de arrendamento existentes, bem
como o ambiente de controles internos e sistemas impactados pela adogéo da
nova norma.

Interpretag&o IFRIC 22 Transa¢des em moeda estrangeira e adiantamento de
contraprestacao

Esta interpretacao esclarece a forma de determinar a data da transa¢cdo com o
objetivo de estabelecer a taxa de cAmbio a ser usada em transagfes em
moeda estrangeira, quando a contraprestacéo é paga ou recebida antes de
reconhecer 0s ganhos, despesas ou ativos relacionados. Para esses fins, a
data da transagéo € a data em que uma entidade reconhece inicialmente o
ativo ou passivo ndo monetario decorrente do adiantamento da
contraprestacéo.

Periodos anuais
iniciados em 1° de
Janeiro de 2018.

A Interpretacdo passa a vigorar para periodos anuais com inicio a partir de 1°
de janeiro de 2018. A aplicagdo antecipada da interpretagdo é permitida e
devera ser divulgada.

A Companhia ndo espera henhum impacto significativo em suas
demonstragdes financeiras.
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Interpretag&o IFRIC 23 Incerteza sobre o tratamento dos tributos sobre a
renda

Em junho de 2017, o IASB emitiu esta interpretagcdo para esclarecer a
aplicacéo dos critérios de reconhecimento e mensuragdo da IAS 12 quando ha
incerteza sobre os tratamentos a serem aplicados. A interpreta¢do aborda as
seguintes questdes: (i) aplicacdo conjunta ou independente de tratamentos
fiscais; (ii) 0s pressupostos a serem feitos sobre a revisdo dos tratamentos

fiscais pelas autoridades fiscais; (iii) como determinar o lucro (prejuizo) ) F_’e_riodos anuais
tributario, bases tributarias, prejuizos fiscais néo utilizados, créditos tributarios lnlCla(?OS em 1°de
nao utilizados e aliquotas de imposto; e (iv) como considerar mudangas nos Janeiro de 2019.

fatos e circunstancias.

A Interpretacdo passa a vigorar para periodos anuais com inicio a partir de 1°
de janeiro de 2019. A aplicagdo antecipada da interpretagdo é permitida.

A Administracdo esta avaliando o impacto que o IFRIC 23 podera gerar nas
demonstragdes financeiras, na data efetiva de sua aplicacéo.

A Administracdo acredita que as melhorias e alteracdes pendentes de serem aplicadas ndo
devera ter um efeito significativo nas demonstracdes financeiras.

3.6. Bonificagdo de Outorga

Por tratar-se de um contrato de concessao de servico publico, e portanto sua contabilizagédo
embasada no ICPC 01 — Contratos de Concesséo, a bonificacdo de outorga paga pela concessédo
é considerada como um ativo financeiro, uma vez que atende o conceito de direito incondicional
de receber caixa ao longo do periodo de concesséo, além disso é classificado como “empréstimos
e recebiveis”, inicialmente estimado com base no respectivo valor justo e posteriormente
mensurado pelo custo amortizado calculado pelo método da taxa de juros efetiva, ndo possuindo
um mercado ativo, apresentando fluxo de caixa fixo e determinavel. Mensalmente o saldo é
atualizado monetariamente pelo IPCA, sendo amortizado o ativo financeiro em contrapartida a
receita operacional bruta do faturamento por meio da Receita Anual de Geracao — RAG.

17
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3.7. Suprimento de Energia Elétrica

Destina-se a contabilizac&@o da receita proveniente do suprimento de energia elétrica ao
revendedor, no Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR e comercializado no Ambiente de
Contratacao Livre — ACL, bem como dos ajustes e adicionais especificos.

3.8. Receita de atualizagcdo da Bonificacdo de Outorga

Por tratar-se de um contrato de concessao entende-se, também, que a receita de juros efetivos
vinculada a corre¢éo da parcela do ativo financeiro deveré ser classificada como “receita
operacional”. Para a usina de Volta Grande existe uma Taxa Interna de Retorno — TIR especifica,
em consequéncia do valor estabelecido pelo poder concedente para o valor pago de bonificagdo
de outorga e para o valor recebido pelo Retorno da Bonificagdo de Outorga (“RBQO”). A atualizacédo
monetéria é corrigida pelo IPCA, conforme estabelecido no contrato de concesséo.

3.9. Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa de juros
efetiva. Os juros sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira.

4. Caixa e equivalentes de caixa

18

31/12/2017
Aplicac@es financeiras - CDB 7.396
Total de caixa e equivalentes de caixa 7.396

Contas areceber de clientes

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo de R$ 35.449 refere-se as contas a receber decorrentes dos
contratos de venda de energia elétrica comercializada em regime de alocacéo de cotas de garantia
fisica e de poténcia junto a Camara de Comercializa¢éo de Energia Elétrica - CCEE.



Enel Green Power Projetos | S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Ativo financeiro - contas a receber vinculadas a concesséao

Conforme edital do leildo, a Companhia efetuou um pagamento de R$ 1.419.784 a titulo de bonificagédo
pela outorga a ser ressarcido ao longo do contrato de concessdo. Em virtude de ser um crédito a
receber relacionado ao contrato de concessdo composto pelo Retorno da Bonifica¢do pela Outorga,
garantido pelo Poder Concedente durante o prazo da concesséo e sem risco de demanda, a EGP
Projetos | classificou 0 montante a receber da Bonificag&o pela Outorga como ativo financeiro em
funcao do direito incondicional da Companhia de receber o valor pago com atualizacdo pelo IPCA e
juros remuneratérios durante o periodo de vigéncia da concessado. A amortizagdo corresponde aos
valores recebidos mensalmente.

A movimentacao dos ativos financeiros é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2016 -
Reconhecimento da bonificacdo de outorga 1.419.784

Atualizacao financeira do bénus de concessao 3.975
Amortizag&o do bdénus de concessédo (6.855)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.416.904
Circulante 47.326
N&o circulante 1.369.578

7. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2017 o saldo de fornecedores é composto, basicamente, pelas obrigacdes a
pagar aos fornecedores referentes as aquisi¢ées dos itens que compdem o ativo imobilizado, que faréo
parte da futura infraestrutura operacional da Companhia.

31/12/2017
Seguros 1.455
Encargos de uso da rede elétrica 2.422
Indra Brasil Solu¢des e Servigos Técnicos S.A. 315
Agricola Unido Ferragens e Ferramentas Ltda. ME 20
Logica Tecnologia 4
Grupo Colabore 59
Quality 50
Orion Transporte 3
Trevisa & Rotta Maquinas e Ferramentas Ltda. 1
Paradigma Business Solutions S.A. 154
Automaldgica Sistemas para Automacgao LTDA 124
Total 4.607
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8. Impostos, taxas e contribui¢des a recolher

31/12/2017
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 2.333
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 945
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 649
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF - terceiros 10
Programa de Integrac&o Social - PIS 141
Outros impostos retidos - terceiros 1
Total 4.079

9. Taxas regulamentares

31/12/2017
Taxa de Fiscaliza¢é@o dos Servigos de Energia Elétrica (“TFSEE”) 14
Compensacao Financeira pela Utilizacao de Recursos Hidricos (“CFURH") 260
Total impostos, taxas e contribuicBes a recolher 274

10. Empréstimos e financiamentos

Em 07 de novembro de 2017, a Enel Green Power Projetos | firmou um contrato de empréstimo com o
Banco BNP Paribas no montante de R$ 860.000, que ser4 amortizado no final do contrato de 2 anos,
ou seja, em novembro de 2019 com juros de 3,19% a.a. e pagamentos de juros trimestrais. Este
empréstimo possui garantia da holding Enel Brasil S.A.

Variagao
Vencimento 31/12/2016 Principal Juros cambial 31/12/2017
Instituices
BNP Paribas 08/11/2019 - 860.000 3.797 5.832 869.629
Total - 860.000 3.797 5.832 869.629
Circulante 3.836
N&o circulante 865.793
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11. Patrimbnio liquido

21

a)

b)

d)

Capital social

A Companhia possuia a seguinte composi¢do acionéria, para 31 de dezembro de 2017:

Acdes ordinarias
(em unidades)

Quantidade %
Enel Brasil S.A. 1.000 100%
Outros - 0%
Total 1.000 100%

Dividendos

O estatuto social da Companhia determina a distribuicdo de dividendos minimos de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

31/12/2017
Lucro liquido do exercicio 18.169
Reserva legal 908
Lucro ajustado 17.261
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 4315
Reserva de refor¢o de capital de giro 12.946

Reserva legal

O estatuto social da Companhia prevé que do lucro liquido anual serdo deduzidos 5% para
constituicao de reserva legal, a qual ndo podera exceder 20% do capital social corrigido
anualmente.

Reserva de reforco de capital de giro

E composto pela parcela de lucros néo distribuidos aos acionistas. A reserva de reforco de capital
de giro é criada somente depois de considerados os requisitos de dividendo minimo e seu saldo ndo
pode exceder o montante do capital subscrito, conforme os termos do artigo 20 do estatuto social da
Companhia.
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12.

13.

14.
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Receita liquida

Receita de bonifica¢éo de outorga - RBO

Gestéo dos ativos de geracao - GAG

Venda no mercado SPOT

Venda no Mecanismo de Realocac¢&o de Energia - MRE
Atualizacdo do bdnus de concessao

Amortizacdo do bdnus de concessao

Total da receita operacional bruta

(-) Deducdes da receita
COFINS
PIS
TFSEE
CFURH
Total de deducdes da receita
Total da receita liquida

Custo de operacgéo

Encargos de uso da rede elétrica
Impostos, taxas e contribuicdes
Total

Despesas gerais e administrativas

Servigos de terceiros
Seguros

Materiais

Outras

Total

31/12/2017

19.866
6.393
9.181

9
3.975

(6.855)
32.569

(858)
(186)
(14)
(260)
(1.318)
31.251

31/12/2017

2.422
1
2.423

31/12/2017

748
242
4

9
1.003
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15. Resultado financeiro

16.
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Receitas financeiras
Rendimento de aplica¢bes financeiras
Ganho em instrumentos financeiros derivativos
Total das receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros passivos
Perda em instrumentos financeiros derivativos
Outras despesas financeiras
Total das despesas financeiras

Variacdes cambiais liquidas

Total do resultado financeiro

Imposto de renda e contribuic&o social

Receita de bonificagdo de outorga - RBO, liquido das amortiza¢des
Gestéo dos ativos de geracao - GAG

Venda no mercado SPOT

Venda no Mecanismo de Realocac¢&o de Energia - MRE

Total

Base de célculo presumida do imposto de renda (8%)
Outras receitas
Total base de célculo

Aliquota do imposto de renda (15%)
Aliquota do imposto de renda (10%)
Total do imposto de renda

Base de célculo presumida da contribui¢do social (12%)

Outras receitas

Total base de célculo

Aliquota da contribui¢&o social (9%)

Total imposto de renda e contribuigdo social debitados no resultado

31/12/2017

3.092
20.982
24.074

(3.797)
(20.198)
(625)

(24.620)

(5.832)

(6.378)

31/12/2017

13.011
6.393
9.181

9

28.594

2.287
7.067
9.354

1.403
930
2.333

3431
7.067
10.498
945
3.278
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17. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro
Consideracfes gerais

O Companhia possui politicas de mitigacéo de riscos financeiros e adota estratégias operacionais e
financeiras visando manter a liquidez, seguranca e rentabilidade de seus ativos. Com essa finalidade,
mantém sistemas de controle e acompanhamento das suas transag¢des financeiras e seus respectivos
valores, com o objetivo de monitorar os riscos e taxas praticadas pelo mercado.

Fatores de risco
a) Risco de cAmbio

Este risco € proveniente da possibilidade de flutuagdes na taxa de cdmbio, que possam acarretar
em perdas para Companhia, como por exemplo, a valorizagdo de moedas estrangeiras frente ao
real, que aumentaria as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos indexados
ao dolar. De forma a evitar este risco, todas as dividas indexadas ao délar da companhia possuem
contratos de swap (Doélar para Real e Libor para CDI)

A Companhia eventualmente se utiliza de instrumentos derivativos com o propdsito Unico de
protecdo (hedge) dos riscos de variacdo cambial e flutuacéo das taxas de juros e inflacdo, ndo
possuindo, portanto, objetivos especulativos na utilizacdo desses instrumentos. Os instrumentos
de protecao utilizados séo swaps de moeda (cambio) ou taxas de juros e inflagdo sem nenhum
componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou ajustes periédicos.

A estratégia de protecdo cambial é aplicada de acordo com o grau de previsibilidade da
exposicao, com a disponibilidade de instrumentos de prote¢do adequados e o custo-beneficio de
realizar operag@es de protecdo (em relacédo ao nivel de exposi¢céo e seus potenciais impactos):

Protecao total: quanto o montante e o prazo da exposicao sdo conhecidos e indicam impacto
potencial relevante;

Protecdo parcial: protecdo para a parte cuja exposicdo € conhecida, caso seu impacto
potencial seja relevante, e manter exposicao na parcela na qual ha incerteza (evitando-se
posicdes especulativas);

Protecdo dindmica: quando ndo héa certeza sobre a exposi¢ao temporal, mas h4a impacto

potencial relevante que possa ser identificado e parcialmente mitigado por posi¢fes contrarias
equivalentes ndo especulativas.
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MM22017
Passivos em Moeda Estrangeira
Empréstimos e Financiamento 269,629
Exposic3o Patrimonial 869.629
Instrumentos Financeiros Motional (856.164)
Exposicdo Cambial Total 13.465

b) Risco de encargos de divida

Este risco € oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, como por exemplo, indicadores de
inflacdo, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos
captados no mercado.

Com finalidade de evitar riscos com varia¢es nos indices de mercado, os empréstimos indexados
a taxas variaveis, tiveram suas taxas fixadas através de contrato de swap, para se proteger contra
o risco de volatilidade dessas taxas. O ajuste a débito e a crédito dessa operacéo esta registrado
na demonstragdo do resultado

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade dos impactos no resultado da Companhia
caso as variacdes nas taxas de juros de 2017 fossem iguais as esperadas para 2018, segundo
projecdes baseadas na curva futura da B3 (anteriormente denominada BM&FBOVESPA):

Cenario + 25% Cenario + 50%
Efeito liquido Efeito liquido
Indexador do Contrato 31/12/2017 Cenario no resultado Cenario no resultado
Dolares Norte Americanos 1.133 4,187 3.054 6.725 5.592
CDI 61.679 75.120 13.441 88.369 26.690
Total 62.812 79.307 16.495 95.094 32.282

d) Risco de liquidez

A liquidez da Companhia € gerida através do monitoramento dos fluxos de caixa previstos e
realizados com o objetivo de se precaver das possiveis necessidades de caixa no curto prazo.
Com o intuito de assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigacdes de maneira
conservadora, a gestéo de aplicacdes financeiras tem foco em instrumentos de curtissimo prazo,
prioritariamente com vencimentos diarios, de modo a promover maxima liquidez.
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As tabelas abaixo apresentam informacg8es sobre os vencimentos futuros dos empréstimos e
financiamentos da Companhia que estdo sendo considerados no fluxo de caixa projetado:

Menosde um Deum atrés De trésmeses De um acinco Mais de cinco Total

més meses aum ano anos anos
31 de dezembro de 2017
Empréstimos e Financiamentos Pré-fixados - 6.856 20.964 894.994 - 922.814
6.856 20.964 894.994 - 922A814|

Os valores previstos para 0s préximos vencimentos dos instrumentos financeiros derivativos que
estdo contemplados nos fluxos de caixa da Companhia estdo dispostos abaixo:

Menosde um ' Deum atrés De trésmeses De um acinco Mais de cinco Total

més ' meses a um ano anos anos
31 de dezembro de 2017
"Swaps" de juros 13/04/17 - 9.155 25.193 31.480 - 65.828
9.155 25.193 31.480 - 65.828

Valorizagdo dos instrumentos financeiros

Na determinacgao do valor justo dos empréstimos e financiamentos, a Administracdo da Companhia
utilizou fluxos de caixa futuros descontados a taxas consideradas adequadas para realizacao de novas
operagdes no mercado.

Valor justo hierarquico

Existem trés tipos de niveis para classificagdo do valor justo referente a instrumentos financeiros, a
hierarquia fornece prioridade para precos cotados ndo ajustados em mercado ativo referente a ativo ou
passivo financeiro. A classificagdo dos niveis hierarquicos pode ser apresentada conforme exposto
abaixo:

Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado) de forma que seja
possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuracgdo do valor justo.

Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (pre¢o cotado ndo ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificagdo baseado em dados observaveis de
mercado.

Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificacdo baseado em dados ndo observaveis de
mercado.
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Valor justo hierarquico

O valor justo hierarquico, contébil e de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia
em 31 de dezembro de 2017 sdo como segue:

31/12/2017
Categoria Nivel Contabil Valor justo

Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio de resultado 2 7.396 7.396
Contas a receber de clientes Empréstimos e recebiveis 2 35.449 35.449
Ativo financeiro - contas a receber 2

vinculadas a concesséo Empréstimos e recebiveis 1.416.904 1.416.904
Instrumentos financeiros derivativos Empréstimos e recebiveis 2 37.924 37.924
Outros créditos Outros ativos financeiros 2 1.931 1.931
Fornecedores Outros passivos financeiros 2 4.607 4.607
Empréstimos e financiamentos Outros passivos financeiros 2 869.629 856.164
Instrumentos financeiros derivativos Outros passivos financeiros 2 32.002 32.002

Andlise de sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros

Essas analises tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudanc¢as em variaveis de mercado nos
instrumentos financeiros da Companhia. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos célculos. N&o obstante, a liquidacdo das transa¢8es envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido & subjetividade inerente ao
processo utilizado na preparacéo dessas analises.

A Companbhia realizou uma anélise em seus instrumentos financeiros, com objetivo de mensurar os
impactos decorrentes de mudancgas em variaveis de mercado, considerando como cendrio mais provavel
para a realiza¢do nos préximos 12 meses a projecédo dos indicadores divulgados de acordo com a curva
futuro dos indicadores divulgada pela B3.

Para os cenérios adverso e remoto, foi considerada uma deterioracéo de 25% e 50%, respectivamente, no
fator de risco principal do instrumento financeiro em rela¢éo ao nivel utilizado no Cenario Provével.

Em seguida, apresenta-se a analise de sensibilidade estabelecida com o uso de cenarios e projecdes em
relacdo a eventos futuros relativos ao comportamento do swap da Companhia:

Cenario + 25% Cenario + 50%
Efeito liquido Efeito liquido
Contrato 31/12/2017 Cenario no resultado Cenario no resultado
BNP 4131 73.138 270.378 197.240 434.281 361.143
Swap Ponta Ativa 4131 (72.005) (266.191) (194.186) (427.556) (355.551)
Swap Ponta Passiva 4131 61.679 75.120 13.441 88.369 26.690
Total 62.812 79.307 16.495 95.094 32.282
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Os valores da curva e de mercado do instrumento derivativo (swap) de 31 de dezembro de 2017 sdo como
segue:

R Valor da Valor de VanI de
Derivativo curva mercado referéncia
Diferenca (Notional)
Swap Fixo(USD) x DI 09.11.17 BNP 730 5.922 5.192 860.000

A estimativa do valor de mercado das operacdes de swaps foi elaborada baseando-se no modelo de fluxos
futuros a valor presente, descontados a taxas de mercado apresentadas pela B3 na posi¢édo de 31 de
dezembro de 2017.

Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia detinha opera¢des de swap, conforme demonstrado abaixo:

Valores de referéncia

Data dos Data de Moeda local
Contraparte contratos ~ vencimento Posicéo 31/12/2017 31/12/2016
Contrato de swap
+ % a.
BNP PARIBAS S.A 09/11/2017 08/11/2019 USD + 4,19% a.a 5.922

CDI + 0,70% a.a

18. Cobertura de seguros
A Companhia adota a politica de contratar seguros em montantes considerados suficientes pela sua
Administracéo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade e 0s riscos
envolvidos em suas operagdes.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia a seguinte apdlice de seguro contratada:

Vigéncia
Importancia Limite M&ximo de
Riscos De Até segurada Indenizacdo
Risco operacional 10/11/2017 31/10/2018 1.140.000 3.805.858
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