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Divulgacao de Resultados C\ ﬂc\l
Earnings Release 4T18

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2019 — A Ampla Energia e Servigos S.A. (“Enel Distribuicdo Rio” ou “Companhia”) [B3: CBEE3], distribuidora de energia
elétrica, concessionaria de servigo publico federal, cuja area de concesséo abrange 73% do territério do estado do Rio de Janeiro, cobre 66 municipios e
possui 3,1 milhdes de clientes, divulga o seu resultado do quarto trimestre e do ano de 2018 (4T18 e 2018). As informagdes financeiras e operacionais a
seguir, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas de acordo com a Legislacéo Societéria.

DESTAQUES

DESTAQUES DO PERIODO

4T18 AT17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Volume de Energia - Venda e Transporte (GWh)* 2.835 2.896 -2,1% 2.624 8.0% 11.417 11.431 -01%
Receita Bruta (R$ mil) 2.339.668  2.250.631 4,0% 2.272.395 3.0% 8.943.974  8.377.612 6,8%
Receita Liquida (R$ mil) 1.422.860 1.491.226 -4,6% 1.403.403 1.4% 5.460.889  5.338.280 2,3%
EBITDA (3) (R$ mil)* 309.479 299.690 3,3% 216.462 43,0% 936.230 637.182 46,9%
Margem EBITDA (%)* 21,75% 20,10% 1,65p.p 15,42% 6,33 p.p 17,14% 11,94% 520p.p
Margem EBITDA ex-Receita de Constru¢c&o* 25,69% 23,45% 224p.p 17,50% 8,19p.p 19.54% 14,84% 4,70p.p
EBIT (4) (RS mil)* 226125 220175 2.7% 138.640 631% 621513 342.561 81,4%
Margem EBIT (%)* 15,89% 14,76% 1,13p.p 9,88% 6,01 p.p 11,38% 6,42% 496 p.p
Lucro (Prejuizo) Liquido (R$ mil) 96.011 150.752 -36,3% 19.485 >100,0% 171.246 (102.977) <-100,0%
Margem Liquida 6,75% 10,11% -3.36 p.p 1.39% 536p.p 3.14% -1,93% 507 p.p
Margem Liquida ex-Receita de Construgdo 7.97% 11.79% -3,82p.p 1,58% 6,39 p.p 3.57% -2,40% 597 p.p
CAPEX (R$ mil)* 189.317 199.182 -5,0% 174.849 8.3% 673.105 1.099.185 -38,8%
DEC (12 meses)* 14,10 18,21 -22,6% 14,39 -2,0% 14,10 18,21 -22,6%
FEC (12 meses)* 8,13 9,87 -17,6% 7,85 3.6% 8,13 9.87 -17.6%
indice de Arrecadagéo (12 meses)* 98,20% 97.01% 1.19p.p 97.62% 0,58 p.p 98,20% 97.01% 1.19p.p
Perdas de Energia (12 meses)* 21,07% 20,35% 0.72p.p 20,76% 031 p.p 21,07% 20,35% 0.72p.p
N°de Consumidores Totais* 3.107.905  3.029.751 2,6% 3.090.190 0.6% 3.107.905  3.029.751 2,6%
N°de Colaboradores (Proprios)* 970 970 - 962 0.8% 970 970 -
MWh/Colaboradores Préprios e Terceiros* 346 326 6,1% 323 71% 1.392 1.286 82%
PMSO (5)/Consumidor* 49,28 46,87 51% 74,51 -33,9% 264,62 266,18 -0,4%
Consumidor/Colaboradores Proprios e Terceiros* 379 341 111% 381 -0,5% 379 341 11.1%
Numero Total de Colaboradores - Proprios e Terceiros 8.201 8.891 -7.8% 8.114 1.1% 8.201 8.891 -7.8%

(1) Variagéo entre 4T18 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017
(3) EBITDA: EBIT +Depreciagdes e Amortizagdes, (4) EBIT: Resultado do Servico e (5) PM SO: Pessoal, M aterial, Servicos e Outros

PERFIL CORPORATIVO

Area de Concesséao
A Enel Distribuicdo Rio fornece energia elétrica a 66 municipios distribuidos em 32.615 km?, o que corresponde, aproximadamente, a 73% do territério do
Estado do Rio de Janeiro. A base comercial da Companhia compreende, aproximadamente, 3,1 milhdes de unidades consumidoras e envolve uma

populagdo estimada de 8,0 milhdes de habitantes.

DADOS GERAIS*

4118 4117 var.%
Area de Concessao (km2) 32.615 32.615 -
Municipios (Qte.) 66 66 -
Habitantes (Qte.) (1) 8.059.395 8.004.111 0.7%
Consumidores (Unid.) 3.107.905 3.029.751 2,6%
Linhas de Distribuigao (Km) 56.162 55.203 1.7%
Linhas de Transmiss&o (Km) 3.907 3.844 1.6%
Subestagées (Unid.) 136 124 9.7%
Volume de Energia 12 meses (GWh) 11.417 11.431 -01%
Marketshare no Brasil- N°de Clientes (2) 3.19% 3.68% -049 p.p
Marketshare no Brasil- Volume de Energia (3) 2,42% 2,48% -0,06 p.p -

(1) Fonte: Paraambos os trimestres, utilizamos o resultado do censo IBGE 2010
(2) Estimativado nimero de consumidores Brasil de acordo coma ABRADEE
(3) Volume de Energia Brasil de acordo coma ABRADEE

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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Estrutura de Controle e Organograma Societario Simplificado
A Enel Distribuicéo Rio é uma sociedade andnima de capital aberto, que tem a seguinte estrutura de controle:

ESTRUTURA DE CONTROLE (EM 31/12/2018)

ON (2) % TOTAL %
Controladores 166.191.392 99.73% 166.191.392 99.73%
Enel Brasil 166.191.392 99.73% 166.191.392 99.,73%
N&o Controladores 442.934 0,27% 442.934 0.27%
Outros 442.934 0.27% 442.934 0.27%
Totais 166.634.326 100,00% 166.634.326 100,00%
(D) As agdes ordinarias possuem Tag Along de 100%
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Mercado de Energia

Crescimento de Mercado

NUMERO DE CONSUMIDORES (UNIDADES)*

4T18 4T17 Var. % 3718 Var. % (1) 2018 2017 Var.%(2)

Mercado Cativo 2.665.782  2.663.469 01% 2.650.020 0,6%  2.665.782  2.663.469 01%
Residencial - Convencional 2.297.932  2.311.609 -0,6% 2.275.346 1.0% 2.297.932  2.311.609 -0,6%
Residencial - Baixa Renda 130.586 126.328 3,4% 133.968 -2,5% 130.586 126.328 3,4%
Industrial 3.784 3.979 -4,9% 3.860 -2,0% 3.784 3.979 -4,9%
Comercial 151.896 138.399 9.8% 155.574 -2,4% 151.896 138.399 9.8%
Rural 64.017 65.493 -2.3% 63.723 0.5% 64.017 65.493 -2,3%
Setor Plblico 17.567 17.661 -0.5% 17.549 0.1% 17.567 17.661 -0.5%
Clientes Livres 353 260 35.8% 323 9.3% 353 260 35.8%
Industrial 101 85 18,8% 98 3.1% 101 85 18,8%
Comercial 218 151 44,4% 191 141% 218 151 44,4%
Setor Publico 33 23 43,5% 33 - 33 23 43,5%
Residencial 1 1 - 1 - 1 1 -
Revenda 24 12 100,0% 12 100,0% 24 12 100,0%
Consumo Préprio 326 335 -2,7% 329 -0,9% 326 335 -2,7%
Subtotal - Consumidores Efetivos Faturados 2.666.485 2.664.076 0.1% 2.650.684 0,6%  2.666.485 2.664.076 01%
Consumidores Ativos Nao Faturados 441.420 365.675 20,7% 439.506 0.4% 441.420 365.675 20,7%
Total - Nimero de Consumidores 3.107.905 3.029.751 2,6% 3.090.190 0,6% 3.107.905 3.029.751 2,6%

(1) Variagéo entre 4T18 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017

A Companhia encerrou 0 4T18 com um incremento de 2,6% no nimero de consumidores em relagdo ao registrado em 2017. Destaca-se o acréscimo
observado na classe comercial, com mais 13.497 novos consumidores*.

Em 2018, os investimentos voltados para conexdo de novos clientes a rede da Companhia totalizaram o montante de R$ 239 milhdes.

Venda de Energia na Area de Concesséo

VENDA E TRANSPORTE DE ENERGIA (GWH)*

4T18 4717 Var. % 3718 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Mercado Cativo 2.105 2.165 -2.8% 1.909 10,3% 8.547 8.695 -1.7%
Clientes Livres 606 623 -2.7% 610 -0.7% 2.430 2313 51%
Revenda 124 108 14,8% 105 18.1% 440 423 4,0%
Total - Venda e Transporte de Energia 2.835 2.896 -21% 2.624 8,0% 11.417 11.431 -0,1%

(3 Variagéo entre 4718 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017

Evolugdo doVolume de Energia - Comparativos (%) = Brasil
Comparativo Brasil, Regidio Sudeste e Area de Concessdo da Ampla ™ Sudeste

= Concess& Ampla
2,00% 1,6%
1,50% 1,0% 1,0% 1,1%

1,00%
oo -
0,00%

-0,50% 0,1%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50% 2,1%
-3,00%
4T18x 4T17 2018 x 2017

Mercado Cativo

VENDA DE ENERGIA NO MERCADO CATIVO (GWH)*

4T18 4T17 Var. % 3718 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Residencial - Convencional 1.103 1.165 -5.3% 971 13.6% 4.538 4.649 -2,4%
Residencial - Baixa Renda 55 54 1,9% 50 10,0% 218 203 7.4%
Industrial 61 84 -27.4% 65 -6.2% 274 361 -24,1%
Comercial 490 467 4,9% 444 10,4% 1.930 1.892 2,0%
Rural 47 64 -26,6% 58 -19.0% 232 253 -8,3%
Setor Publico 348 331 51% 321 8.,4% 1.356 1.337 1,4%
Total - Venda de Energia no Mercado Cativo 2.105 2.165 -2,8% 1.909 10,3% 8.547 8.695 -1,7%
(1) Variagdo entre 4T18 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017
* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
4
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CcnCl

VENDA DE ENERGIA PER CAPITA NO MERCADO CATIVO (KWH/CONS .)*

4T18 4717 Var. % 3718 Var. % (1) 2018 2017 Var.%(2)
Residencial - Convencional 480 504 -4,8% 427 12,4% 1.975 2011 -1,8%
Residencial - Baixa Renda 425 424 0.2% 370 14,9% 1.669 1.610 3.7%
Industrial 16.064 21.189 -24,2% 16.792 -4,3% 72.345 90.748 -20,3%
Comercial 3.226 3.373 -4,4% 2.855 13.0% 12.708 13.674 -71%
Rural 740 985 -24,9% 909 -18,6% 3.625 3.859 -6.1%
Setor Publico 19.824 18.723 5,9% 18.304 8.3% 77.166 75.701 1,9%
Total — Venda per Capita no Mercado Cativo 790 813 -2,8% 720 9.7% 3.206 3.265 -1,8%

(1) Variagdo entre 4T18 e 3T18; (2) Variagdo entre 2018 e 2017

O consumo per capita apresentou uma leve redugdo entre os trimestres comparados em funcéo, principalmente, da reducdo do consumo nas classes
residencial, industrial e comercial na area de concesséo, em consequéncia, basicamente, da retracdo da economia no estado do Rio de Janeiro.

Clientes Livres

TRANSPORTE DE ENERGIA PARA OS CLIENTES LIVRES (GWH)*

4T18 AT17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Industrial 473 521 -9.2% 495 -4,4% 1.971 1.955 0.8%
Comercial 103 87 18,4% 87 18,4% 371 298 24,5%
Setor Publico 28 15 86,7% 28 - 84 57 47 ,4%
Residencial 1 1 - 1 - 4 4 -
Total - Transporte de Energia para os Clientes Livres* 606 623 -2,7% 610 -0,7% 2.430 2.313 51%
(9 Variagdo entre 4718 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017
TRANSPORTE DE ENERGIA PER CAPITA PARA OS CLIENTES LIVRES (KWH/CONS.)*

4T18 AT17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Industrial 4.687 6.124 -23,5% 5.047 -7.1% 19.511 22.998 -15.2%
Comercial 472 577 -18,2% 455 3.7% 1.702 1.971 -13,6%
Setor Publico 861 641 34,3% 839 2,6% 2.535 2.461 3.0%
Residencial 1.000 989 1.1% 1.137 -12,0% 4.349 3.801 14,4%
Média - Transporte per capita p/ Clientes Livres* 1.716 2.397 -28,4% 1.889 -9.2% 6.883 8.896 -22,6%

(3 Variagéo entre 4718 e 3T18; (2) Variagdo entre 2018 e 2017

A reducdo no transporte de energia per capita para os clientes livres no trimestre foi resultado dos seguintes fatores: (i) migracédo de clientes cativos com um
padréo de consumo inferior aos que ja se encontravam na base de clientes livres no mesmo trimestre do ano anterior; em conjunto, com (ii) a redugdo do
consumo da classe industrial.

Compra de Energia

COMPRA DE ENERGIA (GWH)*

4T18 AT17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
ltaipu 530 546 -2,9% 531 -0.2% 2.101 2.165 -3,0%
Centrais Elétricas - FURNAS 233 272 -14,3% 212 9,9% 906 1.064 -14,8%
Companhia Hidroelétrica do S&o Francisco - CHESF 331 360 -8,1% 298 11.1% 1.287 1.448 -11,1%
Companhia Energética de S&o Paulo - CESP 15 15 - 13 15.4% 58 58 -
Eletronorte 25 26 -3.8% 23 8.7% 99 103 -3.9%
COPEL 27 12 >100,0% 22 22,7% 96 46 >100,0%
CEMIG 32 162 -80.2% 29 10.3% 224 609 -63.2%
PROINFA 62 65 -4,6% 57 8.8% 225 239 -5.9%
ELETRONUCLEAR 99 99 - 99 - 393 392 0.3%
PETROBRAS 146 161 -9.3% 146 - 580 638 -9.1%
Santo Antdnio 125 108 15,7% 112 11,6% 485 470 3.2%
Jirau 198 34 >100,0% 178 11.2% 769 405 89.9%
Outros 1.359 1.338 1,6% 1.272 6,8% 5216 5118 1,9%
Total - Compra de Energia s/ CCEE 3.182 3.197 -0,5% 2.993 6,3% 12.437 12.755 -2,5%
Liquidagao na CCEE (33) (53) -37.7% (287) -88,5% (249) (551) -54,8%
Total - Compra de Energia 3.149 3.145 01% 2.706 16.4% 12.188 12.204 -0.1%

() Variagéo entre 4T18 e 3T18; (2) Variagdo entre 2018 e 2017

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Balanco de Energia

BALANCO DE ENERGIA*

4718 4T17 var. % 3718 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Energia requerida (GWh) 3.719 3.740 -0,6% 3.296 12,8% 14.490 14.377 0.8%
Energia distribuida (GWh) 2.840 2.901 -21% 2.629 8.0% 11.437 11.451 -0.1%
Residencial - Convencional 1.103 1.165 -5.3% 971 13,6% 4.538 4.649 -2,4%
Residencial - Baixa Renda 55 54 1.9% 50 10,0% 218 203 7.4%
Industrial 61 84 -27,4% 65 -6.2% 274 361 -241%
Comercial 490 467 4,9% 444 10,4% 1.930 1.892 2,0%
Rural 47 64 -26,6% 58 -19.0% 232 253 -8,3%
Setor Publico 348 331 51% 321 8,4% 1.356 1.337 1,4%
Clientes Livres 606 623 -2,7% 610 -0.7% 2.430 2.313 51%
Revenda 124 108 14,8% 105 18.1% 440 423 4,0%
Consumo Préprio 5 5 - 4 25,0% 20 20 -
Perdas na Distribuig&o - Sistema Ampla (GWh) 879 839 4,8% 667 31.8% 3.053 2.926 4,3%
Perdas na Distribuig&o - Sistema Ampla (%) 23,63% 22,43% 1.20p.p 20,24% 3.39p.p 21,07% 20,35% 0.72p.p
(1) Variago entre 4T18 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017
Indicadores Operacionais
INDICADORES OPERACIONAIS E DE PRODUTIVIDADE*
4T18 AT17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
DEC 12 meses (horas) 14,10 18,21 -22,6% 14,39 -2,0% 14,10 18,21 -22,6%
FEC 12 meses (vezes) 8,13 9.87 -17,6% 7.85 3.6% 8,13 9.87 -17,6%
Perdas de Energia 12 meses (%) 21,07% 20,35% 0.72p.p 20,76% 031 p.p 21,07% 20,35% 0.72p.p
indice de Arrecadag&o 12 meses (%) 98,20% 97.01% 1.19p.p 97.62% 0.58 p.p 98,20% 97.01% 1.19p.p
MWh/Colaboradores Proprios e Terceiros* 346 326 6,1% 323 71% 1.392 1.286 8.2%
Consumidor/Colaboradores Préprios e Terceiros* 379 341 11,2% 381 -0.5% 379 341 11,2%
PMSO (3)/Consumidor 49,28 46,87 51% 74,51 -33,9% 264,62 266,18 -0,6%
Numero Total de Colaboradores - Proprios e Terceiros 8.201 8.891 -7.8% 8.114 1.1% 8.201 8.891 -7.8%
(1) Variagéo entre 4T18 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017
(3) PM SO: Pessoal, M aterial, Servicos e Outros
Qualidade do Fornecimento
Bvolugdo do DEC (Horas)e FEC (Vezes)TAM* «===DEC  Eyolugsio das Perdas Totais (%) e Arrecadagéo (%) TAM* @ P erdas
Dados de dez/16 a dez/18 FEC  Dados de dez/16 adez/18 indice de Arrecadagao
98,20%
22,29 96,75%
S

Nm
12,52 21,07%

813 I~

19,40%

dez/16 fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18 ago/18 out/18 dez/18  dez/16 mar/l7  jun/17 set/17 dez/17 mar/l18  jun/18 set/18 dez/18

Qualidade do Fornecimento

Os indicadores DEC (Durag@o Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Unidade
Consumidora) medem a qualidade do fornecimento de energia do sistema de distribuicdo da Companhia. Ambos os indicadores apresentaram uma
evolugdo em 2018 em relagdo a 2017, explicados, principalmente, pela melhoria na qualidade do sistema, resultado dos investimentos realizados nos
Gltimos anos.

A Enel Distribui¢éo Rio investiu R$ 272 milhdes* em qualidade do sistema nos Ultimos 12 meses.

Disciplina de Mercado”

Nos dltimos 12 meses, foi investido no combate as perdas o montante de R$ 94 milhdes*.

As perdas de energia TAM — Taxa Anual Mével (medicdo acumulada em 12 meses) alcangaram o valor de 21,07%* em 2018, um acréscimo de 0,72 p.p. em

relagdo as perdas registradas em 2017, de 20,35%*. Este aumento é explicado, principalmente, pelo aumento da criminalidade na area de concessao da
Companhia em conjunto com a deteriorizacdo da economia do estado do Rio de Janeiro.

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Resultado
Overview

PRINCIPAIS CONTAS DE RESULTADO (R$ MIL) E MARGENS (%)

4T18 AT17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Receita Operacional Bruta 2.339.668 2.250.631 4,0% 2.272.395 3,0% 8.943.974 8.377.612 6,8%
Dedugdes a Receita Operacional (916.808) (759.405) 20,7% (868.992) 55% (3.483.085) (3.039.332) 14,6%
Receita Operacional Liquida 1.422.860 1.491.226 -4,6% 1.403.403 1,4% 5.460.889 5.338.280 2,3%
Custos do Servigo e Despesas Operacionais (1.196.735)  (1.271.051) -5.8%  (1.264.763) -5.4% (4.839.376) (4.995.719) -31%
EBITDA(3)* 309.479 299.690 3,3% 216.462 43,0% 936.230 637.182 46,9%
Margem EBITDA* 21,75% 20,10% 1,65p.p 15,42% 6,33 p.p 17,14% 11.94% 520 p.p
Margem EBITDA ex- Receita de Construg&o* 25,69% 23,45% 2,24p.p 17.50% 8,19 p.p 19,54% 14,84% 4,70 p.p
EBIT(4)* 226.125 220.175 2,7% 138.640 63,1% 621.513 342.561 81,4%
Margem EBIT* 15,89% 14,76% 1.13p.p 9,88% 6,01 p.p 11,38% 6,42% 496 p.p
Resultado Financeiro (79.132) 9.566 <-100,0% (108.461) -27.0% (351.957) (490.635) -28,3%
Imposto de Renda, Contribuic&o Social e Outros (50.982) (78.989) -35,5% (10.694) >100,0% (98.310) 45.097 <-100,0%
Lucro (Prejuizo) Liquido 96.011 150.752 -36,3% 19.485 >100,0% 171.246 (102.977) <-100,0%
Margem Liquida 6,75% 10.11% -3,36 p.p 1,39% 536 p.p 3.14% -1,93% 507 p.p
Margem Liquida ex- Receita de Construg&o 7.97% 11.79% -3.82p.p 1,58% 639 p.p 3,57% -2,40% 597 p.p
Lucro (Prejuizo) por Ag&o (R$/ac&o) 0,58 0,90 -36,3% 0,12 >100,0% 1,03 (1,03) <-100,0%
(1) Variag&o entre 4T18 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017
(3) EBITDA:EBIT +Depreciagdes e Amortizagdes, (4) EBIT: Resultado do Servico
Receita Operacional Bruta
RECEITA OPERACIONAL BRUTA (R$ MIL)

4T18 AT17 Var. % 3718 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Fomecimento de Energia 1.825.384 1.605.319 13,7% 1.633.348 11.8% 6.949.855 6.234.754 11.5%
Suprimento de Energia Elétrica 22.596 17.840 26,7% 19.574 15,4% 79.892 72.508 10,2%
Baixa Renda 8.102 9.803 -17.4% 10.167 -20,3% 41.461 35.817 15,8%
Subvengao CDE - desconto tarifario 51.968 46.381 12,0% 50.850 2,2% 185.084 182.936 1,2%
Fornecimento de Energia Elétrica - Mercado Cativo 1.908.050 1.679.343 13,6% 1.713.939 11.3% 7.256.292 6.526.015 11,2%
Disponibilidade da Rede Elétrica 132.658 184.024 -27.9% 189.327 -29.9% 595.346 484.887 22,8%
Receita de Construgao 218.117 213.092 2,4% 166.311 31.2% 669.723 1.043.446 -35,8%
Ativos e passivos financeiros setoriais (64.741) 149.372 <-100,0% 123.386 <-100,0% 171.317 242.827 -29,4%
Outras Receitas 145.584 24.800 >100,0% 79.432 83.3% 251.296 80.437 >100,0%
Total - Receita Operacional Bruta 2.339.668 2.250.631 4,0% 2.272.395 3,0% 8.943.974 8.377.612 6,8%

(9 Variagdo entre 4T18 e 3T18; (2) Variagdo entre 2018 e 2017

A receita operacional bruta da Enel Distribuicdo Rio teve um aumento de 4,0% (R$ 89 milhdes) no 4T18 em relacdo ao 4T17. Excluindo-se o efeito da
receita de construgéo, a receita operacional bruta da Companhia alcangou o montante de R$ 2,12 bilh&o no 4T18, o que representa um incremento de 4,1%
(R$ 84 milhdes) em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, cujo montante foi de R$ 2,04 bilh&o. Este resultado é devido, principalmente, aos seguintes
efeitos:

= Aumento de 13,7% na receita pelo fornecimento de energia (R$ 220 milhées) como resultado, principalmente, do reajuste tarifario 2018, que passou a
vigorar em marco de 2018, que aplicou um incremento médio de 21,04% nas tarifas da Ampla (-6,51% em média, no reajuste tarifario 2017).

= Aumento de 12,0% na Subvencdo CDE — desconto tarifario (R$ 6 milhdes) decorrente, principalmente, da diferenca na homologagédo dos valores das
subvengdes para os ciclos 2018/2019 (R$ 18,2 milhdes/més) e 2017/2018 (R$ 12,0 milhdes/més).

= Aumento de R$ 121 milhdes na rubrica de Outras Receitas, em fungdo, principalmente, de reclassificagdo da receita proveniente dos recursos de
bandeiras tarifarias, a qual no 4T17 estava classificada na rubrica de ativos e passivos financeiros setoriais, de modo a atender o despacho N°
4.356/2017, aliado ao aumento dessas receitas para cobrir maiores custos de energia em 2018. Esse incremento foi parcialimente compensado com os
custos de ressarcimentos a clientes, os quais estavam classificados em custos operacionais no 4T17.

Esses efeitos foram parcialmente compensados por:

= Reducdo de R$ 214 milhdes na rubrica de ativos e passivos financeiros setoriais em razao, principalmente, da reclassificagédo da receita proveniente dos
recursos de bandeiras tarifarias, de modo a atender o despacho N° 4.356/2017.

= Reducédo de R$ 51 milhdes na rubrica de disponibilidade da rede elétrica em raz&o, principalmente, da redugdo de 2,7% no volume de energia vendida
para o mercado livre da Companhia (606 GWh no 4T18 versus 623 GWh no 4T17).
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Deducdes da Receita

DEDUCOES DA RECEITA (R$ MIL)

4718 4T17 Var. % 3718 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
ICMS (488.884) (448.982) 8,9% (467.132) 4,7% (1.946.365) (1.732.793) 12,3%
PIS (34.884) (33.874) 3,0% (35.264) -1.1% (137.588) (130.251) 5,6%
COFINS (160.677) (110.825) 45,0% (162.426) -1.1% (633.737) (512.159) 23,7%
ISS (954) (1.194) -20,1% (876) 8,9% (3.681) (3.382) 8,8%
Total - Tributos (685.399) (594.877) 15.2% (665.698) 3.0% (2.721.371) (2.378.585) 14,4%
Encargo setorial CDE (218.195) (150.548) 44,9% (188.360) 15.8% (747.874) (612.817) 22,0%
Programa de Eficiéncia Energética e P&D (11.879) (12.561) -5.4% (12.265) -3.1% (47.039) (42.254) 11,3%
Taxa de fiscalizagédo (1.335) (1.419) -5.9% (2.669) -50,0% (7.619) (5.676) 34,2%
Ressarcimento P&D - - - - - 40.818 - -
Total - Encargos Setoriais (231.409) (164.528) 40,7% (203.294) 13,8% (761.714) (660.747) 15,3%
Total - Dedugdes da Receita (916.808) (759.405) 20,7% (868.992) 5,5% (3.483.085) (3.039.332) 14,6%

(9 Variagdo entre 4T18 e 3T18; (2) Variagdo entre 2018 e 2017

As dedugdes da receita no 4T18 apresentaram acréscimo de 20,7% (R$ 157 milhdes) em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, como resultado,

principalmente, dos seguintes fatores:

= Acréscimo de 15,2% (R$ 90 milhdes) nos tributos resultado, principalmente, do aumento da base de célculo de ICMS, PIS e COFINS.

= Aumento do encargo setorial CDE no valor de R$ 68 milhdes, em razdo do aumento da quota de CDE, no qual destaca-se o incremento do orgamento da
CDE - USO, conforme Resolugdo Homologatdria N° 2.368, de 9/2/2018, que aprovou as cotas anuais da CDE para o ano de 2018.

Custos e Despesas Operacionais

CUSTOS DO SERVICO E DESPESAS OPERACIONAIS (R$ MIL)

4T18 4T17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)

Custos e despesas ndo gerenciaveis
Energia Elétrica Comprada para Revenda (610.011) (730.930) -16,5% (703.571) -13,3% (2.570.202) (2.483.259) 3.5%
Encargos do Uso do Sistema de Transmissao (119.436) (122.378) -2,4% (133.994) -10,9% (514.309) (380.621) 35.1%
Encargos dos Servigos dos Sistemas (9.412) (57.380) -83,6% (104) >100,0% (12.693) (72.504) -82,5%
Ressarcimento de encargos servigo do sistema (3.094) 88.754 <-100,0% 47.425 <-100,0% 52.344 141.743 -63,1%
Total - Ndo gerenciaveis (741.955) (821.934) -9.7% (790.244) -6,1% (3.044.860) (2.794.641) 9.0%

Custos e despesas gerenciaveis

Pessoal (39.977) (35.858) 11.5% (33.407) 19.7% (144.486) (140.606) 2,8%
Material e Servigos de Terceiros (109.036) (113.018) -3,5% (114.203) -4,5% (446.893) (448.824) -0,4%
Custo de Desativago de Bens (13.879) (13.480) 3.0% (13.088) 6,0% (41.468) (52.915) -21,6%
Depreciag&o e Amortizag&o (83.354) (79.515) 4,8% (77.822) 71% (314.717) (294.621) 6,8%
PCLD (Provisdes para Créditos de Liquidag&o Duvidosa) (9.088) 20.456 <-100,0% (49.415) -81,6% (98.634) (131.431) -25.0%
Provis&o para Riscos Fiscais, Civeis e Trabalhistas 34.096 (10.940) <-100,0% (24.312) <-100,0% (39.175) (37.820) 3.6%
Custo de Construgdo (218.117) (213.092) 2,4% (166.311) 31.2% (669.723)  (1.043.446) -35,8%
Indenizages DIC/ FIC - (13.065) -100,0% = - - (53.692) -100,0%
Receita de multa porimpontualidade de clientes 13.733 12.039 141% 12.940 6,1% 53.791 50.059 7.5%
Outras Despesas Operacionais (29.158) (2.644) >100,0% (8.901) >100,0% (93.211) (47.782) 95.1%
Total - Gerenciaveis (454.780) (449.117) 1.3% (474.519) -4,2% (1.794.516) (2.201.078) -18,5%
Total - Custos do Servigo e Despesa Operacional (1.196.735) (1.271.051) -58% (1.264.763) -54% (4.839.376) (4.995.719) -31%

(1) Variag&o entre 4T18 e 3T18; (2) Variacéo entre 2018 e 2017

Os custos e despesas operacionais no 4T18 tiveram uma redugdo de 5,8% (R$ 74 milhdes) em relagdo ao 4T17. Excluindo-se o efeito do custo de
construcéo, os custos do servico e despesa operacional da Companhia alcancaram o montante de R$ 979 milhdes no 4T18, o que representa uma reducéo
de 7,5% (R$ 79 milhdes) em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, cujo montante foi de R$ 1,06 bilhdo. Estes efeitos sdo resultado, principalmente,
das seguintes variagdes:

Reducédo nos custos e despesas ndo gerenciaveis (R$ 80 milhdes), explicado principalmente por:

= Reducdo na rubrica Energia elétrica comprada para revenda (R$ 121 milhdes): decorrente, principalmente, de (i) redugdo do consumo entre os trimestres;
e (ii) aumento no volume das chuvas impactando positivamente na geragdo hidrelétrica do pais, diminuindo assim os custos com compra de energia,
tendo em vista menor risco hidrolégico.

= Efeito liquido dos encargos dos servigos dos sistemas e do ressarcimento de encargos e servicos do sistema (reducdo de receita em R$ 44 milhdes):
decorrente, principalmente, da reducéo dos encargos destinados a cobertura dos custos dos servigos do sistema por uma melhora do indice pluviométrico
e menor geracdo térmica. Ressaltando-se que o resultado liquido entre o ressarcimento e os encargos de servico do sistema sdo integralmente
repassaveis aos consumidores via tarifa.

Incremento nos custos e despesas gerencidveis (R$ 1 milh&o), excluindo o efeito de custo de construcéo:

= Incremento de R$ 4 milhées nas despesas de pessoal reflete 0 aumento do IPCA acumulado entre os periodos analisados (3,75% em 2018 versus 2,95%
em 2017).

= Incremento de R$ 30 milhdes na provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa em razdo, principalmente, da revisdo no 4T17 do critério de
reconhecimento da Provisdo para Devedores Duvidosos de clientes residenciais, considerando os créditos vencidos ha mais de 180 dias.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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= Aumento de R$ 27 milhdes em outras despesas operacionais em razdo, principalmente, do aumento de baixa de recebiveis de clientes com faturas
vencidas ha mais de cinco anos, quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

= Aumento de R$ 4 milhdes em depreciacéo e amortizagcdo em decorréncia do aumento da base de ativos entre os periodos analisados.
Esses efeitos foram parcialmente compensados por:

= Reducéo de R$ 4 milhGes nos custos de material e servicos de terceiros em razdo de menores despesas com servi¢os de manutengédo elétrica, poda de
arvores e protegao e controle, tendo em vista os investimentos realizados nos Ultimos anos em melhoria da rede elétrica.

= Reducéo de R$ 13 milhdes nas indenizagbes de DIC/FIC em fungéo, basicamente, da reclassificagdo desta rubrica que passou de despesa operacional
para redutor de outras receitas operacionais, de modo a atender o novo pronunciamento CPC 47/IFRS15.

= Reducéo de R$ 45 milhdes na rubrica de proviséo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas, decorrente da avaliagéo de riscos de alguns processos civeis,
0s quais envolviam acidentes na rede elétrica. A avaliagéo de risco desses processos passaram de provavel para possivel/remoto.

EBITDA

Segue abaixo a conciliagdo dos valores que compdem os calculos do EBITDA e do EBIT, constantes das demonstrages contabeis da companhia, de
acordo com a instrucdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012:

CONCILIACAO DO EBITDA E DO EBIT (R$ MIL)

4T18 4T17 Var. % 3718 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Lucro (Prejuizo) Liguido do Periodo 96.011 150.752 -36,3% 19.485 >100,0% 171.246 (102.977) <-100,0%
(+) Tributo sobre o Lucro (NE28) 50.982 78.989 -35.5% 10.694 >100,0% 98.310 (45.097) <-100,0%
(+) Resultado Financeiro (NE27) 79.132 (9.566) <-100,0% 108.461 -27,0% 351.957 490.635 -28,3%
(=) EBIT 226.125 220.175 2,7% 138.640 63,1% 621.513 342.561 81,4%
(+) Depreciagdes e Amortizag&es (NE 26) 83.354 79.515 4,8% 77.822 71% 314.717 294.621 6,8%
(=) EBITDA 309.479 299.690 3.3% 216.462 43,0% 936.230 637.182 46,9%
(1) Variag&o entre 4T18 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017
Resultado Financeiro
RESULTADO FINANCEIRO (R$ MIL)
4T18 AT17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Receitas Financeiras
Renda de Aplicagao Financeira (395) (1.318) -70,0% 4.619 <-100,0% 11.253 14.782 -23,9%
Juros e atualizag&o financeira porimpontualidade de clientes 9.235 8.518 8,4% 7.559 22,2% 28.637 29.468 -2.8%
Variag8es monetarias 4.980 16.412 -69.7% 4.265 16.8% 13.369 23.477 -43,1%
Receita financeira de ativo indenizavel 14.373 26911 -46,6% 30.379 -52,7% 133.617 74.436 79.5%
Atualizag&o credito de Pis/Cofins - 148.060 -100,0% 110 -100,0% 1.302 148.060 -99.1%
Instrumento financeiro derivativo - hedge/swap 179.532 31.013 >100,0% 324.417 -44,7% 754.009 123.770 >100,0%
Variag&o monetaria de ativos e passivos financeiros setoriais (5.297) - - 4.156 <-100,0% 8.628 - -
Outras receitas financeiras (2.372) (4.577) -48,2% 671 <-100,0% 610 15.519 -96,1%
Total - Receitas Financeiras 200.056 225.019 -111% 376.176 -46,8% 951.425 429.512 >100,0%
Despesas financeiras
Encargo de dividas (22.789) (69.901) -67,4% (54.568) -58.2% (190.256) (266.955) -28,7%
Atualizag&o de provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas (11.443) (6.985) 63,8% (14.041) -18,5% (64.469) (121.968) -47.1%
Encargo de fundo de penséo (8.352) (11.474) -27.2% (8.353) -0,0% (33.411) (45.898) -27.2%
Variag6es monetarias debéntures - (2.308) -100,0% - - - (12.943) -100,0%
Juros debéntures (10.690) (11.309) -5,5% (10.887) -1.8% (42.594) (64.191) -33.6%
Instrumento financeiro derivativo - hedge/swap (185.691) (55.148) >100,0% (331.782) -44,0% (789.877) (178.038) >100,0%
IoF (1.063) (12.574) 91,5% (117)  >100,0% (9.750) (19.177) -49,2%
Variag&0 monetéaria de ativos e passivos financeiros setoriais - (747) -100,0% - - - (31.907) -100,0%
Encargos comvendas de recebiveis (27.148) (34.577) -21,5% (22.026) 23,3% (102.284) (121.000) -15,5%
Outras despesas financeiras (12.012) (10.430) 15.2% (42.863) -72,0% (70.741) (58.070) 21.8%
Total - Despesas Financeiras (279.188) (215.453) 29.6% (484.637) -42,4% (1.303.382) (920.147) 4,6%
Total - Receitas e Despesas Financeiras (79.132) 9.566 <-100,0% (108.461) -27,0% (351.957) (490.635) -28,3%

(1) Variagéo entre 4T18 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017

O resultado financeiro liquido da Enel Distribuicdo Rio apresentou um incremento de R$ 89 milhdes em relacdo ao 4T17, como resultado das seguintes
variagoes relevantes:

Reducdo de R$ 13 milhdes na rubrica de receita de ativo indenizavel devido a redugéo do IPCA entre os periodos comparados (0,39% no 4T18 versus
1,14% no 4T17).

Redugdo de R$ 148 milhdes na rubrica de atualizagdo de credito PIS/COFINS em fung&o, principalmente, de efeito extraordinario, registrado no 4T17,
relativo & decisdo judicial favoravel a Companhia, para a restituicdo do valor pago de COFINS entre os meses de abril/1992 e agosto/1996, periodo em
que a Companhia gozava de imunidade tributaria.

Aumento de R$ 5 milhdes na rubrica de variagdo monetaria de ativos e passivos setoriais: devido, principalmente, a constituicdo de mais passivos
regulatérios no trimestre, gerando assim uma maior despesa de atualizacéo financeira.

Aumento de R$ 4 milhdes nas despesas com atualizagédo de provisédo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas decorrente, basicamente, de acordos
realizados no 4T17, que gerou reducéo da base de contingéncias que sofre atualizagéo.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Este efeito foi parcialmente compensado por:

= Instrumento financeiro derivativo — hedge/swap — receita/despesa (reducéo de despesa em R$ 18 milhdes): reflete a marcagdo a mercado da ponta ativa
e passiva dos derivativos (swaps).

Redugéo de R$ 50 milhdes na rubrica de encargos de dividas e juros e variagdo monetéaria de debentures devido, principalmente, a redugédo do CDI entre
os periodos analisados (6,47% no 4T18 versus 10,05% no 4T17), em conjunto com a capitalizagdo de parte dos custos sobre os financiamentos de
investimentos em curso no 4T18.

Reducéo de R$ 11 milhdes na rubrica de IOF em razé&o, principalmente, das captacdes de BNDES e mutuos realizados no 4T17, as quais ndo ocorreram
no 4T18.

Tributos (IR/CSLL)

TRIBUTOS (IR/CSLL) E OUTROS (R$ MIL)

4718 4117 Var. % 3718 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Tributos (50.982) (78.989) -35.5% (10.694) >100,0% (98.310) 45.097  <-100,0%
Total (50.982) (78.989) -35,5% (10.694) >100,0% (98.310) 45.097  <-100,0%

(1) Variagéo entre 4T18 e 3T18; (2) Variag&o entre 2018 e 2017

As rubricas de Imposto de Renda (IR) e Contribuigédo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) no 4T18 registraram uma reducéo de despesa de R$ 28 milhdes
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido a reducdo na base de calculo desses tributos.

Endividamento

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

4T18 AT17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)

Divida bruta (R$ mil) 3.512.816 3.146.202 11.7% 3.541.154 -0.8% 3.512.816 3.146.202 11.7%
Divida com Terceiros 2.489.363 2.210.082 12,6% 2.539.435 -2,0% 2.489.363 2.210.082 12,6%
Divida Intercompany 1.023.453 936.120 9.3% 1.001.719 2,2% 1.023.453 936.120 9.3%
(-) Caixa, Equivalentes e Aplicagées Financ. (R$ mil) 348.853 426.006 -181% 447 394 -22,0% 348.853 426.006 -181%
Divida liquida (R$ mil) 3.163.963 2.720.196 16,3% 3.093.760 2,3% 3.163.963 2.720.196 16,3%

(1 Variag&o entre 4T18 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017

A divida bruta da Companhia aumentou R$ 367 milhdes em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, principalmente por: (i) realizagdo de operagdes de
crédito intercompanhia no montante aproximado de R$ 114 milhdes entre os periodos comparados, (ii) captacdes de recursos de repasse do BNDES em
torno R$ 87 milhdes, (iii) captagdes bancéarias em cerca de R$ 320 milhdes, (iv) provisdo de encargos e variagbes monetéaria de R$ 295 milhdes;
compensados, por (v) amortizagSes em torno de R$ 287 milhdes, e pagamento de encargos em aproximadamente R$ 174 milhdées ocorridos entre os
periodos.

A Enel Distribuicdo Rio encerrou 0 4T18 com o custo médio da divida (12 meses) em 8,94% a.a.*, ou CDI + 2,32% a.a.

Classificacdo de Riscos (Rating)

Em 21 de fevereiro de 2018, a agéncia classificadora de risco de crédito corporativo Standard & Poor's Rating Services ("S&P") elevou o rating de crédito
corporativo da Companhia de longo prazo na Escala Global de ‘BB’ para ‘BB+’ e na Escala Nacional Brasil de brAA- para ‘brAAA’. A perspectiva dos ratings
em ambas as escalas é estavel. A Companhia também possui Rating Nacional de Longo Prazo AAA (bra) atribuido pela Fitch Ratings, com perspectiva
Estavel, reafirmado em 21 de setembro de 2018. Nesta data, também foi reafirmado o mesmo rating a 92 emisséo de debéntures da Companhia.

Colchdo de Liquidez

Para manutencéo da liquidez e atendimento das necessidades de caixa, a Companhia utiliza-se de linhas de crédito para capital de giro, imediatamente
disponiveis por meio de contratos firmados com bancos de primeira linha no valor de R$ 200 milhdes. Adicionalmente, a Companhia possui limite de mituo
com sua Controladora Enel Brasil aprovado pela Aneel até 10 de dezembro de 2019 no valor de até R$ 2,2 bilhdes, dos quais, em 31 de dezembro de 2018,
R$ 835 milhdes havia sido utilizado.

Em 11 de dezembro de 2018, por meio do Despacho N° 2.979, a Aneel emitiu anuéncia prévia para a Companhia celebrar com seus controladores novos
contratos de matuos por um valor de até R$ 1,7 bilhdo pelo prazo de até quatro anos. O colchdo de liquidez tem sido utilizado pela Companhia com o

objetivo de cobrir o déficit de caixa ocasionado principalmente para financiamento de investimentos.

indices Financeiros — Covenants

Conforme descrito nas Notas Explicativas n® 17 e 18 das Demonstra¢gdes Contébeis referentes ao ano de 2018, a Companhia esta sujeita & manutengao de
determinados indices financeiros, calculados com base em suas Informagdes Trimestrais e Demonstragdes Contabeis Anuais, os quais foram atingidos em
31 de Dezembro de 2018. Segue abaixo o célculo do covenant financeiro exigido nas debéntures de emissao da Enel Distribuicao Rio (92 emissao).

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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Calculo dos Indicadores Financeiros* 4718
Lucro (prejuizo) Liquido 171.246
(-) Imposto de Renda e Contribuic&o Social sobre o Lucro (98.310)
(-) Resultado Financeiro (351.957)
(-) Provisdes para Contingéncias (39.175)
(-) Provisdes para Créditos de Liquidag&do Duvidosa (136.444)
(-) Depreciagdo e Amortizag&o (314.717)
EBITDA 12 Meses 1.111.849
Empréstimos e Financiamentos 1.889.926
Debéntures 599.437
Mutuos com partes relacionadas (ndo subordinados) 840.730
(-) Caixa e Equivalente de Caixa 267.076
(-) Aplicagdes Financeiras 81.777
(-) Depé6sito em garantias de financiamento -
Divida Financeira Liquida 2.981.240
Patriménio Liquido 3.495.551

Covenant Financeiro
Divida Fin. Liquida/EBITDA - Limite Max. 3,50 2,68

Aberturada Divida Bruta - Indexadores

Abertur Divida Br -CPelP
berturada Divida Bruta - CP e Posigéo Final em Dez/18

Posicéo Final em Dez/18

" LP; 50%

Selic; 3% = CDI 59%
® TILP, 11%
" Pré; 20%
" CP, 50% ,
IPCA; 7%
Aberturada Divida Bruta - Moedas Abe.rturada Divida Bruta - Credor
Posigdo Final em Dez18 Posi¢do Final em Dez/18 = Matuos; 29%

® Reais (BRL);

100%
B Bancos Privados;
" BNDES; 29% 5%
¥ Debéntures; 17%

Curvade Amortizagdo de saldo de divida (R$ Mil) Mutuo

Posicéo Final em Dez/18 .
M Terceiros

1.800.000 1.605.283
1.500.000
1.200.000 916.102

900.000 840.542 ——

600.000

840.542
300.000 689.181 128.720
2019 2020 2021 Apo6s 2021

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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INVESTIMENTOS (R$ MIL)*

4T18 4T17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Novas Conexdes 61.391 66.097 -71% 75.768 -19.0% 239.261 311.058 -23,1%
Rede 183.869 69.453 >100,0% 69.849 >100,0% 366.110 516.306 -291%
Combate as Perdas 61.825 22.997 >100,0% 10.689 >100,0% 94.315 102.601 -8,1%
Qualidade do Sistema Elétrico 122.044 46.456 >100,0% 59.160 >100,0% 271.795 413.705 -34,3%
Outros (29.530) 61.652 <-100,0% 34.828 <-100,0% 67.081 189.728 -64,6%
Variag&do de Estoque (26.413) 1.980 <-100,0% (5.596) >100,0% 653 82.093 -99.2%
Total Investido 189.317 199.182 -5,0% 174.849 8,.3% 673.105 1.099.185 -38,8%
Aportes / Subsidios (323) (179) 80,4% (4.631) -93,0% (27.252) (77.623) -64,9%
Investimento Liquido 188.994 199.003 -5,0% 170.218 11,0% 645.853 1.021.562 -36,8%
(1) Variagéo entre 4T18 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017
Mercado Bursatil
COTACAO DE FECHAMENTO (R$/ACAQ)*
4T18 AT17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Ordinarias - ON (CBEE3) 25,90 25,80 0,4% 20,09 28,9% 25,90 25,80 0,4%

(9 Variagéo entre 4718 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017

TEMAS RELEVANTES

Bandeiras Tarifarias vigentes em 31 de dezembro de 2018

A partir janeiro de 2015, as contas de energia incorporaram os efeitos do Sistema de Bandeiras Tarifarias. O sistema possui trés bandeiras: verde, amarela
e vermelha, que indicam se a energia custara mais ou menos, em funcéo das condi¢des de geracéo de eletricidade. No ano de 2018, as bandeiras tarifarias
tiveram os seguintes acréscimos:

Bandeira verde: condigdes favoraveis de geracéo de energia. A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo;

Bandeira amarela: condigdes de geragdo menos favoraveis.
« De 01/02/2016 a 31/01/2017: A tarifa sofreu acréscimo de R$ 1,50 para cada 100 quilowatt-hora (kWh) consumidos;
» De 01/02/2017 a 30/04/2018: A tarifa sofreu acréscimo de R$ 2,00 para cada 100 quilowatt-hora (kWh) consumidos (REH 2.203/2017);
* A partir de 01/05/2018: A tarifa amarela sofreu reducdo e ficou estipulada em R$ 1,00 para cada 100 quilowatt-hora (kWh) consumidos (REH
2.392/2018).

Bandeira vermelha: condi¢des mais custosas de geragao.
« De 01/09/2015 a 31/01/2016: A tarifa sofreu acréscimo de R$ 4,50 para cada 100 kwWh consumidos;
« De 01/02/2016 a 31/01/2017: A tarifa passou a ter dois patamares de acréscimo (R$ 3,00 ou R$ 4,50 para cada 100 kWh consumidos);
« De 01/02/2017 & 31/10/2017: A tarifa dos dois patamares passou a ser R$ 3,00 (patamar 1) e R$ 3,50 (patamar 2) para cada 100 kWh consumidos (REH
2.203/2017)
« De 01/11/2017 a 30/04/2018: A tarifa da bandeira patamar 2 passou a ser R$ 5,00 para cada 100 kwWh consumidos (Audiéncia Publica 061/2017);
* A partir de 01/05/2018: As tarifas passaram a ser R$ 3,00 (patamar 1) e R$ 5,00 (patamar 2) para cada 100 kwWh consumidos (REH 2.392/2018).

As bandeiras tarifarias que vigoraram ao longo de 2018 e 2017, reflexo das condi¢des hidrolégicas, estdo demonstradas a seguir:

2018 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Bandeira Tarifaria Verde Verde Verde Verde Amarela vermelha - Vermelha - Vermelha - Vermelha - Vermelha Amarela Verde
(Patamar 2) (Patamar 2) (Patamar 2) (Patamar 2) (Patamar 2)

PLD gatilho - R$/MWh 189,63 157,28 184,91 40,16 193,36 425,01 505,18 505,18 490,74 377,47 140,51 56,74

PLD Gatilho: Referéncia de PLD médio mensal para o patamar da Bandeira Tarifaria definido pela CCEE.

2017 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
. . Vermelha  Vermelha Vermelha Vermelha  Vermelha  Vermelha
Bandeira Tarifaria Verde Verde Amarela Verde Amarela Amarela
(Patamar 1) (Patamar 1) (Patamar 1) (Patamar 2) (Patamar 2) (Patamar 1)
CVU’;;/D gatiho - 128,65 179,74 279,04 426,99 447,61 155,85 237,71 513,51 411,92 698,14 533,82 201,51

CVU: Custo variavel da ultima térmica despachada, valido de jan/17 a out/17; PLD Gatilho, valido emnov/17 e dez/17.
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Preco-Teto do Preco de Liquidacao das Diferencas (PLD)

Em 13 de dezembro de 2016, a Resolugdo Homologatéria n® 2.190 da Aneel definiu os valores limites do PLD de 2017. O PLD méaximo foi fixado em R$
533,82/MWh e o valor minimo em R$ 33,68/MWh. Esses limites passaram a vigorar em 1° de janeiro de 2017.

Em 22 de dezembro de 2017, a Resolucdo Homologatéria n.° 2.364 da Aneel definiu os valores limites do PLD de 2018. O PLD maximo foi fixado em R$
505,18/MWh e o valor minimo em R$ 40,16/MWh. Esses limites passaram a vigorar em 1° de janeiro de 2018.

Em 18 de dezembro de 2018, a Resolugdo Homologatdria n.° 2.498 da Aneel definiu os valores limites do PLD de 2019. O PLD méaximo foi fixado em R$
513,89/MWh e o valor minimo em R$ 42,35/MWh. Esses limites passaram a vigorar em 1° de janeiro de 2019.

Revisédo Tarifaria 2018

De acordo com seu contrato de concesséo, a cada 5 (cinco) anos, a Companhia passa pelo processo de revisdo tarifaria periédica e em 2018, a Enel Rio
teve a quarta revisdo tarifaria periédica aprovada em carater provisério, em virtude dos valores provisérios da Base de Remuneracdo Regulatéria, a ser
aplicada a partir de 15 de marco de 2018. A reviséo tarifaria média foi de 21,04%, conforme homologado na Resolugdo Homologatéria n° 2.377, de 13 de
marco de 2018, com vigéncia de 15 de margco de 2018 a 14 de marco de 2019. Para os consumidores de baixa tens&o, houve um aumento em torno de
21,46%. Ja para os clientes de média e alta tenséo, o reajuste foi cerca de 19,94%.
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n ANEXO 1: DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO (R$ MIL)

4T18 ATI17 Var. % 3T18 Var. % (1) 2018 2017 Var. % (2)
Receita Operacional Bruta 2.339.668 2.250.631 4,0% 2.272.395 3.0% 8.943.974 8.377.612 6,8%
Fomecimento de Energia 1.825.384 1.605.319 13.7% 1.633.348 11.8% 6.949.855 6.234.754 11.5%
Suprimento de Energia Elétrica 22.596 17.840 26,7% 19.574 15.4% 79.892 72.508 10.2%
Baixa Renda 8.102 9.803 -17.4% 10.167 -20,3% 41.461 35.817 15.8%
Subveng&o CDE - desconto tarifario 51.968 46.381 12,0% 50.850 2.2% 185.084 182.936 1.2%
Disponibilidade da Rede Elétrica 132.658 184.024 -27.9% 189.327 -29.9% 595.346 484.887 22,8%
Receita de Construgéo 218.117 213.092 2.4% 166.311 31.2% 669.723 1.043.446 -35.8%
Ativos e passivos financeiros setoriais (64.741) 149.372 <-100,0% 123.386 <-100,0% 171.317 242.827 -29,4%
Outras Receitas 145.584 24.800 >100,0% 79.432 83,3% 251.296 80.437 >100,0%
Dedugdes da Receita (916.808) (759.405) 20,7% (868.992) 55% (3.483.085) (3.039.332) 14,6%
ICMS (488.884) (448.982) 8.9% (467.132) 4,7% (1.946.365) (1.732.793) 12,3%
PIS (34.884) (33.87¢) 3.0% (35.264) -1.1% (137.588) (130.251) 5,6%
COFINS (160.677) (110.825) 45,0% (162.426) -1.1% (633.737) (512.159) 23,7%
ISS (954) (1.194) -20,1% (87¢) 8.9% (3.681) (3.382) 8.8%
Encargo setorial CDE (218.195) (150.548) 44,9% (188.360) 15,8% (747.874) (612.817) 22,0%
Programa de Eficiéncia Energética e P&D (11.879) (12.561) -5,4% (12.265) -31% (47.039) (42.254) 11.3%
Taxa de fiscalizag&o (1.335) (1.419) -5.9% (2.669) -50,0% (7.619) (5.676) 34,2%
Ressarcimento P&D - - - - - 40.818 - -
Receita Operacional Liquida 1.422.860 1.491.226 -4,6% 1.403.403 1,4% 5.460.889 5.338.280 2.3%
Custo do Servico / Despesa Operacional (1.196.735)  (1.271.051) -58%  (1.264.763) -5,4% (4.839.376) (4.995.719) -3,1%
Custos e despesas nao gerenciaveis (741.955) (821.934) -9.7% (790.244) -6,1% (3.044.860) (2.794.641) 9.0%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (610.011) (730.930) -16,.5% (703.571) -13.3% (2.570.202) (2.483.259) 3.5%
Encargos do Uso do Sistema de Transmissao (119.43¢) (122.378) -2.4% (133.994) -10.9% (514.309) (380.621) 35.1%
Encargos dos Servigos dos Sistemas (9.412) (57.380) -83.6% (104) >100,0% (12.693) (72.504) -82,5%
Ressarcimento de encargos servigo do sistema (3.096) 88.754 <-100,0% 47.425 <-100,0% 52.344 141.743 -63,1%
Custos e despesas gerenciaveis (454.780) (449.117) 1.3% (474.519) -4,2% (1.794.516) (2.201.078) -18,5%
Pessoal (39.977) (35.858) 11.5% (33.407) 19.7% (144.486) (140.606) 2,8%
Material e Servigos de Terceiros (109.036) (113.018) -3.5% (114.203) -4,5% (446.893) (448.824) -0,4%
Custo de Desativagdo de Bens (13.879) (13.480) 3.0% (13.088) 6,0% (41.468) (52.915) -21,6%
Depreciag&o e Amortizagao (83.354) (79.515) 4,8% (77.822) 71% (314.717) (294.621) 6,8%
PCLD (Provisdes para Créditos de Liquidag&o Duvidosa) (9.088) 20.456 <-100,0% (49.415) -81,6% (98.634) (131.431) -25,0%
Provisdo para Riscos Fiscais, Civeis e Trabalhistas 34.096 (10.940) <-100,0% (24.312) <-100,0% (39.175) (37.820) 3.6%
Custo de Construgdo (218.117) (213.092) 2,4% (166.311) 31.2% (669.723)  (1.043.446) -35,8%
Indenizagdes DIC/ FIC - (13.065) -100,0% - - - (53.692) -100,0%
Receita de multa porimpontualidade de clientes 13.733 12.039 14,1% 12.940 6,1% 53.791 50.059 7,5%
Outras Despesas Operacionais (29.158) (2.644) >100,0% (8.901) >100,0% (93.211) (47.782) 95.1%
EBITDA (3) 309.479 299.690 3.3% 216.462 43,0% 936.230 637.182 46,9%
Margem EBITDA 21,75% 20,10% 1,65p.p 15,42% 6,33 p.p 17.14% 11,94% 520 p.p
Margem EBITDA ex- Receita de Construg&o 25,69% 23,45% 224p.p 17,50% 8,19 p.p 19.54% 14,84% 4,70 p.p
Resultado do Servigo (EBIT) 226125 220.175 2.7% 138.640 63.1% 621.513 342.561 81,4%
Resultado Financeiro (79.132) 9.566 <-100,0% (108.461) -27.0% (351.957) (490.635) -28,3%
Receita Financeira 200.056 225.019 -111% 376.176 -46,8% 951.425 429.512 >100,0%
Renda de Aplicago Financeira (395) (1.318) -70,0% 4.619 <-100,0% 11.253 14.782 -23,9%
Juros e atualizagao financeira porimpontualidade de clientes 9.235 8.518 8.4% 7.559 22,2% 28.637 29.468 -2.8%
Variagdes monetarias 4.980 16.412 -69.7% 4.265 16.8% 13.369 23.477 -43,1%
Receita financeira de ativo indenizavel 14.373 26.911 -46,6% 30.379 -52,7% 133.617 74.436 79.5%
Atualizag&o credito de Pis/Cofins - 148.060 -100,0% 110 -100,0% 1.302 148.060 -99.1%
Instrumento financeiro derivativo - hedge/swap 179.532 31.013 >100,0% 324.417 -44,7% 754.009 123.770 >100,0%
Variag&o monetaria de ativos e passivos financeiros setoriais (5.297) - - 4.156 <-100,0% 8.628 - -
Outras receitas financeiras (2.372) (4.577) -48,2% 671 <-100,0% 610 15.519 -96,1%
Despesas financeiras (279.188) (215.453) 29.,6% (484.637) -42,4%  (1.303.382) (920.147) 41,6%
Encargo de dividas (22.789) (69.901) -67.4% (54.568) -58,2% (190.256) (266.955) -28,7%
Atualizag&o de provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas (11.443) (6.985) 63,8% (14.041) -18,5% (64.469) (121.968) -47 1%
Encargo de fundo de pensédo (8.352) (11.474) -27.2% (8.353) -0,0% (33.411) (45.898) -27.2%
Variag6es monetarias debéntures - (2.308) -100,0% - - - (12.943) -100,0%
Juros debéntures (10.690) (11.309) -5,5% (10.887) -1,8% (42.594) (64.191) -33,6%
Instrumento financeiro derivativo - hedge/swap (185.691) (55.148) >100,0% (331.782) -44,0% (789.877) (178.038) >100,0%
IOF (1.063) (12.574) -91.5% (Mm7z) >100,0% (9.750) (19.177) -49,2%
Variag&o monetaria de ativos e passivos financeiros setoriais - (747) -100,0% - - - (31.907) -100,0%
Encargos comvendas de recebiveis (27.148) (34.577) -21,5% (22.026) 23,3% (102.284) (121.000) -15,5%
Outras despesas financeiras (12.012) (10.430) 15.2% (42.863) -72,0% (70.741) (58.070) 21,8%
Lucro Antes dos Tributos e Participagdes 146.993 229.741 -36,0% 30.179 >100,0% 269.556 (148.074) <-100,0%
Tributos e Outros (50.982) (78.989) -35,5% (10.694) >100,0% (98.310) 45.097 <-100,0%
Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo 96.011 150.752 -36,3% 19.485 >100,0% 171.246 (102.977) <-100,0%
Margem Liquida 6,75% 1011% -3,36 p.p 1,39% 536 p.p 3,14% -1,93% 507 p.p
Margem Liquida ex- Receita de Construg&o 7.97% 11.79% -3.82p.p 1,58% 6,39 p.p 3.57% -2,40% 597 p.p
Lucro (Prejuizo) por Ag&o (R$/ag&o) 0,5762 0,9047 -36,3% 0,1169 >100,0% 1,0277 (1,0340) <-100,0%
() Variag&o entre 4T18 e 3T18; (2) Variagéo entre 2018 e 2017
(3) EBITDA: Resultado do Servigo +Depreciagdes e Amortizagses
* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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ANEXO 2: BALANCOS PATRIMONIAIS (IFRS)

BALANCOS PATRIMONIAIS

ATIVOS 2018 2017
CIRCULANTE
Caixa e equivalente de caixa 267.076 305.915
Titulos e valores mobiliarios 81.777 120.091
Consumidores e outras contas a receber 914.449 848.983
Ativos financeiros setoriais 229.300 75.332
Subveng&o CDE - desconto tarifario 322.098 346.447
Tributos a compensar 145.833 304.050
Servigo em Curso 55.270 65.029
Instrumentos Financeiros derivativos - SWAP 13.766 2.637
Outros créditos 66.468 87.596
Total do ativo circulante 2.096.037 2.156.080
NAO CIRCULANTE
Consumidores 34.593 50.140
Depésitos vinculados a litigios 214.571 236.510
Tributos a compensar 104.458 106.406
Servigo em Curso 35.596 14.351
Instrumentos Financeiros derivativos - SWAP 98.364 4.329
Tributos diferidos 322.338 420.095
Ativo indenizavel (concessio) 3.378.495 2.864.913
Imobilizado 61.175 61.619
Intangivel 2.673.290  2.792.367
Ativos contratuais 677.482 623.912
Total do ativo n&o circulante 7.600.362 7.174.642
TOTAL DOS ATIVOS 9.696.399 9.330.722
PASSIVO
CIRCULANTE
Fomecedores e outras contas a pagar 758.868 900.125
Empréstimos e financiamentos 1.761.231 1.090.025
Debéntures 1.511 1.630
Salarios, ProvisGes e encargos sociais 48.143 43.072
Obrigagdes fiscais 119.762 124.737
Dividendos a pagar 87.184 46.515
Passivos financeiros setoriais - -
Taxa regulamentares 375.897 369.210
Instrumentos Financeiros derivativos - SWAP 7.680 34.291
Outras obrigagdes 84.657 75.817
Total do passivo circulante 3.244.933 2.685.422
NAO CIRCULANTE
Fornecedores e outras contas a pagar 454 404
Empréstimos e financiamentos 1.250.981 1.410.683
Debéntures 597.926 596.892
Passivos financeiros setoriais 6.111 32.088
Obrigagdes com beneficios p6s-emprego 429.975 492.442
Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 602.204 665.104
Instrumentos Financeiros derivativos - SWAP 5.617 19.647
Taxa regulamentares 62.378 71.072
Outras obrigagdes 269 -
Total do passivo néo circulante 2.955.915 3.288.332

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 2.498.230 2.498.230
Reservas de capital 23.254 23.254
Reservas de lucros 976.874 826.920
Outros resultados abrangentes (2.807) 8.564
Total do patrimdnio liquido 3.495.551 3.356.968
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO EPASSIVOS 9.696.399 9.330.722

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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