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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
REGULATORIAS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Companhia Energética do Ceara - Coelce
Fortaleza - CE

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis regulatorias da Companhia Energética do Ceara - Coelce
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdées do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis regulatorias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia
Energética do Ceara - Coelce em 31 de do dezembro de 2018, o desempenho de suas operacoes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com o Manual de Contabilidade
do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL por meio da
Resolucao Normativa n°605, de 11 de marco de 2014.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis
regulatorias”. Somos independentes em relacdo a Companhia Energética do Ceara - Coelce, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase

Base de elaboracao das demonstracdes contabeis regulatorias

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 4, as demonstracdoes contabeis regulatorias, que
descreve a base de elaboracao dessas demonstracoes. As demonstracoes contabeis regulatorias foram
elaboradas para auxiliar a Companhia Energética do Ceara - Coelce a cumprir os requerimentos da
ANEEL. Consequentemente, essas demonstracdes contabeis regulatérias podem nao ser adequadas
para outro fim. Nossa opinidao nao esta ressalvada em relacao a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes contabeis regulatorias como um todo e na formacao de nossa
opinido sobre essas demonstracdes contabeis regulatoérias e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricao de como nossa auditoria tratou
o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é
apresentado no contexto das demonstracdes contabeis regulatorias tomadas em conjunto.

No6s cumprimos as responsabilidades descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracdes contabeis regulatorias”, incluindo aquelas em relacao a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducao de procedimentos planejados
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para responder a nossa avaliacdo de riscos de distorcdes significativas nas demonstracdes contabeis
regulatorias. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinidao de auditoria sobre as demonstracdes contabeis
regulatorias da Companhia.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber das atividades de venda
de energia elétrica, sendo reconhecidas mensalmente com base na prestacdo do servico. Os riscos
observados referem-se:

(i) Reconhecimento de receita fora de periodo de competéncia e/ou lancamento por erro ou fraude;

(i) Lancamento da fatura se dé por valores maiores do que o efetivamente estabelecido na tabela de
preco vigente a época;

(iii) Estimativa utilizada para o reconhecimento dos valores de eletricidade fornecidos aos consumidores
entre a data da Ultima leitura do medidor e o final do ano (“fornecimento nao faturado”).

Resposta da auditoria ao assunto de reconhecimento de receita

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a conferéncia em detalhe dos critérios de
reconhecimento de receitas que suportam o registro das faturas ao longo do exercicio e confirmamos
que estdo consistentes de acordo com as praticas contabeis estabelecidas pelo Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
por meio da Resolucao Normativa n°605, de 11 de marco de 2014; efetuamos testes detalhados, com
base em amostragem estatistica, que compreendeu selecdo dos lancamentos contabeis registrados no
faturamento, examinando faturas de energia e os respectivos pagamentos; efetuamos teste global de
receita de venda de energia elétrica; confrontamos com a tabela vigente aplicavel ao ciclo tarifario
e para a receita estimada (“fornecimento nao faturado”) realizamos procedimentos analiticos
utilizando dados reais para nos permitir definir as expectativas quanto ao nivel estimado de receita
comparando isso com a estimativa da Companhia. Nos também avaliamos os pressupostos da
Companhia relativos ao volume e preco utilizado na determinacao do nivel de receita estimada e a
sua adequada divulgacado nas notas explicativas as demonstracdes contabeis regulatorias.

Baseados nos procedimentos de auditoria sumarizados acima, nao foram identificadas distorcoes
materiais no reconhecimento da receita da Companhia. Portanto, consideramos que as politicas de
reconhecimento de receitas sao apropriadas para suportar os julgamentos, estimativas e informacoes
incluidas nas demonstragdes contabeis regulatorias tomadas em conjunto.

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

A estimativa da provisao estimada para créditos de liquidacdo duvidosa envolve um elevado nivel de
julgamento por parte da Administracdo. A determinacdo da provisao estimada para créditos de
liqguidacao duvidosa envolve a avaliacdo de varias premissas e fatores internos e externos, incluindo
nivel de inadimpléncia, politica de renegociacdo e parcelamentos e cenario economico atual e
prospectivo. Esse julgamento considera diversas premissas na determinacao das provisoes.

Resposta da auditoria ao assunto de provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliacdo da nova estimativa definida pela
Administracdo para constituicao de provisdo estimada para créditos de liquidacdo duvidosa,
realizacao de recalculo matematico da referida provisao e desafiamos o julgamento da Administracao
decorrente a estimativa definida onde foram totalizados todos os créditos, independente se vencidos
ou a vencer, dos consumidores com faturas registradas como provisdao estimada para crédito de
liquidacao duvidosa (“efeito arrasto”). Avaliamos esse total como parte de nossa avaliacao de risco
de distorcdes significativas nas demonstracdes contabeis regulatorias.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos que
sdo aceitaveis a estimativa da provisao estimada para créditos de liquidacao duvidosa, bem como as
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divulgacoées nas Notas Explicativas nos 4.2 (a) e 8 no contexto das demonstracdes contabeis
regulatorias, tomadas em conjunto.

Reconhecimento de ativos e passivos regulatorios

As receitas de energia elétrica das distribuidoras devem considerar uma tarifa (apos revisao e
homologacao da ANEEL) capaz de garantir o equilibrio econdmico-financeiro da concessao. Em virtude
disso, a Companhia registra ativos e/ou passivos regulatoérios decorrente da diferenca entre os custos
incorridos e o valor da tarifa recebida no Gltimo no reajuste tarifario (cobertura tarifaria). Em virtude
da complexidade e detalhes especificos aplicaveis ao setor elétrico, a Companhia possui risco quanto
a adequada mensuracao e contabilizacao dos ativos e passivos regulatorios.

Resposta da auditoria ao assunto de reconhecimento de ativos e passivos regulatérios

Os nossos procedimentos de auditoria consideraram a avaliacao dos ativos e passivos regulatdrios
registrados com base nas regulamentacdes expedidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, a aplicacao de testes detalhados de inspecao, com base em amostragem, das bases que
suportam os registros contabeis realizados. Assim como a revisdo da adequada divulgacao da Nota
Explicativa n® 12 as demonstracdes contabeis regulatorias.

Com base no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os ativos e passivos
regulatorios, consideramos que os critérios e premissas adotadas para reconhecimento dos referidos
ativos e passivos regulatérios, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracoes contabeis regulatorias
tomadas em conjunto.

Avaliacdo de perda por impairment de ativo imobilizado e intangivel

A Companhia possui registrado ativo imobilizado, intangivel e ativos contratuais no montante de RS
5.194.761 mil, em 31 de dezembro de 2018 referente a investimentos realizados oriundos do direito
de concessao de distribuicdo de energia elétrica. A Administracdo avalia, no minimo anualmente, o
risco de impairment desses ativos, baseado no método do valor em uso ou em modelo financeiro de
fluxo de caixa descontado, o qual exige que a Administracao adote algumas premissas baseadas em
informacdes geradas por seus relatorios internos, no qual envolve julgamento significativo sobre os
resultados futuros do negocio, em que qualquer ajuste nas premissas utilizadas pode gerar efeitos
significativos na avaliacdo e impactos nas demonstracées contabeis regulatorias da Companhia
tomadas em conjunto.

Resposta da auditoria ao assunto de avaliacao de perda por impairment de ativo imobilizado e
intangivel

Nossos procedimentos de auditoria incluiram a avaliacdo das previsoes de fluxo de caixa futuro da
unidade geradora de caixa (CGU) preparadas pela Administracdo e o processo usado na sua
elaboracao, inclusive a comparacao com os seus planos mais recentes de negocios. Questionamos as
principais premissas da Administracao para as taxas de crescimento de longo prazo nas previsoes, por
meio da comparacao com previsdes econdmicas e setoriais, e a taxa de desconto, avaliando o custo
de capital para a Companhia. Ao determinarmos a extensao de mudancas nas premissas que seriam
necessarias individual ou coletivamente, para resultar em impairment do ativo imobilizado e
intangivel, consideramos a probabilidade de ocorréncia dessas alteracdes nas principais premissas.
Avaliamos também a adequada divulgacdo nas notas explicativas as demonstracdes contabeis
regulatorias.

Nossos trabalhos revelaram que as premissas e a metodologia de avaliacao do fluxo de caixa futuro
utilizadas estdao razoavelmente consistentes com a pratica do mercado, assim como em relacdo ao
periodo anterior e o plano de negocios da Companhia.
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Reconhecimento de beneficios pés emprego

A Companhia possui beneficios pos-emprego no qual a obrigacdo é calculada com base na estimativa do
valor do beneficio futuro que os empregados receberdao como retorno pelos servicos prestados. Em virtude
da complexidade e subjetividade na estimativa decorrente da avaliacao atuarial dos planos de saude e
beneficio, a Companhia possui risco quanto a adequada mensuracdo e contabilizacdo dos passivos
decorrente a beneficios pés-emprego.

Resposta da auditoria ao assunto de Reconhecimento de beneficios p6s emprego

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram o envolvimento de especialista atuarial na revisao da
estimativa e metodologia utilizada para calculo dos beneficios e a aplicacdao de testes detalhados de
inspecdo, com base em amostragem, das bases que suportam os registros contabeis realizados. Assim como
a revisdo da adequada divulgacdo das Notas Explicativas n° 4.4 e 18 as demonstracdes contabeis
regulatorias.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria sumarizados acima, consideramos apropriadas os
julgamentos, estimativas e divulgacdes preparadas pela Administracao incluidas nas Notas Explicativas n°
4.4 e 18 relacionadas ao reconhecimento e mensuracao dos saldos de beneficios pos emprego, no contexto
das demonstracoes contabeis regulatorias tomadas em conjunto.

Outras informa¢ées que acompanham as demonstracdes contabeis regulatorias e o relatério do
auditor

A Administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatorio da Administracdo Regulatorio.

Nossa opinido sobre as demonstracoes contabeis regulatérias ndo abrange o Relatério da
Administracdo Regulatério e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracoes contabeis regulatorias, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatorio da Administracao Regulatério e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracoes contabeis regulatorias ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no relatorio da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito

Outros assuntos

Demonstracoes contabeis societarias

A Companhia Energética do Ceara - Coelce preparou um conjunto de demonstracées contabeis para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), sobre o qual emitimos relatério de auditoria independente separado, com
data de 19 de fevereiro de 2019.

Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstracées contabeis regulatérias

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstracdes contabeis regulatorias de acordo com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico -
MCSE e pelos controles internos que a Administracdo determinou como necessarios para permitir a
elaboracdao dessas demonstracdes contabeis regulatérias livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis regulatorias, a administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
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assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracoes contabeis regulatorias, a nao ser que a administracdo pretenda liquidar a
Sociedade ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis regulatorias.

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstracées contabeis regulatorias

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis regulatorias,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Seguranca razoavel € um alto nivel
de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis regulatorias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragées contabeis
regulatorias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes
falsas intencionais.

e  Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

° Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

o Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar dlvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatoério de auditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstracdes contabeis regulatorias ou incluir modificacdo em nossa opiniao,
se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas concluses estao fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdoes contabeis
regulatdrias, inclusive as divulgacdes e se as demonstragcoes contabeis regulatorias representam
as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

o Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacées contabeis
das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstracdes contabeis regulatorias. Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées contabeis
regulatorias do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 CE 001465/F-4

-

Fortaleza, 24 de abril de 2019.

Jairo daRocha Soares
Contador CRC 1 SP/120458/0-6 -S- CE
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Companhia Energética do Ceara - COELCE
CNPJ n°07.047.251/0001-70

Balancos patrimoniais regulatério
31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2018 31/12/2017
Ativo
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 6 95.835 154.276
Titulos e valores mobiliarios 7 67.980 82.206
Consumidores 8 933.334 885.030
Concessionarias e permissionarias
Ativos financeiros setoriais 12 291.670 159.997
Subvencédo CDE - desconto tarifario 9 349.452 365.188
Caucdes e depositos - -
Tributos a compensar 10 78.995 74.342
Senico em curso 20.789 41.618
Instrumentos financeiros derivativos - swap 337 -
Depositos judiciais e caugdes
Almoxarifado operacional
Empréstimos
Outros créditos 104.050 107.176
Total do ativo circulante 1.942.442 1.869.833
N&o circulante
Consumidores 8 12.291 7.585
Ativos financeiros setoriais 12 92.428 71.127
Dep6sitos judiciais 21 41.357 41.676
Caugdes e depositos 38.564 25.485
Senigco em curso 42.072 38.534
Tributos a compensar 10 79.988 51.104
Tributos diferidos 26 164.825 154.182
Instrumentos financeiros derivativos - swap - 1.465
Outros créditos 194 194
Investimentos 5.738 5.745
Imobilizado 13 5.029.591 4.448.954
Intangivel 14 165.170 145.155
Bens e atividades ndo vinculadas a concessao do senico publico 11 36.331 42.499
Total do ativo ndo circulante 5.708.549 5.033.705

Total do ativo 7.650.991 6.903.538




Companhia Energética do Ceara - COELCE
CNPJ n°07.047.251/0001-70

Nota 31/12/2018 31/12/2017
Passivo
Circulante
Fornecedores 15 702.597 755.862
Empréstimos, financiamentos e debéntures 17 675.734 461.496
Salérios, provisdes e encargos sociais 53.088 45.774
Obrigacdes fiscais 16 128.901 133.828
Dividendos a pagar 73.357 85.514
Taxas regulamentares 19 377.012 398.474
Beneficios pés-emprego 18 2.377 2.593
Instrumentos financeiros derivativos - swap 251
Provis&o para litigios
Outras obrigac6es 45.113 60.330
Passiwos financeiros setoriais 12 90.104 35.036
Total do passivo circulante 2.148.534 1.978.907
N&o circulante
Fornecedores 15 - -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 17 1.212.623 831.058
Obrigacdes fiscais 16 8.197 10.052
Taxas regulamentares 19 68.464 85.540
Beneficios p6s-emprego 18 112.102 99.047
Provisdes para riscos tributarios, civeis, trabalhistas e regulatérias 21 160.406 151.655
Encargos setoriais
Instrumentos financeiros derivativos - swap - -
Obrigacdes vinculadas a concesséo do senigo publico de energia elétrica 22 972.050 974.229
Outras obrigac¢des 289 308
Tributos diferidos 26 88.102 98.386
Passivos financeiros setoriais 12 99.438 78.002
Total do passivo ndo circulante 2.721.671 2.328.277
Patriménio liquido 23
Capital social 741.046 615.946
Reservas de capital 358.671 358.671
Reservas de lucros 1.456.813 1.450.320
Outros resultados abrangentes 222 1.018
Reserva de reavaliagdo regulatéria 151.233 170.399
Proposta de distribuic@o de dividendos adicionais 72.801 -
Total do patriménio liquido 2.780.786 2.596.354
Total do passivo e patrimdnio liquido 7.650.991 6.903.538

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstra¢gfes contdbeis regulatorias.



Companhia Energética do Ceara - COELCE
CNPJ n°07.047.251/0001-70

Demonstracdes do resultado regulatério
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto lucro por acdo expresso em reais)

Notas 31/12/2018 31/12/2017
Receita / ingresso
Fornecimento de energia elétrica 5.772.284 5.519.820
Disponibilizacdo do sistema de transmisséao e Distribuicéo 279.722 183.110
Outras receitas vinculadas 563.510 527.193
Ativos e passivos regulatérios 50.475 148.472
24 6.665.991 6.378.595
Dedugdes da receita bruta
Tributos e encargos
ICMS (1.382.420) (1.314.438)
PIS-PASEP (109.157) (102.956)
Cofins (502.785) (474.222)
ISS (1.542) (1.065)
Programa de efeiciéncia energética - PEE (20.583) (19.177)
Conta de desenwlvimento energético - CDE (398.235) (327.710)
Pesquisa e desenwolvimento - P&D 12.287 (19.177)
Taxa de fiscalizagéo (5.644) (5.785)
Outros encargos (30.885) (210.535)
(2.438.964) (2.475.065)
Receita liquida / ingresso liquido 4.227.027 3.903.530
Custos néo gerencidweis - parcela "A"
Energia elétrica comprada para revenda (2.599.577) (2.385.638)
Encargos de transmissao, conexéao e distribuicao (278.178) (144.647)
(2.877.755) (2.530.285)
Resultado antes dos custos gerenciaweis 1.349.272 1.373.245
Custos gerenciaweis - parcela "B"
Pessoal e administradores 25 (167.017) (161.338)
Senvicos de terceiros (344.491) (324.792)
Material (17.464) (18.096)
Arrendamentos e aluguéis (15.260) (16.093)
Seguros (2.410) (2.177)
Doagoes, contribuigfes e subvengdes (1.550) (1.862)
Provisdo créditos de liquidacdo duvidosa (79.108) (46.215)
Outras Provisdes 5.342 (2.159)
Tributos (1.260) (1.200)
Depreciacdo e Amortizagéo (233.130) (204.206)
Outros despesas operacionais (92.981) (66.876)
(949.329) (845.014)
Resultado da atividade 399.943 528.231
Resultado financeiro
Receitas financeiras 27 140.704 98.751
Despesas financeiras 27 (221.202) (172.128)
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 319.445 454.854
Imposto de renda 26 (13.902) (29.802)
Contribuigao social 26 (31.987) (45.806)
Lucro liquido do exercicio 273.556 379.246
Atribuivel a:
Acionistas Controladores 202.571 280.836
Acionistas N&o Controladores 70.985 98.410
Lucro por agéo originado das operagdes (em reais por milhares de acdes) 3,5136 4,8712
Basico - lucro de operacdes
Atribuiveis a acionistas controladores 2,6019 3,6071
Detentores de agdes ordinarias 2,1693 3,0075
Detentores de agdes preferencias - Classe A 1,2751 1,7677
Detentores de agdes preferencias - Classe B 0,0693 0,0960
Diluido - lucro de operagdes
Atribuiveis a acionistas controladores 2,6019 3,6071
Detentores de agBes ordinarias 2,1693 3,0075
Detentores de agdes preferencias - Classe A 1,2751 1,7677
Detentores de agdes preferencias - Classe B 0,0693 0,0960

As notas explicativas sao parte integrante das demonstraces contédbeis regulatorias.
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Notas 31/12/2018 31/12/2017

Lucro liquido do exercicio 273.556 379.246
Outros resultados abrangentes

Perda atuarial em beneficios p6s-emprego 18 (23.571) (7.357)

Tributos diferidos sobre perda atuarial em beneficios p6s-emprego 26 8.014 2.501

Ganho (perda) em instrumentos financeiros derivativos 18 (1.206) 1.543

Tributos diferidos sobre perda em instrumentos financeiros derivativos 26 410 (525)
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 257.203 375.408
Atribuivel aos:
Acionistas controladores 190.462 277.994
Acionistas ndo controladores 66.741 97.414

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis regulatérias.
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Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes por

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Depreciagcdo e amortizagao
Juros e variagdes monetarias
Ativos e passivos financeiros setoriais
Valor residual de intangivel e imobilizado
Tributos e contribuigcdes social diferidos
Perda de recebiveis de clientes
ProvisBes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Beneficio fiscal
Obrigagdes com beneficio pds-emprego
Programas de P&D e de eficiéncia energética

(Aumento) diminuigcdo em ativos operacionais:
Consumidores
Subwvencédo CDE - desconto tarifario
Ativos financeiros setoriais
Tributos a compensar
Caucgoes e depOsitos
Depdsitos vinculados a litigios
Outros créditos

Aumento (diminuigdo) em passivos operacionais:

Fornecedores
Salérios, provisbes e encargos sociais
Obrigagdes fiscais
Passivos financeiros setoriais
Taxas regulamentares
Obrigagdes com beneficios pés-emprego
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Qutras obrigagdes

Caixa liquido aplicado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes no intangivel e imobilizado
Titulos e valores mobiliarios

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacao de Debéntures
Captacao de empréstimos e financiamentos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Pagamentos de juros de empréstimos e financiamentos
Pagamentos de debéntures
Pagamentos de juros de debéntures
Pagamento contrato divida FAELCE
Parcelamento especial
Pagamento de dividendos

Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento

Aumento (reducéo) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (redugéo) liquido(a) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatorias.

31/12/2018  31/12/2017
273.556 379.246
49.429 33.044
245.333 212.660
123.082 104.351
(14.865) 10.502
43.320 43.011
(12.504) 3.643
7.220 13.171
44.020 16.771
6.168 6.741
10.240 13.400
41.166 38.354
816.165 874.894
(132.115) (132.4509)
15.736 (93.858)
(138.1009) 83.769
(33.537) (11.916)
(13.079) (35.753)
319 (3.876)
9.166 (24.360)
(53.265) 258.555
7.314 (1.975)
(4.900) (8.605)
76.504 (169.619)
(69.224) 61.960
(20.972) (8.482)
(12.810) (51.898)
(15.278) 10.424
(384.250) (128.093)
(891.473) (714.817)
14.226 2.018
(877.247) (712.799)
310.000 495.536
1.030.904 505.000
(620.656) (652.200)
(43.675) (75.958)
(149.431) (142.956)
(53.410) (19.426)
(1.882) (2.864)
(84.959) (154.985)
386.891 (47.853)
(58.441) (13.851)
154.276 168.127
95.835 154.276
(58.441) (13.851)




Companhia Energética do Ceara - COELCE
CNPJ n°07.047.251/0001-70

Demonstracdes das mutages do patriménio liquido regulatério
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Reservas de capital Reservas de lucros

Remuneragéo
de bense
direitos Proposta de
constituidos Reforco de distribuicéo de Reserva de Outros
Capital Reserva De com capital Incentivo fiscal- Incentivo fiscal- capital de dividendos reavaliagado resultados Lucros
Notas social agio préprio ADENE Legal SUDENE giro adicional regulatéria abrangentes acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 554.946 221.188 31.160 106.323 48.845 645.387 507.639 77.550 190.391 - - 2.383.429
Aprovagéo dos dividendos propostos - - - - - - - (77.550) - - - (77.550)
Aumento de capital 61.000 - - - - - (61.000) - - - - -
Perda atuarial em beneficios pés-emprego 26 - - - - - - - - - (7.357) - (7.357)
Tributos diferidos s/ beneficios p6s-empregado - - - - - - - - - 2.501 - 2.501
Transferéncia para lucros acumulados - - - - - - - - - 4.856 (4.856) -
Perda de instrumentos financeiros derivativos 26 - - - - - - - - - 1.543 - 1.543
Tributos diferidos s/ instrumentos financeiros derivativos - Swap - - - - - - - - (525) - (525)
Constituic&o da resenva de reavaliagéo 2017 - - - - - - - - (30.291) - 30.291 -
Realizac&o da resena de reavaliagdo 2017 - - - - - - - - 10.299 - (10.299) -
Lucro liquido do exercicio 23 - - - - - - - - - - 379.246 379.246
Reserva de lucros-incentivo fiscal-SUDENE 23 - - - - - 95.878 - - - - (95.878) -
Dividendos expirados 23 - - - - - - - - - - 56 56
Dividendo minimo obrigatério 23 - - - - - - - - - - (84.989) (84.989)
Reserva de reforgo de capital de giro 23 - - - - - - 213.571 - - - (213.571) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 615.946 221.188 31.160 106.323 48.845 741.265 660.210 - 170.399 1.018 - 2.596.354
Aprovagao dos dividendos propostos - - - - - - - - - - - -
Aumento de capital 125.100 - - - - - (125.100) - - - - -
Perda atuarial em beneficios pés-emprego - - - - - - - - - (23.571) (23.571)
Tributos diferidos s/ beneficios p6s-empregado 26 - - - - - - - - - 8.014 - 8.014
Transferéncia para lucros acumulados - - - - - - - - - 15.557 (15.557) -
Ganho (Perda) de instrumentos financeiros derivativos - - - - - - - - - (1.206) - (1.206)
Tributos diferidos s/ instrumentos financeiros derivativos - Swap 26 - - - - - - - - 410 - 410
Constituicdo da reserva de reavaliagéo 2018 - - - - - - - - (29.039) - 29.039 -
Realizacéo da reserva de reavaliagéo 2018 - - - - - - - - 9.873 - (9.873) -
Lucro liquido do exercicio 23 - - - - - - - - - - 273.556 273.556
Reserva de lucros-incentivo fiscal-SUDENE 23 - - - - - 73.348 - - - - (73.348) -
Dividendos expirados 23 - - - - - - - - - - 30 30
Dividendo minimo obrigatério 23 - - - - - - - - - - (72.801) (72.801)
Dividendos adicionais propostos 23 - - - - - - - 72.801 - - (72.801) -
Reserva de reforgo de capital de giro 23 - - - - - - 58.245 - - - (58.245)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 741.046 221.188 31.160 106.323 48.845 814.613 593.355 72.801 151.233 222 - 2.780.786

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contabeis regulatdrias.
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Informacdes Gerais

A Companhia Energética do Ceara - Coelce (“Companhia”), sociedade por acdes de capital
aberto registrada na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros com
sede na Rua Padre Valdevino, n° 150, Fortaleza, Ceara, controlada pela Enel Brasil S.A. é
uma concessionaria do servico publico de energia elétrica, destinada a pesquisar, estudar,
planejar, construir e explorar a distribuicdo de energia elétrica, sendo tais atividades
regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao
Ministério de Minas e Energia (MME).

A Companhia tem como &rea de concesséo 184 municipios cearenses, que € regulada
pelo contrato de Concesséo de Distribuigcdo n° 01/1998, com vencimento em dezembro de
2028.

Em 24 de abril de 2019, a Diretoria Executiva da Companhia autorizou a concluséo das
presentes demonstracdes contabeis regulatérias, submetendo-as nesta data a aprovacao
do Conselho de Administracéo e ao exame do Conselho Fiscal.

Setor elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do
Ministério de Minas e Energia (“MME”), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor
elétrico. A politica regulatéria para o setor € implementada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”).

O fornecimento de energia elétrica a varejo é efetuado de acordo com o previsto nos
contratos de concesséo para geracao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica.

De acordo com os contratos de concessédo de distribui¢cdo, a Outorgada esté autorizada a
cobrar de seus consumidores uma taxa pelo fornecimento de energia consistindo em dois
componentes: (1) parcela referente aos custos de geracgao, transmissao e distribuicdo de
energia nao gerenciaveis (“Custos da Parcela A”); e (2) parcela de custos operacionais
(“Custos da Parcela B”). Ambas as parcelas sédo estabelecidas como parte da concesséo
original para determinados periodos iniciais. Subsequentemente aos periodos iniciais, e em
intervalos regulares, a ANEEL tem a autoridade de rever os custos da Outorgada, a fim de
determinar o ajuste da inflacdo (ou outro fator de ajuste similar), caso existente, aos Custos
da Parcela B (“Ajuste Escalar”) para o periodo subsequente. Esta revisdo podera resultar
num ajuste escalar com valor positivo, nulo ou negativo.

Adicionalmente, aos ajustes referentes aos Custos da Parcela A e B mencionados
anteriormente, as concessdes para fornecimento de energia elétrica tém um ajuste tarifario
anual, baseado em uma série de fatores, incluindo a inflagdo.

Como resultado das mudancas regulatérias ocorridas em dezembro de 2001, a Outorgada
pode agora requisitar reajustes tarifarios resultantes de eventos significativos que abalem o
equilibrio econdmico-financeiro dos seus negocios. Outros eventos normais ou recorrentes
(como altas no custo da energia comprada, impostos sobre a receita ou ainda a inflagdo
local) também tém permissao para serem absorvidos por meio de aumentos tarifarios
especificos. Quando a Outorgada solicita um reajuste tarifario, se faz necessario
comprovar o impacto financeiro resultante destes eventos nas operacoes.

O servico de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas distancias,
no Brasil, é feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmisséo e subestacfes em
tensdo igual ou superior a 230 kV, denominada Rede Basica. Qualquer agente do setor
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elétrico, que produza ou consuma energia elétrica tem direito a utilizacdo desta Rede
Basica, como também o consumidor, atendidas certas exigéncias técnicas e legais.

Este é o chamado Livre Acesso, assegurado em Lei e garantido pela ANEEL. O ONS tem a
responsabilidade de gerenciar o despacho de energia elétrica das usinas em condicdes
otimizadas, envolvendo o uso dos reservatérios das hidrelétricas e o combustivel das
termelétricas do sistema interligado nacional.

O pagamento do uso da transmissao aplica-se também a geracgédo da ltaipu Binacional.
Entretanto, devido as caracteristicas legais dessa usina, 0s encargos correspondentes séo
assumidos pelas concessionarias de distribuicdo detentoras das respectivas quotas-partes
da poténcia da usina.

Base de preparacédo e apresentacdo das Demonstracdes Contabeis Regulatérias

As Demonstra¢des Contabeis Regulatérios foram preparadas de acordo com as normas,
procedimentos e diretrizes emitidos pelo Orgéo Regulador e conforme as politicas
contabeis estabelecidas na declaragédo de préticas contabeis. Essas demonstrac6es foram
preparadas em consonancia com as orientacdes emitidas pelo Orgéo Regulador. As
demonstracdes contabeis para fins regulatérios séo separadas das demonstracdes
contabeis estatutarias societarias da Companhia. H& diferencas entre as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), que estao em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board
(“IASB”), e a base de preparagao das informacdes previstas nas demonstracdes para fins
regulatérios, uma vez que as Instru¢des Contabeis para fins Regulatérios especificam um
tratamento ou divulgacao alternativos em certos aspectos.

Quando as Instru¢des Contabeis Regulatérias ndo tratam de uma questao contabil de
forma especifica, faz-se necessario seguir as praticas contabeis adotadas no Brasil. As
informacdes Contabeis regulatérias podem néo representar necessariamente uma visdo
verdadeira e adequada do desempenho financeiro ou posi¢éo financeira e patrimonial das
informacdes preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A preparacgdo de demonstracdes contabeis regulatérias requer o uso de certas estimativas
contabeis e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo. Areas
consideradas significativas e que requerem maior nivel de julgamento e estéo sujeitas a
estimativas incluem: imposto de renda e contribuicdo social diferidos, perda por reducdo ao
valor recuperavel de ativos financeiros, e provisdes para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas.

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientac6es emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacao das suas
demonstracdes contabeis regulatérias. Desta forma, as informacdes relevantes préprias
das demonstracdes contabeis regulatérias estdo sendo evidenciadas, e correspondem as
utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

Para melhor entendimento do leitor, as principais diferencas de praticas contabeis das
demonstracdes contabeis regulatérias para as demonstragdes contabeis societarias estdo
adequadamente divulgadas e apresentadas na Nota 33.
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Principais préticas contabeis

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estéo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados, aquelas aplicaveis, de modo
geral, em diferentes aspectos das demonstracdes contabeis regulatdrias, estdo descritas a
sequir.

4.1. Converséao de saldos e transacdes em moeda estrangeira

As demonstracdes contabeis regulatérias séo preparadas em reais (R$), moeda funcional
utilizada pela Companhia.

As transacfes em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda
funcional, sdo registradas de acordo com as taxas de cambio vigentes na data de cada
transacéo. No final o periodo a que se refere o relatério, os itens monetarios em moeda
estrangeira sado reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do exercicio. Os ganhos e
perdas resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos séo reconhecidos como
receitas ou despesas financeiras no resultado, as excec¢des sdo as transacdes cujos
ganhos e perdas séo reconhecidas no resultado abrangente.

4.2. Instrumentos financeiros

A Companbhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para qual
foram adquiridos, e determina a classificacdo no reconhecimento inicial.

a) Ativos financeiros

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento,
ativos financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como
instrumentos de hedge eficazes, conforme a situagdo. A Companhia determina a
classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial,
guando ele se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso

de investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transagdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

» Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

» A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos,
sem demora significativa, a um terceiro por forgca de um acordo de “repasse”; e
(i) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou (i) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balan¢o se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, ndo é recuperavel.
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Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, é considerado como nao
recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de
recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e este
evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro,
ou do grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos
classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia
determina a classificag@o dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo deduzido de
guaisquer custos de transacao atribuiveis. Ap4s o reconhecimento inicial, sdo
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragao é
tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstracéo do resultado.

Hedge de fluxo de caixa

Fornece protecdo contra a variacao nos fluxos de caixa que seja atribuivel a um
risco particular associado a um ativo ou passivo reconhecido ou a uma transagéo
prevista altamente provavel e que possa afetar o resultado.

No reconhecimento inicial de uma relacéo de hedge, a Companhia classifica
formalmente e documenta a relagdo de hedge a qual a Companhia deseja aplicar
contabilidade de hedge, bem como o objetivo e a estratégia de gestéo de risco da
administracéo para levar a efeito o hedge. A documentacéo inclui a identificacdo do
instrumento de hedge, o item ou transacao objeto de hedge, a natureza do risco
objeto de hedge, a natureza dos riscos excluidos da relacdo de hedge, a
demonstracao prospectiva da eficacia da relacdo de hedge e a forma como a
Companhia ira avaliar a eficacia do instrumento de hedge para fins de compensar a
exposi¢cao a mudancas no valor justo do item objeto de hedge ou fluxos de caixa
relacionados ao risco objeto de hedge. Quanto ao hedge de fluxos de caixa, a
demonstragdo do carater altamente provavel da transagéo prevista objeto do hedge,
assim como os periodos previstos de transferéncia dos ganhos ou perdas
decorrentes dos instrumentos de hedge do patrimdnio liquido para o resultado, sdo
também incluidos na documentacao da relagédo de hedge. Espera-se que esses
hedges sejam altamente eficazes para compensar mudancas no valor justo ou fluxos
de caixa, sendo permanentemente avaliados para verificar se foram, de forma
efetiva, altamente eficaz ao longo de todos os periodos-base para os quais foram
destinados.

Se o instrumento de hedge expirar ou for vendido, encerrado ou exercido sem
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substituicdo ou rolagem (como parte da estratégia de hedging), ou se a sua
classificacdo como hedge for revogada, ou quando a cobertura deixar de cumprir 0s
critérios de contabilizacdo de hedge, os ganhos ou perdas anteriormente
reconhecidos no resultado abrangente permanecem separadamente no patriménio
liquido até que a transacao prevista ocorra ou o compromisso firme seja cumprido.

4.3. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribui¢éo social do exercicio corrente e diferido séo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigédo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacéo de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos correntes
e diferidos. Os impostos corrente e diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinacéo de negdcios, ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

a)

b)

Imposto corrente

O imposto corrente € o0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro
ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relagdo aos exercicios anteriores. Ele € mensurado com base nas taxas de
impostos decretadas na data do balango.

O imposto corrente ativo e passivo sdo compensados somente se a Companhia
tiver o direto legal executavel para compensar os valores reconhecidos e
pretender liquidar em bases liquidas ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporéarias entre
os valores contdbeis de ativos e passivos para fins de demonstractes
contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao.

Um imposto de renda ativo e contribui¢@o social diferido s&o reconhecidos em
relagdo aos prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas tempordrias
dedutiveis nao utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros futuros
tributaveis estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Estes ativos
séo revisados a cada data de balanco e sdo reduzidos na extensao em que
sua realiza¢@o ndo seja mais provavel.

O imposto diferido € mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas
aliquotas que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data do
balanco, de forma a refletir as consequéncias tributarias que seguiriam a
maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar o valor contabil
de seus ativos e passivos.

O imposto diferido ativo e passivo sdo compensados somente se atenderem
0s critérios estabelecidos na norma contabil especifica.



Companhia Energética do Ceara - COELCE
CNPJ n°(07.047.251/0001-70

Notas explicativas as demonstracdes contabeis regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.4. Beneficio a empregados - Planos de beneficio definido

A obrigacéo liquida é calculada separadamente para cada plano por meio da estimativa
do valor do beneficio futuro que os empregados receberdo como retorno pelos servicos
prestados no exercicio atual e em exercicios anteriores. Esse beneficio é descontado
para determinar o seu valor presente. O calculo da obrigacdo de plano de beneficio
definido é realizado anualmente por um atuario qualificado independente utilizando o
método de crédito unitario projetado.

O déficit/superavit é calculado deduzindo-se o valor justo dos ativos do plano. Quando o
célculo resulta em um potencial ativo, o ativo a ser reconhecido é limitado ao valor
presente dos beneficios econdmicos disponiveis na forma de reembolsos futuros do
plano ou reducéo nas futuras contribui¢cdes ao plano. Para calcular o valor presente dos
beneficios econbmicos sdo levadas em consideracdo quaisquer exigéncias de custeio
minimas aplicaveis, incluindo contratos de dividas assumidas pela Companhia com os
planos.

As remensuracdes da obrigagdo liquida de beneficio definido, que incluem: ganhos e
perdas atuariais sobre as obrigac¢des, o retorno dos ativos do plano (excluindo os valores
considerados no custo dos juros liquidos) e o efeito do teto do ativo (se houver, excluindo
os valores considerados no custo dos juros liquidos), sdo reconhecidos em outros
resultados abrangentes. Os juros liquidos sobre o passivo de beneficio definido e o custo
do servico sao reconhecidos na demonstracéo do resultado do exercicio. A Companhia
determina os juros liquidos sobre o valor liquido de passivo (ativo) de beneficio definido
no periodo com base na taxa de desconto utilizada na mensuracdo da obrigacdo de
beneficio definido e no passivo de beneficio definido, ambos conforme determinados no
inicio do exercicio a que se referem as demonstragbes contdbeis, levando em
consideracdo quaisquer mudancas no valor liquido de passivo (ativo) de beneficio
definido durante o periodo em razdo de pagamentos de contribui¢cdes e beneficios.

O custo do servico € calculado de acordo com o método de crédito unitario projetado,
adotado no calculo da obrigacdo atuarial, liquido de contribuicbes realizadas por
participantes.

Quando os beneficios de um plano s&@o incrementados, a por¢cdo do beneficio
incrementado relacionada a servigos passados prestados pelos empregados é
reconhecida imediatamente no exercicio em que ocorrem no resultado, como parcela do
custo do servico, bem como os ganhos e perdas anteriormente reconhecidos em outros
resultados abrangentes sdo reconhecidos no resultado do exercicio na liquidacdo do
respectivo plano.

4.5. Proviséo paratributarios, civeis, trabalhistas e regulatérios

As provisdes para contingéncias (trabalhista, civeis e tributarias) sdo reconhecidas
guando a Companhia tem uma obrigacdo presente ou ndo formalizada como resultado
de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessdria para
liquidar a obrigacéo e o valor tiver sido estimado com seguranca.

As provisGes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as
avaliacdes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da
obrigacdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é
reconhecido como despesa financeira.

4.6. Subvenc¢des governamentais

Subvengbes governamentais sdo reconhecidas quando houver certeza de que o
beneficio sera recebido e que todas as correspondentes condigfes serdo satisfeitas.
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Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é reconhecido como receita ao
longo do periodo do beneficio, de forma sistematica em relacéo aos custos cujo beneficio
objetiva compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como
receita diferida e registrada no resultado em valores iguais ao longo da vida util esperada
do correspondente ativo.

A Companhia goza de incentivo fiscal (beneficio SUDENE) de reducdo de 75% do
imposto de renda e adicionais nao restituiveis, calculado sobre o lucro da exploracéo,
referente a atividade de distribuigéo até o ano-base de 2018. Os valores correspondentes
a reducao do imposto de renda séo contabilizados como redugédo das correspondentes
despesas de impostos no resultado do exercicio e posteriormente transferido para o
patriménio liquido na conta “Reserva de Incentivo Fiscal’.

4.7. Receita
a) Vendas de servigos

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contébil de
competéncia e sdo reconhecidas por ocasido do consumo de energia ou por
ocasido da prestacéo de servigos. As receitas de servicos de distribuicdo de
energia ndo faturadas, cujo o servi¢o foi prestado, sdo reconhecidas como contas
a receber de clientes a faturar, tendo por base o consumo médio diario de cada
cliente, entre a data da Ultima leitura e a data do encerramento das
demonstracdes contabeis regulatérias, de forma que as receitas se contraponham
aos custos em sua correta competéncia.

A Companhia reconhece a receita de servigos quando: i) a proporcéo dos
servigos executados até a data do balango puder ser confiavelmente mensurada,
i) o valor pode ser mensurado com seguranca, iii) seja provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para a Companhia, e iv) as despesas incorridas com a
transacdo assim como as despesas para conclui-la possam ser confiavelmente
mensuradas. N&o se considera que o valor da receita seja mensuravel com
seguranca até que todas as condic¢des relacionadas a sua prestacdo estejam
atendidas. A receita € apresentada liquida dos impostos, das devolugbes, dos
abatimentos e dos descontos.

b) Receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e
variacdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por
meio do resultado. A receita de juros € reconhecida no resultado conforme o
prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da taxa efetiva de
juros sobre o montante do principal em aberto.

4.8. Resultado por acdo de capital

A Companhia efetua os célculos do lucro por acao basico e diluido utilizando o nimero
médio ponderado de a¢8es ordinarias e preferenciais totais em circulagdo, durante o
periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41/IAS 33. O
lucro basico por acgédo é calculado pela divisdo do lucro liquido do exercicio pela média
ponderada da quantidade de a¢des emitidas. O lucro basico por acéo equivale ao lucro
por acao diluido, haja vista que ndo ha instrumentos financeiros com potencial dilutivo. Os
resultados por acéo de exercicios anteriores sdo ajustados retroativamente, quando
aplicavel, para refletir eventuais capitaliza¢cdes de bdnus, agrupamentos ou
desdobramentos de acdes.
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4.9. Demonstrac@es contabeis regulatérias

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL promoveu a revisao das normas e
procedimentos contidos no Plano de Contas do Servico Publico de Energia Elétrica,
instituindo um documento denominado de Manual de Contabilidade do Setor Elétrico,
contendo o plano de contas, instru¢des contabeis e roteiro para divulgacéo de
informacdes econdmicas, financeiras e socioambientais resultando em importantes
alteracdes nas praticas contabeis e de divulgacéo, até entdo aplicaveis, as empresas do
setor. As normas contidas no referido Manual sdo de aplicagdo compulséria a partir de 1°
de janeiro de 2015.

As préticas contabeis utilizadas sédo as mesmas adotadas nas demonstragdes contabeis
societarias apresentadas nas paginas 14 a 24, exceto quanto ao que se estabelece
abaixo:

49.1 Ativos e passivos regulatérios

O mecanismo de determinacao das tarifas no Brasil garante a recuperacao de
determinados custos relacionados a compra de energia e encargos regulatérios
por meio de repasse anual. Seguindo orientacdo do Orgdo Regulador, as
variagfes destes custos como ativos e passivos regulatdrios, quando existe
uma expectativa provavel de que a receita futura, equivalente aos custos
incorridos, serd faturada e cobrada, como resultado direto do repasse dos
custos em uma tarifa ajustada de acordo com a férmula paramétrica definida no
contrato de concessédo. Os ativos e passivos regulatérios serdo realizados
guando o poder concedente autorizar o repasse na base tarifaria da
Companhia, ajustada anualmente na data de aniversario do seu contrato de
concesséo.

49.2 Imobilizado
a) Imobilizado em servico

Registrado ao custo de aquisi¢do ou construgdo, acrescidos do valor de
reavaliagdo mensurada pela metodologia do Valor Novo de Reposi¢éo —
VNR. A depreciacao é calculada para amortizar o custo de itens do ativo
imobilizado, calculada pelo método linear, baseada na vida util definida
pelo ANEEL. As vidas Uteis dos bens séo estimadas com base na
Resolugdo ANEEL n° 674, de 11 de agosto de 2015 (vigente a partir de 01
de janeiro de 2016).

Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a
Companhia reconhece essas partes como ativo individual com vida util e
depreciacdo especifica. Da mesma forma, quando uma manutencao
relevante for feita, o seu custo € reconhecido no valor contabil do
imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos
demais custos de reparos e manutencéo séo reconhecidos na
demonstracao de resultado, quando incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando vendido ou quando
nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda.
Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo € incluido na
demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado. O
resultado na alienacao ou na retirada de um item do ativo imobilizado é
determinado pela diferenga entre o valor da venda e o saldo contabil do
ativo e é reconhecido no resultado do exercicio.
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b) Imobilizado em curso

O imobilizado em curso é composto pela alocacéo dos dispéndios diretos
com pessoal mais 0s servigos de terceiros, bem como parte dos custos de
suporte a operacao em conformidade com o MCSE — Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico. Estes custos sao recuperados por meio do
mecanismo de revisdo e precos, gerando beneficios econémicos futuros
para a Companhia.

4.9.3 Intangivel

Registrado ao custo de aquisi¢cdo ou realizacdo deduzido da amortizacao
acumulada. A amortiza¢éo, quando for o caso, € calculada pelo método linear,
baseada na vida (til estimada dos itens.

A amortizagdo do ativo intangivel reflete o padrao em que se espera que 0s
beneficios econémicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia. O
padrdo de consumo dos ativos tem relagdo com sua vida util econdmica nas
guais os ativos construidos pela Companhia integram a base de célculo para
mensuracao da tarifa de prestacdo dos servicos de concessao.

As vidas Uteis estimadas seguem as taxas especificadas na Resolucdo ANEEL
n° 674, de 11 de agosto de 2015 (vigente a partir de 01 de janeiro de 2016).

4.9.4 Obrigac¢@es vinculadas do servigo publico de energia elétrica (“obrigagoes
especiais”)

Estéo representadas pelos valores nominais ou bens recebidos de
consumidores das concessionarias, para realizacdo de empreendimentos
necessarios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia elétrica,
deduzidos da deprecia¢gdo acumulada. A amortizacao € calculada pela taxa
média dos ativos correspondentes a essas obrigacdes, conforme legislacdo
vigente.

495 Reserva de reavaliacdo

A reavaliacao compulsdria foi estabelecida pela ANEEL para os bens do ativo
imobilizado ou intangivel os quais estao vinculados ao servico concedido.

Com base na quarta revisao tarifaria homologada pela ANEEL, mediante a
Nota Técnica ANEEL N° 87/2015, a Companhia registrou em 2015 a
reavaliacdo regulatéria.

A reavaliacao é realizada proporcionalmente a depreciagdo/amortizacéo, baixa
ou alienacg&o dos respectivos bens reavaliados, mediante a transferéncia da
parcela realizada para lucros acumulados liquida dos efeitos de imposto de
renda e contribuicdo social.

49.6 Reconhecimento de receita

A Companhia reconhece a receita de servi¢cos quando: i) a propor¢ao dos
servigos executados até a data do balanco puder ser confiavelmente
mensurada; ii) o valor pode ser mensurado com seguranga; iii) seja provavel
gue beneficios econdmicos futuros fluirdo para a Companhia; e iv)as despesas
incorridas com a transacgao assim como as despesas para conclui-la possam
ser confiavelmente mensuradas. N&o se considera que o valor da receita seja



Companhia Energética do Ceara - COELCE
CNPJ n°(07.047.251/0001-70

Notas explicativas as demonstracdes contabeis regulatdrias
em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

mensuravel com seguranca até que todas as condicdes relacionadas a sua
prestacao estejam atendidas.

A receita referente a prestacéo de servicos é registrada no momento em que o
servico foi efetivamente prestado, regido por contrato de prestacao de servicos
entre as partes.

As receitas de servigos de distribuicdo de energia ndo faturadas, cujo o servigo
foi prestado, sé@o reconhecidas como contas a receber de clientes a faturar,
tendo por base o consumo médio diario de cada cliente, entre a data da Ultima
leitura e a data do encerramento das demonstracdes contabeis regulatérias, de
forma que as receitas se contraponham aos custos em sua correta
competéncia.

5. Alteracfes e atualizacfes na legislagado regulatéria e fiscal

a) Bandeiras tarifarias

Em 2018, vigoraram as bandeiras tarifarias verde nos meses de janeiro a abril e
dezembro, amarela em maio e novembro e vermelha, patamar 2, de junho a outubro de
2018. Em 2017, vigoraram as bandeiras tarifarias verde nos meses de janeiro e junho,
amarela nos meses de fevereiro, marco, julho e setembro e vermelha nos meses de
abril, maio, agosto, outubro, novembro e dezembro.

6. Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 31/12/2018 31/12/2017
Caixa e contas correntes bancarias 31.965 78.505

Aplicacoes financeiras

CDB (Aplicacoes diretas) 416 42
Operacoes compromissadas 63.420 75.600
63.836 75.642

Fundos exclusivos
Operacdes compromissadas (Fundos exclusivos) 34 129
34 129
Aplicacées financeiras 63.870 75.771
Total 95.835 154.276

O excedente de caixa da Companhia € aplicado de forma conservadora em ativos
financeiros de baixo risco, com alta liquidez, sendo prontamente conversiveis em recursos
disponiveis de acordo com as necessidades de caixa da Companhia em um valor
conhecido e com risco insignificante de perda. As aplicag8es financeiras da Companhia
buscam rentabilidade compativel as variacdes do CDI. Dada a natureza e caracteristica
das aplicacdes financeiras, estas ja estdo reconhecidas pelo seu valor justo por meio do
resultado.
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7. Titulos e valores mobiliarios

Fundos de investimentos nao exclusivos

Fundos de investimentos exclusivos

Titulos publicos
LF - Letra Financeira

Total

31/12/2018 31/12/2017
67.810 82.142

170 64

170 61

- 3

67.980 82.206

Nenhum desses ativos esté vencido nem apresenta problemas de recuperacgéo ou reducao

ao valor recuperavel no encerramento do periodo.



Consumidores

Circulante

Classe de consumidores:

Residencial

Industrial

Comercial

Rural

Poder puablico

lluminag&o publica

Senvico publico
Fornecimento faturado

Receita ndo faturada

Consumidores baixa renda

Parcelamento de débitos

Outros contas a receber - RDS

Contas a receber

Total do circulante

N&o circulante

Camara de Comercializag&o de Energia

Elétrica - CCEE
Parcelamento de débitos

Total ndo circulante
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Vencidos Provisdo para Vencidos ha Provisdo para
Vencidos h& mais de Devedores Vencidos mais de 90 Devedores

Vincendos até 90 dias 90 dias Total Duvidosos 31/12/2018 Vincendos até 90 dias dias Total Duvidosos 31/12/2017
140.987 147.372 206.455 494.814 (173.580) 321.234 128.954 152.879 158.074 439.907 (132.243) 307.664
16.534 12.264 25.963 54.761 (23.919) 30.842 17.398 14.680 25.984 58.062 (25.097) 32.965
52.784 31.756 38.216 122.756 (37.411) 85.345 53.680 36.096 36.267 126.043 (30.437) 95.606
43.571 27.701 40.226 111.498 (35.592) 75.906 41.687 27.950 38.941 108.578 (33.458) 75.120
27.912 22.450 9.116 59.478 (6.483) 52.995 29.962 18.215 11.231 59.408 (6.657) 52.751
25.449 11.711 7.885 45.045 (2.511) 42.534 15.436 3.777 4.197 23.410 (1.596) 21.814
10.888 6.268 8.398 25.554 (4.794) 20.760 14.520 3.539 4.117 22.176 (2.466) 19.710
318.125 259.522 336.259 913.906 (284.290) 629.616 301.637 257.136 278.811 837.584 (231.954) 605.630
207.649 - - 207.649 - 207.649 184.429 - - 184.429 - 184.429
35.129 - - 35.129 - 35.129 34.613 - - 34.613 - 34.613
1.433 21.004 18.966 41.403 - 41.403 - 23.820 18.717 42.537 - 42.537
3.709 8.372 59.567 71.648 (52.111) 19.537 6.314 4.793 40.952 52.059 (34.238) 17.821
247.920 29.376 78.533 355.829 (52.111) 303.718 225.356 28.613 59.669 313.638 (34.238) 279.400
566.045 288.898 414.792 1.269.735 (336.401) 933.334 526.993 285.749 338.480 1.151.222 (266.192) 885.030

- - 15.289 15.289 (15.289) - - - 15.289 15.289 (15.289) -
- - 12.291 12.291 - 12.291 - - 7.585 7.585 - 7.585
- - 27.580 27.580 (15.289) 12.291 - - 22.874 22.874 (15.289) 7.585

A movimentacédo da provisado para créditos de liquidacdo duvidosa € a seguinte:
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31/12/2017 Adicbes Baixas 31/12/2018

Provisado para crédito de liquidacdo duvidosa
(281.481) (85.772) 15.563 (351.690)

(281.481) (85.772) 15.563 (351.690)

A provisdo Estimada em crédito de liquidacdo duvidosa (PECLD) é constituida com base nos valores a receber dos consumidores,
segregando em grandes clientes (alta tenséo), clientes corporativos (baixa tensdo) e administracdo publica. Considera também, uma
andlise coletiva e/ou individual, quando aplicavel, dos titulos a receber ou do saldo da divida parcelada, de forma que se obtenha um
julgamento apropriado dos créditos considerados de dificil recebimento, baseando-se na experiéncia da Administracdo em relacdo as
perdas efetivas, na existéncia de garantias reais, considerando um novo modelo de avaliacdo a fim de apurar as perdas esperadas. No
gue tange a abordagem coletiva, a Companhia utilizou uma matriz de provisdo, conforme previsto na norma, que reflete a experiéncia de
perda de crédito histérica para classe que foi agrupada. A matriz de provisdo estabelece percentuais dependendo do aging das contas a
receber. Na abordagem individual a Companhia considerou o comportamento especifico de determinados clientes em funcéo do historico
de inadimpléncia e as informacdes disponiveis sobre as contrapartes.
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9. Subvencéo CDE - desconto tarifario

31/12/2018 31/12/2017

Resolucdo homologatéria 1.711/2014 74.489 74.489
Resolucdo homologatéria 1.882/2015 90.419 90.419
Resolucao homologatdria 2.065/2016 152.659 152.659
Resolucdao homologatéria 2.223/2017 - 28.791
Resolucdo homologatoria 2.383/2018 24.300
Parcela de ajuste 925 12.170
Atualizacdo monetaria 6.660 6.660

349.452 365.188

Valor a ser repassado pela CCEE, para cobertura de descontos incidentes sobre as tarifas
de energia de classes especificas de consumidores. Os recursos séo oriundos da Conta de
Desenvolvimento Energético (“CDE”), e sdo homologados pela ANEEL no processo de
reajuste anual das distribuidoras.

a) Compensacéo da obrigacdo Encargo CDE x Valores a receber subsidio baixa
renda - CDE

Os valores em aberto de novembro de 2014 até a presente data (Resolucdes
Homologatérias nos 1.711/14, 1882/15, 2.065/16 e 2.223/17), foram objeto de
compensacgdo integral com os valores devidos a Eletrobras/CCEE relativos a
Encargos CDE, por forca de deciséo liminar proferida em favor da Companhia em 08
de julho de 2015. Em funcao da deciséo ser liminar, a Companhia mantém registrado
no passivo circulante, em taxas regulamentares, o montante de R$ 337.125 (R$
338.159 em 2017), correspondente a parcela a repassar a CCEE decorrente da
subvencédo CDE, que sera compensado quando a decisdo transitar em julgado.

10. Tributos a compensar

31/12/2018 31/12/2017
Circulante . Nao Circulante . Nao

circulante circulante
Imposto de renda e contribuicdo social 7.205 - 16.918 -
ICMS (a) 59.555 68.932 47.273 40.048
ICMS parcelamento - 11.056 - 11.056
PIS e COFINS 3.776 - 9.200
INSS Patronal - - 821
Qutros tributos 8.459 - 130 -
Total 78.995 79.988 74.342 51.104

a) Do total de crédito de ICMS, R$ 107.449 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 67.202
em 31 de dezembro de 2017) referem-se aos créditos vinculados a aquisi¢cao de
bens do ativo permanente, os quais estdo sendo compensados mensalmente a
razéo de 1/48 avos, e o valor de R$ 21.038 (R$ 20.119 em 31 de dezembro de
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis regulatorias
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2017) refere-se a créditos de compra de energia e incentivos culturais os quais séo
compensados no més seguinte.

Bens e atividades nao vinculadas a concessao do servigo publico

Agio de incorporacéo da controladora

O agio oriundo da operacéo de incorporacéo de sua controladora Distriluz Energia Elétrica
S.A., estad fundamentado nos resultados futuros durante o prazo de concessao e vem
sendo amortizado no prazo compreendido entre a data da incorporacéo (27 de setembro
de 1999) até 31 de dezembro de 2027, em propor¢Ses mensais a sua rentabilidade
projetada.

Conforme instru¢cdo normativa CVM n° 319, de 3 de dezembro de 1999, o registro
contabil consistiu na constituicdo de uma provisdo sobre o0 4gio a amortizar em
contrapartida da reserva de agio (reserva de capital) no montante que nao se constitui
beneficio fiscal para a Companhia. Para recompor o resultado de cada periodo, sera
feita reversdo da provisdo na mesma propor¢cédo da amortizacdo da parcela do agio do
respectivo periodo.

Beneficio fiscal - agio incorporado 31/12/2018 31/12/2017
Agio da incorporacao 775.960 775.960
Amortizacao acumulada (668.368) (650.226)
Provisao sobre o agio (429.365) (429.365)
Reversao da provisao sobre o agio 358.104 346.130
Saldo 36.331 42.499

A seguir o cronograma de realizagdo do beneficio fiscal:
31/12/2018 Percentual

Em 2019 5.646 16%
Em 2020 5.166 14%
Em 2021 4.728 13%
2022 em diante 20.791 57%

36.331 100%

Ativos e passivos financeiros setoriais

Ativos e passivos financeiros setoriais

A nova regulamentacéo do setor de energia elétrica implicou, dentro outras alteracdes, na
constituicdo de ativos e passivos regulatérios, bem como no diferimento dos impostos
federais incidentes sobre esses ativos e passivos.

Conta de compensacao de variagao de custos da “Parcela A”

Os itens da Parcela “A” sdo definidos como sendo o somatério das diferengas, positivas ou
negativas, entre os valores dos custos ndo gerenciaveis apresentados na base de calculo
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para a determinacéo do ultimo reajuste tarifario anual e os desembolsos efetivamente
ocorridos no periodo.

Os créditos da Parcela “A” sao atualizados pela variacao da SELIC até o més efetivo da
sua compensacao, ndo havendo limite de prazo para sua realizacdo. A medida que os
valores da Parcela “A” sao recebidos na tarifa, a Companhia transfere o valor
correspondente registrado no ativo para o resultado.

Demais ativos e passivos regulatérios

Programas sociais e governamentais

A Companhia, consciente de sua atuagéo socialmente responséavel, prioriza sua
participagdo em programas e agfes governamentais, adotando iniciativas voltadas ao
aperfeicoamento de politicas publicas na &rea social.

Quota parte de energia nuclear

Em 9 de dezembro de 2009, a Lei n°® 12.111/2009 alterou a regulamentacao referente a
comercializagéo da energia proveniente da Eletronuclear, estabelecendo que, a partir de 1°
de janeiro de 2013, o pagamento a Eletronuclear da receita decorrente da geragdo da
energia de Angra 1 e 2 sera rateado entre todas as Outorgadas de servigo publico de
distribuicdo no Sistema Interligado Nacional — SIN. A tarifa dessa energia proveniente da
Eletronuclear calculada e homologada anualmente pela ANEEL.

Adicionalmente, o art. 12 da Lei n® 12.111/2009 autoriza a Eletronuclear a repassar para
Furnas, entre 2013 e 2015, o diferencial verificado, entre 2010 e 2012, entre a variagao da
tarifa praticada pela Eletronuclear e a tarifa de referéncia. Os saldos remanescentes estéao
classificados como “outros” em demais ativos regulatérios.

Neutralidade da Parcela A

Trata-se do valor referente a uma inconsisténcia da metodologia de calculo do reajuste
tarifario em anos anteriores conforme contratos de concesséo vigentes, que gerou em tarifa
superior a devida, uma vez que néo foi assegurada a neutralidade dos itens dos custos nao
gerenciaveis da Parcela A.

Sobrecontratacdo

O Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004, em seu art. 38, determina que no repasse dos
custos de aquisicao de energia elétrica as tarifas dos consumidores finais, a ANEEL devera
considerar até 103% do montante total de energia elétrica contratada em relagdo a carga
anual de fornecimento do agente de distribuicdo. Este repasse foi regulamentado pela
Resolucdo ANEEL n° 255, de 6 de marco de 2007.
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A movimentacgédo das contas de ativos regulatérios, bem como a abertura do saldo é a seguinte:

) - Saldo em s . ~ = A Saldo em Valores em Valores em . .
Ativos regulatérios 31/12/2017 Adicao Amortizagdo Remuneragdo Transferéncias 31/12/2018 Amortizacio  Constituico Circulante N&o Circulante
CVA ativa 195.558 (772.749) (522.090) (21.082) 1.397.355 276.992 128.989 148.003 193.047 83.945
Aquisicao de Energia - (CVAenerg) 134.694 (565.870) (468.853) (13.616) 1.133.556 219.911 110.602 109.309 149.249 70.662
Proinfa - 1.851 (533) 99 (96) 1.321 239 1.082 989 332
Transporte Rede Bésica 20.226 23.371 (17.530) 1.816 25.482 53.365 18.148 35.217 42.809 10.556
ESS 40.638 (239.502) (16.348) (9.595) 224.807 - - - - -
CDE - 7.401 (18.826) 214 13.606 2.395 - 2.395 - 2.395
Demais ativos regulatérios 35.566 93.910 (97.422) 613 74.439 107.106 9.295 97.811 98.623 8.483
Majoracdo PIS/Cofins 2.511 47.018 (30.161) - 418 19.786 - 19.786 19.786 -
Neutralidade da Parcela A 11.016 1.047 (13.534) (15) 1.486 - 4.776 (4.776) - -
Sobrecontratagéo de Energia 2.093 38.944 (18.940) 628 (18.559) 4.166 - 4.166 - 4.166
Diferimento de Reposi¢&o na RTP - - - - 78.837 78.837 4.519 74.318 78.837 -
QOutros 19.946 6.901 (34.787) - 12.257 4.317 - 4.317 - 4.317
Total ativos regulatérios 231.124 (678.839) (619.512) (20.469) 1.471.794 384.098 138.284 245.814 291.670 92.428
A movimentacgéo das contas de passivos regulatorios, bem como a abertura do saldo é a seguinte:
Passivos regulatérios 38171272(6);; Adicdo  Amortizagdo Remuneragédo Transferéncias i?lg;)zgg A\r/naOIStlirngeén; C\giI;;tijsi(;eérg Circulante N&o Circulante
CVA passiva 46.266 (933.739) (403.215) (37.407) 1.397.355 69.260 53.445 15.815 62.747 6.513
Aquisicdo de Energia - (CVAenerg) - (867.570) (226.194) (39.792) 1.133.556 - - - - -
Proinfa 440 - (346) 2 (96) - - - - -
Transporte Rede Basica - (23.453) (1.085) (944) 25.482 - - - - -
ESS - (32.178) (129.939) 1.726 224.807 64.416 43.191 21.225 57.903 6.513
CDE 45.826 (10.538) (45.651) 1.601 13.606 4.844 10.254 (5.410) 4.844 -
Demais passivos regulatérios 66.772 125.916 (149.038) 2.193 74.439 120.282 24.870 95.412 27.357 92.925
Majoragédo PIS/Cofins - 26.019 (26.437) - 418 - - - - -
Neutralidade da Parcela A - 4.556 (2.965) (43) 1.486 3.034 - 3.034 638 2.396
Sobrecontratacdo de Energia 1.321 91.070 (61.606) 2.236 (18.559) 14.462 24.870 (10.408) 14.462 -
Dewlugdes Tarifarias 65.451 4.271 (58.030) - 78.837 90.529 - 90.529 - 90.529
Outros - - - - 12.257 12.257 - 12.257 12.257 -
Total passivos regulatérios 113.038 (807.823) (552.253) (35.214) 1.471.794 189.542 78.315 111.227 90.104 99.438
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis regulatorias
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- PE— - PR PR Obrigagdes ok Obrigagdes

. . n Valor Bruto em s . . . « Valor Bruto em Adigdes Liquidas = Depreciacdo  Valor Liquido em Valor Liquido em .~ Amortizacdo o
Ativo Imobilizado em Servico 31/12/2017 Adicdes (A) Baixas (B) Transferéncias (C)  Reclassificacédo (D) 31/12/2018 ArFEHO+D) Acum. 31/12/2018 31/12/2017 Especiais Acum. BPE(?IEUS
Brutas Liquidas
Distribuicéo 7.394.652 - (51.603) 927.807 - 8.270.856 876.204 (3.774.772) 4.496.084 3.857.979 (1.185.137) 462.091 (723.046)
Terrenos 19.396 - - 3.784 - 23.180 3.784 - 23.180 19.396 - - -
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias 90.568 - - 41.955 (66) 132.457 41.889 (58.361) 74.096 34.417 - - -
Magquinas e Equipamentos 7.245.034 - (51.603) 877.280 66 8.070.777 825.743 (3.690.368) 4.380.409 3.788.011 (1.185.137) 462.091 (723.046)
Veiculos 7.115 - - 110 - 7.225 110 (6.697) 528 589 - - -
Mévweis e Utensilios 32.539 - - 4.678 - 37.217 4.678 (19.346) 17.871 15.566 - - -
Administracédo 61.477 - - 188 - 61.665 188 (47.540) 14.125 17.525 - - -
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias 3.172 - - - - 3.172 - (1.279) 1.893 1.972 - - -
Magquinas e Equipamentos 39.177 - - 5 - 39.182 5 (31.779) 7.403 10.109 - - -
Veiculos 532 - - - - 532 - (341) 191 255 - - -
Mévweis e Utensilios 18.596 - - 183 - 18.779 183 (14.141) 4.638 5.189 - - -
Subtotal 7.456.129 - (51.603) 927.995 - 8.332.521 876.392 (3.822.312) 4.510.209 3.875.504 (1.185.137) 462.091 (723.046)
- P - P P Obrigagdes R Obrigagdes

. . Valor Bruto em Lo . A . « Valor Bruto em Adicbes Liquidas Depreciacdo  Valor Liquido em Valor Liquido em -~ Amortizacado o
Ativo Imobilizado em Curso 31/12/2017 Adicoes (A) Baixas (B) Transferéncias (C) Reclassificacéo (D) 31/12/2018 = (A B)*(C)+(D) Acum. 31/12/2018 31/12/2017 Especiais Acum. Es’pec.lals
Brutas Liquidas
Distribuicao 565.592 874.584 (10) (928.757) (248) 511.161 (54.431) - 511.161 565.592 (249.004) - (249.004)
Magquinas e Equipamentos 443341 739.114 - (876.920) (260) 305.275 (138.066) - 305.275 443,341 (249.004) - (249.004)
Outros 122.251 135.470 (10) (51.837) 12 205.886 83.635 - 205.886 122.251 - - -
Administracio 7.858 2.482 (1.932) (187) - 8.221 363 - 8.221 7.858 - - -
Magquinas e Equipamentos 1.075 244 - (5) - 1.314 239 - 1.314 1.075 - - -
Outros 6.783 2.238 (1.932) (182) - 6.907 124 - 6.907 6.783 - - -
Subtotal 573.450 877.066 (1.942) (928.944) (248) 510.382 (54.068) - 510.382 573.450 (249.004) (249.004)
Total do Ativo Imobilizado 8.029.579 877.066 (53.545) (949) (248) 8.851.903 822.324 (3.822.312) 5.029.591 4.448.954 (1.434.141) 462.091 (972.050)
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A composigdo da conta maquinas e equipamentos da atividade de distribuigdo & como segue:

Valor Bruto em

Valor Bruto em  Adic¢6es Liquidas =

Descricdo 31/12/2017 Baixas (A)  Transferéncias (B) Reclassificacao (C) 31/12/2018 (A)+(B)+(©)
AlS Bruto 7.245.034 (51.603) 877.280 66 8.070.777 825.743
Transformador de Distribuicdo 834.063 (7.042) 89.144 3.785 919.950 85.887
Medidor 750.140 (11.039) 63.129 (8.866) 793.364 43.224
Redes Baixa Tenséo (< 2,3 kV) 3.230.173 (22.621) 495.597 (3.464) 3.699.685 469.512
Redes Alta Tenséao (69 kV) 617.240 - 45.113 - 662.353 45.113
Subestacdes Média Tensao (primario 30 kV a 44 kV) 18 - 12 - 30 12
Subestacdes Alta Tens&o (primario de 69 kV) 703.393 - 108.341 3.004 814.738 111.345
Subestacoes Alta Tensdo (primario 88 kV a 138 kV) 96 - - - 96 -
Demais Méaquinas e Equipamentos 1.109.911 (10.901) 75.944 5.607 1.180.561 70.650
Obrigacdes Especiais do AlS Bruto (118.117) - - - (1.185.137) -
Participacdo da Unido, Estados e Municipios (21.642) - - - (21.642) -
Participagédo Financeira do Consumidor (407.936) - - - (407.936) -
Doacdes e Subv. a Investimentos no Servigo Concedido (227.533) - - - (227.533) -
Pesquisa e Desenvolvimento (26.002) - - - (26.002) -
Universalizacdo do Servigo Publ. de Energia Elétrica (405.549) - - - (405.549) -
Outros (96.475) - - - (96.475) -
Originadas da Receita (96.475) - - - (96.475) -
Excedente de reativos (94.781) - - - (94.781) -
Diferenca das perdas regulatérias 3 - - - 3 -
Outros (1.697) - - - (1.697) -
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31/12/2018

31/12/2017

Taxas anuais
médias de

Depreciacao

Ativo Imobilizado o Valor Bruto Valor liquido Valor liquido
depreciacao Acumulada
(%0)

Em servico

Distribuicéo 8.270.856 (3.774.772) 4.496.084 3.857.979
Custo Histérico 6,15% 6.346.960 (2.290.464) 4.056.496 3.381.347
Correcao Monetéria Especial 5,62% 72.653 (72.030) 623 626
Correc@o Monetéria Complementar 5,50% 124.387 (119.100) 5.287 6.009
Reavaliacéo 6,80% 1.726.856 (1.293.178) 433.678 469.997

Administracéo 61.665 (47.540) 14.125 17.525
Custo Histérico 8,91% 49.797 (37.344) 12.453 15.551
Corregcé@o Monetéria Especial 7,56% 1.262 (1.262) - 1)
Correcao Monetéria Complementar 7,56% 675 (674) 1 -
Reavaliacdo 8,91% 9.931 (8.260) 1.671 1.975

Total do ativo imobilizado em servigo 8.332.521 (3.822.312) 4.510.209 3.875.504

Em Curso

Distribuicéo 511.161 - 511.161 565.592

Administragéo 8.221 - 8.221 7.858

Total do ativo imobilizado em curso 519.382 - 519.382 573.450

Total do ativo imobilizado 8.851.903 (3.822.312) 5.029.591 4.448.954




Companhia Energética do Ceara - COELCE

CNPJ n°07.047.251/0001-70

Notas explicativas as demonstragdes contabeis regulatorias
em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

A composicgdo das adigGes do exercicio, por tipo de gastos capitalizado, € como segue:

Material / Servigcos de Mao de Obra

Adicbes do Ativo Imobilizado em Curso . . L Total
Equipamentos  Terceiros Préopria
Terrenos (270) 539 (70) 199
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 1.670 25.593 2.351 29.614
Maquinas e equipamentos 367.495 333.447 38.416 739.358
Veiculos 662 110 - 772
Moéweis e utensilios 5.864 1.485 1 7.350
Material em depdésito 64.398 - - 64.398
Compras em andamento 35.375 - - 35.375
Total das Adi¢cdes 475.194 361.174 40.698 877.066
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As taxas de depreciacao que refletem a vida util, de acordo com a Resolugdo ANEEL n°
674 de 11 de agosto de 2015, sendo as principais as seguintes:

Taxas anuais de
depreciacdo (%)

Distribuicao
Barra de capacitores 5,00%
Chawe de distribuicéo 3,33%
Condutor do sistema 2,70%
Estrutura do sistema 3,57%
Regulador de tenséo 3,45%
Transformador 2,86%

Administracéo central
Equipamento geral 6,25%
Software 20,00%

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n°® 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os
bens e instalacdes utilizados na distribuicdo de energia elétrica séo vinculados a estes
servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecéria
sem a prévia e expressa autorizacdo da ANEEL. O ato normativo que regulamenta a
desvinculagéo de bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concede
autorizagdo prévia para desvinculagao de bens inserviveis a concesséao, quando
destinados a alienacao, determinando que o produto das alienac¢des seja depositado em
conta bancéria vinculada a sua aplicacao.

As dez principais adicdes (pelo critério de valor) ao imobilizado em servigo no exercicio
foram:

Descricdo do bem R$
1. SOFTWARE 15.691
2. SE,MOV,30-33.3MVA,69/34,5-13,8/11,95KV 8.687
3. CONDUTOR LIGA AL NU MONO 4,253
4, CHAVE SEC. 15,0KV 400A MONO MAN SECO 4,001
5. CLASSE DE TENSAO INFERIOR A 69kV COBRE NU 95 MM2 M 3.811
6. CABO,NU,CAL 500MM2,37F,ELTO01 3.784
7. SOFTWARE 3.628
8. RELIGADOR ANTERIOR ATE 15,0KV ANTERIOR ATE 800A TR 3.193
9. CABO,NU,CAL 500MM2,37F,ELTO01 2.922
10. FAIXA DE SERVIDAO 2.864

As dez principais baixas (pelo critério de valor) do imobilizado em servigo no exercicio
foram:
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Descricdo do bem R$
1. MEDIDOR ELETROMECANICO ENERGIA MONOFASICO (4.855)
2. CJ MD 15,0KV 120:1 13,8/?3KV/115/115/?3 0,3P75 (3.135)
3. POSTE DT CONC 10,5M 150DAN (1.566)
4, MEDIDOR ELETRONICO ENERGIA MONOFASICO (1.350)
5. CONDUTOR <69KV AL ISOL XLPE 6 MM2 BI (1.335)
6. MEDIDOR ELETROMECANICO ENERGIA MONOFASICO (1.293)
7. POSTE DT CONC 9M 150DAN (1.253)
8. POSTE DT CONC 9M 300DAN (1.111)
9. CHAVE SEC. 15,0KV 560A TRI AUT VACUO (1.087)
10. TRAFO DIST AEREO 7,96KV 220V 10KVA MONO CONV (2.077)
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14. Intangivel

Companhia Energética do Ceara - COELCE
CNPJ n°(07.047.251/0001-70

em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis regulatorias

Valor Bruto em

Valor Bruto em

Adi¢Oes Liquidas =

Amortizagdo Valor Liquido

Valor Liquido

Intangivel sy12i2017  Adi0es () Transferéncias (B) - Reclassificagdes (C) 31/12/2018 (A)+(B)+(C) Acum. em 31/12/2018 em 31/12/2017
Ativo Intangivel em Servigo

Distribuicéo 149.208 ; 31.063 } 180.271 31.063 (106.928) 73.343 51.280
Senviddes 14.681 - 5.196 } 19.877 5.196 @5) 19.802 14.606
Softwares 120.729 ; 24.906 ; 145.635 24.906 (106.853) 38.782 22.876
Outros 13.798 - 961 ; 14,759 961 ; 14,759 13.798
Administracdo 99.493 - 8.220 ; 107.713 8.220 (80.159) 27.554 29.101
Softwares 98.541 - 8.220 - 106.761 8.220 (80.159) 26.602 28.239
Outros 952 - - - 952 - - 952 952
Subtotal 248.701 - 39.283 287.984 39.283 (187.087) 100.897 80.471
Ativo Intangivel em Curso

Distribuicdo 35.861 16.164 (30.112) 248 22.161 (13.700) ; 22.161 35.861
Seniddes 11.200 1.441 (4.264) 248 8.625 (2.575) ) 8.625 11.200
Softwares 24.604 13.763 (24.887) ; 13.480 (11.124) ; 13.480 24.604
Outros 57 960 (961) - 56 o - 56 57
Administracdo 28.823 21.509 (8.220) ; 42112 13.289 42.112 28.823
Softwares 28.816 21.509 (8.220) } 42.105 13.289 } 42.105 28.816
Qutros 7 - - - 7 - - 7 7
Subtotal 64.684 37.673 (38.332) 248 64.273 @11) - 64.273 64.684
Total do Ativo Intangivel 313.385 37.673 951 248 352.257 38.872 (187.087) 165.170 145.155
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31/12/2018 31/12/2017
Taxas anuais Amortizacao Valor
Ativo Intangivel médias de Valor Bruto Lo Valor liquido
L . Acumulada liquido
depreciacdo (%)
Em servico
Distribuic&o 180.271 (106.928) 73.343 51.280
Custo Histérico 20,00% 139.307 (71.411) 67.896 45.830
Correcdo Monetaria Especial 20,00% 88 - 88 88
Correcdo Monetaria Complementar 20,00% 197 - 197 197
Reavaliagéo 20,00% 40.679 (35.517) 5.162 5.165
Administragdo 107.713 (80.159) 27.554 29.191
Custo Histérico 20,00% 95.336 (67.859) 27.477 29.105
Reavaliagdo 20,00% 12.377 (12.300) 77 86
Total do ativo intangivel em servigo 287.984 (187.087) 100.897 80.471
Em Curso
Distribuicdo 22.161 - 22.161 35.861
Administracéo 42.112 - 42.112 28.823
Total do ativo intangivel em curso 64.273 - 64.273 64.684
Total do ativo intangivel 352.257 (187.087) 165.170 145,155
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15. Fornecedores e outras contas a pagar

31/12/2018 31/12/2017
Suprimento de energia
Compra de Energia 361.882 353.577
Encargo de Uso da Rede 39.818 31.918
Partes relacionadas (vide nota 22) 34.222 126.653
Materiais e servicos 266.675 243.714
Total 702.597 755.862
Circulante 702.597 755.862
16. Obrigacdes fiscais
31/12/2018 31/12/2017
) Nao Total ) Nao Total
Circulante Circulante Circulante Circulante
Imposto de renda - IRPJ e contribuicao social - CSLL 3.298 3.298 1.370 1.370
Imposto sobre circulacao de mercadorias e servicos - ICMS 91.035 91.035 96.462 96.462
REFIS IV - Federal (Previdénciario) 1.696 8.197 9.893 1.723 10.052 11.775
Contribuicao para financiamento da seguridade social - COFINS 17.644 17.644 18.751 18.751
Programa de integracao social - PIS 3.816 3.816 4.061 4.061
Imposto sobre servicos - ISS 2.356 2.356 3.218 3.218
PIS/COFINS/IRRF/CSRF (Retidos na Fonte) 7.094 7.094 6.727 6.727
Outros tributos e contribuicdes 1.962 1.962 1.516 1.516
Total 128.901 8.197 137.098 133.828 10.052 143.880

17. Empréstimos, financiamentos e debentures

Empréstimos e financiamentos
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Moeda estrangeira:

Uniao Federal - Bonus de Desconto
Uniao Federal - Bénus ao Par
Total moeda estrangeira

Moeda nacional:

Financiamentos

Eletrobras

Banco do Nordeste - FNE

BNDES FINAME (Capex 2012-2013)
BNDES FINEM (Capex 2012-2013) A
BNDES FINEM (Capex 2012-2013) B
BNDES FINEM (Capex 2012-2013) F
BNDES (Capex 2014-2015) A
BNDES (Capex 2014-2015) B
BNDES (Capex 2014-2015) FINAME
Empréstimos

Itall CCB

Banco do Brasil (BB Agropecuario)
Nota Promissoria -9* emissao

BNB Il

Enel Finance International N.V.

Total moeda nacional

Total de empréstimos e financiamentos

Resultado das operagdes de Swap

Circulante
N&o circulante

Tipo de
31/12/2018 31/12/2017 Inicio Vencimento Amortizagdo Garantias Encargos Financeiros
4,455 3.794 15/08/1997  11/04/2024 Ao Final Recebiveis e conta reserva USD + Libor + 1,0125% a.a.
6.419 5.481 15/08/1997  11/04/2024 Ao Final Recebiveis e conta reserva USD + 6,2% a.a.
10.874 9.275
21.413 29.130 03/03/2000 30/09/2023 Mensal Recebiveis e nota promissoria 6,95% a.a.
5.327 26.635 29/12/2004  15/03/2019 Mensal Recebiveis, fianca bancaria e conta reserva 10% a.a.
18.567 22.697 28/08/2013  15/06/2023 Mensal Recebiveis 3,00% a.a.
20.208 33.493 28/08/2013  15/06/2020 Mensal Recebiveis TJLP +2,8% a.a.
20.215 33.504 28/08/2013  15/06/2020 Mensal Recebiveis TJLP + 3,8% a.a.
499 743 28/08/2013  15/12/2020 Mensal Recebiveis e conta reserva TJLP
53.181 68.576  28/12/2015  15/12/2021 Mensal Recebiveis TJLP + 3,1% a.a.
64.887 78.905 28/12/2015  15/12/2021 Mensal Recebiveis SELIC + 3,18% a.a.
10.832 16.827  28/12/2015  15/12/2023 Mensal Recebiveis 9,50% a.a.
50.946 102.225 20/03/2014  20/03/2019 Anual 112%CDI
75.670 227.635 12/11/2014  07/11/2019 Semestral 107% CDI
157.909 - 15/03/2018  15/03/2019 Bullet 104.9% CDI
264.061 29/03/2018 15/04/2028 Mensal “ianga bancaria, conta reserva e cessao Fiduciarie IPCA +2,18% a.a.
300.627 18/12/2018  18/12/2019 Bullet 8,05% a.a.
1.064.342 640.370
1.075.216 649.645
(86) (1.465)
1.075.130 648.180
673.973 314.375
401.243 335.270
1.075.216 649.645

Segue a movimentacdo dos empréstimos e financiamentos:

Moeda Nacional

Moeda Estrangeira

Circulante N&o circulante Circulante Nao circulante
Saldo em 31 de dezembro de 2017 314.285 326.085 90 9.185
Captacoes 769.998 260.906 - -
Encargos provisionados 49.504 515 -
Encargos pagos (43.185) (490) -
Variacdo monetaria e cambial 5.492 2.153 - 1.574
Transferéncias 198.660 (198.660) -
Amortizagoes (620.656) - -
Juros incorporados ao principal (240) - -
Saldo em 31 de dezembro de 2018 673.858 390.484 115 10.759
Abaixo seguem as condic¢des contratuais:
Valor Plano de
Contratos Objeto contratado  Investimento Desembolsado Garantias
Financiamentos
BNDES (Capex 2012-2013) Financiamento do CAPEX 217.185 2012/2013 89% Recebiveis
BNDES (Capex 2014-2015) Financiamento do CAPEX 215.126 2014/2015 92% Recebiveis
Eletrobras Luz Para Todos 134.085 2004 86% Recebiveis e nota promissoria
Banco do Nordeste - FNE FNE/PROINFRA 106.187 2011 100% Recebiveis, fianca bancaria e conta reserva
Empréstimos
Bonus de Desconto e Bonus ao Par Refinanciamento divida *3.001 - 100% Recebiveis e conta reserva
Itat CCB Capital de giro 150.000 - 100%
BB Agropecuario e Aditivo Il Capital de giro 300.000 - 100%
Nota Promissoria -9 emissao Financiamento do CAPEX 150.000 2018 100%
BB Il Financl:anlento de proj.etof de 260.906 2018/2019 7% Fianca bancéria,_con.tf: .reserva e cessdo
ampliagado e modernizagao Fiduciaria
SAFRA CCB Capital de giro 90.000 - 100%
Bradesco Conta Garantida Il Capital de giro 79.628 - 100%
Enel Finance Internation N.V. Capital de giro 300.000 - 100%
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Nas operacdes de financiamento com recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES e nos empréstimos com ltad CCB, Eletrobras, Banco do
Brasil Agropecuério e Nota Promisséria — 92 emissdo, a Companhia comprometeu-se a
cumprir as seguintes obrigacdes, durante a vigéncia dos contratos, as quais foram
atendidas de forma apropriada em 31 de dezembro de 2018:

Periodicidade de

Contratos Obrigagdes Especiais Financeiras Limite Apuragao dos
indices

BNDES / Itau CCB Endividamento financeiro liquido / LAJIDA (maximo) 3,50 Anual
Endividamento financeiro liquido / Endividamento financeiro liquido + Patriménio liquido

BNDES / Itau CCB L. 0,60 Anual
(méaximo)

BB Agropecuario Divida financeira liquida / EBITDA (maximo) 3,00 Anual

Eletrobras Divida financeira liquida / EBITDA (maximo) 3,00 Trimestral

Nota Promissoria -9 emissao Divida financeira liquida / EBITDA (maximo) 3,50 Trimestral

BNDES e Itat CCB

= LAJIDA é o lucro liquido antes do resultado financeiro, Imposto de Renda e
Contribuicdo Social sobre o lucro, depreciacdo e amortizacéo;

=  Endividamento Financeiro Liquido é o Endividamento bancéario de curto prazo mais
Endividamento Bancério Longo Prazo menos o Disponivel e Aplicagdes Financeiras
(caixa e equivalente e titulos e valores mobiliarios).

BB Agropecuério

= Divida Financeira Liquida considera o endividamento total,

= EBITDA para fins de célculo dessa obrigacdo significa o lucro liquido antes do
resultado financeiro, Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o lucro,
depreciacdo e amortizacao.

Eletrobras e Nota Promisséria — 92 emissao

= Divida Financeira Liquida considera o endividamento total;

= EBITDA para fins de calculo dessa obrigacdo significa Lucro antes do resultado
financeiro, impostos, depreciacdo, amortizacéo, provisdes para contingencias e para
devedores duvidosos.

A curva de amortizacdo dos empréstimos e financiamentos do passivo ndo circulante se
apresenta da seguinte forma:

31/12/2018
2020 2021 2022 Apés 2022 Total nao Circulante
87.037 82.602 41.342 190.262 401.243
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Debentures

Vencimento Tipo de Quantidade
31/12/2018 31/12/2017 Emisséo Inicial Final Remuneragao amortizagdo de titulos
22 Série 3% emissao - 146.086  17/10/2011  15/10/2016 17/10/2018 IPCA + 6,85% a.a. Anual 29.600
12 Série 5% emissao 350.876 350.934  15/12/2017  22/12/2017 15/12/2022 CDI+0,80% a.a Anual 350.000
2 Série 5% emissao 155.835 150.511 15/12/2017  22/12/2017 15/12/2024 IPCA + 6,001% a.a. Anual 150.000
12 Série 6% emissao 40.102 - 15/06/2018 15/06/2018  15/06/2023 CDI+0,95% a.a Bullet 40.000
23 Série 6% emissao 277.416 - 15/06/2018 15/06/2018  15/06/2025 IPCA + 6,20% a.a. Anual 270.000
(-) Custo de transacao (11.088) (4.622)
Total sem efeito de swap 813.141 642.909
Resultado das operagoes de swap - -
Total de debéntures 813.141 642.909
Circulante 1.761 147.121
Nao circulante 811.380 495.788
813.141 642.909

Em 31 de dezembro de 2018 as debéntures séo simples e ndo conversiveis em ac¢des.

Abaixo segue disposta a movimentacao das debéntures no periodo:

Circulante Nao circulante Total

Em 31 de dezembro de 2017 147.121 495.788 642.909
Atualizacdo monetaria 5.493 12.061 17.554
Captacoes - 310.000 310.000
Amortizacoes (149.431) - (149.431)
Transferéncias (276) 276 -
Encargos provisionados 51.985 - 51.985
Encargos pagos (53.410) - (53.410)
Constituicao custo de transacao (1.124) (6.745) (7.869)
Apropriacao custo de transacao 1.403 - 1.403
Em 31 de dezembro de 2018 1.761 811.380 813.141

Em 15 de junho de 2018, a Companhia realizou a 62 emissédo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agfes, da espécie quirografaria dividida em 2 (duas) séries: 12 emisséo,
de R$ 40 milhdes e 22 emissdo de R$ 270 milhdes, totalizando R$ 310 milhdes, destinadas,
exclusivamente a implementagéo do programa de investimentos da Companhia.

De acordo com a escritura de emissdo das debéntures, a Companhia esta sujeita a
manutencdo de determinados indices financeiros, calculados trimestralmente, com base
em suas Demonstracdes contabeis. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia cumpriu
com os referidos indices.
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22 Série 32 emissao

Obrigacdes especiais financeiras Limite (%)
Divida financeira liquida / EBITDA (maximo) 2,50
EBITDA/Despesa financeira liquida (minimo) 2,75

12 Série e 2? Série (5% emissao)

Obrigag6es especiais financeiras Limite (%)

Divida financeira liquida / EBITDA (maximo) 3,50

Divida Financeira Liquida considera o endividamento total;

EBITDA para fins de calculo dessa obrigagéo significa Lucro antes do resultado
financeiro, impostos, depreciacdo, amortizacédo, provisdes para contingencias e para
devedores duvidosos.

A curva de amortizacdo das debentures do passivo ndo circulante se apresenta da
seguinte forma:

2020 2021 Apés 2021 Total
12 Série 52 emissao - 175.000 175.000 350.000
2@ Série 5% emissao - - 155.697 155.697
12 Série 62 emissao - - 40.000 40.000
22 Série 6 emissao - - 276.771 276.771
(-) Custo de transacao (2.087) (2.087) (6.914) (11.088)
Total a amortizar (2.087) 172.913 640.554 811.380

18. Obrigagdes com beneficios pds-emprego (fundos de penséo)

A Companhia é patrocinadora de fundo de penséo, administrado pela Fundacao Coelce
de Seguridade Social - FAELCE, entidade fechada de previdéncia privada complementar,
pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos. Os planos administrados pela
Companhia tém as seguintes principais caracteristicas:

a)

b)

Plano de Contribuicdo Definida (CD)

A Companhia contribui mensalmente na mesma proporcédo do participante. O valor
da contribuicdo varia em funcdo da remuneracédo, tendo seu calculo definido com
base nas aliquotas 2,5%, 4,0% e 9,0%, aplicadas “em cascata”.

Plano de Beneficio Definido (BD)

Tem o regime financeiro de capitalizacdo para os beneficios de aposentadoria,
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pensao e auxilios.

O custeio do plano de beneficios é coberto por contribuigfes dos participantes e da
patrocinadora. Para o Plano BD a Companhia contribui mensalmente com a taxa de
4,45% da folha de remuneracdo de todos os seus empregados e dirigentes
participantes, para cobertura do custo normal e com taxa de 2,84% sobre o quociente
(ndo inferior a unidade) entre 0 nimero de empregados e dirigentes participantes da
FAELCE, existentes em 31 de julho de 1997, e o numero de empregados
participantes existentes no més de competéncia da contribuicdo suplementar
amortizante, estando prevista a vigéncia dessa contribuicdo suplementar durante 22
anos e seis meses, a contar de julho de 1997. Além desse percentual, a patrocinadora
€ responsavel pelo pagamento das despesas administrativas da atividade
previdenciaria da referida entidade.

Os beneficios do plano compreendem:

= Complementacdo de aposentadoria por invalidez, tempo de contribuicdo, idade,
aposentadoria especial, auxilio reclusdo, pensao por morte e abono anual.

Plano de assisténcia médica

O plano de saude, administrado pela Unimed Fortaleza, é regido por contrato que
prevé clausula de reajuste periédico das contribuicbes ao plano em funcdo da
sinistralidade do grupo. O custeio é determinado per capita com base em tabela,
segregada em 10 faixas etarias, de acordo com o critério permitido pela Agencia
Nacional de Saude Suplementar (ANS).

O plano pode ser segregado em 3 grupos distintos e gue compartilham amesma
apélice:

» Ativos - o plano é extensivo aos empregados e seus dependentes. O custo
cobrado pela administradora do plano é parcialmente coberto pela empresa,
observada a proporc¢éo contributiva estipulada em fungéo de faixa salarial atingida.
Pelo fato de serem contributivos por empregado, geram beneficio de permanéncia
vitalicia apés 10 anos de vinculo, conforme Lei n° 9.656/1998;

» Aposentados Lei n° 9.656/1998 - grupo que exerceu o direito de permanéncia no
plano, desde que mantido as préprias expensas, conforme Lei n° 9.656/1998. O
custo é cobrado diretamente pela Unimed, administradora do plano, conforme as
regras do plano;

» Aposentados Especiais - grupo fechado de aposentados e seus dependentes,
custeados parcialmente pela empresa (60%), decorrente de negociacao, ratificada
através de acordo coletivo.

Beneficio de pagamento da multa do FGTS na aposentadoria

Nos casos de aposentadoria em qualquer das categorias, havendo extingdo do
contrato de trabalho, fica assegurado ao empregado o recebimento da multa
equivalente a 40% do saldo do FGTS para fins rescisdrios nos termos dos Atos das
Disposi¢des Constitucionais Transitérias.
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Atualmente os planos BD e CD apresentaram um superavit atuarial total
de R$ 83.184 em 31 de dezembro de 2018.

Os planos de assisténcia médica e FGTS para dezembro de 2018 apresentaram um
passivo total de R$ 114.479 (R$ 101.640 em 31 de dezembro de 2017) atestado por
avaliacdo independente.

Analise da obrigacao atuarial

Conciliacdo dos saldos de abertura e fechamento do valor presente da obrigacédo

31/12/2018 31/12/2017

Valor presente da obrigacao atuarial no inicio do exercicio 1.133.948 1.088.550
Custo dos servicos correntes 2.044 3.079
Contribuicao dos participantes 1.972 2.166
Custos dos juros 105.387 126.865
Beneficios pagos pelo plano (93.665) (80.217)
Perdas (ganhos) atuariais sobre a obrigacao atuarial 45.483 (6.495)
Valor presente da obrigacao atuarial ao final do exercicio 1.195.169 1.133.948

Conciliacdo dos saldos de abertura e fechamento do valor justo dos ativos dos planos

31/12/2018 31/12/2017

Valor justo dos ativos do plano no inicio do exercicio 1.191.046 1.100.703
Retorno esperado dos ativos do plano 113.146 130.284
Contribuicoes recebidas de participantes do plano 1.972 2.166
Contribuicoes recebidas do empregador 20.970 15.841
Beneficios pagos pelo plano (93.665) (80.217)
Ganhos (perdas) atuarias sobre os ativos do plano (69.595) 22.269
Valor justo dos ativos do plano ao final do exercicio 1.163.874 1.191.046

Conciliacao de abertura e fechamento do efeito de teto do ativo de beneficio definido
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31/12/2018 31/12/2017

Efeito do teto de ativo ndo reconhecido no inicio do exercicio 158.738 108.875
Juros sobre o efeito do teto de ativo nao reconhecido 15.955 13.741
Variacdo no teto de ativo ndo reconhecido no exercicio corrente (91.509) 36.122
83.184 158.738

Conciliacdo do valor presente da obrigacdo e do valor dos ativos dos planos, com os ativos e

0s passivos reconhecidos no balanco patrimonial

31/12/2018 31/12/2017
Valor presente das obrigacoes atuariais 1.195.169 1.133.948
Valor justo dos ativos (1.163.874)  (1.191.046)
Valor presente das obrigacdes em excesso ao valor justo dos
ativos 31.295 (57.098)
Efeito do limite para reconhecimento do ativo 83.184 158.738
(Ativo) passivo atuarial liquido 114.479 101.640
(Ativo) passivo atuarial liquido apurado 114.479 101.640
Circulante 2.377 2.593
Nao Circulante 112.102 99.047

Despesa reconhecida nas demonstra¢cfes do resultado

31/12/2018 31/12/2017
Custo do servico corrente bruto 4.016 5.244
Contribuicoes de participante (1.972) (2.166)
Custo do servico liquido 2.044 3.078
Juros sobre a obrigacao atuarial 105.387 126.865
Rendimento esperado dos ativos no ano (113.146) (130.284)
Juros sobre o efeito do teto de ativo nao reconhecido 15.955 13.741
Juros liquidos sobre o passivo 8.196 10.322
Total reconhecido na DRE 10.240 13.400
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Categoria principal de ativos que cada plano representa do valor justo do total dos ativos dos

planos

Renda fixa

Renda variavel

Investimentos imobiliarios

Outros

Total do valor justo dos ativos do plano

31/12/2018 31/12/2017

965.069 987.334
57.054 65.083
99.397 113.105
42.354 25.524

1.163.874 1.191.046

Valores totais reconhecidos em outros resultados abrangentes

(Ganho)/Perda sobre as obrigacoes atuariais
(Ganho)/Perda sobre os ativos

Variacao na restricao de reconhecimento do ativo

Montante reconhecido no exercicio em ORA

Retorno real dos ativos dos planos

Retorno esperado sobre os ativos do plano

Ganho (Perda) atuarial sobre os ativos do plano

Retorno real sobre os ativos dos planos

Premissas biométricas adotadas

31/12/2018 31/12/2017

45.483 (6.495)
69.595 (22.269)
(91.507) 36.121
23.571 7.357

31/12/2018 31/12/2017

113.146 130.284
(69.595) 22.269
43.551 152.553

As principais premissas adotadas pelo atuario independente para a realizagao do calculo

foram:

Especificagdo Planos BD Plano CD Plano Médico Plano FGTS
Taxa de desconto 9,04% 8,63% 9,10% 7,90%
Taxa de rendimento esperado dos ativos 9,04% 8,63% N/A N/A
Taxa de crescimento salarial 5,04% 5,04% N/A 5,04%
Taxa de inflacdo esperada 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Reajuste de beneficio concedidos de prestacdo continuada 4,00% 4,00% N/A N/A
Tabua de mortalidade geral AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000
Tabua de entrada em invalidez Light-Média Light-Média Light-Média Light-Média
Tabua de mortalidade de invalidos AT-49 + 6anos AT-49 + 6anos AT-49 + 6anos N/A

42



Companhia Energética do Ceara - COELCE
CNPJ n° 07.047.251/0001-70

Notas explicativas as demonstragdes contabeis regulatérias

em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

19. Taxas Regulamentares

31/12/2018 31/12/2017

Conta de desenvolvimento energético - CDE (Vide nota 9) 337.125 338.159
Encargos emergenciais 2.467 2.467
P&D e Eficiéncia Energética 78.823 92.325
Conta centralizadora de recursos de banceira tarifaria - CCRBT 25.598 38.302
Outros 1.463 1.510
Total 445,476 472.763
Circulante 377.012 387.223
Nao Circulante 68.464 85.540

(@) Contade Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a
competitividade da energia produzida, a partir de fontes alternativas, nas &reas
atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a universalizacdo do servi¢co de
energia elétrica.

(b) Programas de Eficiéncia Energética (PEE) — Pesquisa e Desenvolvimento
(P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico
(FNDCT)

O contrato de concesséo estabelece a obrigacdo da Companhia de aplicar 1% da
receita operacional liquida regulatéria em Programas de Eficiéncia Energética e de
Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), sendo que parte deve ser recolhida ao Fundo
Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e, também ao
Ministério de Minas e Energia (MME). A partir de 03 de maio de 2016, por meio da
lei n° 13.280, foi definido que 80% do percentual destinado ao Programa de
Eficiéncia Energética sera aplicado pelas préprias concessionarias conforme
regulamentos estabelecidos pela ANEEL, e os demais 20% serdo destinados ao
Programa Nacional de Conservacéo de Energia Elétrica (Procel). A atualizagdo das
parcelas referentes a PEE e P&D é efetuada mensalmente pela taxa de juros da
SELIC.

Os valores apresentados no néo circulante, sédo exclusivamente do programa de
pesquisa e desenvolvimento e programa de eficiéncia energética.

(c) Contacentralizadora de recursos de bandeira tarifaria
A partir de 2015, os custos variaveis da energia do mercado regulado passaram a
ser cobertos pelos adicionais das Bandeiras Tarifarias, que tém como objetivo

sinalizar aos consumidores 0s custos reais da geracdo de energia elétrica. Nesse
sentido, o Decreto n° 8.401, de 5 fevereiro de 2015, criou a Conta Centralizadora
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dos Recursos de Bandeiras Tarifarias, sob a gestdo da Camara de Comercializagcdo
de Energia Elétrica - CCEE, com o objetivo de administrar os recursos decorrentes
da aplicacao das bandeiras tarifarias.

As faixas de acionamento e os valores para as bandeiras tarifarias foram estabelecidos pela
Aneel por meio da Resolugdo Homologatdria n° 1.859/15, de 3 de margo de 2015. As
bandeiras sao divididas em verde, quando ha condicdes favoraveis para a geracdo de energia
e nao ha necessidade de cobranca adicional; amarela, quando as condi¢cdes tornam-se menos
favoraveis e a tarifa passa a sofrer um acréscimo a cada quilowatt-hora (kWh) consumido; e
vermelha, quando a producéo de energia é mais custosa e a tarifa sofre um acréscimo maior.

20. Partes relacionadas

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017
Ativo Passivo Passivo ndo Receita/ Ativo Passivo  Passivo ndo Receita/
Empresas Ref Natureza da operacdo circulante circulante circulante (Despesa) Intangivel circulante circulante circulante (Despesa) Intangivel
Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF  (a) Compra de energia - - - (1.022.944) - - 111.387 - (1.002.576)
Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF  (a) Servicos - 23 - 80 - - - - 90
Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A. (b) Compra de energia - B (251)
Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A. (b) Servicos - 23 - 135 - - 136 - 102
Enel Cien S.A. (© Encargo de Uso - 496 - (3.899) - - 435 - (2.857)
Enel Cien S.A. (© Servicos - 58 - - - - - - -
Fundacao Coelce de Seguridade Social - FAELCE (d) Plano de pensao - 2.377 112.102 (10.240) 1.251 - 2.593 99.047 (13.400) 799
Enel Solugdes S.A. (e) Agente de Arrecadacio 109 3.333 - (10.529) - 100 2.467 - (9.590) -
Enel Green Power (f) Compra de energia - 85 - (1.073) - - 86 - (1.100)
Enel Green Power (f) Servicos - 213 - -
Enel Italia (8) Servicos - 3.546 - - - - 9.527 - (7.800)
Enel distribuizione SPA (g) Servicos - 2.616 - - - - 2.615 -
Enel Iberoamérica (8) Servicos - - (16)
Enel Brasil S.A. (h) Dividendos 53.910 - 63.323 -
Enel Brasil S.A. (i) Servicos 22.773 (12.148) 1.242
Enel Green Power Projetos | S.A. G) Compra de energia - 576 (7.503)
Enel Green Power Projetos | S.A. G) Servicos 178 5 -
Enel SPA (K) Servicos 442 - 443
Celg Distribuicao S.A. - CELG D. I0) Servicos - 1.225
Ampla Energia e Servicos S.A. (m) Servicos 698 407 -
Enel Finance International N.V. n) Matuos - 300.627 - (627) - - - - - -
1.427 392.293 112.102  (1.068.305) 1.251 1.342 192.569 99.047  (1.037.398) 799
() Plano de pens&o - 2.377 112.102 (10.240) - - 2.593 99.047 (13.400) -
Parte relacionadas 1.427 389.916 - (1.058.065) 1.251 1.342 189.976 - (1.023.998) 799

As principais condi¢des relacionadas as transacdes entre as partes relacionadas estao
descritas a sequir:

a)

b)

Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. (CGTF): (Compra de Energia)
decorre substancialmente de operacdes de compra de energia por parte da
Companhia cujo preco normativo é estabelecido pela ANEEL reajustavel anualmente
por uma cesta de indicadores composta pelas variacdes do IGP-M, do Dolar norte-
americano e do gas natural contratado; (Servigos) € decorrente de reembolso do
compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informética e
telecomunicacdes, pelo critério regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da
Resolucao ANEEL n° 699/2016.

Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A. (Compra de Energia) Até 11 de julho
de 2017, os saldos contabeis refletem as operacdes de compra de energia por parte
da Companhia oriundos de leildo CCEAR 15° LEE 2015 ou MCSD 15° LEE 2015. A
partir desta data, a movimentagdo contabil decorre dos efeitos da compensacao
financeira, celebrada nos moldes da Resolugdo Normativa n°® 711/2016 da Aneel,
correspondente a rescisdo bilateral do contrato de comercializagdo de energia
elétrica; (Servigos) é decorrente de reembolso do compartiihamento das despesas
de infraestrutura condominial e de informatica e telecomunicac¢des, pelo critério
regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolucdo ANEEL n°® 699/2016.
Enel Cien S.A.: (Encargo de Uso) despesas com a Rede Basica no periodo, esses
contratos sdo homologados pela ANEEL mediante despacho; (Servigos) é
decorrente de reembolso do compartiihamento das despesas de infraestrutura
condominial e de informética e telecomunicacdes, pelo critério regulatério de rateio,
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d)

f)

9)

h)

k)

n)
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nos termos do artigo 12 da Resolugdo ANEEL n° 699/2016.

FAELCE - Fundacdo Coelce de Seguridade Social - Plano de penséo: A
Companhia realiza repasses mensais destinados a manutencéo financeira e aportes
para reserva atuarial dos planos previdenciarios dos funcionarios da Companhia,
classificados como “Beneficio Definido” e “Contribuigdo Definida”;

Enel Solucdes S.A.: decorre substancialmente de contratos para a cobranca na
fatura de energia elétrica de valores referentes aos servicos e/ou produtos ofertados
por esta aos clientes da Companhia;

Enel Green Power: (Compra de Energia) decorre de operacBes de compra de
energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL, com Enel
Green Power Paranapanema e Enel Green Power Mourdo; (Servigos) é decorrente
de reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de
informética e telecomunicag¢fes, pelo critério regulatério de rateio, nos termos do
artigo 12 da Resolu¢édo ANEEL n° 699/2016.

Enel Italia, Enel Distribuizione SPA: tem como objeto das operac¢des a manutengdo
de licencas dos sistemas Nostrum, Oracle, SAP e também servicos associados ao
projeto de telemando LATAM encerrando o periodo de dezembro de 2018 com um
passivo em aberto de R$ 6.162;

Enel Brasil S.A.: decorre dos dividendos a pagar referentes ao Ultimo exercicio
social. Do total, registrado no passivo circulante de R$ 73.357 em 31 de dezembro de
2018, R$ 19.447 em dezembro de 2018, é referente aos dividendos a pagar para
terceiros;

Enel Brasil S.A.: decorre de reembolso do compartilhamento das despesas de
infraestrutura condominial e de informatica e telecomunicac¢fes, registrado pelo
critério regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo ANEEL n°
699/2016 e reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e Infraestrutura
entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 547, DE 12 DE MARCO DE
2018.

Enel Green Power Projetos | S.A.: (Compra de Energia) decorre de operacdes de
compra de energia por parte da Companhia cujo preco normativo € estabelecido pela
ANEEL reajustavel anualmente por uma cesta de indicadores composta pelas
variagbes do IGP-M, do Ddlar norte-americano e do gas natural contratado;
(Servicos) decorre de reembolso do compartilhamento das despesas de
infraestrutura condominial e de informatica e telecomunica¢des, registrado pelo
critério regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo ANEEL n°
699/2016 e reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e Infraestrutura
entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 547, DE 12 DE MARCO DE
2018.

Enel S.P.A.: decorre de compartihamento de recurso especializado para
gerenciamento e apoio operacional.

Celg Distribuicédo S.A. — CELG D.: decorre de reembolso do compartilhamento das
despesas de infraestrutura condominial e de informatica e telecomunicagdes, pelo
critério regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo ANEEL n°
699/2016 e reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e Infraestrutura
entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 547, DE 12 DE MARCO DE
2018.

Ampla Energia e Servi¢cos S.A.: decorre de reembolso do compartilhamento das
despesas de infraestrutura condominial e de informética e telecomunicagdes, pelo
critério regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo ANEEL n°
699/2016 e reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e Infraestrutura
entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 547, DE 12 DE MARCO DE
2018.

Enel Finance International N.V.: matuo contratados em dezembro de 2018 devido a
necessidade de capital de giro da Companhia (Vide Nota 19);
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Segue detalhe abaixo dos mutuos que foram referenciados nas letras (n):

31/12/2018
Circulante
Nao

Empréstimos com partes relacionadas Encargo Principal circulante
Enel Finance International N.V. 627 300.000 -
Total de Empréstimos com partes relacionadas 627 300.000 -

31/12/2018 31/12/2017 12 meses
Encargos de empréstimos com partes-relacionadas
Enel Finance International N.V. 627 - 627
Total de Encargos de empréstimos com parte relacionada 627 - 627

Remuneracdo da administracao

A remuneracéo total do Conselho de Administragcéo e dos administradores da Companhia
no periodo findo em 31 de dezembro de 2018 segue no quadro abaixo. A Companhia nao
possui remuneracao baseada em a¢des e mantém, ainda, beneficios usuais de mercado
para rescisdes de contratos de trabalho.

31/12/2018 31/12/2017

Beneficios de curto prazo a empregados e administradores 1.004 1.813
Beneficios pds-emprego 188 130
Outros beneficios de longo prazo 402 1.403
Salarios e encargos 5.030 4,707
Total 6.624 8.053

21. Provisédo parariscos tributarios, civeis, trabalhistas e regulatérios

A Administracao entende que todas as provisdes constituidas sao suficientes para cobrir
eventuais perdas com 0s processos em andamento. Com base na opinido de seus
consultores legais, foram provisionados todos os processos judiciais cuja probabilidade de
perda foi estimada como provavel.

Provisbes com risco provavel

Atualizagao

31/12/2017 Adigdes Reversbes Monetaria Pagamentos 31/12/2018
Trabalhistas 37.662 11.692 (16.490) 2.989 (4.271) 31.582
Civeis 92.629 39.745 (33.497) 23.803 (8.531) 114.149
Fiscais 1.991 114 (2.208) 111 (8) -
Regulatério 19.373 - (4.698) - - 14.675
Total 151.655 51.551 (56.893) 26.903 (12.810) 160.406
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a) Riscos trabalhistas

Estéo relacionados a indenizagéo por acidentes, responsabilidade solidaria, adicional
de periculosidade, verbas rescisorias, reintegracdo, abono salarial, diferencas
salariais, horas extras, e outros processos trabalhistas.

b) Riscos civeis

Engloba processos relacionados a pedidos de ressarcimento por reajuste tarifario
supostamente ilegal, indenizacdo por acidentes/morte com energia elétrica e por
danos causados em razéo de oscilacdo na tensdo do fornecimento de energia
elétrica, desapropriacdes, ac6es de menor complexidade com tramite nos juizados
especiais, suspenséo do fornecimento e cobrangas indevidas de valores.

¢) Riscos regulatérios

O processo punitivo regulatorio é disciplinado pela Resolugao Normativa n°® 063/2004
da ANEEL. As penalidades previstas pelo regulamento vao desde adverténcia até a
caducidade da concesséo ou da permisséo. Estas penalidades sdo aplicaveis a todos
0s agentes do setor elétrico e calculadas com base no valor de faturamento.

Contingéncias passivas com risco possivel

A Companhia possui, basicamente, a¢cdes de natureza trabalhista, civel e fiscal, que nao
estdo provisionadas, pois envolvem risco de perda classificado pela Administra¢éo e por
seus advogados e consultores legais como possivel. As contingéncias passivas possiveis
estdo assim representadas:

31/12/2018 31/12/2017

Trabalhistas 81.538 62.126
Civeis 996.567 872.532
Fiscais 584.575 515.739
Juizados especiais 3.483 3.798

1.666.163 1.454.195

Apresentamos, a seguir, 0S processos relevantes cujos consultores juridicos
estimam a probabilidade de perda como sendo possivel e que ndo requerem
constituicdo de proviséo:

a) No ambito estadual, a Companhia discute substancialmente: (i) regime
especial originado do termo de acordo n° 035/91; (ii) base cadastral de
consumidores isentos, imunes e ndo tributaveis; (iii) crédito oriundo da
aquisicdo de bens destinados ao ativo imobilizado; transferéncia de créditos;
(iv) cancelamento de faturas; (v) estorno de crédito — consumidor baixa renda;
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(vi) imposto em determinadas operacdes; e (vii) energia adquirida para
consumo proprio e (viii) diferenga entre valores contabilizados e valores
informados nas declaragfes fiscais. Os montantes envolvidos totalizam R$
488.364 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 426.523 em 31 de dezembro de
2017);

b) No ambito municipal, a Companhia possui processos judiciais e administrativos
com os Municipios de Fortaleza e Iguatu referentes ao ISS no valor atualizado
de R$ 44.657 e R$ 4.328 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 42.847 e R$ 4.125
em 31 de dezembro de 2017).

c) Em relagdo aos tributos federais, a Companhia possui processos
administrativos e judiciais referentes a IRPJ, CSLL e COFINS que totalizam o
valor de R$ 34.338 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 32.971 em 31 de
dezembro de 2017);

d) No ambito civel, refere-se & responsabilidade solidaria com prestadores de
servicos e danos materiais e morais, além disso, engloba processos
relacionados a pedidos de ressarcimento por reajuste tarifario supostamente
ilegal, indenizacdo por acidentes/morte com energia elétrica e por danos
causados em razao de oscilagéo na tenséo do fornecimento de energia elétrica,
desapropriagfes, acdes de menor complexidade com tramite nos juizados
especiais, suspensao do fornecimento e cobrangas indevidas de valores.

Depésitos judiciais

A Companhia possui alguns depésitos vinculados a agdes judiciais, 0s quais estdo
apresentados a seguir:

31/12/2018 31/12/2017

Trabalhistas 15.920 16.650
Civeis 21.394 21.091
Fiscais 4.043 3.935
Total 41.357 41.676
Obrigac¢des vinculadas a concesséao do servigco publico de energia elétrica

Séao obrigag8es vinculadas a concessao do servigo publico de energia elétrica e
representam os valores da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos consumidores, bem
como as doacgdes ndo condicionadas a qualquer retorno a favor do doador e as
subvenc¢des destinadas a investimentos no servigco publico de energia elétrica na atividade
de distribuicdo. O prazo de vencimento dessas obrigac8es € aquele estabelecido pelo
Orgédo Regulador para concessdes de geracéo, transmissao e distribuicdo, cuja quitacdo
ocorrera ao final da concesséo.
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A composi¢ao destas obrigacdes:

Depreciacao -

Obrigagdes Especiais Taxa Média ‘Cu'st-o Reavaliacao Total
Histérico
Anual
Em servigo (881.352) (303.785)  (1.185.137)
Participagdo da Unido, Estados e Municipios (15.950) (5.691) (21.641)
Participagdo Financeira do Consumidor (306.849) (101.087) (407.936)
Doac6es e Subv. a Invest. no Seni¢co Concedido (167.682) (59.853) (227.535)
Pesquisa e Desenwlvimento (20.900) (5.102) (26.002)
Universalizagdo Serv. Pub. de Energia Elétrica (298.873) (106.676) (405.549)
Outros (71.098) (25.376) (96.474)
Excedente de reativos (69.850) (24.931) (94.781)
Outros (1.248) (445) (1.693)
(-) Amortizacdo Acumulada - AIS 339.977 122.113 462.090
Participacdo da Unido, Estados e Municipios 3,84% 12.177 2.287 14.464
Participacdo Financeira do Consumidor 3,84% (34.435) 40.634 6.199
Doagdes e Subv. a Invest. no Senigo Concedido 3,84% 127.316 24.058 151.374
Pesquisa e Desenwlimento 3,84% 8.426 2.051 10.477
Universalizacao Serv. Pub. de Energia Elétrica 3,84% 194.809 42.880 237.689
Outros 3,84% 31.684 10.203 41.887
Excedente de reativos 30.917 10.021 40.938
Outros 3,84% 767 182 949
Total (541.375) (156.297) (723.048)

A movimentag&o ocorrida no exercicio pode assim ser resumida:

Valor Bruto em

Valor Bruto

Adigdes Liquidas = Valor Liquido em Valor Liquido em

Obrigagbes Especiais 3u12i2007 AUI0€s (A) Reavaliago (B) ' a1/150018 (A)+B) 31/12/2018 31/12/2017
Em servigo (1.185.137) (1.185.137) (1.185.137) (1.185.137)
Participagdo da Unido, Estados e Municipios (21.642) (21.642) (21.642) (21.642)
Participag&o Financeira do Consumidor (407.936) (407.936) (407.936) (407.936)
Doagdes e Subv. a Investimentos no Senigo Concedido (227.533) (227.533) (227.533) (227.533)
Pesquisa e Desenwvolvimento (26.002) (26.002) (26.002) (26.002)
Universalizagao do Senico Publ. de Energia Elétrica (405.549) (405.549) (405.549) (405.549)
Outros (96.475) (96.475) (96.475) (96.475)

Excedente de reativos (94.781) (94.781) (94.781) (94.781)

Diferenca das perdas regulatérias 3 3 3 3

Outros (1.697) (1.697) (1.697) (1.697)
(-) Amortizagdo Acumulada - AIS 420.595 33.899 7.597 462.091 33.899 462.091 420.595
Participagdo da Unido, Estados e Municipios 13.710 613 142 14.465 613 14.465 13.710
Participagédo Financeira do Consumidor (8.131) 11.802 2.528 6.199 11.802 6.199 (8.131)
Doagdes e Subv. a Investimentos no Senigo Concedido 143.428 6.449 1.497 151.374 6.449 151.374 143.428
Pesquisa e Desenvolvimento 9.545 804 128 10.477 804 10.477 9.545
Universalizagdo do Senigo Publ. de Energia Elétrica 223.526 11.496 2.667 237.689 11.496 237.689 223.526
Outros 38.517 2.735 635 41.887 2.735 41.887 38.517

Excedente de reativos 37.628 2.687 623 40.938 2.687 40.938 37.628

Outros 889 48 12 949 48 949 889
Em curso (209.687) (39.317) (249.004) (39.317) (249.004) (209.687)
Participag&o da Unido, Estados e Municipios (1.558) - (1.558) - (1.558) (1.558)
Participagédo Financeira do Consumidor (4.301) (28.875) (33.176) (28.875) (33.176) (4.301)
Universalizacao do Senigo Publico de Energia Elétrica (109.361) - (109.361) - (109.361) (109.361)
Universalizagdo do Senico Publico de Energia Elétrica (952) - (952) - (952) (952)
Valores Pendentes de Recebimento (82.950) (10.442) (93.392) (10.442) (93.392) (82.950)
Outros (10.565) - (10.565) - (10.565) (10.565)

Diferenca das perdas regulatérias (10.565) (10.565) (10.565) (10.565)
Total (974.229) (5.418) 7.597 (972.050) (5.418) (972.050) (974.229)
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23. Patrim6nio liquido

a)

Capital social

O capital social € composto de acdes sem valor nominal e assim distribuidas:

Acdes ordinarias

(em unidade) Acdes preferenciais (em unidade) Total (em unidades)
Total (1) Classe A Classe B Total (II) o+

Enel Brasil S.A. 47.064.245 97,91% 10.588.006 37,48% 424 0,03%  10.588.430 35,55%  57.652.675 74,05%
Eletrobras - 0,00% 3.967.756 14,04%  1.531.141 99,77% 5.498.897 18,46% 5.498.897 7,06%
Fundos e Clubes de

Investimento 4.710 0,01% 5.807.898 20,56% - 0,00% 5.807.898 19,50% 5.812.608 7,47%
Fundo de Penséo 919.403 1,91% 3.087.589 10,93% - 0,00% 3.087.589 10,37% 4.006.992 5,15%
Outros 79.579 0,17% 4.801.451 16,99% 3.097 0,20% 4.804.548 16,13% 4.884.127 6,28%
Total de Agoes 48.067.937 100,00% 28.252.700 100,00% 1.534.662 100,00% 29.787.362 100,00% 77.855.299 100,00%

Em reunido do Conselho de Administracao, realizada em 23 de novembro de
2017, a acionista Enel Brasil S.A aprovou, dentro do limite de seu capital
autorizado, aumento de capital social. Em decorréncia do referido aumento de
capital foram emitidas novas acdes, as quais foram integramente subscritas e
integralizadas pela Enel Américas S.A. Parte do aumento aqui tratado foi
integralizado mediante contribuicao e transferéncia para a Enel Brasil S.A de
3.002.812 agfes ordinarias, 8.818.006 a¢bes preferenciais classe A, e 424 acdes
preferenciais classe B de emissdo da Companhia Energética do Ceara — Coelce
(“Coelce”), as quais foram devidamente avaliadas, conforme laudos de avaliacdo
elaborados pelo BBVA Brasil Banco de Investimento S.A., na forma do artigo 8° da
Lei no 6.404/76.

As agbes de emissdo da Coelce transferidas a Enel Brasil S.A como parte da
integralizagdo do aumento de capital social mencionado acima representam a
totalidade das acdes que a Enel Américas S.A detinha na Coelce, de modo que a
Enel Américas S.A, com a referida integralizagdo, ocorrida em 23 de novembro de
2017, deixou de ser acionista da Coelce, tendo todas as suas agfes passado para
a titularidade da Enel Brasil S.A, que passou a deter 57.652.675 acdes de emisséo
a Coelce, sendo 47.064.245 ordinarias e 10.588.430 preferenciais,
correspondentes a 74,05% do capital total da Coelce.

Em Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria realizada em 26 de abril de 2018,
foi aprovado o aumento de capital da Companhia no valor de R$125.100.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes e cem mil reais), sem emissao de novas agoes,
decorrente da capitalizacéo do saldo da Reserva de Capital de Giro. Em funcéo do
dito aumento, o capital social da Companhia passou a ser de R$741.046.885,77
(setecentos e quarenta e um milhdes, quarenta e seis mil, oitocentos e oitenta e
cinco reais e setenta e sete centavos).
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b) Reservas de capital

31/12/2018 31/12/2017
Reserva de remuneracao de bens e direitos constituidos com capital préprio 31.160 31.160
Resena de incentivo fiscal - ADENE 106.323 106.323
Reserva especial de agio 221.188 221.188
358.671 358.671

(i) Reserva de incentivo fiscal - ADENE

O saldo da reserva de incentivo fiscal apurado até 31 de dezembro de 2007 no
montante de R$ 106.323 foi mantido como reserva de capital e somente podera

ser utilizado conforme previsto na Lei no 12.973/2014.

(i) Reserva especial de agio

A reserva de R$ 221.188 foi constituida em funcdo da reestruturacéo societaria
da Companhia, que resultou no reconhecimento do beneficio fiscal diretamente

no patriménio, quando o 4gio foi transferido para a Companhia atraves de
incorporagéo, vide Nota 11.

c) Reservas de lucros

31/12/2018 31/12/2017
Resena legal 48.845 48.845
Reserva de reforco de capital de giro 593.355 660.210
Resenva de incentivo fiscal - SUDENE 814.613 741.265
1.456.813 1.450.320

(i) Reservalegal

O estatuto social da Companhia prevé que do lucro liquido anual serdo deduzidos
5% para constituicdo de reserva legal, a qual ndo podera exceder 20% do capital

social.

(i) Reforco de capital de giro

E composto pela parcela de lucros néo distribuidos aos acionistas. A reserva de
reforco de capital de giro é criada somente depois de considerados os requisitos de
dividendo minimo e seu saldo néo pode exceder o montante do capital subscrito,
conforme os termos do artigo 29, (ii), alinea d, do estatuto social da Companhia. A
reserva de reforco de capital de giro pode ser usada na absorcéo de prejuizos, se
necessario, para capitalizagédo, pagamento de dividendos ou recompra de acgdes.

Em 26 de abril de 2018, por meio de Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria,
a Companhia aprovou a capitalizacdo parcial do Saldo da Reserva de Reforco de
Capital de Giro, no valor de R$125.100.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes e cem

mil reais)) sem a emisséo de novas acdes.

A Companhia excedeu o limite das suas reservas de lucros e encaminhara o
assunto para Assembleia Geral Ordinaria, que deveré deliberar sobre a
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capitalizacéo ou distribuicdo do excesso, de acordo com o estatuto social e artigo
199 da Lei n° 6.404/76.

(i) Reserva de incentivo fiscal - SUDENE

O valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado a partir da vigéncia da Lei
11.638/07 foi contabilizado no resultado do periodo, sendo ao final de cada periodo
transferido para a reserva de lucro - devendo somente ser utilizado para aumento
de capital social ou para eventual absorcéo de prejuizos contabeis conforme
previsto no artigo 545 do Regulamento de Imposto de Renda.

Reserva de reavaliagdo regulatoria

Em atendimento a Resolucdo Normativa ANEEL n°396, de 23 de fevereiro de 2010, a
Companhia registrou a titulo de reavaliacéo regulatria compulsdria, 0 montante
decorrente da diferenca entre o valor contabil e 0 VNR do ativo imobilizado e intangivel
em servi¢o, ajustado pela respectiva depreciacdo e amortizagdo acumulada, oriundo da
reavaliacdo regulatéria compulsoéria efetuada, nos termos da legislagéo regulatéria, em
consonéncia a Ultima Revis&do Tarifaria e dos ciclos seguintes, de acordo com a
natureza do saldo de cada conta.

A realizacao é feita proporcionalmente a depreciacao, baixa ou alienac¢éo dos
respectivos bens reavaliados, mediante a transferéncia da parcela realizada para lucros
acumulados liquida dos efeitos de imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro
liquido.

Dividendos

De acordo com o estabelecido no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo
obrigatério é de 25% sobre o lucro liquido ajustado, em conformidade com o artigo 202
da Lei das Sociedades por Acgdes.

25% sobre o lucro liquido Dividendos minimos sobre Dividendos minimos
ajustado capital social obirgatérios
Tipo de Aplicacao 31/12/2018 31/12/2017  31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Acdes Ordinarias 44.947 52.472 1.461 - 44.947 52.472
Acoes Preferenciais A 26.419 30.842 13.411 13.411 26.419 30.842
Acbes Preferenciais B 1.435 1.675 1.214 1.214 1.435 1.675
Total 72.801 84.989 16.086 14.625 72.801 84.989

Outros resultados abrangentes

A Companhia reconhece como outros resultados abrangentes a parte eficaz dos
ganhos ou perdas dos instrumentos financeiros derivativos classificados como
hedge de fluxo de caixa, bem como os ganhos e perdas atuariais oriundos de
alteracdes nas premissas ou hos compromissos dos planos de beneficio definido.
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24. Receita

26. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os valores dos ativos fiscais diferidos sobre diferengas temporarias, que poderdo ser

compensados com lucros tributaveis futuros, seréo realizados pela Companhia em um
prazo ndo superior a 5 anos, considerando as melhores estimativas da Administracao.

Receita Bruta N° Consumidores MWh Mil
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
Fornecimento - Faturado 3.540.268 3.476.859 9.785 9.594 5.564.635 5.335.391
Residencial 2.788.944 2.693.590 4.372 4.191 2.730.332 2.496.713
Industrial 5.465 5.876 703 748 451.954 436.844
Comercial 167.632 175.133 1.931 1.923 1.234.923 1.265.065
Rural 530.022 554.891 1.239 1.239 399.748 410.484
Poder publico 33.804 33.487 658 655 372.244 387.887
lluminag&o publica 10.669 10.603 568 536 208.103 175.376
Seniigo publico 3.732 3.279 315 302 167.331 163.022
Fornecimento/Suprimento/Rede Elétrica - Nao faturado 207.649 184.429
Uso da Rede Elétrica de Distribuicdo Faturado 268 222 1.999 1.868 279.722 183.110
Consumidores Livres 268 222 1.999 1.868 279.722 183.110
Constituicdo e Amortiz. - CVA Ativa e Passiva 42.116 345.829
Constituicdo e Amortiz. - RTP Diferimento ou Dewolugéo 53.757 2.303
Constituicdo e Amortiz. - Demais Ativos e Passivos Regulat. (45.398) (199.660)
Senigos Cobraveis 102.925 77.232
Subvencgdes vinculadas ao senico concedido 460.585 449.961
Total 3.540.536 3.477.081 11.784 11.462 6.665.991 6.378.595
25. Pessoal e administradores
Despesa de pessoal 31/12/2018 31/12/2017
Remuneracao (107.140) (96.009)
Encargos sociais (38.087) (37.755)
Provisdo de férias (16.806) (17.319)
Plano de saude (9.997) (8.559)
Auxilio alimentac&o e outros beneficios (17.342) (17.429)
Participacdo nos resultados (17.383) (16.070)
Previdéncia privada (8.893) (9.859)
Outros 80 (1.931)
(-) Transferéncias para intangivel em curso 48.551 43.593
Total (167.017) (161.338)
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31/12/2018 31/12/2017
Imposto de Contribuigao Imposto de Contribuicéo
renda social renda social
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 319.445 319.445 454.854 454.854
Aliguota nominal dos tributos 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional sobre o valor excedente a R$ 240/ano 10% - 10% -
(79.838) (28.750) (113.688) (40.937)
Efeito das (adigdes) exclusdes no célculo do tributo

Incentivos fiscais 73.348 - 95.878 -
Permanentes - despesas indedutiveis e multas (5.961) (5.216) (12.945) (5.216)
Outros 388 140 (3.894) 5.194
Imposto de renda e contribuigéo social no resultado (12.063) (33.826) (34.649) (40.959)
Imposto de renda e contribuigéo social correntes (89.139) (32.728) (115.379) (42.163)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 1.889 741 (10.301) (3.643)

Incentivo fiscal 73.348 - 95.878 -
Total (13.902) (31.987) (29.802) (45.806)

A seguir a composicéo dos tributos diferidos:

O imposto de renda e a contribuigcdo social diferidos sobre diferencas temporarias sdo
demonstrados como segue:

31/12/2018 31/12/2017
Ativo ndo circulante

Plano de penséao 62.397 54.383
Provisdo para a¢des judiciais e regulatérias 54.538 51.563
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 36.334 27.644
Provisdo para obsolescéncia de estoque - 38
Provisdo de desativagao 3.409 3.409
Outros 8.147 17.145
164.825 154.182

Passivo néo circulante
Swap 115 525
Reserva de reavaliagéo regulatéria ("VNR") 87.987 97.861
88.102 98.386
76.723 55.796
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27. Resultado financeiro

31/12/2018 31/12/2017
Receitas financeiras
Renda de aplicacao financeira 4.997 9.562
Juros e atualizagdo monetaria sobre impontualidade de clientes 79.670 78.994
Variagdo monetéria de ativos e passivos setoriais 14.865 -
Variagdes monetarias 1.979 2.165
Instrumento financeiro derivativo - hedge/swap 26.865 -
Outras receitas financeiras 12.328 8.030
Total das receitas financeiras 140.704 98.751
Despesas financeiras
Variagdes monetarias (21.664) (10.082)
Encargos de dividas (88.448) (93.926)
Encargos fundo de penséo (8.348) (10.570)
Variagdo monetaria de passivos financeiros setoriais - (10.502)
Atualizacdo de provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (26.903) (14.612)
Instrumento financeiro derivativo - hedge/swap (29.691) -
Atualizacfes de impostos e multas (8.233) (4.370)
Atualizagdo P&D/PEE (771) (1.484)
IOF/IOC (2.124) (1.416)
Outras multas (1.486) (10.635)
Outras despesas financeiras (33.534) (14.531)
Total das despesas financeiras (221.202) (172.128)
Resultado financeiro (80.498) (73.377)

28. Objetivos e politicas para a gestédo de risco financeiro

Consideracg@es gerais

A Companhia possui politicas de mitigacdo de riscos financeiros e adota estratégias
operacionais e financeiras visando manter a liquidez, seguranca e rentabilidade de seus
ativos. Com essa finalidade, mantém sistemas gerenciais de controle e acompanhamento
das suas transacfes financeiras e seus respectivos valores, com o objetivo de monitorar
0s riscos e oportunidades/condi¢des de cobertura no mercado.

Fatores de risco

A linha de negécio principal da Companhia esta concentrada na distribuicdo de energia
elétrica em toda a area de concesséo do Estado do Ceara. Sua estratégia esta sintonizada
com a gestdo financeira que aplica melhores praticas para minimizacdo de riscos
financeiros, observando também os aspectos regulatérios. A Companhia identifica os
seguintes fatores de riscos que podem afetar seu negdcio:
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a) Risco de crédito

Esse risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes ou de uma contraparte,
em um instrumento financeiro, ndo cumprir com suas obriga¢es contratuais. Esses riscos
sdo avaliados como de baixa probabilidade, considerando a pulverizagdo do namero de
clientes, o comportamento estatistico dos niveis de arrecadacdo e as politicas que
estabelecem regras e limites para realizar operacfes com contrapartes. No caso de
transac0es financeiras, essas politicas levam em consideracao, dentre outras variaveis, a
classificacé@o de risco de crédito (rating) e valor do patrimdnio liquido da contraparte.

31/12/2018 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caixa 95.835 154.276
Titulos e valores mobiliarios 67.980 82.206
Instrumentos financeiros derivativos - swap 86 1.465
Consumidores e outras contas a receber 974.642 892.615
Ativos financeiros setoriais 201.567 124.961
Ativo indenizavel (concessao) 1.888.440 1.383.764

3.228.550 2.639.287

No caso dos créditos com Consumidores, a Companhia tem o direito de interromper
o fornecimento de energia caso o cliente deixe de realizar o pagamento de suas
faturas, dentro de parametros e prazos definidos pela legislacdo e regulamentagéo
especificas. A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa é estabelecida em
montante julgado suficiente, pela Administragdo da Companhia, para cobrir
provaveis riscos de realizacdo das contas a receber.

Os riscos relativos aos créditos setoriais e indenizaveis sdo considerados como
bastante reduzidos, visto que o0s contratos firmados asseguram o direito
incondicional de receber caixa ao final da concessdo a ser pago pelo Poder
Concedente, referente a custos ndo recuperados por meio de tarifa.

Em 31 de dezembro de 2018, para o saldo de caixa e equivalentes de caixa, titulos e
valores mobiliarias e instrumentos financeiros derivativos, a Companhia possuia a seguinte
exposicdo de ativos com as seguintes classificacdo de risco realizada pela Agencia
Standard & Poor’s (escala nacional):

Instrumentos Financeiros Derivativos 31/12/2018 31/12/2017
AA- 86 1.465
Total geral 86 1.465
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Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobiliarios 31/12/2018 31/12/2017
AA- - 133.398
AAA 114.790 78
AA+ 36.294 100.934
Banco Central do Brasil 356 479
Numerario em transito 12.375 1.433
Nao avaliado - 160
Total geral 163.815 236.482

b) Risco darevisdo e do reajuste das tarifas de fornecimento

Os processos de Revisdo e Reajuste Tarifarios sdo garantidos por contrato e
empregam metodologias previamente definidas. Alteragdes na metodologia vigente
podem afetar a tarifa de energia e consequentemente, a receita oriunda do
fornecimento de energia da Companhia e ainda, o equilibrio econémico-financeiro
da concesséo.

No caso de desequilibrio econémico-financeiro da concessdo, a Companhia pode
requerer ao regulador a abertura de uma reviséo tarifaria extraordinéria, ficando a
realizac@o desta a critério do regulador. A ANEEL também podera proceder com
revisfes extraordindrias caso haja criacdo, altera¢do ou exclusdo de encargos e/ou
tributos, para repasse dos mesmos as tarifas. Os processos de reajuste e revisdo
tarifaria de todas as concessionarias de distribuicdo de energia elétrica sdo
efetuados segundo metodologia elaborada e publicada pela ANEEL e submetidos a
avaliagdo publica. Alteracdes de metodologia nos reajustes ou nas revisdes
tarifarias propostos pelo regulador podem impactar de forma significativa a condigédo
financeira e os resultados operacionais da Companhia.

C) Risco de Cambio

Este risco € proveniente da possibilidade de flutuagdes na taxa de cambio, que
possam acarretar em perdas para Companhia, como por exemplo, a valorizagdo de
moedas estrangeiras frente ao real, que aumentaria as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos indexados ao dolar. De forma a evitar este
risco, sempre que aplicavel, a Companhia contrata instrumentos derivativos (swaps)
para as dividas financeiras indexadas em moeda estrangeira (passando o custo
para CDI, em Reais), com o objetivo estrito de protecdo (Hedge). Em 31 de
dezembro de 2018 a divida em moeda estrangeira da Companhia ndo era
significativa e ndo havia opera¢6es de derivativos vigentes em moeda estrangeira.

d) Risco de encargos de divida (taxas de juros e inflag&o)

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuagBes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, como por
exemplo, indicadores de inflacdo, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado. Em 31 de dezembro de
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2018, a Companhia possuia 89% da divida total indexada a taxas variaveis ou
flutuantes, sendo que 6% eram atrelados a indicadores menos volateis as
oscilagdes do mercado, como a TJLP contraidos com recursos do BNDES. Com a
baixa do CDI no inicio do periodo, a Companhia realizou operacées de hedge de
curto prazo fixando algumas operacdes as operacdes atreladas ao indexador (35%
do total, sendo 6,7% objeto de hedge), de forma a garantir um custo fixo, sem estar
exposto a possiveis variagdes do mercado.

Os ajustes a débito e a crédito dessas operacbes estdo registrados nas
demonstracdes de resultados. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apurou
um resultado positivo néo realizado na operagdo de swap no montante de R$ 86
(resultado positivo no montante de R$ 1.465 em 31 de dezembro 2017), e possuli
registrado o saldo das perdas com os instrumentos financeiros derivativos
reconhecidos diretamente no patrimdnio em outros resultados abrangentes no valor
de R$ 1.206 em 31 de dezembro de 2018 (saldo positivo no montante de R$ 1.541
em 31 de dezembro 2017).

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia a seguinte exposicao:

Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobiliarios 31/12/2018 % 31/12/2017 %
Selic 170 0,13% 61 0%
CDI 131.646 99,85% 157.787 100%
Pré-Fixado 34 0,03% 129 0%
Total 131.850 100% 157.977 100%
Ativo Financeiro Indenizavel 31/12/2018 % 31/12/2017 %
IPCA 1.888.440 100% 1.383.764 100%
Total 1.888.440 100% 1.383.764 100%
Empréstimos, Financiamentos, Debéntures e Derivativos 31/12/2018 % 31/12/2017 %
Taxa fixa 477.199 25% 350.050 27%
TJILP 94.103 5% 136.316 11%
Selic 64.887 3% 78.905 6%
CDI 550.316 29% 349.578 27%
TR - 0% 75.848 6%
IPCA 697.311 37% 296.598 23%
Libor 4,455 0% 3.794 0%
Total 1.888.271 100% 1.291.089 100%

Em relagdo a eventual exposicdo de ativos e passivos relevantes as variagdes de mercado
(cambio, taxas de juros e inflagdo), a Companhia adota como estratégia a diversificagéo
de indexadores e, eventualmente, se utiliza de instrumento financeiros derivativos para fins
de protecdo, a medida em que se identifigue esta necessidade e haja condi¢cdes de
mercado adequadas que o permita.
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€) Risco de liquidez

Com o intuito de assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigacdes de
maneira conservadora, a gestdo de aplicac6es financeiras tem foco em
instrumentos de curtissimos prazos, prioritariamente com vencimentos diarios, de
modo a promover maxima liquidez.

A liquidez da Companhia é gerida através do monitoramento dos fluxos de caixa
previstos e realizados com o objetivo de se precaver das possiveis necessidades
de caixa no curto prazo. Com o intuito de assegurar a capacidade dos pagamentos
de suas obriga¢cGes de maneira conservadora, a gestéo de aplicaces financeiras
tem foco em instrumentos de curtissimos prazos, prioritariamente com vencimentos
diarios, de modo a promover maxima liquidez.

A Companhia mantém linhas de crédito bancarias para captacéo de recursos para
capital de giro e para empréstimos que julgue adequados, incluindo commited credit
lines e uncommited credit lines, através de contratos firmados, cujo montante em 31
de dezembro de 2018 era de R$ 270.000.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido
(empréstimos e debéntures detalhados nas Notas 19 e 20, deduzidos pelo caixa e
equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios detalhados nas Notas 5 e 6, e
pelo patrimdnio liquido da Companhia (que inclui capital emitido, reservas e lucros
acumulados conforme apresentado na Nota 26).

O indice de endividamento em 31 de dezembro de 2018 é de 37% (29% em 2017),
calculado pela razao entre divida liquida e patrimonio liquido mais divida liquida.

As tabelas abaixo apresentam informacdes sobre os vencimentos futuros dos
empréstimos, financiamentos e debéntures da Companhia que estdo sendo
considerados no fluxo de caixa projetado:

Menos deum Deumatrés Detrés meses Deumacinco Mais decinco Total
otal

més meses aum ano anos anos

31 de dezembro de 2018
Empréstimos e Financiamentos Pré-fixados 3.168 6.288 12.187 42.773 6.593 71.009
Empréstimos e Financiamentos Pés-fixados 7.531 224.373 141.645 233.618 151.578 758.745
Debéntures - - 53.155 646.898 369.955 1.070.008
Empréstimos e Financiamentos Partes Relacionadas - - 320.484 - - 320.484

10.699 230.661 527.471 923.289 528.126 2.220.246
31 de dezembro de 2017
Empréstimos e Financiamentos Pré-fixados 3.763 7.354 32.850 91.949 23.013 158.929
Empréstimos e Financiamentos Pos-fixados 13.315 75.957 177.419 529.453 4.046 800.190
Debéntures - - 160.318 150.941 - 311.259

17.078 83.311 370.587 772.343 27.059 1.270.378
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Os valores previstos para os proximos vencimentos dos instrumentos financeiros
derivativos que estdo contemplados nos fluxos de caixa da Companhia estao
dispostos abaixo:

Deumatrés Detrés meses Deum acinco

Total
anos
31 de dezembro de 2018 201 983 - 1.184
"Swaps" de juros 11/12/17 201 983 - 1.184
31 de dezembro de 2017 56 748 (100) 704
"Swaps" de juros 11/12/17 56 748 (100) 704

Valorizagdo dos instrumentos financeiros

O método de mensuracdo utilizado para célculo do valor de mercado dos
instrumentos financeiros foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas
de liquidacéo desses ativos e passivos, taxas de mercado vigentes e respeitando
as particularidades de cada instrumento na data do balango:

31/12/2018 31/12/2017

Categoria Nivel Contabil Valor justo  Contabil Valor justo
Ativo
Caixa e equivalente de caixa Valor justo por meio de resultado 2 95.835 95.835 154.276 154.276
Titulos e valores mobiliarios Valor justo por meio de resultado 2 67.980 67.980 82.206 82.206
Caugdes e depositos Emprétimos e recebiveis 2 38.564 38.564 25.485 25.485
Consumidores e outras contas a receber Emprétimos e recebiveis 2 945.625 945.625 892.615 892.615
Ativos financeiros setoriais Emprétimos e recebiveis 2 201.567 201.567 124.961 124.961
Instrumentos financeiros derivativos - swap Valor justo por meio de resultado 2 337 337 1.465 1.465
Passivo
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional Outros passivos financeiros 2 1.064.342 668.978 640.370 641.467
Debéntures em moeda nacional Outros passivos financeiros 2 813.141 993.243 642.909 604.501
Empréstimos, financiamentos em moeda estrangeira Outros passivos financeiros 2 10.874 10.874 9.275 7.262
Instrumentos financeiros derivativos - Swap Valor justo por meio de resultado 2 251 251 - -
Passivos financeiros setoriais Outros passivos financeiros 2 7.010 7.010 6.874 6.874
Fornecedores Outros passivos financeiros 2 702.597 702.597 755.862 755.862

As aplicagbes financeiras registradas no periodo (classificadas tanto como caixa e
equivalentes de caixa quanto titulos e valores mobiliarios) aproximam-se dos valores de
mercado, pois sdo efetuadas a juros pés-fixados.

Valor justo hierarquico

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao:

= Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado) de
forma que seja possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuragéo
do valor justo;

= Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (preco cotado
ndo ajustado) incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificacdo baseado
em dados observaveis de mercado;

= Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificagdo baseado em dados
ndo observaveis de mercado.
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As opera¢Bes de derivativos, quando realizadas, sdo para proteger o caixa da
Companhia. A contratagdo dos derivativos é realizada com bancos que possuem
investment grade (escalas locais das principais agencias de riscos) com “expertise”
necessaria para as operacdes, evitando-se a contratacdo de derivativos
especulativos.

Instrumento financeiro derivativo

Os valores da curva e de mercado do instrumento financeiro (swap) de 31 de
dezembro de 2018 estéo dispostos abaixo:

Valor justo Valor de referéncia

Derivativo Valor da curva (contabil) Diferenca (Notional) BRL
Swap DI x Fixo 11.12.17 Santander (141) 117 258 150.000
Swap DI x Fixo 11.12.17 Itad (111) (31) 80 50.000

A estimativa de valor de mercado das operac6es de swap foi elaborada baseando-
se no modelo de fluxos futuros a valor presente, descontados a taxas de mercado
apresentadas pela B3 (antiga BM&F) na posi¢édo de 31 de dezembro de 2018.

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo exclusivo de prote¢céo
econdmica e financeira. Em 31 de dezembro de 2018 havia 2 (dois) contratos de
swap, sendo os trés de CDI para taxa fixa a fim de diminuir a exposi¢éo a variacao
do CDI, conforme demonstrado abaixo:

Valores de referéncia

Data dos Data de Moeda local
Contraparte contratos vencimento Posicao 31/12/2018 31/12/2017
Contrato de swap
SANTANDER (Brasil) S.A 11/12/2017 20/03/2019 CDI + 107%aa
117 87
ITAUS.A. 11/12/2017 07/11/2019 CDI + 112%aa
(31) 590
BRADESCO S.A. 16/02/2018 17/12/2018 100% CDI + 0,80%aa

Analise de sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros

Essas analises tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas em variaveis de
mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. A Administracdo da
Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
célculos. Nao obstante, a liquidagéo das transacdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente
ao processo utilizado na preparacao dessas analises.

Vide abaixo andlise de sensibilidade nos saldos das dividas da Companhia em 31

de dezembro de 2018 estabelecida através das variagdes nas despesas financeiras
para os proximos 12 meses considerando a sensibilizacdo da curva futura dos
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indicadores financeiros divulgados pela B3 (antiga BM&F). Para os cenarios
adverso e remoto, foi considerada uma deterioracdo de 25% e 50%,
respectivamente, no fator de risco principal do instrumento financeiro em relagéo ao
nivel utilizado no Cenario Provavel (indices projetados divulgados pela B3).

Cenarios projetados - Dez.2019

Base
Ativos Risco 31/12/2018 Provavel Adverso Remoto

Caixa, equivalentes de caixa e TVMs Reducéo da SELIC (170) (11) (8) (5)
Caixa, equivalentes de caixa e TVMs Reducao do CDI (131.646) (8.269) (6.246) (4.194)
Caixa, equivalentes de caixa e TVMs Pre-fixado (34) - - -
Ativo indenizavel Reducao do IPCA (1.888.440) (46.674)  (35.005)  (23.337)
Instrumentos financeiros derivados Alta do CDI (125.187) (8.551)  (10.608) (12.635)
Instrumentos financeiros derivados Pre-fixado (125.102) (9.867) (9.867) (9.867)
Empréstimos, financiamentos e debéntures Pre-fixado (345.678)  (23.129) (23.129) (23.129)
Empréstimos, financiamentos e debéntures Alta do Dolar (6.419) (834) (2.296) (3.510)
Empréstimos, financiamentos e debéntures Alta da TJLP (94.103) (9.133) (10.625) (12.096)
Empréstimos, financiamentos e debéntures Alta da Selic (64.887) (5.998) (6.955) (7.900)
Empréstimos, financiamentos e debéntures Alta do CDI (675.503) (46.788) (57.301) (67.667)
Empréstimos, financiamentos e debéntures Alta do IPCA (697.311)  (52.000) (57.030) (62.025)
Empréstimos, financiamentos e debéntures Alta da Libor (4.455) (474) (1.516) (2.389)

(211.728) (220.586) (228.754)

Em seguida, apresenta-se a analise de sensibilidade estabelecida com o uso de
cenarios e projecdes em relacéo a eventos futuros relativos ao comportamento do
swap da Companhia:

Cenario + 25% Cenario + 50%

Efeito liquido Efeito liquido
Contrato Provavel Cenario noresultado Cenario noresultado
BB Agropecuario - Subcrédito B 5.076 6.297 1.221 7.502 6.281
Swap Ponta Ativa (4.996) (6.199) (1.203) (7.384) (6.181)
Swap Ponta Passiva 5.922 5.922 - 5.922 5.922
Itau CCB 3.572 4.430 858 5.276 4.418
Swap Ponta Ativa (3.555)  (4.409) (854) (5.250) (4.396)
Swap Ponta Passiva 3.945 3.945 - 3.945 3.945
Debéntures 5 Emissao - 1 Série (CEAR15) 24.850 30.172 5.322 35.421 30.099
Total 34.814 40.158 5.344 45.432 40.088

Conforme demonstrado acima, as variagbes do CDI sobre a parcela da divida
coberta pelo swap sdo compensadas inteiramente pelo resultado oposto de sua
ponta ativa.

29. Compromissos

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia
acontecerao nos valores de R$ 3.043.922 em 2019, R$ 3.125.887 em 2020, R$ 3.278.789
em 2021, R$ 3.397.878 em 2022 e R$ 56.742.545 apés 2022.
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30. Participacao nos resultados
O montante dessa participagdo no periodo de 31 de dezembro de 2018 foi de R$ 17.230
(R$ 14.664 em 31 de dezembro de 2017).

31. Cobertura de seguros

Os principais ativos em servico da Companhia estdo segurados por uma apélice de risco
operacional e também o seguro de responsabilidade civil que faz parte do programa de
seguros corporativos do Grupo Enel Brasil. A Administragdo da Companhia considera que
0s montantes sdo adequados.

Limite maximo

Data de vigéncia Importancia de garantia

Riscos De Até segurada sinistro
Risco operacional 01/11/2018 31/10/2019 RS 1.091.249 RS 185.253
Responsabilidade civil  01/11/2018 31/10/2019 N/A RS 741.012

32. Reajuste tarifario anual

Em 17 de Abril de 2018, a Aneel aprovou o resultado do reajuste da Enel Distribuicdo
Ceara. O resultado leva ao efeito médio a ser percebido pelos consumidores de 4,96%,
sendo 7,96% para os consumidores conectados em Alta Tensao - AT e 3,8% para aqueles
conectados em Baixa Tenséo - BT.

Participagdo  Participagao
no Reajuste na Receita

DRA (R$) DRP (R$) Variagdo

PARCELA A [Encargos+Transmissao+Energia] 2.854.413.194,75 3.094.666.400,39 8,42% 5,65% 69,63%

Encargos Setoriais 597.887.368,78 655.351.313,70 9,61% 1,35% 14,75%
Taxa de Fisc. de Servigos de E.E. - TFSEE 5.773.782,17 5.562.676,55 -3,66% -0,00% 0,13%
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (USO) 67.808.207 44 98.085.348,16 44,65% 0,71% 2,21%
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (Decr. 63.656.420 45 68.344.267.90 7.36% 0.11% 154%

7945/2013)

AC%’"‘&‘ de Desenvolvimento Energético — CDE (Conta- 225.341.756,34 235.197.30636  4:37% 0,23% 5,20%
Encargos Serv. Sist. - ESS e Energ. Reserv. - EER 115.210.360,45 121.896.583,90 5,80% 0,16% 2,74%
PROINFA 80.053.116,76 83.958.043,10 4,88% 0,09% 1,89%
P&D, Efic.Energ e Ressarc.ICMS Sist.Isol. 39.911.235,80 42.174.280,88 5,67% 0,05% 0,95%
ONS 132.489,36 132.806,86 0,24% 0,00% 0,00%
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Custos de Transmissao 231.329.213,78 321.302.662,34 38,89% 2,12% 7,23%
Rede Basica 169.789.053,67 232.629.271,49 37,01% 1,48% 5,23%
Rede Basica Fronteira 49.106.894,39 59.473.734,02 21,11% 0,24% 1,34%
Conexao 12.433.265,72 29.199.656,82  134,85% 0,39% 0,66%

Custos de Aquisigao de Energia 2.025.196.612,20 2.118.012.424,35 4,58% 2,18% 47,65%

PARCELA B 1.397.147.877,35 1.349.819.313,08 -3,39% -1,11% 30,37%

4.251.561.072,10 4.444.485.713 47 4,54% 100,00%

Efeito dos Componentes Financeiros do Processo

Atual 6,39%
CVA em processamento - Energia 12,60%
CVA em processamento -Transporte 0,73%
CVA em processamento - Encargos Setoriais -5,72%
Saldo a Compensar CVA-Ano Anterior + Ajustes -0,58%
Neutralidade de Parcela A - Encargos Setoriais 0,45%
Sobrecontratagdo/exposicdo de energia -2,32%
Garan_tias financeiras na contratagdo regulada de 0.04%
energia (CCEAR) ’

Previséo de Risco Hidrolégico 1,71%
Ressarcimento de P&D -0,77%
Pe.nalidaclle por descumprimento de meta de 0.14%
universalizagdo ’

Recomposigao custos incorridos (CGTF) pela ndo compensagdo 100% créditos ICMS (mar17 a fev 18) 0,39%
Efeito da retirada dos Componentes Financeiros do Processo Anterior -5,97%

Efeito Médio a ser percebido pelos Consumidores 4,96%
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33. Conciliacédo do balanco patrimonial e da demonstracéo do resultado do exercicio regulatdrio e societario

Apresentamos a seguir a reconciliacao das informag8es apresentadas segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil, conforme comentado na Nota
4, com as informacdes regulatorias.

31/12/2018 31/12/2017
Societario Ajustes Regulatério Societario Ajustes Regulatdrio
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 95.835 - 95.835 154.276 - 154.276
Titulos e valores mobiliarios 67.980 - 67.980 82.206 - 82.206
Consumidores e outras contas a receber 962.351 (29.017) 933.334 885.030 - 885.030
Ativos financeiros setoriais 201.567 90.103 291.670 124.961 35.036 159.997
Subvengédo CDE - desconto tarifario 349.452 - 349.452 365.188 - 365.188
Tributos a compensar 78.995 - 78.995 74.342 - 74.342
Senigco em curso 20.789 - 20.789 41.618 - 41.618
Instrumentos financeiros derivativos - swap 337 - 337 - - -
Outros créditos 104.050 - 104.050 95.925 11.251 107.176
Total do ativo circulante 1.881.356 61.086 1.942.442 1.823.546 46.287 1.869.833
N&o circulante
Consumidores e outras contas a receber 12.291 - 12.291 7.585 - 7.585
Ativos financeiros setoriais - 92.428 92.428 - 71.127 71.127
Depésitos vinculados a litigios 41.357 - 41.357 41.676 - 41.676
Caucdes e depbsitos 38.564 - 38.564 25.485 - 25.485
Senico em curso 42.072 - 42.072 38.534 - 38.534
Tributos a compensar 79.988 - 79.988 51.104 - 51.104
Tributos diferidos 48.029 116.796 164.825 67.064 87.118 154.182
Beneficio fiscal 36.331 (36.331) - 42.499 (42.499) -
Instrumentos financeiros derivativos - swap - - - 1.465 - 1.465
Outros créditos 194 - 194 194 - 194
Ativo indenizavel (concesséo) 1.888.440 (1.888.440) - 1.383.764 (1.383.764) -
Imobilizado 46.492 4.983.099 5.029.591 43.247 4.405.707 4.448.954
Intangivel 2.014.986 (1.849.816) 165.170 2.173.905 (2.028.750) 145.155
Investimentos - 5.738 5.738 - 5.745 5.745
Ativos contratuais 360.061 (360.061) - - - -
Bens e atividades néo vinculadas a concesséao do senvigo publico - 36.331 36.331 - 42.499 42.499
Total do ativo néo circulante 4.608.805 1.099.744 5.708.549 3.876.522 1.157.183 5.033.705
Total do ativo 6.490.161 1.160.830 7.650.991 5.700.068 1.203.470 6.903.538
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Passivo
Circulante
Fornecedores
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Salérios, Provisdes e encargos sociais
Obrigacodes fiscais
Dividendos a pagar
Taxas regulamentares
Beneficios pds-emprego
Instrumentos financeiros derivativos - swap
Outras obrigagdes
Passivos financeiros setoriais
Total do passivo circulante

N&o circulante
Fornecedores
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Obrigacodes fiscais
Taxas regulamentares
Beneficios pds-emprego
Provisbes para riscos tributarios, ciwveis, trabalhistas e regulatérias
Obrigacdes vinculadas a concesséo do senico publico de energia elétrica
Outras obrigagdes
Tributos diferidos
Passivos financeiros setoriais
Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Resena de capital

Reserva de lucros

Outros resultados abrangentes

Reserva de reavaliagéo regulatoria

Proposta de distribuicao de dividendos adicionais
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

31/12/2018 31/12/2017

Societario Ajustes Regulatério Societario Ajustes Regulatério
702.597 - 702.597 755.862 - 755.862
675.734 - 675.734 461.496 - 461.496
53.088 - 53.088 45.774 - 45.774
128.901 - 128.901 133.828 - 133.828
73.357 - 73.357 85.514 - 85.514
377.012 - 377.012 387.223 11.251 398.474
2.377 - 2.377 2.593 - 2.593
251 - 251 - - -
45.113 - 45.113 60.330 - 60.330
- 90.104 90.104 - 35.036 35.036
2.058.430 90.104 2.148.534 1.932.620 46.287 1.978.907
1.212.623 - 1.212.623 831.058 - 831.058
8.197 - 8.197 10.052 - 10.052
68.464 - 68.464 85.540 - 85.540
112.102 - 112.102 99.047 - 99.047
160.406 - 160.406 151.655 - 151.655
- 972.050 972.050 - 974.229 974.229
289 - 289 308 - 308
- 88.102 88.102 - 98.386 98.386
7.010 92.428 99.438 6.874 71.128 78.002
1.569.091 1.152.580 2.721.671 1.184.534 1.143.743 2.328.277
741.046 - 741.046 615.946 - 615.946
358.671 - 358.671 358.671 - 358.671
1.689.900 (233.087) 1.456.813 1.607.279 (156.959) 1.450.320
222 - 222 1.018 - 1.018
- 151.233 151.233 - 170.399 170.399

72.801 - 72.801 - - -
2.862.640 (81.854) 2.780.786 2.582.914 13.440 2.596.354
6.490.161 1.160.830 7.650.991 5.700.068 1.203.470 6.903.538
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Receita / ingresso
Fornecimento de energia elétrica

Disponibiliza¢cdo do sistema de transmisséao e distribuicéo

Outras receitas
Ativos e passivos financeiros setoriais
Receita de construcéo

Deducdes da receita bruta

Tributos e encargos
ICMS
PIS-PASEP
Cofins
ISS

Encargos - Parcela "A"
Programa de eficiéncia energética - PEE
Conta de desenwolvimento energético - CDE
Pesquisa e desenwlvimento - P&D
Taxa de fiscalizagao
Outros encargos

Receita liquida / ingresso liquido

Custos nao gerenciaweis - parcela "A"
Energia elétrica comprada para revenda
Encargos de transmisséo, conexao e distribuicéo

Resultado antes dos custos gerenciawveis

(Em milhares de reais)

Companhia Energética do Ceara - COELCE
CNPJ n°(07.047.251/0001-70

31/12/2018 31/12/2017

Societario Ajustes Regulatério Societario Ajustes Regulatdrio
5.561.762 210.522 5.772.284 5.320.535 199.285 5.519.820
279.722 - 279.722 183.110 - 183.110
667.348 (103.838) 563.510 524.199 2.994 527.193
61.725 (11.250) 50.475 137.222 11.250 148.472
885.970 (885.970) - 693.883 (693.883) -
7.456.527 (790.536) 6.665.991 6.858.949 (480.354) 6.378.595
(1.382.420) - (1.382.420) (1.314.438) - (1.314.438)
(109.157) - (109.157) (102.956) - (102.956)
(502.785) - (502.785) (474.222) - (474.222)
(1.542) - (1.542) (1.065) - (1.065)
(20.583) - (20.583) (19.177) - (19.177)
(398.235) - (398.235) (327.710) - (327.710)
12.287 - 12.287 (19.177) - (19.177)
(5.644) - (5.644) (5.785) - (5.785)
53.797 (84.681) (30.885) - (210.535) (210.535)
(2.354.283) (84.681) (2.438.964) (2.264.530) (210.535) (2.475.065)
5.102.244 (875.217) 4.227.027 4.594.419 (690.889) 3.903.530
(2.599.577) - (2.599.577) (2.385.638) - (2.385.638)
(278.178) - (278.178) (144.647) - (144.647)
(2.877.755) - (2.877.755) (2.530.285) - (2.530.285)
2.224.489 (875.217) 1.349.272 2.064.134 (690.889) 1.373.245

68



Notas explicativas as demonstragdes contabeis regulatorias
em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Resultado antes dos custos gerenciawveis

Custos gerenciaweis - Parcela "B"
Pessoal e administradores

Senvicos de terceiros

Material

Arrendamentos e aluguéis

Seguros

Doacg6es, contribuicbes e subvencdes
Proviséo créditos de liquidagao duvidosa
Outras Provisdes

Tributos

Depreciagcao e amortizagcao

Outros despesas operacionais

Receita de multa por impontualidade de clientes
Outras receitas operacionais

Custo de construgao

Resultado da atividade

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos impostos sobre o lucro

Imposto de renda
Contribuicao social

Lucro do exercicio

Lucro por agao originado das operagdes
Basico - lucro de operagdes
Atribuiveis a acionistas controladores
Detentores de agdes ordinarias
Detentores de acdes preferencias - Classe A
Detentores de acdes preferencias - Classe B
Diluido - lucro de operacdes
Atribuiveis a acionistas controladores
Detentores de a¢gdes ordinarias
Detentores de a¢cdes preferencias - Classe A
Detentores de acdes preferencias - Classe B

(Em milhares de reais)

Companhia Energética do Ceara - COELCE
CNPJ n°(07.047.251/0001-70

31/12/2018 31/12/2017
Societario Ajustes Regulatorio Societario Ajustes Regulatoério
2.224.489 (875.217) 1.349.272 2.064.134 (690.889) 1.373.245
(167.017) - (167.017) (161.338) - (161.338)
(344.491) - (344.491) (324.792) - (324.792)
(17.464) - (17.464) (18.096) - (18.096)
(15.260) - (15.260) (16.093) - (16.093)
(2.410) - (2.410) (2.1277) - (2.177)
(1.550) - (1.550) (1.862) - (1.862)
(56.649) (22.459) (79.108) (46.215) - (46.215)
5.342 - 5.342 (2.159) - (2.159)
(1.260) - (1.260) (1.200) - (1.200)
(205.029) (28.101) (233.130) (174.375) (29.831) (204.206)
(65.028) (27.953) (92.981) (53.523) (13.353) (66.876)
47.285 (47.285) - 47.034 (47.034) -
2.865 (2.865) - 2.994 (2.994) -
(885.970) 885.970 - (693.883) 693.883 -
(1.706.636) 757.307 (949.329) (1.445.685) 600.671 (845.014)
517.853 (117.910) 399.943 618.449 (90.218) 528.231
152.901 (12.197) 140.704 93.048 5.703 98.751
(216.444) (4.758) (221.202) (169.016) (3.112) (172.128)
454.310 (134.865) 319.445 542.481 (87.627) 454.854
(46.182) 32.280 (13.902) (52.663) 22.861 (29.802)
(43.608) 11.621 (31.987) (54.039) 8.233 (45.806)
364.520 (90.964) 273.556 435.779 (56.533) 379.246
4,6820 3,5136 5,5973 4,8712
3,4671 2,6019 4,1449 3,6071
2,8907 2,1693 3,4558 3,0075
1,6990 1,2751 2,0312 1,7677
0,0923 0,0693 0,1103 0,0960
3,4671 2,6019 44,1449 3,6071
2,8907 2,1693 3,4558 3,0075
1,6990 1,2751 2,0312 1,7677
0,0923 0,0693 0,1103 0,0960
364.520 (90.964) 273.556 435.779 (56.533) 379.246
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A seguir apresentamos a natureza e as devidas fundamentacdes dos ajustes apresentados no
quadro acima:

33.1Provisédo estimada para créditos de liquidacdo duvidosa

A diferenca de GAAP decorre de o fato do Regulador néo ter acatado no balancete
regulatério os impactos da implementacéo dos IFRSs vigentes a partir de
01.01.2018, ou seja, do IFRS 9, que resultou em mudangas nos critérios de
mensuracao da provisdo para recuperacao de ativos.

O calculo da PECLD (Proviséo Estimada para Créditos de Liquidacdo Duvidosa) no
balancete regulatério toma por base as regras constantes no MCSE, que
determinam o reconhecimento da provisdo para cada morosidade de classe de
consumo - tomando por base dados histdricos, enquanto que para fins do IFRS 9 a
provisdo considera dados histéricos e expectativas futuras de perda, havendo uma
analise individual ou coletiva para determinados perfis ou grupos de clientes.

33.2 Ativos e passivos regulatorios

Para fins regulatérios, a Conta de Compensacgao de Variagdo de Custos da “Parcela
A” é constituida pelo valor de reposigao dos custos da Parcela “A” ocorridos em
periodos intercalares as datas de reajuste/reviséo tarifaria por natureza (CVA
Energia, Custo de Itapu, Proinfa, Rede Basica, Transporte Itaipu, ESS, CDE,
CFURH e os demais ativos e passivos regulatérios), sendo a sua classificacédo
contabil apresentada no ativo, quando CVA é credora, e no passivo, quando esta &
devedora. Para fins societarios, a Companhia, com base no CPC 38 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo reconhece o efeito liquido da CVA
tanto em contas patrimoniais como no resultado do periodo, baseada no
fundamento de que a sua realizagao ocorrerd pelo valor liquido total, independente
da natureza.

Em decorréncia da entrada em vigor do Despacho n° 4.356/17 que passou a vigorar
a partir de 1° de janeiro de 20108, o qual redefiniu os registros contabeis aprovados
inicialmente no Oficio Circular n°® 185/2015, retificado pelo Despacho de
Encerramento n°® 245/2016 relativos aos repasses recebidos/devidos a CCRBT. Na
situacao em que haja um repasse a CCRBT pela distribuidora sera registrado como
encargo do consumidor; na situacdo em que haja um repasse da CCRBT a
concessionaria sera registrado um direito a receber da CCRBT em Doacdes,
Contribuicdes e Subvencgdes Vinculadas ao Servico Concedido. Vale ressaltar que
apenas no societario, a Companhia reclassifica o efeito devedor ou credor da
bandeira tarifaria da CCRBT para a Parcela A.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia registrava os efeitos da CCBRT da
seguinte forma:

» No societéario, o repasse recebido/devido a CCRBT, aprovado no
Despacho, bem como a proveniente de bandeiras tarifarias, eram
registrados como receita CVA, exceto, o valor correspondente a bandeira
tarifaria que vinha sendo registrado como fornecimento faturado.
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> No regulatério, o repasse recebido/devido a CCRBT, aprovado no
Despacho, bem como a proveniente de bandeiras tarifarias, eram
registrados como receita CVA, exceto, o valor correspondente a bandeira
tarifaria que vinha sendo registrado como encargo ao consumidor.

33.3Tributos diferidos

As diferencgas de classificacdo contabil apresentadas no quadro de reconciliagéo
das demonstracdes contabeis societarias para a regulatérias ocasionaram em
estornos na constitui¢cdo de tributos diferidos sobre 4gio na incorporagéo de
sociedade controladora e o resultado financeiro do IFRIC 12, bem como sobre os
tributos diferidos relativos a reavaliacédo regulatoria.

33.4 Ativos financeiros da concessao

Para fins societarios a Companhia reconhece a expectativa de direito incondicional
de receber caixa (indeniza¢c&o) tomando por base o laudo de avaliacdo dos bens
vinculados a concessao, acrescido da atualizagdo monetéria dos saldos tomando
por base a variagdo mensal do IPCA.

Estes langamentos na contabilidade societaria foram realizados em atendimento ao
disposto na ICPC 01 — Contratos de Concesséao (“ICPC 01”), mas que para fins de
contabilidade regulatdria tais praticas ndo sdo adotadas e desta forma, apresenta-se
ajustes nesta conciliagdo de saldos contébeis societarios e regulatorios.

O valor correspondente a parcela indenizavel da concessao esta classificada como
imobilizado ou vinculado a concesséao diferentemente do societério que apresenta
este montante como um ativo financeiro e ndo um ativo ndo monetario.

33.5Imobilizado
33.4.1. Reavaliacdo compulséria

Os ajustes decorrem dos montantes realizados pela depreciacdo e baixa de
ativos mensurados pelo Valor Novo de Reposi¢ao (“VNR”) atribuido na
reavaliacdo do ativo pelo Orgdo Regulador (ANEEL), segundo a Resolucio
ANEEL n° 396/2009.

A reavaliacao de ativos ndo é permitida para a contabilidade societéria,
desde a adocéo da Lei no 11.638/2007 — conforme disposto no Ativo CPC
27 - Imobilizado. Desta forma, o ajuste decorre da divergéncia de préaticas
entre a contabilidade societaria e regulatoria.

33.4.2. Depreciagéo

Os ajustes séo decorrentes da realizacdo mensal das cotas de depreciacao
dos ativos que tiveram reavalia¢do regulatéria.

33.6 Intangivel

33.6.1 Reavaliacdo compulséria
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Os ajustes decorrem dos montantes realizados pela depreciacdo e baixa de
ativos mensurados pelo Valor Novo de Reposi¢cdo — VNR atribuido na
reavaliagdo do ativo pelo 6rgéo regulador (ANEEL), segundo a Resolugao
ANEEL no 396/09.

A reavaliagao de ativos nao é permitida para a contabilidade societaria,
desde a adocéo da Lei no 11.638/07 — conforme disposto no CPC 04 —
Ativo Intangivel. Desta forma, o ajuste decorre da divergéncia de praticas
entre a contabilidade Societéria e regulatoria.

33.6.2 Amortizacéo

Os ajustes séo decorrentes da realizagcdo mensal das cotas de amortizacao
dos ativos que tiveram reavaliacéo regulatoria.

33.6.3 Obrigagdes vinculadas a concesséo do servi¢o publico de energia
elétrica (“obrigacdes especiais”)

As obrigagBes especiais séo créditos especiais vinculados aos
investimentos aplicados em ativos vinculados a concesséo. As obrigactes
especiais sdo amortizadas conforme a taxa média de depreciagao do grupo
do ativo imobilizado da respectiva atividade em que tiverem sido aplicados
os recursos. Nas demonstragdes contdbeis regulatérias societarias as
obrigacgdes especiais séo classificadas como redutoras do ativo intangivel
em servi¢o. Ja nas demonstracdes contabeis regulatdrias, com base no
MCSE e ratificado através do despacho n° 3.371, de 22 de dezembro de
2016 da ANEEL, é requerida a divulgacéo das obriga¢cfes especiais no
passivo ndo circulante.

33.7 Receita Operacional

33.7.1 Efeito CPC 47 (IFRS/15)

De acordo com o pronunciamento, as receitas devem ser reconhecidas de forma
liguida de contraprestacao variavel, como por exemplo eventuais descontos,
abatimentos, restituicdes, créditos, concessdes de precos, incentivos, bénus de
desempenho, penalidades ou outros itens similares. Dessa forma, como 0s
indicadores individuais de desempenho refletem a qualidade da infraestrutura da
rede de energia elétrica de distribuicdo, as compensagfes financeiras ocorridas, em
funcé@o do ndo cumprimento das metas estabelecidas pela ANEEL, devem ser
deduzidas da propria receita gerada pela TUSD.

34. Efeitos de contabilizac@o de contratos de concesséo (ICPC 01)
34.1 Ativo financeiro
Conforme comentado na Nota 33.4, no regulatério ndo é constituido o ativo
financeiro da concesséo estando este montante refletido no valor residual dos bens
vinculados a concessédo no imobilizado/intangivel, enquanto que para fins do ICPC
01 este montante deve ser reclassificado para um ativo financeiro devido a sua
natureza contabil de conversibilidade em caixa ao final da concesséao (indenizagéo).

34.2 Ativo intangivel

Conforme comentado na Nota 33.6, no Regulatério os bens vinculados a concesséo
estédo classificados no Imobilizado ou Intangivel a depender da classificacdo do bem
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ser tangivel ou intangivel. Contudo, para fins de ICPC 01, o valor dos bens
vinculados a concessdo passam a ser considerados com um direito de cobrar dos
clientes usuarios do servico de distribuicdo objeto do contrato de concessao ou do
orgao regulador a remuneracao do custo de construgdo e manutencao desses
ativos.

34.3 Receita e custo de construcédo (resultado)

Para fins societarios, a Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servigos
de construcao ou melhoria da infraestrutura utilizada na prestacdo dos servicos de
distribuicdo de energia elétrica em atendimento ao CPC 17 (R1) - Contratos
(servicos de construcdo ou melhoria). A margem de construcao adotada é
estabelecida como sendo igual & zero, considerando que: (i) a atividade fim da
Companhia é a distribuicdo de energia elétrica; (ii) toda receita de construcdo esta
relacionada com a construcao de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim;
e (iif) a Companhia terceiriza a construgéo da infraestrutura com partes ndo
relacionadas.

No que tange a contabilidade regulatéria tal pratica nao foi recepcionada pela
ANEEL, que néo reconhece ser os custos do investimento, custo e receita de
construcéo.

34.4 Remuneracgdo do ativo financeiro (resultado)

A atualizagdo monetéria do ativo financeiro constituido no societario, toma por base
a variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”). O critério
de atualizacdo monetaria comentado seguiu as orientacdes da Resolucao
Normativa n° 686 de 23 de novembro de 2015, que dispbe que a base de
remuneracao dos ativos das concessionarias vinculados a concessao do servico
publico de distribuicdo de energia elétrica, devera ser atualizada pelo pela variagéo
do IPCA, entre a data-base do laudo de avaliacao e a data da reviséo tarifaria anual.

34.5 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (resultado)

Conforme comentado na Nota 33.3 0s ajustes entre as demonstracdes do resultado
societaria com a regulatéria sado decorrentes de mudangas no resultado do periodo,
como a do IFRIC 12, tendo ocasionados mudancas na apuracao dos tributos
diferidos. A base de célculo desses tributos tem apenas sua evidencia¢do na
contabilidade societdaria, pois ndo fora recepcionada pelo 6rgéo regulador, bem
como sobre os tributos diferidos relativos a reavaliagédo regulatoria.

34.6 Beneficio do &gio

O agio oriundo da operagéo de incorporacao de sua controladora Distriluz Energia
Elétrica S.A., esta fundamentado nos resultados futuros durante o prazo de
concessdo e vem sendo amortizado no prazo compreendido entre a data da
incorporagédo (27 de setembro de 1999) até 31 de dezembro de 2027, em
proporgdes mensais a sua rentabilidade projetada.

O registro contabil consistiu na constituicdo de uma provisdo sobre o agio a
amortizar em contrapartida da reserva de agio (reserva de capital) no montante que
nao se constitui beneficio fiscal para a Companhia. Para recompor o resultado de
cada periodo, sera feita reverséo da provisao na mesma propor¢éo da amortizagédo
da parcela do agio do respectivo periodo.
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Conforme MCSE, o referido valor é apresentado como “Bens e Atividades Nao
Vinculadas a Concesséo do Servigo Publico de Energia Elétrica”.

Conciliagdo do patriménio liquido societario e regulatério 2018 e 2017
31/12/2018 31/12/2017
Patrimonio liquido societario 2.862.640 2.582.914
Efeito dos ajustes entre contabilidade societaria versus regulatéria
Reavaliagéo regulatéria compulsoria 151.233 170.399
Reserva de reforgo de capital de giro (233.087) (156.959)
Patrimonio liquido regulatério 2.780.786 2.596.354

Conforme comentado nas Notas 33.5.1 e 33.6.1, a reavaliacéo regulatéria compulsoria
originou a diferenca entre o valor contabil e o VNR, tendo como base a dltima reviséo
tarifaria da companhia. Esta reavaliagdo tomou por base os termos da Resolu¢do n°
396/10, que especifica que o registro desta deve ser feito no Grupo 243.01 - Patrimdnio
Liquido - Reserva de Reavaliacdo. A variacao evidenciada entre os ciclos de revisdo
tarifaria decorre da realizagcdo das quotas de depreciacao, baixas efetuadas nos ativos
imobilizados que foram reavaliados pelo Orgdo Regulador, quando da Ultima revisdo
tarifaria e a realizagcdo dos impostos diferidos.

Em funcéo dos ajustes comentados nos itens anteriores a reserva de capital de giro é
impactada pela a diferenca existente no lucro societario para regulatério, conforme
conciliacdo no quadro a seguir:

Conciliagao do lucro liquido societario e regulatério 2018 e 2017
31/12/2018 31/12/2017
Lucro liquido societéario 364.520 435.779
Efeito dos Ajustes entre contabilidade societaria versus regulatéria
Adocao da PDD segundo o critérios do IFRS 9 (22.457) -
Tributos sobre a adog&o do IFRS 9 7.635 -
Atualizacao do ativo financeiro da concesséo (ICPC 01) (59.482) (41.331)
Glosa - BRR 386 386
Capitalizagdo - Desativagédo ODD (18.101) (9.649)
Depreciagdo e amortizagdo sobre a reserva de reavaliagéo regulatéria (22.321) (23.475)
Tributos sobre as diferengas de praticas contabeis (ICPC 01) 20.224 14.053
Tributos sobre a reserva de reavaliagdo regulatoria 9.874 10.299
Resenva de reavaliagdo regulatéria (6.722) (6.816)
Outros -
Lucro liquido regulatério 273.556 379.246

O detalhamento acerca destas variagdes encontra-se comentado na Nota 33.

Fortaleza — CE, 24 de abril de 2019
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Diretoria Executiva

Cargo Diretores
Diretor Presidente Roberto Zanchi
Diretor Financeiro e de Relacées com Investidores Teobaldo José Cavalcante Leal
Diretor de Recursos Humanos e Organizacgdo Carlos Ewandro Maegele Moreira
Diretor de Relages Institucionais José Munes de Almeida Meto
Diretora de Comunicagdo Janaina Savino Vilella Carro
Diretor de Regulacdo Luiz Antonio Correa Gazulha Junior
Diretora Juridica Déborah Meirelles Rosa Brasil
Diretora de Compras Margot Frota Cohn Pires
Diretor Administrativo e de Planejamento e Controle Teobaldo José Cavalcante Leal
Diretor de Operagdes de Infra-Estrutura e Redes José Tavora Batista
Diretor de Planejamento e Engenharia Fernando Andrade
Diretora de Mercado Marcia Sandra Rogue Vieira Silva
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