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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 48.067.937
Preferenciais 29.787.362
Total 77.855.299

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo

(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 24/07/2015 Dividendo 31/12/2015 Preferencial Preferencial Classe A 0,53702
Assembléia Geral Ordinaria 24/07/2015 Dividendo 31/12/2015 Preferencial Preferencial Classe B 0,53702
Assembléia Geral Ordinaria 24/07/2015 Dividendo 31/12/2015 Ordinéria 0,53702
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE Verséo : 1

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 4.390.633 4.028.141
1.01 Ativo Circulante 1.469.245 1.227.315
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 118.241 180.434
1.01.02 AplicagBes Financeiras 6.634 11.455
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 6.634 11.455
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 6.634 11.455
1.01.03 Contas a Receber 1.260.925 942.756
1.01.03.01 Clientes 714.480 506.914
1.01.03.01.01 Consumidores, Concessionarios e Permissionarias 784.164 567.489
1.01.03.01.02 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa -102.406 -97.933
1.01.03.01.03 Partes relacionadas 80 40
1.01.03.01.04 Consumidores Baixa Renda 32.642 37.318
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 546.445 435.842
1.01.03.02.02 Servigos em Curso 63.563 62.758
1.01.03.02.03 Cauc0es e Depositos 34.157 30.456
1.01.03.02.04 Aporte CCRBT 11.634 0
1.01.03.02.05 Qutros Créditos 94.158 79.211
1.01.03.02.06 Beneficio fiscal - agio incorporado 7.708 8.049
1.01.03.02.08 Subvencéo CDE - desconto tarifario 150.178 103.303
1.01.03.02.09 Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros 184.111 151.480
1.01.03.02.10 Instrumentos financeiros derivativos - Swap 936 585
1.01.06 Tributos a Recuperar 83.445 92.670
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 83.445 92.670
1.01.06.01.01 Tributos a Compensar 83.445 92.670
1.02 Ativo N&o Circulante 2.921.388 2.800.826
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.210.193 1.200.637
1.02.01.03 Contas a Receber 9.343 6.695
1.02.01.03.01 Clientes 8.888 22.520
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 455 -15.825
1.02.01.06  Tributos Diferidos 113.283 115.731
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 113.283 115.731
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 1.424 1.424
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.086.143 1.076.787
1.02.01.09.03 Depdsitos vinculados a Litigio 41.553 34.005
1.02.01.09.04 Cauc0es e depdsitos 25.293 24.062
1.02.01.09.05 Beneficio fiscal - agio incorporado 52.923 56.606
1.02.01.09.06 Ativo indenizavel (concessao) 755.202 783.713
1.02.01.09.08 Tributos a compensar 19.527 18.488
1.02.01.09.10 Valores a receber de parcela A e outros itens financeiros 187.831 154.929
1.02.01.09.11 Instrumentos financeiros derivativos - Swap 3.814 4.984
1.02.03 Imobilizado 47.214 48.784
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 38.363 37.450
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 8.851 11.334
1.02.04 Intangivel 1.663.981 1.551.405
1.02.04.01 Intangiveis 1.663.981 1.551.405
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 1.601.574 1.489.891
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
1.02.04.01.02 Softwares 62.407 61.514
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 4.390.633 4.028.141
2.01 Passivo Circulante 974.521 829.870
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 36.834 39.627
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 36.834 39.627
2.01.02 Fornecedores 497.280 434.264
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 497.280 434.264
2.01.02.01.01 Fornecedores Nacionais 394.906 340.151
2.01.02.01.02 Partes Relacionadas 102.374 94.113
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 122.069 73.581
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 28.407 17.933
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 92.744 54.112
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 918 1.536
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 146.377 131.530
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 73.977 72.189
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 73.901 72.124
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 76 65
2.01.04.02 Debéntures 72.400 59.341
2.01.04.02.01 Debentures 72.400 59.341
2.01.05 Outras Obrigagbes 119.887 98.794
2.01.05.02 Outros 119.887 98.794
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 42.348 42.354
2.01.05.02.08 Programas de Pesq, Desenv e Eficiéncia Energ 5.972 13.504
2.01.05.02.09 Obrigacdes com Beneficios P4s-Emprego 0 770
2.01.05.02.10 Outras Obrigag6es 71.567 42.166
2.01.06 Provisdes 52.074 52.074
2.01.06.02 Outras Provis6es 52.074 52.074
2.01.06.02.05 Provis@es Luz para Todos 52.074 52.074
2.02 Passivo Néo Circulante 1.479.886 1.482.427
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.126.299 1.134.099
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 696.418 725.949
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 687.804 718.574
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 8.614 7.375
2.02.01.02 Debéntures 429.881 408.150
2.02.01.02.01 Debentures 429.881 408.150
2.02.02 Outras Obrigactes 174.317 165.137
2.02.02.02 Outros 174.317 165.137
2.02.02.02.03 Fornecedores 7.629 6.874
2.02.02.02.04 Tributos a Pagar 14.655 15.045
2.02.02.02.05 ObrigacBes com Beneficios Pés-Emprego 86.789 90.312
2.02.02.02.06 Programas de Pesq, Desenv e de Eficiéncia Energ 64.411 51.971
2.02.02.02.07 Outras Obrigagbes 833 935
2.02.04 Provisdes 179.270 183.191
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 179.270 183.191
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 2.121 1.997
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 47.625 32.690
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 58.090 60.152
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2015 31/12/2014
2.02.04.01.05 Provisdes Regulatérias 71.434 88.352
2.03 Patrimonio Liquido 1.936.226 1.715.844
2.03.01 Capital Social Realizado 442.946 442.946
2.03.02 Reservas de Capital 358.671 358.671
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Acbes 221.188 0
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 0 221.188
2.03.02.07 Remuneracao de bens e direitos constituidos com capital 31.160 31.160
2.03.02.08 Incentivo fiscal - Adene 106.323 106.323
2.03.04 Reservas de Lucros 910.553 910.551
2.03.04.01 Reserva Legal 48.845 48.845
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 487.696 487.696
2.03.04.10 Reserva de reforco de capital de giro 374.012 374.010
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 220.921 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 3.135 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 0 3.676
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2015 a 30/06/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 a 30/06/2015 01/04/2014 a 30/06/2014 01/01/2014 a 30/06/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 997.149 2.078.799 859.178 1.565.302
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -816.069 -1.678.642 -766.807 -1.403.051
3.03 Resultado Bruto 181.080 400.157 92.371 162.251
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -42.192 -83.075 -33.859 -64.304
3.04.01 Despesas com Vendas -10.719 -18.605 765 -2.828
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -30.096 -62.486 -27.264 -53.078
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.377 -1.984 -7.360 -8.398
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 138.888 317.082 58.512 97.947
3.06 Resultado Financeiro -28.756 -46.063 -60.560 -66.039
3.06.01 Receitas Financeiras 37.822 82.110 -8.177 32.988
3.06.02 Despesas Financeiras -66.578 -128.173 -52.383 -99.027
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 110.132 271.019 -2.048 31.908
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -20.757 -50.096 28.853 59.543
3.08.01 Corrente -19.726 -47.370 -19.281 -60.427
3.08.02 Diferido -1.031 -2.726 48.134 119.970
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 89.375 220.923 26.805 91.451
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 89.375 220.923 26.805 91.451
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 1,15000 2,84000 0,34429 1,17462
3.99.01.02 PNA 1,15000 2,84000 0,34429 1,17462
3.99.01.03 PNB 1,15000 2,84000 0,34429 1,17462
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 1,15000 2,84000 0,34429 1,17462
3.99.02.02 PNA 1,15000 2,84000 0,34429 1,17462
3.99.02.03 PNB 1,15000 2,84000 0,34429 1,17462
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2015 a 30/06/2015 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/04/2014 & 30/06/2014 01/01/2014 & 30/06/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo 89.375 220.923 26.805 91.451

4.02 Outros Resultados Abrangentes -824 -541 -1.419 -1.150

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 88.551 220.382 25.386 90.301
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 153.460 -15.202
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -12.723 118.131
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 220.923 91.451
6.01.01.03 Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa - outros 16.087 -1.128
créditos
6.01.01.04  Amortizagdo e depreciagdo 76.466 68.786
6.01.01.05 Variagdes monetarias e juros liquidos 83.480 52.600
6.01.01.07 Tributos e contribui¢des social diferidos 2.726 -124.367
6.01.01.08 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 20.366 17.639
6.01.01.09 Beneficio fiscal agio incorporado 4.024 4.397
6.01.01.10 Resultado atuarial 6.380 4.294
6.01.01.11 Provisdo para perdas em estoques 0 -1.206
6.01.01.13 Receita do ativo indenizavel -22.427 -9.288
6.01.01.14 Baixas do intangivel em Servico 7.937 0
6.01.01.15 P&D e eficiéncia energética 17.147 14.953
6.01.01.16 Valores a receber de Parcela A e outros itens financeiros -445.832 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 166.183 -133.333
6.01.02.01 Consumidores, concessionarios e permissionarios -226.301 -78.062
6.01.02.02  Aporte CCRTB -11.634 0
6.01.02.03 Subvencao CDE - Desconto tarifario -46.875 -88.670
6.01.02.04 Tributos a compensar 8.186 -3.873
6.01.02.07 Caucdes e depositos -4.932 16.441
6.01.02.08 Depésitos vinculados a litigios -7.548 9.251
6.01.02.09 Outros Ativos -15.752 -20.803
6.01.02.10 Fornecedores 63.771 15.384
6.01.02.11 Foha de pagamento -2.793 -2.746
6.01.02.12 Obrigacdes Fiscais 48.098 3.518
6.01.02.14 Valores a receber de Parcela A e outros itens financeiros 380.299 0
6.01.02.15 Obrigacdes com beneficio pds-emprego -10.673 -5.903
6.01.02.16 Programas de pesquisa, desenvolvimento e de eficiéncia -12.675 -6.657
energética
6.01.02.17 ProvisGes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas -24.287 -9.961
6.01.02.18 Outros passivos 29.299 28.450
6.01.02.19 Repasse CDE 0 10.298
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -139.650 -131.616
6.02.01 AplicagBes no imobilizado e intangivel -144.471 -142.436
6.02.03 Aplicacges financeiras 4.821 10.820
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -76.003 76.746
6.03.01 Pagamento de empréstmos e financiamentos -30.764 -70.008
6.03.02 Pagamento de juros de empréstmos -38.811 -16.335
6.03.03 Pagamento de juros de debéntures -6.422 -5.550
6.03.04 Pagamento Contrato de divida Faelce 0 -13.241
6.03.05 Pagamento parcelamento especial 0 -3.388
6.03.06 Captacéo de empréstimos e Financiamentos 0 185.268
6.03.07 Pagamento de dividendos -6 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014

6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -62.193 -70.072

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 180.434 95.287

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 118.241 25.215
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 442.946 358.671 910.551 0 3.676 1.715.844
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 442.946 358.671 910.551 0 3.676 1.715.844
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 220.923 -541 220.382
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 220.923 0 220.923
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -541 -541
5.05.02.06  Ajuste de avaliacéo patrimonial-Swap 0 0 0 0 -819 -819
5.05.02.07 Tributos diferidos 0 0 0 0 278 278
5.07 Saldos Finais 442.946 358.671 910.551 220.923 3.135 1.936.226
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 442.946 358.671 760.289 0 4.417 1.566.323
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 442.946 358.671 760.289 0 4.417 1.566.323
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -52.820 0 0 -52.820
5.04.06 Dividendos 0 0 -52.820 0 0 -52.820
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 91.451 -1.150 90.301
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 91.451 0 91.451
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.150 -1.150
5.05.02.06  Ajuste de avaliacdo patrimonial-Swap 0 0 0 0 -1.742 -1.742
5.05.02.07 Tributos diferidos 0 0 0 0 592 592
5.07 Saldos Finais 442.946 358.671 707.469 91.451 3.267 1.603.804
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 & 30/06/2015 01/01/2014 & 30/06/2014
7.01 Receitas 3.081.279 2.044.159
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.943.000 1.895.213
7.01.02 Outras Receitas 11.706 9.811
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 142.660 138.007
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -16.087 1.128
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.574.330 -1.318.483
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.421.473 -1.164.936
7.02.04 Outros -152.857 -153.547
7.02.04.01 Custo de construgédo -142.660 -138.007
7.02.04.02 Outras despesas operacionais -10.197 -15.540
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.506.949 725.676
7.04 Retencdes -70.594 -68.786
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -70.594 -68.786
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.436.355 656.890
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 82.110 32.988
7.06.02 Receitas Financeiras 82.110 32.988
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.518.465 689.878
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 1.518.465 689.878
7.08.01 Pessoal 80.172 68.260
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 52.126 43.080
7.08.01.02 Beneficios 12.627 11.261
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.433 2.242
7.08.01.04 Outros 12.986 11.677
7.08.01.04.01 Outros Encargos Sociais 3.014 3.432
7.08.01.04.02 Previdéncia Complementar 4,011 2.009
7.08.01.04.03 Participacéo nos Resultados 5.961 6.236
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.068.733 419.965
7.08.02.01 Federais 496.048 32.643
7.08.02.02 Estaduais 572.117 385.935
7.08.02.03 Municipais 568 1.387
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 148.637 110.202
7.08.03.01 Juros 82.930 51.816
7.08.03.02 Aluguéis 20.464 7.617
7.08.03.03 Outras 45.243 50.769
7.08.05 QOutros 220.923 91.451
7.08.05.01 Reserva de Incentivo Fiscal - ADENE 43.848 68.886
7.08.05.02 Retencdo de Lucros 177.075 22.565
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE Versdo : 1

Comentéario do Desempenho

Fortaleza, 26 de julho de 2015 — A Companhia Energética do Ceara - Coelce (Coelce) [BOV: COCE3 (ON); COCE5 (PNA); COCE6 (PNB)], distribuidora de energia
elétrica que atende 184 municipios cearenses (8,9 milhdes de habitantes), eleita em 2015 pela Associagéo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (ABRADEE) a
melhor distribuidora de energia do Brasil (quinta vez), e a melhor distribuidora de energia do Nordeste (nona vez), divulga seus resultados do segundo trimestre de 2015
(2T15) e dois primeiros meses de 2015 (6M15). As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas de
acordo com a legislacéo brasileira aplicavel e vigente.

COELCE REGISTRA EBITDA DE R$ 171 MILHOES NO 2T15
Margem EBITDA alcanga 19,16%, um incremento de 7,15 p.p em relagdo ao 2T14.

DESTAQUES

A Coelce encerrou 0 2T15 com um total de 3.684.812 consumidores, 3,5% superior a0 mesmo periodo do ano anterior.

O volume de energia vendida e transportada pela Coelce atingiu 0 montante de 2.802 GWh* no 2T15, um incremento de 5,3% em relagéo ao volume
registrado no 2T14.

Os indicadores de qualidade do fornecimento DEC e FEC encerraram o 2T15 em 11,39 horas* e 6,03 vezes*, superando os indicadores verificados nos
2T14 (10,03 horas* e 5,06 vezes*, respectivamente).

Os indicadores de produtividade MWh/colaborador préprio e Consumidor/colaboradores atingiram, no 2T15, os valores de 2.387* e 593*, melhorando
8,2% e 7,6%, respectivamente, em relagéo ao 2T14.

A Receita Operacional Bruta registrada no 2T15 foi de R$ 1.653 milhdes*, um incremento de 49,9% em relagio ao 2T14.

O EBITDA, no 2T15, alcangou o montante de R$ 171 milhdes*, superando o montante de R$ 91 milhdes* verificado no 2T14. A Margem EBITDA da
Companhia encerrou o0 2T15 em 19,16%*, percentual superior em 7,15 p.p. comparado ao 2T14.

No 2T15, o Lucro Liquido totalizou R$ 89 milhdes, refletindo uma Margem Liquida de 8,96%.
A Coelce foi eleita pela Abradee (Associagao Brasileira de Distribuidoras de Energia Elétrica), a melhor distribuidora de energia do Brasil, pela quinta vez.
Além disso, a Coelce foi eleita a melhor distribuidora de energia do Nordeste, pela nona vez. A empresa recebeu também o primeiro lugar na categoria

"Responsabilidade Social", pela quarta vez consecutiva, e o primeiro lugar na categoria "Qualidade na gestéo".

DESTAQUES DO PERIODO

2715 2T14 var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 var. % (2)
Volume de Energia - Venda e Transporte (GWh)* 2.802 2.661 5,3% 2.841 -1,4% 5.643 5.443 3,7%
Receita Bruta (R$ mil) 1.653.292 1.103.207 49,9% 1.432.368 15,4% 3.085.660 2.033.220 51,8%
Receita Liquida (R$ mil) 997.149 859.178 16,1% 1.081.650 -7,8% 2.078.799 1.565.302 32,8%
EBITDA (3) (R$ mil)* 171.151 91.706 86,6% 216.525 -21,0% 387.676 166.733 >100,0%
Margem EBITDA (%)* 17,16% 10,67% 6,49 p.p 20,02% 2,86 p.p 18,65% 10,65% 8,00 p.p
Margem EBITDA ex-Receita de Construgdo* 19,16% 12,01% 7,15p.p 20,76% -1,60 p.p 20,02% 11,68% 8,34 p.p
EBIT (4) (R$ mil)* 138.888 58.512 >100,0% 178.194 -22,1% 317.082 97.947 >100,0%
Margem EBIT (%)* 13,93% 6,81% 7,12p.p 16,47% -2,54p.p 15,25% 6,26% 8,99 p.p
Lucro Liquido (R$ mil) 89.375 26.805 >100,0% 131.548 -32,1% 220.923 91.451 >100,0%
Margem Liquida 8,96% 3,12% 5,84 p.p 12,16% -3,20p.p 10,63% 5,84% 4,79 p.p
Margem Liquida ex-Receita de Construgdo 10,00% 3,51% 6,49 p.p 12,62% -2,62 p.p 11,41% 6,41% 5,00 p.p
CAPEX (R$ mil)* 114.265 77.965 46,6% 47.797 >100,0% 162.061 132.850 22,0%
DEC (12 meses)* 11,39 10,03 13,6% 11,03 3,3% 11,39 10,03 13,6%
FEC (12 meses)* 6,03 5,06 19,2% 5,49 9,8% 6,03 5,06 19,2%
indice de Arrecadag&o (12 meses)* 98,15% 99,03% -0,88 p.p 98,58% -0,43 p.p 98,15% 99,03% -0,88 p.p
Perdas de Energia (12 meses)* 13,03% 12,54% 0,49 p.p 12,83% 0,20 p.p 13,03% 12,54% 0,49 p.p
N°de Consumidores Totais* 3.684.812 3.558.674 3,5% 3.649.884 1,0% 3.684.812 3.558.674 3,5%
N°de Colaboradores (Préprios)* 1.174 1.206 -2,7% 1.176 -0,2% 1.174 1.206 -2,7%
MWh/Colaborador* 2.387 2.207 8,2% 2.416 -1,2% 4.802 4.509 6,5%
PMSO (5)/Consumidor* 30,75 31,59 -2,7% 36,45 -15,6% 66,85 62,39 8,1%
Consumidor/Colaboradores * 593 551 7,6% 586 1,2% 593 551 7,6%

(1) Variagéo entre 2T15 e 1T15; (2) Variagéo entre 6M 15 e 6M 14
(3) EBITDA: EBIT + Depreciacoes e Amortizagdes, (4) EBIT: Resultado do Servico e (5) PM SO: Pessoal, M aterial, Servigos e Outros

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Comentério do Desempenho

Area de Concesséo
A Companhia é responsavel pela distribuicdo de energia elétrica em todo o Estado do Ceara, em uma area de 149 mil quildmetros quadrados, que

compreende um total de 184 municipios. A base comercial da Companhia abrange aproximadamente 3,7 milhdes de unidades consumidoras, e envolve
uma populacéo de mais 8,9 milhdes de habitantes.

DADOS GERAIS*

2T15 2T14 Var. %
Area de Concesséo (km2) 148.921 148.921 -
Municipios (Qte.) 184 184 -
Habitantes (Qte.) (1) 8.874.389 8.811.446 0,7%
Consumidores (Unid.) 3.684.812 3.558.674 3,5%
Linhas de Distribuigéo (Km) 133.793 132.449 1,0%
Linhas de Transmissao (Km) 5.072 4.990 1,6%
Subestagdes (Unid.) 110 108 1,9%
Volume de Energia 12 meses (GWh) 11.431 10.949 4,4%
Posicao no Nordeste em Volume de Energia 32 32 -
Marketshare no Brasil- N°de Clientes (2) 4,70% 4,71% -0,01 p.p
Marketshare no Brasil- Volume de Energia (2) 2,42% 2,32% 0,10 p.p

(1) O nimero de Habitantes do Ceara esta estimado

(2) O nimero de consumidores Brasil esta estimado

Estrutura de Controle e Organograma Societario Simplificado

Sociedade andnima de capital aberto, a Companhia € controlada pela Enel Brasil, que detém, diretamente, 58,9% do capital total e 91,7% do capital votante
da Coelce, e também é controlada direta e indiretamente, pela Enersis (acionista majoritario da Enel Brasil), que detém, diretamente, 15,2% do capital total e
6,2% do capital votante da Coelce. O restante das agOes pertence a pessoas fisicas, investidores institucionais nacionais e estrangeiros, fundos de penséo,
clubes e fundos de investimentos, bem como outras pessoas juridicas, sendo negociado na BM&FBovespa.

Versdo: 1

PERFIL CORPORATIVO

ESTRUTURA DE CONTROLE (EM 30/06/2015)

ON (1) % PNA PNB PN % TOTAL %
Controladores 47.064.245 97,9% 10.588.006 424 10.588.430 35,5% 57.652.675 74,1%
EnelBrasil 44.061.433 91,7% 1.770.000 - 1.770.000 5,9% 45.831.433 58,9%
Enersis 3.002.812 6,2% 8.818.006 424 8.818.430 29,6% 11.821.242 15,2%
N&o Controladores 1.003.692 2,1% 17.664.694 1.534.238 19.198.932 64,5% 20.202.624 25,9%
Eletrobras - - 3.967.756 1.531.141 5.498.897 18,5% 5.498.897 7,1%
Fundos de Penséo 919.403 1,9% 3.482.137 - 3.482.137 11,7% 4.401.540 5,7%
Fundos e Clubes de Investimentos 3.810 0,0% 6.277.815 - 6.277.815 21,1% 6.281.625 8,1%
Pessoas Fisicas 45.937 0,1% 2.898.496 377 2.898.873 9,7% 2.944.810 3,8%
Outros 34.542 0,1% 1.038.490 2.720 1.041.210 3,5% 1.075.752 1,4%
Totais 48.067.937 100,0% 28.252.700 1.534.662 29.787.362 100,0% 77.855.299 100,0%
(1) As agdes ordinarias possuem Tag Along de 80%
M Fner
N
60,62% v
15,18%
enersis
48,80%; - Legenda (Segmentos)
I Integrada
D: Distribuicdo
Enel G: Geragéo
Brasil T: Transmiss&o
S: Servicos
58,87% 46,89% 99,61% ‘ 100% 100% 99,99%
0| o0 | 1
A
coeice CDSA CGTF CIEN 2 pratil

ampla
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Comentério do Desempenho

DESEMPENHO OPERACIONAL

Mercado de Energia
Crescimento de Mercado

NUMERO DE CONSUMIDORES (UNIDADES)*

2T15 2T14 Var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Mercado Cativo 3.340.135 3.241.387 3,0% 3.320.419 0,6% 3.340.135 3.241.387 3,0%
Residencial - Convencional 1.675.627 1.325.708 26,4% 1.548.200 8,2% 1.675.627 1.325.708 26,4%
Residencial - Baixa Renda 927.725 1.229.792 -24,6% 1.046.218 -11,3% 927.725 1.229.792 -24,6%
Industrial 6.030 6.026 0,1% 6.070 -0,7% 6.030 6.026 0,1%
Comercial 177.016 174.885 1,2% 176.970 0,0% 177.016 174.885 1,2%
Rural 507.568 460.489 10,2% 496.681 2,2% 507.568 460.489 10,2%
Setor Publico 46.169 44.487 3,8% 46.280 -0,2% 46.169 44.487 3,8%
Clientes Livres 71 70 1,4% 71 - 71 70 1,4%
Industrial 38 37 2,7% 38 - 38 37 2,7%
Comercial 33 33 - 33 - 33 33 -
Revenda 2 2 - 2 - 2 2 -
Subtotal - Consumidores Efetivos 3.340.208 3.241.459 3,0% 3.320.492 0,6% 3.340.208 3.241.459 3,0%
Consumo Préprio 396 377 5,0% 393 0,8% 396 377 5,0%
Consumidores Ativos sem Fornecimento 344.208 316.838 8,6% 328.999 4,6% 344.208 316.838 8,6%
Total - Nimero de Consumidores 3.684.812 3.558.674 3,5% 3.649.884 1,0% 3.684.812 3.558.674 3,5%
(1) Variagéo entre 2T15 e 1T15; (2) Variagéo entre 6M15e 6M 14
NUmero de Consumidores Efetivos (Unidades)* Numero de Consumidoers Efetivos (Unidades)*
Evolugéo 2t14 - 2T15 Posicéo Final emjun/15

B Comercial; 5%

. ¥ Rural; 15%
3.500.000

3.340.208 ¥ Resid. - Baixa

3.300.000 3.241.459 Renda; 28%
= Setor Plblico;
2%

3.100.000 U
2.900.000
2.700.000 el Resid. -

Convencional;
2.500.000 - T !

2T14 2T15

¥ Industrial; n/i Revenda; /1 Cl. Livres; n/r

A Coelce encerrou 0 2T15 com um incremento de 3,5% em relacdo ao nimero de consumidores registrado ao final do 2T14, refletindo o crescimento
vegetativo do seu mercado cativo. O acréscimo observado entre os periodos analisados estd concentrado na classe residencial e rural, com mais 47.852 e
47.049 novos consumidores*.

Nos Ultimos 12 meses, os investimentos para conexdo de novos clientes a rede da Companhia totalizaram o montante de R$ 145 milhdes*.

Em termos de consumidores efetivos, a Companhia encerrou o 2T15 com um crescimento de 3,0% em relagdo ao 2T14.

Venda de Energia na Area de Concesséo

VENDA E TRANSPORTE DE ENERGIA (GWH)*

2T15 2T14 Var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Mercado Cativo 2.492 2.354 5,9% 2.527 -1,4% 5.019 4.819 4,2%
Clientes Livres 310 307 1,0% 314 -1,3% 624 624 -
Total - Venda e Transporte de Energia 2.802 2.661 5,3% 2.841 -1,4% 5.643 5.443 3,7%

(1) Variagéo entre 2T15 e IT15; (2) Variagéo entre 6M 15 e 6M 14

O volume total de venda e transporte de energia na area de concessédo da Coelce no 2T15 teve um incremento de 5,3% (+141 GWh) em relagdo ao 2T14.
Este crescimento é o efeito combinado de (i) uma evolugdo observada no mercado cativo da Companhia de 5,9% (+138 GWh), e (ii) acréscimo do volume
de energia transportada para os clientes livres no 2T15, que foi 1,0% (+3 GWh) superior ao registrado no 2T14. Essa energia (transportada) gera uma
receita para a Coelce através da TUSD — Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicéo.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Comentério do Desempenho

Venda e Transporte de Energia (GWh)* Evolucé@o Anual do Consumo de Energia por Classe (GWh)*
Evolugédo 2T14 - 2T15 e 6M14 - 6M15 Evolugéo 2T14 - 2T15
7.000 2.850
2 17 3 2.803
6.000 5.443 5643 2.800 107 (72) 29 —
|
5.000 2.750 . s [l
4,000 2700 5661
3.000 2.661 2.802 2.650
2.600
2.000
2.550
1.000
2.500 T T T T T T T T
- 2T14  Resid. Resid.Bx Ind. Comerc. Rural Setor  Livres 2T15
2T14 2T15 6M14 6M15 Conv. Renda Pub.
Venda e Transporte de Energia (GWh)* Evolucéo do Volume de Energia - Comparativos (%)** Brasil
Volume Total no 2T15 Comparativo Brasil, Regido Nordeste e Estado do Ceara ENordeste
® Comercial; 19% M Ceara
8 |ndustrial; 11% 6,0% 5,3%
5,0%
® Rural; 11% 4,0% 3,7%
¥ Resid. - Baixa o
Renda; 11% 3.0%
2,0%
® Setor Pabli 1,0% 09%
etor Publico; ,0% 0
12% 0.2%
0,0%
=  Resid.- -1.0% 0.9%
Convencional; Cl. Livres; 11% -2,0% -1,4% '
25% 2T14x 2T15 6M15 x 6M14
Mercado Cativo
VENDA DE ENERGIA NO MERCADO CATIVO (GWH)*
2T15 2T14 Var. % 1115 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Residencial - Convencional 710 603 17,7% 702 1,1% 1.412 1.235 14,3%
Residencial - Baixa Renda 293 364 -19,5% 328 -10,7% 621 744 -16,5%
Industrial 300 285 5,3% 287 4,5% 587 568 3,3%
Comercial 541 493 9,7% 530 2,1% 1.072 1.005 6,7%
Rural 299 277 7,9% 343 -12,8% 642 602 6,6%
Setor Publico 349 332 5,1% 337 3,6% 685 665 3,0%
Total - Venda de Energia no Mercado Cativo 2.492 2.354 5,9% 2.527 -1,4% 5.019 4.819 4,2%

(1) Variagéo entre 2T15 e IT15; (2) Variagéo entre 6M 15 e 6M 14

O mercado cativo da Companhia teve uma evolugdo de 5,9% no 2T15 quando comparado ao 2T14. Os principais fatores que ocasionaram essa evolugédo
no consumo foram (i) o crescimento vegetativo (+3,0%) do mercado cativo, alavancado pelo (ii) crescimento de 2,8% na venda de energia per capita no
mercado cativo (conforme quadro abaixo).

VENDA DE ENERGIA PER CAPITA NO MERCADO CATIVO (KWH/CONS.)*

2715 2714 var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Residencial - Convencional 424 455 -6,8% 454 -6,6% 843 932 -9,5%
Residencial - Baixa Renda 316 296 6,8% 314 0,6% 669 605 10,6%
Industrial 49.751 47.295 5,2% 47.282 5,2% 97.347 94.258 3,3%
Comercial 3.062 2.819 8,6% 2.995 2,2% 6.056 5.752 5,3%
Rural 589 602 -2,2% 691 -14,8% 1.265 1.307 -3,2%
Setor Publico 7.559 7.463 1,3% 7.282 3,8% 14.837 14.948 -0,7%
Total - Venda per Capita no Mercado Cativo 746 726 2,8% 761 -2,0% 1.503 1.487 1,1%

(1) Variagéo entre 2T15 e IT15; (2) Variagéo entre 6M 15e 6M 14
A venda de energia per capita no mercado cativo no 2T15 teve um acréscimo de 2,8% em relacédo a observada no 2T14. As principais variacdes foram
observadas nas seguintes classes:

(i) residencial convencional: teve uma retragéo na venda de energia per capita de 6,8%, principalmente pelo descadastramento dos consumidores baixa
renda, os quais tinham uma padrdo de consumo inferior aos consumidores residenciais convencionais que ja se encontravam na base.

(ii) rural: a reducéo observada se deve, principalmente, a elevagdo da tarifa, em conjunto, com o cenério desfavoravel da economia brasileira, ocasionando
um consumo mais consciente por parte destes consumidores, que sdo mais impactados por essas mudancas.

O cenério para os demais consumidores é de alta do consumo per capita, pois apesar de a economia brasileira apresentar um viés negativo, o Estado
Ceard mantém um ritmo de crescimento superior ao observado para o Brasil.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
** Fonte EPE: Valores de Brasil e Nordeste apurados até mai/15
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Clientes Livres

TRANSPORTE DE ENERGIA PARA OS CLIENTES LIVRES (GWH)*

Versdo: 1

2T15 2T14 Var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Industrial 283 282 0,4% 288 -1,7% 571 575 -0,7%
Comercial 27 25 8,0% 26 3,8% 53 49 8,2%
Total - Transporte de Energia para os Clientes Livres 310 307 1,0% 314 -1,3% 624 624 -

(1) Variag&o entre 2T15 e IT15; (2) Variagao entre 6M 15 e 6M 14

O transporte de energia para os clientes livres na area de concessao da Companhia no 2T15 teve um acréscimo de 1,0% (+3 GWh) em relagédo ao 2T14,
refletindo: (i) uma redugdo de 0,8% no transporte de energia per capita aos clientes livres os periodos comparados, conforme quadro abaixo, compensado

parcialmente, pelo (ii) crescimento de 1,4%* do nimero de clientes livres * no 2T15.

TRANSPORTE DE ENERGIA PER CAPITA PARA OS CLIENTES LIVRES (KWH/CONS.)*

2T15 2T14 Var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Industrial 7.447 7.622 -2,3% 7.553 -1,4% 15.026 15.541 -3,3%
Comercial 788 758 4,0% 788 - 1.606 1.485 8,1%
Média - Transporte per capita p/ Clientes Livres* 4.352 4.386 -0,8% 4.408 -1,3% 8.789 8.914 -1,4%

(1) Variagdo entre 2T15 e IT15; (2) Variacéo entre 6M 15e 6M 14

A reducgdo no transporte de energia per capita aos clientes livres no 2T15 em relagéo ao 2T14 ¢ atribuida, principalmente, a um padrdo médio de consumo
84,0% inferior dos novos clientes livres, em comparagéo ao padrdo de consumo dos clientes livres que ja se encontravam no mercado livre da Companhia

no 2T14.

Balango Energético

BALANCO DE ENERGIA*

2T15 2T14 Var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)

Demanda maxima de energia (MW) 1.882 1.816 3,6% 2.000 -5,9% 2.000 1.863 7,4%
Energia requerida (GWh) 3.200 3.079 3,9% 3.189 0,3% 6.389 6.150 3,9%
Energia distribuida (GWh) 2.768 2.648 4,5% 2.812 -1,6% 5.581 5.412 3,1%
Residencial - Convencional 692 599 15,5% 687 0,7% 1.379 1.219 13,1%
Residencial - Baixa Renda 288 358 -19,6% 323 -10,8% 612 736 -16,8%
Industrial 300 286 4,9% 287 4,5% 586 568 3,2%
Comercial 537 493 8,9% 527 1,9% 1.064 1.003 6,1%
Rural 289 270 7,0% 334 -13,5% 622 588 5,8%
SetorPublico 347 330 5,2% 335 3,6% 682 662 3,0%
Clientes Livres 310 307 1,0% 314 -1,3% 624 624 -
Revenda 2 2 - 2 - 5 5 -
Consumo Préprio 3 3 - 3 - 7 7 -
Perdas na Distribui¢c&o - Sistema Coelce (GWh) 432 431 0,2% 377 14,6% 808 738 9,5%
Perdas na Distribui¢do - Sistema Coelce (%) 13,50% 14,00% -0,50 p.p 11,82% 1,68 p.p 12,65% 12,00% 0,65 p.p

(1) Variag&o entre 2T15 e IT15; (2) Variacdo entre 6M 15e 6M 14

A energia total requerida pelo sistema da Coelce no 2T15 foi 3,9% superior ao registrado no 2T14, enquanto a energia efetivamente distribuida pelo sistema
teve um incremento de 4,5%. A diferenca entre o incremento apresentado pela energia total requerida e pela energia efetivamente distribuida é o reflexo do

melhoria de (-0,50 p.p) nas perdas de distribuicdo entre os trimestres comparados.

Sazonalidade

Energia Requerida pelo Sistema (GWh)*
Dados dejan/14 a jun/15
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* Valores nédo auditados pelos auditores independentes
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Compra de Energia

COMPRA DE ENERGIA (GWH)*

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2015 - CIA ENERG CEARA - COELCE

Versdo: 1

2T15 2T14 Var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Central Geradora Termelétrica Fortaleza - CGTF 671 671 - 664 1,1% 1.334 1.334 -
Centrais Elétricas - FURNAS 296 335 -11,6% 294 0,7% 590 638 -7,5%
Companbhia Hidroelétrica do Sao Francisco - CHESF 380 388 -2,1% 378 0,5% 757 772 -1,9%
Companhia Energética de Sdo Paulo - CESP 41 87 -52,9% 41 - 81 174 -53,4%
Petréleo Brasileiro S/A - Petrobras 217 188 15,4% 229 -5,2% 446 314 42,0%
Eletronorte 93 145 -35,9% 94 -1,1% 187 278 -32,7%
COPEL 36 38 -5,3% 36 - 71 78 -9,0%
CEMIG 29 35 -17,1% 29 - 58 70 -17,1%
Tractebel Energia S.A 56 54 3,7% 56 - 113 99 14,1%
Eletrobras Termonuclear S/A - Eletronuclear 96 96 - 95 1,1% 191 191 -
PROINFA 61 55 10,9% 56 8,9% 118 108 9,3%
Outros 923 643 43,5% 890 3,7% 1.813 1.230 47,4%
Total - Compra de Energia s/ CCEE 2.899 2.735 6,0% 2.862 1,3% 5.759 5.286 8,9%
Liquidac&o na CCEE 52 81 -35,8% 62 -16,1% 114 328 -65,2%
Total - Compra de Energia 2.951 2.816 4,8% 2.924 0,9% 5.873 5.614 4,6%
Energia Distribuida
Wobben e Energyworls 9 7 28,6% 10 -10,0% 19 17 11,8%
Total - Compra de Energia ¢/ Energia Distribuida 2.960 2.823 4,9% 2.934 0,9% 5.892 5.631 4,6%

(1) Variagéo entre 2T15 e IT15; (2) Variagéo entre 6M 15e 6M 14

Os contratos de compra de energia celebrados no Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR, os contratos bilaterais, os contratos de energia distribuida e a
liquidagdo das diferengas na CCEE tiveram, no 2T15, um acréscimo de 4,9% em relagdo ao 2T14, ocasionado pela evolucdo do consumo no mercado

cativo da Companhia.
Inputs e Outputs do Sistema

INPUTS E OUTPUTS DO SISTEMA (GWH)*

2T15 2T Var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Totais - Inputs 2.951 2.816 4,8% 2.924 0,9% 5.873 5.614 4,6%
Compra de Energia 2.951 2.816 4,8% 2.924 0,9% 5.873 5.614 4,6%
Contratos 2.899 2.735 6,0% 2.862 1,3% 5.759 5.286 8,9%
CGTF 671 671 - 664 1,1% 1.334 1.334 -
FURNAS 296 335 -11,6% 294 0,7% 590 638 -7,5%
CHESF 380 388 -2,1% 378 0,5% 757 772 -1,9%
CESP 41 87 -52,9% 41 - 81 174 -53,4%
Petrobras 217 188 15,4% 229 -5,2% 446 314 42,0%
Eletronorte 93 145 -35,9% 94 -1,1% 187 278 -32,7%
COPEL 36 38 -5,3% 36 - 71 78 -9,0%
CEMIG 29 35 -17,1% 29 - 58 70 -17,1%
Tractebel 56 54 3,7% 56 - 113 99 14,1%
Eletronuclear 96 96 - 95 1,1% 191 191 -
PROINFA 61 55 10,9% 56 8,9% 118 108 9,3%
Outros 923 643 43,5% 890 3,7% 1.813 1.230 47,4%
Liquidagdo CCEE 52 81 -35,8% 62 -16,1% 114 328 -65,2%
Totais - Outputs 2.951 2.816 4,8% 2.924 0,9% 5.873 5.614 4,6%
Perdas na Transmissédo + Energia Nao Faturada 63 46 37,0% 51 23,5% 113 93 21,5%
Energia Distribuida - Mercado Cativo 2.456 2.339 5,0% 2.496 -1,6% 4.952 4.783 3,5%
Residencial - Convencional 692 599 15,5% 687 0,7% 1.379 1.219 13,1%
Residencial - Baixa Renda 288 358 -19,6% 323 -10,8% 612 736 -16,8%
Industrial 300 286 4,9% 287 4,5% 586 568 3,2%
Comercial 537 493 8,9% 527 1,9% 1.064 1.003 6,1%
Rural 289 270 7,0% 334 -13,5% 622 588 5,8%
Setor Publico 347 330 5,2% 335 3,6% 682 662 3,0%
Consumo Préprio + Revenda 3 3 - 3 - 7 7 -
Perdas na Distribuicéo - Sistema Coelce 432 431 0,2% 377 14,6% 808 738 9,5%
(1) Variagéo entre 2T15 e IT15; (2) Variagéo entre 6M 15e 6M 14
Indicadores Operacionais
INDICADORES OPERACIONAIS E DE PRODUTIVIDADE*
2715 2714 var. % 115 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
DEC 12 meses (horas) 11,39 10,03 13,6% 11,03 3,3% 11,39 10,03 13,6%
FEC 12 meses (vezes) 6,03 5,06 19,2% 5,49 9,8% 6,03 5,06 19,2%
Perdas de Energia 12 meses (%) 13,03% 12,54% 0,49p.p 12,83% 0,20 p.p 13,03% 12,54% 0,49 p.p
indice de Arrecadag&o 12 meses (%) 98,15% 99,03% -0,88 p.p 98,58% -0,43p.p 98,15% 99,03% -0,88 p.p
MWh/Colaborador 2.387 2.207 8,2% 2.416 -1,2% 4.802 4.509 6,5%
Consumidor/Colaboradores 593 551 7,7% 586,23 1,2% 593 551 7,7%
PMSO (3)/Consumidor 30,75 31,59 -2,7% 36,45 -15,6% 66,85 62,39 7,1%

(1) Variag&o entre 2T15 e IT15; (2) Variacdo entre 6M 15e 6M 14
(3) PM SO: Pessoal, M aterial, Servigos e Outros

* Valores nédo auditados pelos auditores independentes
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Evolucédo do DEC (Horas) e FEC (Vezes) TAM* e=w DEC Evolugdo das Perdas Totais (%) e Arrecadagdo (%) TAM* e Perdas

Dados dejun/13 a jun/15 Dados dejun/13 a jun/15

FEC indice de Arrecadagéo

11,39

99,51%
98,15%
8,74
12,55%
13,03%
6,03
4,92

— T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

jun/13 set/13 dez/13 mar/14 jun/14 set/14 dez/14 mar/15 jun/15 jun/13 set/13 dez/13 mar/14 jun/14 set/14 dez/14 mar/15 jun/15

TAM — Valor acumulado nos Gltimos doze meses; DEC e FEC TAM sé&o prévios

Qualidade do Fornecimento
Os indicadores DEC e FEC medem a qualidade do fornecimento de energia do sistema de distribuicdo da Coelce. Eles refletem:

. DEC (Duracgédo Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora): a duragdo média em que os consumidores da Companhia tiveram o seu
fornecimento de energia interrompido. Medido em horas por periodo (no caso, horas nos Ultimos 12 meses). A Coelce encerrou 0o 2T15 com
DEC de 11,39 horas*.

. FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgao por Unidade Consumidora): a frequéncia média em que os consumidores da Companhia tiveram o
seu fornecimento de energia interrompido. Medido em vezes por periodo (no caso, vezes nos ultimos 12 meses). No 2T15, o FEC alcancou o
patamar de 6,03 vezes*.

. A Coelce investiu R$ 47 milhdes* em qualidade do sistema nos Ultimos 12 meses, e segue mantendo os indicadores em nivel inferior aos exigidos pela
Aneel (12,51 horas para o DEC e 9,38 vezes para o FEC)..

Disciplina de Mercado

As perdas de energia e o indice de arrecadagdo TAM — Taxa Anual Mével (medi¢cdo acumulada em 12 meses) tiveram incremento de 0,49 p.p. e reducéo
0,88 p.p., respectivamente, em relagéo ao registrado no 2T14. Nos Ultimos 12 meses, foram investidos R$ 31 milhdes* no combate as perdas.

Produtividade

Os indicadores MW h/Colaborador Préprio e Consumidor/Colaboradores refletem a produtividade da Companhia. A Coelce encerrou o 2T15 com o indicador
de MWh/Colaborador Préprio 8,2% superior em relagéo ao 2T14. O indice Consumidor/Colaborador apresentou uma melhoria de 7,7% no 2T15 em relagao
ao 2T14.

O indicador PMSO/Consumidor, que busca avaliar a eficiéncia de custos pela base comercial da Companhia, alcangou o valor de R$ 32,23/Consumidor no
2T15, superior em 2,0% ao mesmo indicador apurado no 2T14.

Indicador de Produtividade - MWh/Colaborador Préprio* Indicador de Produtividade - Consumidor/Colaborador*
Evolugéo 2T14 - 2T15 e 6M14 - 6M15 Evolugdo 2T14 - 2T15
6.000 600 593
5.000 4.509 4.802 590
580
4.000 570
3.000 560
2.207 2.387 551
2.000 550
540
1.000 530
- T T T 520 T
2T14 2T15 6M14 6M15 2T14 2T15

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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4| DESEMPENHO ECONOMICO - FINANCEIRO

Resultado

PRINCIPAIS CONTAS DE RESULTADO (R$ MIL) E MARGENS (%)

2T15 2T14 Var. % 1T15 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Receita Operacional Bruta 1.653.292 1.103.207 49,9% 1.432.368 15,4% 3.085.660 2.033.220 51,8%
Deducgdes a Receita Operacional (656.143) (244.029) >100,0% (350.718) 87,1% (1.006.861) (467.918) >100,0%
Receita Operacional Liquida 997.149 859.178 16,1% 1.081.650 -7,8% 2.078.799 1.565.302 32,8%
Custos do Servico e Despesas Operacionais (858.261) (800.666) 7,2% (903.456) -5,0% (1.761.717)  (1.467.355) 20,1%
EBITDA(3)* 171.151 91.706 86,6% 216.525 -21,0% 387.676 166.733 >100,0%
Margem EBITDA* 17,16% 10,67% 6,49 p.p 20,02% -2,86 p.p 18,65% 10,65% 8,00 p.p
Margem EBITDA ex- Receita de Construg&o* 19,16% 12,01% 7,15p.p 20,76% -1,60 p.p 20,02% 11,68% 8,34 p.p
EBIT(4)* 138.888 58.512 >100,0% 178.194 -22,1% 317.082 97.947 >100,0%
Margem EBIT* 13,93% 6,81% 7,12p.p 16,47% -2,54p.p 15,25% 6,26% 8,99 p.p
Resultado Financeiro (28.756) (60.560) -52,5% (17.307) 66,2% (46.063) (66.039) -30,2%
Imposto de Renda, Contribuig&o Social e Outros (20.757) 28.853 <-100,0% (29.339) -29,3% (50.096) 59.543 <-100,0%
Lucro Liquido 89.375 26.805 >100,0% 131.548 -32,1% 220.923 91.451 >100,0%
Margem Liquida 8,96% 3,12% 5,84p.p 12,16% -3,20 p.p 10,63% 5,84% 4,79 p.p
Margem Liquida ex- Receita de Construgao 10,00% 3,51% 6,49 p.p 12,62% -2,62 p.p 11,41% 6,41% 5,00 p.p
Lucro porAcgéo (R$/agéo) 1,15 0,34 >100,0% 1,69 -32,1% 2,84 1,17 >100,0%
(1 Variacdo entre 2T15 e IT15; (2) Variagao entre 6M 15 e 6M 14
(3) EBITDA: EBIT + Depreciagdes e Amortizacdes, (4) EBIT: Resultado do Servigo
Overview
Principais Contas do Resultado (R$ Mil)
Overview 2T15
1.800.000 1.653.292 (656.143)
1.600.000
1.400.000
1.200.000
997.149 (605.537)
1.000.000
800.000
600.000
(220.461)
400.000
171.151 32.263
200.000 (_) 138.888 (28.756) (20.757) 80.375
) || | -
ReceitaBruta Dedugdesa ReceitaLiquida Desp.N&o Desp. EBITDA* Deprec./ Amort. EBIT* Res. Financ. Trib./Outros  Lucro Liquido
Receita Gerenciavel Gerenciavel
Receita Operacional Bruta
RECEITA OPERACIONAL BRUTA (R$ MIL)
2T15 2714 Var. % 1T15 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Fornecimento de Energia Elétrica 1.223.488 873.841 40,0% 1.004.668 21,8% 2.228.156 1.645.877 35,4%
Valores a receberda parcela A e outros itens financeiros 177.731 - - 250.363 -29,0% 428.094 - -
Subsidio Baixa Renda 34.714 48.301 -28,1% 52.022 -33,3% 86.736 97.508 -11,0%
Subvengédo CDE - Desconto Tarifario 72.577 53.634 35,3% 59.803 21,4% 132.380 88.670 49,3%
Fornecimento de Energia Elétrica - Mercado Cativo 1.508.510 975.776 54,6% 1.366.856 10,4% 2.875.366 1.832.055 56,9%
Receita pela Disponibilidade da Rede Elétrica 26.977 18.909 42,7% 19.018 41,8% 45.995 37.093 24,0%
Receita Operacional IFRIC- 12 103.772 95.780 8,3% 38.888 >100,0% 142.660 138.007 3,4%
Outras Receitas 14.033 12.742 10,1% 7.606 84,5% 21.639 26.065 -17,0%
Total - Receita Operacional Bruta 1.653.292 1.103.207 49,9% 1.432.368 15,4% 3.085.660 2.033.220 51,8%

(1) Variagéo entre 2T15 e IT15; (2) Variagdo entre 6M 15 e 6M 14

A receita operacional bruta da Coelce apresentou um incremento de 49,9% no 2T15 em relagéo ao 2T14 (+R$ 550 milhdes). Esse incremento é resultado

dos seguintes principais efeitos:

= Incremento de 40,0% (R$ 1.223 milhdes versus R$ 874 milhdes) na receita pelo fornecimento de energia elétrica (+R$ 349 milhdes):

Este incremento esta associado aos seguintes fatores:

(i) Aumento de 5,9% no volume de energia vendida para o0 mercado cativo da Companhia (2.492 GWh no 2T15 versus 2.354 GWh no 2T14);

(ii) Efeito do Reajuste Tarifario Anual de 2015, aplicado a partir de 22 de abril de 2014, que incrementou as tarifas da Coelce em 11,69% (em média);

(iii) Entrada em vigor do Sistema de Bandeiras Tarifarias, que durante todo o 2T15 manteve a bandeira vermelha, devido ao custo marginal de
operagdo (CMO) ter sido superior a R$ 388,48 MWh. O impacto médio das bandeiras tarifarias sobre as tarifas no 2T15 foi de aproximadamente

9,5%.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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(iv) Descadastramento de 24,0% (em média) dos consumidores Baixa Renda no 2T15, reflexo do néo atendimento a certas exigéncias por parte destes
consumidores e seu consequente desenquadramento (em termos contabeis, isso significa que houve uma “reclassificagdo” da rubrica Subsidio
Baixa Renda para Fornecimento de Energia Elétrica).
(v) Efeito do Revisdo Tarifaria Extraordinaria de 2015, aplicado a partir de 01 de margo de 2015, que incrementou as tarifas da Coelce em 10,3% em
média.
L] Incremento de R$ 178 milhGes na rubrica de Valores a Receber da Parcela A e outros itens financeiros, como resultado da adog&o do regime de
competéncia na contabilizagdo dos ativos e passivos regulatérios constituidos nos seus resultados e balangos societarios (IFRS), ap6s assinatura de
termo aditivo ao contrato de concesséo (processo n° 48500.0005603/2014-05, publicado no Diario Oficial da Unido no dia 22 de dezembro de 2014).

Excluindo-se o efeito da receita de construcéo, a receita operacional bruta da Companhia, no 2T15, alcancou o montante de R$ 1.549 milhdes, o que
representa um incremento de 53,8% em relag&do ao mesmo periodo do ano anterior, cujo montante foi de R$ 1.007 milhdes (+R$ 542 milhdes).

Dedugdes da Receita

DEDUCOES DA RECEITA (R$ MIL)

2T15 2T14 Var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
ICMS (322.019) (199.138) 61,7% (250.084) 28,8% (572.103) (385.934) 48,2%
COFINS (175.081) (25.661) >100,0% (61.377) >100,0% (236.458) (48.396) >100,0%
PIS (37.777) (5.571) >100,0% (13.559) >100,0% (51.336) (10.507) >100,0%
Total - Tributos (534.877) (230.370) >100,0% (325.020) 64,6% (859.897) (444.837) 93,3%
Programa de Eficiéncia Energética e P&D (8.356) (7.824) 6,8% (8.791) -4,9% (17.147) (14.953) 14,7%
Outros impostos e contribui¢des a receita (112.910) (5.835) >100,0% (16.907) >100,0% (129.817) (8.128) >100,0%
Total - Encargos Setoriais (121.266) (13.659) >100,0% (25.698) >100,0% (146.964) (23.081) >100,0%
Total - Deducdes da Receita (656.143) (244.029) >100,0% (350.718) 87,1%  (1.006.861) (467.918) >100,0%

(1) Variag&o entre 2T15 e 1T15; (2) Variagdo entre 6M 15 e 6M 14

As deducdes da receita tiveram um incremento de R$ 511 milhdes em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Esse incremento se deve,
principalmente, as seguintes variagdes:

= Incremento de R$ 304 milhdes (-R$ 534 milhdes versus -R$ 230 milhdes) nos tributos: Esta variagdo € resultado, principalmente, do aumento da base
de célculo para estes tributos, em fungéo do incremento observado na receita bruta da Companhia entre os periodos analisados; PIS/ICOFINS - Neste
caso, além do incremento da Receita Bruta da Companhia, houve o reconhecimento no resultado societario (IFRS) dos valores a receber/a repassar
referentes as diferencas de aliquotas de PIS/COFINS no 2T15. Anteriormente (2T14) estes valores ndo transitavam pelo resultado societario.

= Acréscimo de R$ 107 milhdes (-R$ 121 milhdes versus -R$ 14 milhdes) nos encargos setoriais: O incremento se deve a elevagdo substancial da cota
para a Conta de Desenvolvimento Energético — CDE, o que motivou a necessidade de reconhecer a cobertura tarifaria compativel com as cotas
homologadas.

Custos e Despesas Operacionais

CUSTOS DO SERVICO E DESPESAS OPERACIONAIS (R$ MIL)

2T15 2T14 Var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Custos e despesas ndo gerenciaveis
Energia Elétrica Comprada para Revenda (565.404) (537.210) 5,2% (643.378) -12,1%  (1.208.782) (993.047) 21,7%
Encargo do Uso da Rede Elétrica (21.391) (17.301) 23,6% (29.294) -27,0% (50.685) (35.443) 43,0%
Encargo de Servigo do Sistema (18.742) (6.785) >100,0% (15.981) 17,3% (34.723) (12.095) >100,0%
Total - Nio gerenciaveis (605.537) (561.296) 7,9% (688.653) -12,1%  (1.294.190)  (1.040.585) 24,4%
Custos e despesas gerenciaveis
Pessoal (34.031) (35.862) -5,1% (45.650) -25,5% (79.681) (70.709) 12,7%
Material e Servicos de Terceiros (61.199) (65.513) -6,6% (66.084) -7,4% (127.283) (124.351) 2,4%
Depreciagdo e Amortizagao (32.263) (33.194) -2,8% (38.331) -15,8% (70.594) (68.786) 2,6%
Custo de Desativacao de Bens (3.388) 2.038 <-100,0% (4.550) -25,5% (7.938) 2.038 <-100,0%
Prov. para Créditos de Liquidag&o Duvidosa (9.544) 2.994 <-100,0% (6.543) 45,9% (16.087) 1.128 <-100,0%
Provisdes para Contingéncias 1.175 (1.035) <-100,0% (5.402) <-100,0% (4.227) (4.948) -14,6%
Despesa IFRIC- 12 (Custo de Construg&o) (103.772) (95.780) 8,3% (38.888) >100,0% (142.660) (138.007) 3,4%
Outras Despesas Operacionais (9.702) (13.018) -25,5% (9.355) 3,7% (19.057) (23.135) -17,6%
Total - Gerenciaveis (252.724) (239.370) 5,6% (214.803) 17,7% (467.527) (426.770) 9,6%
Total - Custos do Servigo e Despesa Operacional (858.261) (800.666) 7,2% (903.456) -5,0% (1.761.717) (1.467.355) 20,1%

(1) Variagdo entre 2T15 e IT15; (2) Variagdo entre 6M 15 e 6M 14

Os custos e despesas operacionais no 2T15 tiveram um incremento de 7,2% em relagdo ao 2T14 (-R$ 57 milhdes). Este aumento ocorreu, principalmente,
pelas seguintes variacdes:

Incremento de 7,9% nos custos e despesas ndo gerencidveis (-R$ 44 milhdes), principalmente, por:

= Aumento de 5,2% na linha de energia elétrica comprada para revenda (-R$ 28 milhdes):

O aumento acima mencionado se deve aos seguintes fatores:

(i) Incremento de 4,9% no volume de energia comprada (CCEARs e Bilaterais) entre 0 2T15 e 0 2T14;

(i) Reajustes de preco dos contratos de compra de energia vigentes, ocorridos entre os periodos (principalmente pelo indice de inflagdo IPCA,
indicador que reajusta os CCEARS);

(iii) Maior tarifa média (mix) de compra de energia, devido a entrada de novos contratos (especialmente de térmicas), que possuem uma tarifa mais
elevada, ja incluindo aqueles que oriundos do leildo A-O de 2014, vigentes a partir de maio de 2014, leildo A-1 de 2014, vigentes a partir de janeiro
de 2015, e leildo de ajuste, vigentes a partir de fevereiro de 2015;

(iv) Contabilizagéo/reconhecimento das medidas do Governo Federal de auxilio as distribuidoras de energia em 2014, mediante os Decretos 8.203/14
e 8.221/14.

Estes acréscimos foram parcialmente compensados pela:
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(v) Menor custo com compra de energia no mercado de curto prazo, tendo em vista a reducdo do Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD) entre os

trimestres comparados, devido a redugé&o do prego teto do PLD.

= Incremento na rubrica de encargo de servigo do sistema (-R$ 12 milhdes): Com a redugédo do preco teto do PLD a partir de janeiro de 2015, uma maior
quantidade de térmicas foram despachadas fora da ordem de mérito, refletindo em uma maior incidéncia do ESS.

Incremento de 5,6% nos custos e despesas gerenciaveis (-R$ 14 milhSes), explicado por:

= Reducgdo de 5,1% (-R$ 34 milhdes versus -R$ 36 milhdes) nas despesas com pessoal (+R$ 2 milhdes): Essa variagdo se deve, principalmente, (i) a
menor ativagao de despesas com pessoal.

= Incremento de R$ 12 milhdes na rubrica de provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa: Este incremento se deve, principalmente, ao aumento da
inadimpléncia entre os trimestres comparadas em fungéo dos seguintes efeitos:
Revisdao tarifaria, que incrementou as tarifas dos consumidores em 11,69% (média), a partir de 22 de abril de 2014,
Entrada do sistema de bandeiras tarifarias, o impacto médio das bandeiras tarifarias sobre as tarifas no 2T 15 foi de aproximadamente 9,5%.
Revisdo Tarifaria Extraordinaria (RTE) da Coelce, que incrementou as tarifas em média em 10,3% a partir de 2 de margo de 2015.
Descadastramento de 24,0% (em média) dos consumidores Baixa Renda no 2T15, que fizeram com que esses consumidores perdessem o

@

(i
(iii)
(v)

™

direito ao subsidio da tarifa social.

Impacto do aumento da inflag&o real e do cenério de desaceleracdo econémica sobre as finangas dos clientes.

Excluindo-se o efeito do custo de construgéo, os custos e despesas gerenciaveis da Companhia, no 2T15, alcangaram o montante de -R$ 149 milhdes, o
que representa uma incremento de 3,7% em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior, cujo montante foi de -R$ 144 milhdes (-R$ 5 milhdes).

EBITDA

EBITDA (R$ Mil) e Margem EBITDA (%)*
Evolug&o 2T14 - 2T15 e 6M14 - 6M15

EBIT (R$ Mil) e Margem EBIT (%)*
Evolugdo 2T14 - 2T15 e 6M14 - 6M15

700.000 700.000
17,16% 18,65%
600.000 10,67% ' 10,65% 600.000 13,93% 15,25%
—n /- 6,81% 6,26%
500.000 500.000 ._/- ./-
400.000 387,676 400.000
: : 317.082
300.000 300.000
200.000 171.151 166.733 200.000 138,888
91.706 97.947
100.000 . . 100.000 58.512 .
2T14 2T15 6M14 6M15 2T14 2T15 6M14 6M15
Anédlise da Evolugéo do EBITDA (R$ Mil)*
Evolugéo 2T14 - 2T15
700.000 550.085 (412.114)
600.000
500.000
400.000
300.000 (44.241)
14.285
200.000 — ( ) 171.151
91.706
100.000 -
2T14 Receita Bruta Deducdes a Receita Desp.N&o Gerenciavel Desp. Gerenciavel 2T15
Andlise da Evolucédo do EBITDA (R$ Mil)* s/ variagdes de Receita e Custo de Construgdo (IFRIC 12)
Evolugéo 2T14 - 2T15
700.000 542.093 (412.114)
600.000
500.000
400.000
300.000 (44.241)
200.000 _— (16.495) 171.151
91.706
100.000 -
2T14 Receita Bruta Deducdes & Receita Desp. N&o Gerenciavel Desp. Gerenciavel 2T15

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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O EBITDA da Coelce, no 2T15, atingiu o0 montante de R$ 171 milhdes*, o que representa um aumento de R$ 79 milhGes em relacéo ao 2T14. A margem
EBITDA da Companhia no 2T15 foi de 19,16%?*, refletindo um acréscimo de 7,15 p.p. em relagdo ao 2T14.

Segue abaixo a conciliagdo dos valores que os compdem os calculos do EBITDA e do EBIT, constantes das demonstragdes financeiras da companhia, de
acordo com a instrugdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012:

CONCILIACAO DO EBITDA E DO EBIT (R$ MIL)

2T15 2T14 Var. % 1T15 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Lucro Liquido do Periodo 89.375 26.805 >100,0% 131.548 -32,1% 220.923 91.451 >100,0%
(+) Tributo sobre o Lucro 20.757 (28.853) <-100,0% 29.339 -29,3% 50.096 (59.543) <-100,0%
(+) Resultado Financeiro 28.756 60.560 -52,5% 17.307 66,2% 46.063 66.039 -30,2%
(=) EBIT 138.888 58.512 >100,0% 178.194 -22,1% 317.082 97.947 >100,0%
(+) DepreciagBes e Amortizagdes 32.263 33.194 -2,8% 38.331 -15,8% 70.594 68.786 2,6%
(=) EBITDA 171.151 91.706 86,6% 216.525 -21,0% 387.676 166.733 >100,0%
(1) Variagéo entre 2T15 e IT15; (2) Variagéo entre 6M 15e 6M 14
Resultado Financeiro
RESULTADO FINANCEIRO (R$ MIL)
2715 2714 var. % 1715 var. % (1) 6M15 6M14 var. % (2)
Receitas Financeiras
Renda de Aplicagdes Financeiras 3.825 2.364 61,8% 5.251 -27,2% 9.076 4.447 >100,0%
Acréscimo Moratério sobre Conta de Energia 15.002 8.346 79,8% 11.895 26,1% 26.897 17.379 54,8%
Receita/Despesa ativo indenizavel 7.280 (19.140) <-100,0% 15.147 -51,9% 22.427 9.288 >100,0%
Variagao monetaria Parcela A e outros itens financeiros 6.312 - - 11.426 -44,8% 17.738 - -
Outras 5.403 253 >100,0% 569 >100,0% 5.972 1.874 >100,0%
Total - Receitas Financeiras 37.822 (8.177) <-100,0% 44.288 -14,6% 82.110 32.988 >100,0%
Despesas financeiras
Encargo de Dividas (30.722) (21.190) 45,0% (29.334) 4,7% (60.056) (38.612) 55,5%
Variag6es Monetarias (8.517) (6.248) 36,3% (14.357) -40,7% (22.874) (13.204) 73,2%
Atualizagdes de Impostos, Provisdes e Multas (8.508) (8.555) -0,5% (10.187) -16,5% (18.695) (14.829) 26,1%
IOF e IOC (656) (589) 11,4% (910) 27,9% (1.566) (3.756) -58,3%
Multas (12.409) (10.899) 13,9% (1.330) >100,0% (13.739) (12.341) 11,3%
Outras (5.766) (4.902) 17,6% (5.477) 5,3% (11.243) (16.285) -31,0%
Total - Despesas Financeiras (66.578) (52.383) 27,1% (61.595) 8,1% (128.173) (99.027) 29,4%
Total - Receitas e Despesas Financeiras (28.756) (60.560) 52,5% (17.307) 66,2% (46.063) (66.039) -30,2%

(1) Variag&o entre 2T15 e IT15; (2) Variagdo entre 6M 15 e 6M 14

O resultado financeiro da Coelce, no 2T15, teve uma redugdo de +R$ 32 milhdes em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, como resultado das
seguintes variagdes relevantes:

Incremento de R$ 46 milhdes nas receitas financeiras, explicadas principalmente por:

= Incremento de 79,8% na rubrica de acréscimo moratério sobre conta de energia (+R$ 7 milhdes): A variacéo reflete, principalmente, aumento da
inadimpléncia entre 0 2T15 e 0 2T14.

= Incremento de R$ 26 milh@es na rubrica de receita/despesa do ativo indenizavel: O incremento se deve ao alinhamento do modelo de célculo do Ativo
Indenizavel com a atualizagdo pelo VNR, para adequar-se a metodologia mais recente adotada pela Aneel, que levou a uma reducéo dos valores do
ativo indenizavel no ano de 2014.

= Incremento de R$ 6 milhdes na rubrica Variagdo Monetaria Parcela A e outros itens financeiros: Essa variagédo se deve, principalmente, a atualizagéo
financeira dos ativos a receber da parcela A e outros itens financeiros, devido a assinatura do aditivo ao contrato de concesséao, alteragéo que permitiu
a Coelce e demais distribuidoras contabilizar nos seus resultados e balangos societarios (IFRS), pelo regime de competéncia, os ativos e passivos
regulatérios constituidos. O termo aditivo ao contrato de concesséo, processo n° 48500.0005603/2014- 05, foi publicado no Diario Oficial da Unido no
dia 22 de dezembro de 2014.

Incremento de 27,1% nas despesas financeiras (-R$ 14 milhdes), principalmente, por:

= Incremento de 45,0% (-R$ 30 milhdes versus -R$ 21 milhdes) em encargos de dividas (-R$ 9 milhdes): Este incremento deve-se principalmente ao
aumento da divida bruta da companhia entre os trimestres comparados, em conjunto com a variagéo de 1,98 p.p. do CDI médio entre 0 2T15 e 0 2T14.

= Incremento de 36,3% na rubrica de variagdes monetarias (-R$ 2 milhdes): Esta variagéo é explicada principalmente pela variagéo de 0,70 p.p. do IPCA
(indices de Preco ao Consumidor Ampla) entre os trimestres comparados, incidente sobre uma maior base de calculo para as variagdes monetéarias
neste trimestre, ja que ndo houve amortizagdo das debéntures que sédo indexadas a IPCA entre o 2T15 e 0 2T14.

Tributos (IR/CSLL) e Outros

TRIBUTOS (IR/CSLL) E OUTROS (R$ MIL)

2715 2714 var. % 1715 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
IRe CSLL (36.359) 4.821 <-100,0% (53.560) -32,1% (89.919) (4.946) >100,0%
Incentivo Fiscal SUDENE 17.615 26.231 -32,8% 26.233 -32,9% 43.848 68.886 -36,3%
Amortizag&o do Agio e Reversédo da Provisdo (2.013) (2.199) -8,5% (2.012) 0,0% (4.025) (4.397) -8,5%
Total (20.757) 28.853 <-100,0% (29.339) -29,3% (50.096) 59.543 <-100,0%

(1) Variagdo entre 2T15 e 1IT15; (2) Variagéo entre 6M 15 e 6M 14
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As despesas com Imposto de Renda (IR), Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Outros (Amortizagdo do Agio) no 2T15 registraram uma
elevagédo (-R$ 49 milhdes) em relacéo ao 2T14. Esta variagéo é o reflexo do aumento da base de célculo para estes tributos.

Lucro Liquido

Lucro Liquido (R$ Mil) e Margem Liquida (%) Lucro Liquido (R$ Mil) e Margem Liquida (%) SUDENE
Evolug&o 2T14 - 2T15 e 6M14 - 6M15 Evolug&o 2T14- 2T15e 6M14 - 6M15 s Lucro Liquido s/ SUDENE
=== Margem Liquidas/ SUDENE
400.000 8,06% 10,63% 150000
5,84% X
350.000 3.12% .
7.20% 8,52%
300.000 350.000
250.000 220,923 O’V 1,44%
250.000
200.000 50.00 43.848
150.000 150.000
. 91.451
100.000 89.375 17.615 -
50.000 .
50.000 26.805 . . 233 . 22565
r 574 . . . .
o I : - T 1 (50.000)
2T14 2T15 6M14 6M15 2T14 2T15 6M14 6M15

Anélise da Evolugéo do Lucro Liquido (R$ Mil)
Evolugéo 2T14 - 2T15

640.000 550.085 (412.114

)

540.000

440.000

340.000

240.000 (44.241) (1425 31804 (49.610)

140.000 _— : 931 — — 89.375

26.805
— — . .

40.000

(60.000)
2T14 Receita Bruta Dedugdes a Desp. Nao Desp. Gerencidvel Deprec./ Amort. Res. Financ. Trib./Outros 2T15

Receita Gerenciavel

Anédlise da Evolugéo do Lucro Liquido (R$ Mil), s/ variagdes de Receita e Custo de Construcéo (IFRIC 12)
Evolugéo 2T14 - 2T15

640.000 542.093 (412.114)
540,000
440.000
340.000

240.000
(44.241) 31.804 (49.610)

140.000 [ (6.203) 931 — — 89.375

26.805
000 .

r T T T T T

(60.000)
2T14 Receita Bruta  Deducdes a Receita Desp. Néo Desp. Gerenciavel Deprec./ Amort. Res. Financ. Trib./Outros 2T15
Gerenciavel

A Coelce registrou no 2T15 um Lucro Liquido de R$ 89 milhdes, valor R$ 63 milhdes superior ao registrado no 2T14. A Margem Liquida no 2T15 alcangou
10,00%.

Endividamento

2T15 2T14 Var. % 1T15 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)

Divida bruta (R$ mil) 1.267.928 1.068.896 18,6% 1.272.801 -0,4% 1.267.928 1.068.896 18,6%
(-) Caixa, Equivalentes e Aplicacdes Financ. (R$ mil) 124.875 26.418 >100,0% 158.017 -21,0% 124.875 26.418 >100,0%
Divida liquida (R$ mil) 1.143.053 1.042.478 9,6% 1.114.784 2,5% 1.143.053 1.042.478 9,6%
Divida Bruta / EBITDA(3)* 1,37 3,44 -60,2% 1,51 -9,3% 1,37 3,44 -60,2%
EBITDA(3)/ Encargos de Divida(3)* 8,67 4,22 >100,0% 8,64 0,3% 8,67 4,22 >100,0%
Divida bruta / (Divida bruta + PL) 0,40 0,40 -0,9% 0,41 -3,0% 0,40 0,40 -0,9%
Divida liquida / (Divida liquida + PL) 0,37 0,39 -5,6% 0,38 -1,4% 0,37 0,39 -5,6%

(1) Variagéo entre 2T15 e IT15; (2) Variagéo entre 6M 15 e 6M 14

(3) EBITDA e Encargo de Divida acumulado nos ditimos 12 meses;

A divida bruta da Coelce encerrou o 2T15 com um incremento de 18,6% em relagdo ao 2T14 (+R$ 199 milhdes). Este incremento é o efeito liquido de (i)
novas captagdes de dividas (no valor de R$ 300 milhdes, realizadas no Ultimo trimestre de 2014) e de constitui¢cdo de provisdes de encargos e variagées
monetérias. As captag@es foram compensadas parcialmente (ii) por amortiza¢des ocorridas no periodo, que alcangaram R$ 230 milhdes.

A Coelce encerrou 0 2T15 com o custo da divida médio de 11,63% a.a., ou CDI + 0,45% a.a.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Colchéo de Liquidez

Versdo: 1

No ano de 2014, foi autorizada pela Aneel a realizagdo de operagdes de mutuo da Enel Brasil para a Coelce, com o objetivo de assegurar a liquidez da
companhia em caso de necessidade, no montante de até R$ 200 milhdes e prazo maximo de 2 anos. Além disso, para se precaver de qualquer necessidade
emergencial de caixa, a Companhia tem a seu dispor R$ 190 milhdes em linhas de crédito abertas com bancos em carater irrevogavel (linhas
comprometidas), para utilizagdo com prazo maximo de captagdo de 2 anos, além de R$ 50 milhGes em limites abertos de conta garantida para utilizagdo em

operagdes de curto prazo.

Em marco de 2015, a agéncia classificadora de risco de crédito corporativo Standard & Poor’s reafirmou os ratings brAAA/brA-1 na Escala Nacional Brasil
atribuidos a Coelce. A perspectiva dos ratings € estavel.

Divida Bruta (R$ Mil) e Divida Bruta/ EBITDA* (Vezes)
Evolugédo 2T14 - 2T15

Divida Liquida (R$ Mil) e Alavancagem (Vezes)
Evolugdo 2T14 - 2T15

e Divida Liquida
=== Alavancagem

0,37

—a
1.143.053

M CDI; 37%

3,44
3.600.000 1.600.000 039
3.200.000
1.400.000 —
2.800.000
2.400.000 137 1.200.000
1.042.478
2.000.000
1.000.000
1.600.000 1.267.928
1.200.000 1.068.896 800.000
800.000
600.000
400.000
- T 1 400.000
2T14 2T15 2714
Aberturada Divida Bruta - CPe LP Abertura da Divida Bruta - Indexadores
Posigéo Final emjun/15 Posicéo Final emjun/15
TJLP; 10%
u LP; 88%
 CP; 12%

Abertura da Divida Bruta - Credor

Posicéo Final emjun15 . 120
BNDES; 13% ® BNB: 6%

= Debéntures; 39%

Curvade Amortizagdo (R$ Mil)
Posicéo Final emjun/15

500.000
450.000
400.000
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000 I
50.000

314.030

M Eletrobréas; 5%

= pré; 22%

Abertura da Divida Bruta - Moedas
Posicao Final emjun/15

Unido Fed.; 1%

¥ Reais (BRL);
99%

¥ Bancos; 36%

B PorAmortizar  C Amortizado

311.318

310.796

2T15

B |PCA; 31%

M Délar (USD) s/
Hedge; 1%

220.716

2015 2016

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes

2017 2018

Ap6s 2018
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Investimentos
INVESTIMENTOS (R$ MIL)*
2T15 2T14 Var. % 1115 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Novas Conexdes 46.634 53.406 -12,7% 30.214 54,3% 76.848 74.011 3,8%
Rede 30.964 19.133 61,8% 9.911 >100,0% 40.875 32.092 27,4%
Combate as Perdas 9.238 9.079 1,8% 5.828 58,5% 15.066 14.993 0,5%
Qualidade do Sistema Elétrico 12.786 7.362 73,7% (691) <-100,0% 12.094 12.369 -2,2%
Outros 8.940 2.692 >100,0% 4.774 87,3% 13.715 4.730 >100,0%
Medidores 1.980 1.039 90,6% 1.325 49,4% 3.305 3.234 2,2%
Outros (Non - Network) 5.918 10.732 -44,9% 1.949 >100,0% 7.867 18.010 -56,3%
Variagéao de Estoque 28.769 (6.345) <-100,0% 4.398 >100,0% 33.166 5.503 >100,0%
Total Investido 114.265 77.965 46,6% 47.797 >100,0% 162.061 132.850 22,0%
Aportes/ Subsidios (8.980) 16.818 <-100,0% (9.315) -3,6% (18.295) 9.418 <-100,0%
Investimento Liquido 105.285 94.783 11,1% 38.482 >100,0% 143.766 142.268 1,1%
(1) Variagéo entre 2T15 e IT15; (2) Variagéo entre 6M 15 e 6M 14
Investimentos Totais (R$ Mil)* Portfélio de Investimentos (R$ mil)
Evolucéo 2T14 - 2T14 e 6M14 - 6M15 Dados de 6M15
¥ Combate as
Perdas; 12%
200.000
162.061 ~ ® Qualidade do
150.000 132.850 Sistema; 9%
114.265
L] Outros
100.000 77.965 (Network) ; 11%
50.000 ~ B Medidores; 3%
L Novas
Conexdes; 60% ¥ Outros (Non-
- Network); 6%
2T14 2T15 6M14 6M15

Os investimentos realizados pela Coelce no 2T15 foram 12,9% superiores (+R$ 26 milhdes) aos realizados no mesmo periodo do ano anterior. O maior
volume de investimentos no 2T15, foi direcionado aos investimentos para Novas Conexdes, que totalizaram R$ 46 milhdes*.

No 2T14, houve devolucéo parcial do valor do VI Contrato do Programa Luz para Todos com a Eletrobras, em razéo disso foi provisionado o valor de R$ 23

milhdes.

Mercado Bursatil

COTACAO DE FECHAMENTO (R$/ACAO)*

2T15 2T14 Var. % 1T15 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Ordinarias - ON (COCE3) 40,00 39,10 2,3% 45,00 -11,1% 40,00 39,10 2,3%
Preferenciais A - PNA (COCES5) 41,66 34,90 19,4% 41,40 0,6% 41,66 34,90 19,4%
Preferenciais B - PNB (COCE6) 35,00 35,00 - 35,00 - 35,00 35,00 -
(1) Variagéo entre 2T15 e IT15; (2) Variagéo entre 6M 15 e 6M 14
INDICADORES DE MERCADO*
2T15 2T14 Var. % 1115 Var. % (1) 6M15 6M14 Var. % (2)
Informagdes sobre Agéo Preferencial A (COCE5)
Cotacéo (R$/acéo) 41,66 34,90 19,4% 41,40 0,6% 41,66 34,90 19,4%
Média Diaria de Negécios 83 90 -7,8% 104 -20,2% 93 163 -42,9%
Média Diaria de Volume Financeiro (R$) 1.007.869 1.232.899 -18,3% 1.042.741 -3,3% 1.025.305 2.905.920 -64,7%
Valorde Mercado (R$ milhdes) 3.153 2.919 8,0% 3.386 -6,9% 3.153 2.919 8,0%
Enterprise Value (EV) (3) (R$ milhdes) 4.296 3.962 8,4% 4.501 -4,6% 4.296 3.962 8,4%
EV/EBITDA (4) 4,66 12,73 -63,4% 5,34 -12,7% 4,66 12,73 -63,4%
Preco da Agéo PNA/Lucro porAcéo (4) (P/L) (30,27) (36,85) -17,9% (33,02) -8,3% (30,27) (36,85) -17,9%
Dividend Yield da Ag&o PNA (5) 11,75% 4,05% 7,70 p.p 9,88% 1,87 p.p 11,75% 4,05% 7,70 p.p
Valorde Mercado/Patrimdnio Liquido 1,63 1,81 -9,9% 1,83 -10,9% 1,63 1,81 -9,9%

(1) Variagéo entre 2T15 e IT15; (2) Variagéo entre 6M 15 e 6M 14

(3) EV =Valor de mercado +Dividaliquida; (4) EBITDA e Lucro por Agéo dos quatro Ultimos trimestres;

(5) Proventos por Acdo pagos nos (ltimos 4 trimestres / Preco da Ag&o no final do periodo

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Média Diéria de Neg6cios (Negdcios) e Volume Médio Diario (R$)* Indicadores de Mercado - Variagéo 12 meses (%)*
Evolugéo 2T14 - 2T15 e 6M14 - 6M15 Dados até dez/14
6.000.000 25,0%
19,4%

5.000.000 163 20,0%
4.000.000 90 83 .\9.3 15,0%

L 2.905.920
3.000.000 10,0% 8,0% 7,5%

2.000.000 50%
1.232.899 1.007.869 1.025.305
1.000.000

0,0%
B B

-r T T T -5,0%
2T14 2T15 6M14 6M15 PNA (COCE5) Valor de Mercado IEE Ibovespa

Evolucéo diaria COCES, IEE e IBOVESPA - base 1

— — N
Dados de 12 meses - até jun/15 COCES IEE IBOVESPA

13
12 20,92%
11

1 -0,17%
0,9

0,8

junho-14 julho-14 agosto-14 setembro-14  outubro-14 novembro-14 dezembro-14 janeiro-15 fevereiro-15  margo-15 abril-15 maio-15 junho-15

O free float do Capital Social da Coelce (a¢des em livre negociagdo na BM&FBovespa) é de 25,9%.

A Coelce possui, atualmente, 3 papéis negociados na BM&FBovespa, sendo que o de maior liquidez é a agéo preferencial A (COCES5), que no 2T15 teve
uma média de 83 negdcios diarios (-7,8% vs. 2T14) e um volume financeiro diario médio de R$ 1,0 milhdes (-18,3% vs. 2T14). Os demais papéis tém menor
liquidez, e podem eventualmente apresentar negocia¢des que fogem a percepgdo média do mercado sobre a Companhia e indiquem distor¢des no prego do
ativo.

A acdo preferencial classe A (COCES5) apresentou valorizagdo (sem ajuste por proventos) de 19,4% nos 12 meses até marco de 2015. O IEE e o Ibovespa
apresentaram valorizagdo de 7,5% e desvalorizagdo 0,2%, respectivamente. Ajustando-se as cotagdes pelos proventos deliberados, a valorizagdo da agéo
preferencial classe A (COCES5) seria de 20,9%.

OUTROS TEMAS RELEVANTES

17° Edicéao do Prémio ABRADEE (2015)

A Coelce foi eleita pela Abradee (Associagdo Brasileira de Distribuidoras de Energia Elétrica) a melhor distribuidora de energia do Brasil, pela quinta vez.
Além disso, a Coelce foi eleita a melhor distribuidora de energia do Nordeste, pela nona vez. A empresa recebeu também o primeiro lugar na categoria
"Responsabilidade Social", pela quarta vez consecutiva, e o primeiro lugar na categoria "Qualidade na gestéo".

Bandeiras Tarifarias

A partir de 2015, as contas de energia incorporaram os efeitos do Sistema de Bandeiras Tarifarias. As bandeiras verde, amarela e vermelha indicam se a
energia custara mais ou menos, em fungdo das condig6es de geracgéo de eletricidade.

O sistema possui trés bandeiras: verde, amarela e vermelha — as mesmas cores dos seméforos - e indicam o seguinte:

Bandeira verde: condicdes favoraveis de geracéo de energia. A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo;
Bandeira amarela: condi¢des de geracdo menos favoraveis. A tarifa sofre acréscimo de R$ 1,50 para cada 100 quilowatt-hora (kWh) consumidos;
Bandeira vermelha: condig6es mais custosas de geracdo. A tarifa sobre acréscimo de R$ 3,00 para cada 100 kWh consumidos.

A energia elétrica no Brasil é gerada predominantemente por usinas hidrelétricas. Para funcionar, essas usinas dependem das chuvas e do nivel de agua
nos reservatérios. Quando ha pouca agua armazenada, usinas termelétricas podem ser ligadas com a finalidade de poupar dgua nos reservatérios das
usinas hidrelétricas. Com isso, o custo de geracdo aumenta, pois essas usinas sdo movidas a combustiveis como gas natural, carvdo, 6leo combustivel e
diesel. Por outro lado, quando ha muita &gua armazenada, as térmicas nédo precisam ser ligadas e o custo de geragéo é menor.

Com as bandeiras, havera a sinalizagdo mensal do custo de geracédo da energia elétrica que sera cobrada do consumidor, com acréscimo das bandeiras
amarela e vermelha. Essa sinalizagdo da, ao consumidor, a oportunidade de adaptar seu consumo, se assim desejar.

Revisao Tarifaria Extraordinaria

Foi aprovada a Revisdo Extraordinaria da COELCE no dia 27 de fevereiro de 2015. A revisdo teve como objetivo repassar as tarifas os descasamentos
observados entre custos reais e a cobertura tarifarias do encargo da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) e dos custos de compra de energia. O
reajuste médio aprovado para a COELCE foi de 10,28%.
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Reducéo do Pre¢o-Teto do PLD

Em 25 de novembro, a ANEEL aprovou novos limites do PLD de 2015 (diminui¢do de R$/MWh 823 para 388 R$/MWh como limite méximo e aumento 16
R$/MWh para 30 R$/MWh como preco minimo). A deciséo foi o resultado de um amplo debate, que teve inicio com a Consulta Pablica n. 09/2014 e,
posteriormente, a Audiéncia Pablica n. 54/2014.

O principal efeito do novo limite é a reduc@o do impacto financeiro para os distribuidores a possiveis riscos futuros de exposigdo contratual de energia ao
mercado spot, no qual o prego spot esteva em seu limite em grande parte do ano de 2014. Do ponto de vista das geradoras, 0 novo prego-teto também
resulta em mitigacdo do risco de exposigdo econdmica e financeira irrecuperavel, quando a produgéo esta inferior aos valores determinados por contrato.
Por outro lado, se reduz a possibilidade de vender a energia livre com precos mais elevados (atualmente os geradores podem dividir sua energia livre entre
os meses do ano, na chamada sazonalizacao, priorizando a geragdo nos meses onde se espera que 0s pregos fiqguem mais elevados).

Assinatura do Aditivo ao Contrato de Concesséao

A Diretoria da ANEEL aprovou no dia 25 de novembro de 2013, durante Reunido Publica, o resultado da Audiéncia Publica N° 61/2014, que discutiu o
aprimoramento da proposta de aditivo aos Contratos de Concessao das Empresas de Distribuicdo de Energia.

A Agéncia discutiu o assunto devido ao fato de cada contrato de concesséo de distribuigdo ter uma data prépria de reajuste tarifario, que, em sua maioria,
ndo esta alinhada com a data de término do contrato de concessao.

Para sanar o problema, a ANEEL decidiu que as distribuidoras serdo indenizadas em decorréncia da extingédo, por qualquer motivo, da concessao. “Além
dos valores indenizados referentes aos ativos ainda ndo amortizados dos bens reversiveis, também serédo considerados para fins de indenizagéo, os saldos
remanescentes (ativos ou passivos) de eventual insuficiéncia de recolhimento ou ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingao, por qualquer motivo,
da concessao, relativos a valores financeiros a serem apurados com base nos regulamentos preestabelecidos pela ANEEL, incluidos aqueles constituidos
apos a ultima alteracao tarifaria”.

O termo aditivo ao contrato de concessédo da Coelce, processo n° 48500.0005603/2014- 05, foi publicado no Diario Oficial da Unido no dia 22 de dezembro
de 2014.

Revisdo Tarifaria Ordinaria

A Companhia passou pelo 4° ciclo de reviséo tarifaria, com data base em 22 de abril de 2015, conforme previsto no contrato de concessdo. A ANEEL definiu
as tarifas, através da Resolugdo Homologatéria n° 1.882/2015. Essa definicdo conduz a um efeito tarifario médio para os consumidores cativos da
distribuidora de 11,69%, que tem a seguinte composiG&o:

(i)  Reposicionamento tarifario de 4,50%;

(i)  Adicdo de componentes financeiros para o periodo 2015-2016 de 6,67%;

(i) Exclusd@o do componentes financeiros do reajuste de 2014, um impacto positivo de 0,52%.

Essas movimentagdes tarifarias combinadas resultam no efeito médio percebido pelo consumidor de 11,69% [4,50% + 6,67% + 0,52%].
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1. Contexto operacional

A Companhia Energética do Ceara - COELCE (“Companhia”), sociedade por a¢gbes de capital
aberto registrada nha BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros com
sede na Rua Padre Valdevino, n® 150, Fortaleza, Ceara, controlada pela Enel Brasil S.A., é
uma concessiondria do servi¢co publico de energia elétrica, destinada a pesquisar, estudar,
planejar, construir e explorar a distribuicdo de energia elétrica, sendo tais atividades
regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério
de Minas e Energia - MME.

A Companhia tem como area de concesséo todo o Estado do Ceara, e esta toma por base o
Contrato de Concessao de Distribuicdo n° 01, de 13 de maio de 1998, com vencimento para
maio de 2028.

Como resultado da Audiéncia Publica n° 061/2014, em 10 de dezembro de 2014 foi aprovado
o Termo Aditivo ao Contrato de Concessao da Companhia, estabelecendo que, em caso de
extingdo da concessao, além dos valores de indenizacdo decorrentes de investimentos néo
amortizados ou depreciados no curso da concessdo, também serdo objeto de indenizagéo ou
devolucéo pelo Poder Concedente, os saldos remanescentes apurados de itens da Parcela A
da tarifa e outros componentes financeiros que ndo tenham sido recuperados ou devolvidos
através do(s) ciclo(s) tarifario(s), conforme informado na Nota 10.

2. Apresentacao das informages trimestrais

As informacgdes trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC"),
que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
IASB - International Accounting Standards Board.

Na elaboracdo das informagdes trimestrais foram adotados principios e préaticas contdbeis
consistentes com os divulgados nas demonstracgfes financeiras de 31 de dezembro de 2014,
publicadas na imprensa oficial em 24 de abril de 2015. Essas informages trimestrais devem
ser analisadas em conjunto com aquelas demonstragbes financeiras, para melhor
compreenséao das informacdes apresentadas.

A autorizagdo para emissdo destas informacdes trimestrais ocorreu em reunido da Diretoria
realizada em 24 de julho de 2015.

3. Alterag6es e atualizagBes na legislacdo regulaté  ria
a) Conta do Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR

A Conta do Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR, criada em 2014 pelo decreto n°®
8221/2014 e regulada pela Resolucao da ANEEL n° 612/2014, é administrada pela CCEE e é
destinada para cobrir 0s custos de compra de energia resultantes da exposi¢éo involuntaria no
mercado spot e o custo adicional dos despachos de usinas térmicas acionadas.

Para obtencdo de recursos para esta conta, foi criado um grupo de bancos que seriam 0s
credores da operacgdo e, com isso, foram emitidos trés empréstimos que seréo pagos ao longo
dos préximos anos pelo consumidor.

Em 27 de marco de 2015 foi assinado o contrato referente ao terceiro empréstimo entre a
CCEE e o grupo de bancos credores no valor de R$ 3,4 bilhdes, referente a liquidagdo de
energia dos meses de novembro e dezembro de 2014, o que significou um aporte de
R$132.560 a COELCE, conforme despacho n°® 773, de 27 de marco de 2015, que reduziu a
conta de “Valores a receber de Parcela A” registrada no ativo circulante da Companhia.
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b) Bandeiras tarifarias

A partir de janeiro de 2015 entrou em vigor o sistema de bandeiras tarifarias. O que implica na
cobranca de adicional de tarifa aplicado a todos os consumidores cativos em funcéo das
condi¢cdes de eletricidade.

As bandeiras buscam reduzir os eventuais descompassos entre 0s custos reais de compra de
energia por parte das distribuidoras e suas respectivas coberturas tarifarias.

O sistema é composto de trés bandeiras cujas condi¢des de aplicagdo e funcionamento séo
descritas na tabela a seguir:

Bandeiras Aplicada quando CMO?! Valor referente a janeiro e  Valor vigente desde
tarifarias (R$/MWh) fevereiro (R$/KWh) marco (R$/KWh)
Verde < 200,00 Sem acréscimo Sem acréscimo
Amarela Entre 200,00 e 388,482 0,015 0,025
Vermelha > 388,48 0,030 0,055

1 Custo Marginal de Operagao — maior custo de geragédo vigente.
20 limite é o teto do PLD vigente. No momento 388,48 R$/MWh.

O Decreto n° 8.401, de 4 de fevereiro de 2015 determinou que 0s recursos provenientes da
aplicacdo das bandeiras tarifarias pelos agentes de distribuicdo passam a ser revertidos a
Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias (“CCRBT”) administrada pela
Cémara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE"). Os recursos disponiveis nessa
conta serdo repassados aos agentes de distribuicdo considerando a diferenca entre os valores
realizados incorridos por cada distribuidora e a cobertura tarifaria vigente de cada agente. Em
30 de junho de 2015, encontra-se registrado, em Aporte CCRBT, no ativo circulante o
montante de R$ 11.634, dos quais (i) R$ 7.651, homologados nos Despachos ANEEL n°
1.743, de 29/05/2015 e n° 2.131 de 30/06/2015; e (ii) valor remanescente de R$ 3.983 refere-
se a estimativa de recebimento da conta de Bandeira — CCRBT competéncia junho/15.

c) Revisao Extraordinaria da COELCE

Foi aprovada em 27 de fevereiro de 2015, através da Resolucdo Homologatéria n® 1.858 a
revisdo extraordinaria da COELCE que teve como objetivo repassar as tarifas os
descasamentos observados entre custos reais e as coberturas tarifarias do encargo da Conta
de Desenvolvimento Energético (CDE) e dos custos de compra de energia. O reajuste médio
aprovado para a COELCE foi de 10,28%.

d) Revisao e reajuste tarifaria

Em 22 de abril de 2015, a Companhia teve homologado, em carater provisériol, a 42 Revisdo
Tariféria, conforme previsto no contrato de concessdo. A ANEEL definiu as tarifas, através da
Resolucdo Homologatéria n® 1.882/2015. Essa definicdo conduz a um efeito tarifario médio
para o0s consumidores cativos da distribuidora de 11,69%, que tem a seguinte
composicao: (i) reposicionamento tarifario de 4,50%; (ii) adicdo de componentes financeiros
para o periodo 2015-2016 de 6,67%; e (iii) exclusdo do componentes financeiros do reajuste
de 2014, um impacto positivo de 0,52%. Essas movimentacdes tarifarias combinadas resultam
no efeito médio percebido pelo consumidor de 11,69% [4,50% + 6,67% + 0,52%].

 Até 22 de abril de 2015, parte da metodologia a ser aplicada ao 4° Ciclo de Reviséo Tarifaria das distribuidoras ainda néo havia sido aprovada pela ANEEL. Dessa
forma, a 4° Reviséo Tarifaria da COELCE foi em parte realizada adotando-se a metodologia do 3° Ciclo de Revisédo Tarifaria. Para garantir um tratamento isondmico
entre a COELCE e as demais distribuidoras, a ANEEL optou por homologar em carater provisério a 4° Revisédo Tarifaria da COELCE. As diferengas apuradas entre
as tarifas de energia homologadas e os resultantes da aplicagdo da nova metodologia serdo compensadas no reajuste tarifario de 2016.
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Quanto ao reposicionamento tarifario, o efeito liquido de 4,50% os resultado reflete além dos
reajustes das componentes de parcela A, os efeitos positivos decorrentes da definicdo da
nova Base de Remuneracdo Regulatéria (“BRR”) para o 4° ciclo, que considera todos os
novos investimentos efetuados pela Companhia, e definicAo da Quota de Reintegracdo
através de uma taxa média de depreciacdo de 3,84% e o efeito positivo relacionado ao
aumento do WACC real depois de impostos de 7,50% para 8,09%, dentre outros efeitos.

Em funcdo da definicdo da nova BRR, a Administracdo procedeu ao recélculo do ativo
financeiro remanescente ao final da concessdo ndo tendo sido identificados ajustes
significativos.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 30/06/2015 31/12/2014
Caixa e contas correntes bancérias 10.671 42.043
Aplicages financeiras:
AplicacOes diretas
CDB (Aplicacdes diretas) 46.609 101.474
Operagdes compromissadas 53.017 -
99.626 101.474
Fundos exclusivos
CDB (Fundos exclusivos) 1.672 13.063
Operac6es compromissadas (fundos exclusivos) 6.272 23.854
7.944 36.917
Aplicac8es financeiras 107.570 138.391
Tota de caixa e equivalentes de caixa 118.241 180.434

O excedente de caixa da Companhia é aplicado de forma conservadora em ativos financeiros
de baixo risco, sendo o0s principais instrumentos financeiros representados por CDB —
Certificados de Depésitos Bancarios e opera¢des compromissadas. Os investimentos tem alta
liquidez, sendo prontamente conversiveis em recursos disponiveis de acordo com as
necessidades de caixa da Companhia em um valor conhecido e com risco insignificante de
perda. As aplica¢@es financeiras da Companhia buscam rentabilidade compativel as variacdes
do CDI. Dada a natureza e caracteristica das aplicacdes financeiras, as mesmas ja estédo
reconhecidas pelo seu valor justo, em contrapartida ao resultado.

5. Titulos e valores mobiliarios

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro 2014, as aplica¢des financeiras classificadas
como titulos e valores mobiliarios sdo compostas da seguinte forma:

30/06/2015 31/12/2014
Titulos publicos (Investimentos exclusivos) 6.634 11.455
Total 6.634 11.455

A Companhia aplica seus excedentes de caixa em titulos publicos pds-fixados e pré-fixados,
além de outros instrumentos tradicionais de renda fixa com baixo risco de crédito e alta
liquidez.
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6. Consumidores, concessionarios e permissionarios

Vencidos Vencidos ha Total
Classe de consumidores Vincendos até 90 dias mais de 90 dias 30/06/2015 31/12/2014
Circulante
Fornecimento 247.278 182.694 62.438 492.410 336.969
Encargo emergencial - - 2.462 2.462 2.457
Créditos junto a clientes com agdes judiciais (a) - - 67.411 67.411 65.980
Consumidores livres 5.940 - - 5.940 3.468
Consumidores baixa renda (b) 32.642 - - 32.642 37.318
Parcelamento de débitos 10.728 - - 10.728 12.447
Fornecimento n&o faturado 196.279 - - 196.279 140.186
Contas a receber com partes relacionadas - vide Nota 19 - - 80 80 40
Outros créditos 3.237 5.516 181 8.934 5.982
Subtotal 496.104 188.210 132.572 816.886 604.847
Provis&o para créditos de liquidag&o duvidosa - - (102.406) (102.406) (97.933)
Total circulante 496.104 188.210 30.166 714.480 506.914
N&o circulante
Comercializag&o na CCEE - - 15.289 15.289 15.289
Parcelamento de débitos 8.888 - 8.888 7.231
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa 455 - (15.289) (14.834) (15.825)
Total n&o circulante 9.343 - 9.343 6.695

A movimentacdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é a seguinte:

Reversao de

31/12/2014 Adicdes baixas 30/06/2015
Provis&o para crédito de
liquidacdo duvidosa (113.758) (16.087) 12.605 (117.240)
Circulante (97.933) (102.406)
N&o circulante (15.825) (14.834)

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (“PCLD”) foi constituida com base nos
critérios estabelecidos pela legislagdo regulatéria aliada a andlise dos riscos de perdas dos
valores vencidos de clientes, ac¢fes judiciais e ou dividas parceladas. Esta provisdo €
considerada suficiente pela Companhia para cobrir eventuais perdas narealizagdo dos
valores a receber.

a) Créditos junto a clientes com ag@es judiciais

Contas a receber de diversos consumidores que questionam a legalidade e pleiteiam a
restituicdo de valores envolvidos na majoracéo da tarifa de energia elétrica, ocorrida na
vigéncia do Plano Cruzado. Esses consumidores obtiveram judicialmente, o direito de
compensar os créditos pleiteados com as faturas atuais, mesmo ainda nao tendo sido o
mérito da questao transitado em julgado. A Companhia mantém PCLD para esses casos
no montante de R$ 53.207 em 30 de junho de 2015 (R$ 54.751 em 31 de dezembro de
2014), suficientes para cobrir eventuais perdas em relagéo a essas acdes.

b) Consumidores de baixa renda

Com base nas Resolugbes Normativas ANEEL n° 407/2010 e n° 414/2010, fica
estabelecido que a Eletrobras repassard mensalmente as distribuidoras, utilizando
recursos da CDE, o montante de subveng¢do para recompor 0s descontos tarifarios
concedidos aos consumidores de baixa renda enquadrados nos critérios das antigas
Resolu¢des Normativas ANEEL n° 246/2002 e n°® 485/2004.
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7. Subvencgéo CDE - desconto tarifario

Valor a ser repassado pela Eletrobras, para cobertura de descontos incidentes sobre as tarifas
de energia de classes especificas de consumidores, conforme previsto no art. 13, inciso VII,
da Lei n° 10.438, redacao dada pela Medida Proviséria n°® 605, e em cumprimento ao disposto
no art. 3° do Decreto n® 7.891. Os recursos sao oriundos da CDE, e sdo homologados pela
ANEEL no processo de reajuste anual das distribuidoras.

Em 14 de abril de 2015, foi emitida a Resolugdo Homologatdria n° 1.882/2015 aprovando o
valor mensal de R$ 21.635 a ser repassado pela Eletrobras durante o periodo de abril de 2015
a marco de 2016, dos quais o montante de R$ 3.558 corresponde ao ajuste referente a
diferenca entre os valores previstos e realizados em relagdo ao periodo de abril de 2014 a
marco de 2015, e o valor de R$ 18.077 corresponde & previsdo para o periodo de abril de
2015 a marco de 2016.

30/06/2015  31/12/2014

Resolu¢cdo Homologatoéria 1.711/2014 74.173 105.581
Resolu¢&o Homologatoria 1.882/2015 82.072 -
Parcela de ajuste (estimativa) (7.936) (2.278)
Atualizagc&o monetéria (*) 1.869 -

150.178 103.303

* A Aneel homologou a Resolugcdo Homologatéria 1.857/2015, no qual ficou estabelecido que a Eletrobras devera
atualizar os valores dos repasses dos recursos da CDE realizados em atraso com relacédo a data fixada para repasse
pela variacdo mensal do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) e que deveréa ser aplicada a partir
de marco de 2015.

8. Tributos a compensar

30/06/2015 31/12/2014
N&o Nao
Circulante circulante Circulante circulante
Imposto de renda e contribuig&o social 26.604 - 25.188 -
ICMS (a) 34.898 19.527 34.595 18.488
ICMS parcelamento 11.056 - 11.056 -
PIS e COFINS 2.452 - 2.452 -
INSS Patronal (b) 7.440 - 18.645 -
Outros tributos 995 - 734 -
Total 83.445 19.527 92.670 18.488

(a) Do total de crédito de ICMS, R$ 35.674 em 30 de junho de 2015 (R$ 31.454 em 31 de
dezembro de 2014) refere-se aos créditos vinculados a aquisicdo de bens do ativo
permanente, 0s quais estdo sendo compensados mensalmente a razao de 1/48 avos. E o
valor de R$ 20.114 (R$ 21.765 em 31 de dezembro de 2014) refere-se a créditos de
compra de energia e incentivos culturais (CEFIC) os quais sdo compensados no més
seguinte.

(b) No decorrer do trimestre findo em 30 de setembro de 2014 a Companhia obteve decisdo
favordvel no Mandado de Seguranca (Processo n° 0011488-23.2000.4.05.8100 -
AMS77770-CE). A decisdo concede a COELCE o direito de ndo mais pagar a referida
contribuicdo, bem como de recuperar os valores, através de compensacao financeira a
partir de outubro de 2014, considerando os montantes desde a apresentacao da acao
(ano 2000). O montante a ser recuperado é de R$ 13.508 em 30 de junho de 2015.
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30/06/2015 31/12/2014
Nao Nao
Intituicao Tipo de Aplicagdo Circulante circulante Circulante circulante
ltat-Unibanco TOP DI Fundo de Investimento 33.837 - 30.136 -
Bradesco CDB - 12 - 13
Itad CDB - 694 - 659
BNB CDB - 18.481 - 17.458
Banco do Brasil Titulo do Tesouro EUA - 5.912 - 5.912
Caixa Caucao 320 - 320 -
QOutros - - 194 - 20
Total 34.157 25.293 30.456 24.062

Os valores em garantias sdo aplicados em fundos de investimento de renda fixa, CDBs e
outros instrumentos financeiros de baixo risco, os quais se referem a garantias exigidas em
contratos de empréstimos e financiamentos, valores retidos de fornecedores e de contratos de
aquisicdo de energia elétrica conforme clausulas contratuais.

Valores a receber de Parcela A e outros itens f

Amortizacéo / diferimentos tarifarios (CVAS) (a)

Compra de energia

Encargo de senico do sistema - ESS
Uso da rede basica

Outros

Outros valores a receber de Parcela A e outros
itens financeiros

Sobrecontratacdo de energia (b)
Recomposi¢éo de ICMS (c)

Dieferencial Eletronuclear

Postergacao de revisdo tarifaria
Bandeiras tarifarias - receita néo faturada
Outros ativos e passivos regulatérios

Total dos outros valores a receber de Parcela A e

outros itens financeiros

inanceiros
30/06/2015 31/12/2014
Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante

171.388 13.375 113.163 44.576
248.437 19.972 138.931 55.555
(104.576) (22.792) (46.403) (18.502)
26.012 8.172 19.690 7.933
1.515 8.023 945 (410)
12.723 174.456 38.317 110.353
(37.496) 87.236 42.310 17.700
68.747 78.755 30.710 91.210
374 1.609 5.497 2.434
- - (34.574) -
(23.418) - - -
4.516 6.856 (5.626) (991)
184.111 187.831 151.480 154.929

Variagdo liquida em 12 (doze) meses (ativo-passivo) - Nao revisado

Diferimento tarifarios (CVAS) 71.600
Outros valores a receber de Parcela A e outros
itens financeiros 148.862
Total 220.462

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia efetuou o reconhecimento dos saldos de CVA e
outros componentes financeiros de forma prospectiva, a partir da assinatura dos respectivos
aditivos ao contrato de concessdo — comentado na Nota 1. Dessa forma, a Companhia apurou
0 saldo liquido dos ativos e passivos de CVA e outros componentes financeiros, tendo como
consequéncia o registro de um ativo liquido em & Receita de vendas de bens e servicos. A
partir de 1° de janeiro de 2015, a Companhia passou a reconhecer as atualiza¢cdes monetarias
sobre os referidos saldos em aberto nas receitas financeiras.
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Valores tarifarios ndo gerencidveis a compensar da Parcela A - CVA

A Portaria Interministerial dos Ministros de Estado da Fazenda e de Minas e Energia
n° 25, de 24 de janeiro de 2002, estabeleceu a Conta de Compensacao de Variacdo de
Valores de ltens da “Parcela A” - CVA, com o propésito de registrar as variagbes de
custos, negativas ou positivas, ocorridas no periodo entre reajustes tarifarios anuais,
relativos aos itens previstos nos contratos de concessdo de distribuicdo de energia
elétrica. Estas variagbes sdo apuradas por meio da diferenca entre os gastos
efetivamente incorridos e os gastos estimados no momento da constituicdo da tarifa nos
reajustes tarifarios anuais, e séo atualizadas monetariamente pela taxa SELIC.

Repasse de sobrecontratacdo de energia (energia excedente)

As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu mercado de
energia por meio de contratos aprovados, registrados e homologados pela ANEEL. O
Decreto n°® 7.945/2013 determina que no repasse dos custos de aquisicdo de energia
elétrica as tarifas dos consumidores finais, a ANEEL devera considerar até 105% do
montante total de energia elétrica contratada em relagdo a carga anual de fornecimento
do agente de distribuicdo, de acordo também com a Resolugdo ANEEL n° 255/2007.

Com relagdo a exposi¢do involuntaria ao mercado de curto prazo, ndo serdo aplicaveis
as penalidades decorrentes do ndo atendimento a totalidade do mercado de energia
elétrica dos agentes de distribuicdo, garantindo desta forma o repasse integral as tarifas
dos consumidores finais dos custos incorridos.

Recomposicao de ICMS

Durante o processo de reajuste tarifario, a Aneel autorizou o repasse na tarifa do custo
histérico ndo compensado, correspondente a alteracéo dos critérios de classificagdo da
Subclasse Residencial Baixa Renda e a majoracdo da aliquota do imposto em
determinados contratos de compra de energia, 0os quais atualizados pelo indice Geral de
Preco do Mercado - IGP-M (até mar/14) somam R$ 149.556 mil relativos as
competéncias entre maio de 2003 e junho de 2013. Esse valor sera repassado aos
consumidores em quatro eventos tarifarios. No presente processo tarifario a Companhia
ja amortizou o montante de R$ 37.389.

Além disso, também foi homologado no reajuste de 2014, o montante referente ao
periodo de julho de 2013 a fevereiro de 2014, no montante de R$ 8.975 mil, que também
ja foi amortizado.

Versdo: 1
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11. Beneficio fiscal - &gio incorporado

12.

Agio de incorporacéo da controladora

O agio oriundo da operagdo de incorporacdo de sua controladora Distriluz Energia Elétrica
S.A., aprovada em Assembleia Geral Extraordindria de 27 de setembro de 1999 esta
fundamentado nos resultados futuros durante o prazo de concessao e vem sendo amortizado
no prazo compreendido entre a data da incorporacdo até 31 de dezembro de 2027, em
propor¢des mensais a sua rentabilidade projetada, conforme determinacdo da Resolucdo
n° 269, de 15 de setembro de 1999, da ANEEL.

O registro contabil est4 de acordo com as disposi¢des da Instrucdo CVM n° 319/99, alterada
pela Instrucdo n® 349/01 que consistem na constituicdo de uma provisdo sobre o agio a
amortizar em contrapartida da reserva de &gio (reserva de capital) no montante que ndo se
constitui beneficio fiscal para a Companhia. Para recompor o resultado de cada periodo, sera
feita reversdo da provisdo na mesma proporcdo da amortizacdo da parcela do agio do
respectivo periodo.

O quadro a seguir demonstra a abertura dos valores de agio e sua provisdo, bem como o
efeito na conta de reserva de capital no patriménio liquido:

Beneficio fiscal - agio incorporado 30/06/2015 31/12/ 2014
Agio da incorporacéo 775.960 775.960
Amortizagdo acumulada (596.898) (585.061)
Provisdo sobre o agio (429.365) (429.365)
Rewersao da proviséo sobre o0 agio 310.935 303.121
Saldo 60.631 64.655
Circulante 7.708 8.049
Nao Circulante 52.923 56.606
Reserva de capital 30/06/2015 31/12/2014
Agio da incorporag&o 775.960 775.960
(-) Desdobramento e resgate de ag0es (125.407) (125.407)
Proviséo sobre o agio (429.365) (429.365)
Saldo 221.188 221.188
Depdsitos vinculados a litigios

30/06/2015 31/12/2014
Trabalhistas 14.650 11.179
Civeis 19.282 19.313
Fiscais 7.621 3.513
Total 41.553 34.005

Versdo: 1
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13. Ativo indenizavel (concessao)

A movimentacdo dos saldos referentes ao ativo indenizavel (concessédo) esta assim

apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 630.799
Transferéncias do ativo intangivel 257.891
Marcacédo a mercado - ativo indenizavel (104.977)

Saldo em 31 de dezembro de 2014 783.713
Transferéncias do ativo intangivel 3.357
Marcacédo a mercado - ativo indenizavel (31.868)

Saldo em 30 junho de 2015 755.202

A concesséao de distribuicdo da Companhia ndo é onerosa. Desta forma, ndo ha obrigacdes
financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao poder concedente.

Valor novo de reposi¢éo — Lei n° 12.783/13

Em 11 de janeiro de 2013, foi promulgada a Lei n° 12.783 que tornou definitiva a Medida
Proviséria n° 579 de 11 de setembro de 2012, que dispunha sobre a prorrogacao e licitacao
das concessdes de geracdo, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica, sobre a reducéo
dos encargos setoriais, sobre a modicidade tarifaria, e da outras providéncias.

De acordo com este normativo legal, o calculo do valor dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou ndo depreciados, para fins de indenizacéo, deve utilizar
como base a metodologia de valor novo de reposicéo, conforme critérios estabelecidos em
regulamento do poder concedente.
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14. Intangivel

A movimentagdo dos saldos do intangivel esta demonstrada a seguir:

Em servico Em curso
Amortizacéo Obrigagdes Obrigagdes
Custo acumulada especiais Valor liquido Custo i Valor liquido Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 3.568.882 (1.770.968) (443.541) 1.354.373 620.422 (225.624) 394.798 1.749.171
Adigdes N N N N 264.661 (9.680) 254.981 254.981
Baixas (140.081) 120.090 - (19.991) - - (19.991)
Amortizagao - (209.654) 31.185 (178.469) - - - (178.469)
Transferéncias 663.482 N (74.118) 589.364 (663.482) 74.118 (589.364) N
Transferéncias para o ativo indenizavel (257.891) - - (257.891) - - (257.891)
(-) Proviséo para redugéo de recuperabilidade 2.805 - - 2.805 799,00 - 799 3.604
Saldo em 31 de dezembro de 2014 3.837.197 (1.860.532) (486.474) 1.490.191 222.400 (161.186) 61.214 1.551.405
Adicdes - - - - 160.956 (18.295) 142.661 142.661
Baixas (33.585) 25.647 54.295 46.357 - - 46.357
Amortizagdo - (89.615) 16.530 (73.085) - - (73.085)
Transferéncias 32.022 - (2.174) 29.848 (32.022) 2174 (29.848) -
Transferéncias para o ativo indenizavel (4.136) - 779 (3.357) - - - (3.357)
Saldo em 30 de junho de 2015 3.831.498 (1.924.500) (417.044) 1.489.954 351.334 (177.307) 174.027 1.663.981

A Administracdo da Companhia entende que a amortizacdo do ativo intangivel deve respeitar
a vida (til estimada de cada bem integrante da infraestrutura de distribui¢cdo, de acordo com
definicbes da ANEEL para fins tarifarios e de determinagdo da indenizacdo dos bens
reversiveis. Como resultado da utilizacdo desse critério de amortizagdo, o total do ativo
intangivel sera amortizado de forma linear e limitado ao prazo remanescente do contrato de
concessdo da Companhia. Esse intangivel é avaliado pelo custo de aquisi¢do, deduzido da
amortizacdo acumulada e das perdas por reducgédo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo de vencimento da concessdo esta
alocado como ativo indenizavel nos moldes da Lei n® 12.783/2013

Obrigacgfes especiais vinculadas a concessao do serv  i¢co publico de energia elétrica

Representam os valores da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos consumidores, bem
como as doacgBes ndo condicionadas a qualquer retorno em favor do doador e as subvengtes
destinadas a investimentos no servigo publico de energia elétrica na atividade de distribui¢&o.

Em conformidade com o Oficio n® 1.314/2007-SFF/ANEEL, que determina o registro da
amortizacdo mensal na obrigacao especial, é iniciada somente a partir da segunda reviséo
tarifaria da Companhia, tendo sido realizada a primeira em abril de 2009, com base na taxa
média dos bens a ela vinculados.

Ao final da concesséo, o valor residual das obrigacdes vinculadas a concessao do servigo
publico de energia elétrica sera deduzido do ativo financeiro (indenizacao).
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15.

16.

17.

Fornecedores

Suprimento e transporte de energia
Compra de energia
Energia live
Encargo de Uso da Rede
Diferencial Eletronuclear
Partes relacionadas (vide nota 19)
Materiais e senicos
Total

Circulante
N&o circulante

Obrigac6es fiscais

Imposto de renda - IRPJ e contribuigdo social - CSLL

Imposto sobre circulagcéo de mercadorias e senigos - ICMS
REFIS IV - Federal (Previdénciério)

Contribui¢édo para financiamento da seguridade social - COFINS
Programa de integracéo social - PIS

Imposto sobre senigos - ISS

PIS/COFINS/IRRF/CSRF (Retidos na Fonte)

QOutros tributos e contribuiges

Total

Empréstimos e financiamentos

As principais informacdes a respeito dos empréstimos e financiamentos em

estrangeira e nacional sdo:

Companhia Energética do Ceara - COELCE

Versdo: 1

30/06/2015 31/12/2014

294.641 247.969

15.594 8.516

11.094 11.005

5.011 8.592

102.374 94.113

76.195 70.943

504.909 441.138

497.280 434.264

7.629 6.874

30/06/2015 31/12/2014
Néao Néao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total

4.496 4.496 - -
92.744 - 92.744 54.112 54.112
1.759 14.655 16.414 1.719 15.045 16.764
13.051 13.051 6.852 6.852
2.830 2.830 1.484 1.484
918 918 1.536 1.536
1.481 1.481 1.754 1.754
4.790 - 4.790 6.124 6.124
122.069 14.655 136.724 73.581 15.045 88.626
moeda

Tipo de
Moeda estrangeira: 30/06/2015 31/12/2014 Inicio Vencimento amorrtlizagéo_ Garantias Encargos financeiros
Unido Federal — Bonus de Desconto (i) 3.550 3.040 15/08/1997 11/04/2024 Ao final Recebiweis e Conta Reserva  USD + Libor + 1,0125% a.a.
Unido Federal — Bonus ao Par (i) 5.140 4.400 15/08/1997 11/04/2024 Ao final Recebiweis e Conta Reserva USD + 6,2% a.a.
Total moeda estrangeira 8.690 7.440
Moeda nacional:
Eletrobras (i) 57.092 62.234 03/03/2000 30/09/2023 Mensal Recebiveis e Nota Promissoéria 6,95% a.a.
Banco do Nordeste — FNE (iii) 79.891 90.563 29/12/2004 15/03/2019 Mensal Fianga Bancaria e Conta Resenva 10% a.a.
BNDES FINAME 2012-2013 (iv) 33.011 35.076 28/08/2013 15/06/2023 Mensal Recebiweis e Conta Reserva 3,00% a.a.
BNDES FINEM 2012-2013 A (iv) 65.026 71.516 28/08/2013 15/06/2020 Mensal Recebiweis e Conta Reserva TILP + 2,8% a.a.
BNDES FINEM 2012-2013 B (iv) 65.051 71.547 28/08/2013 15/06/2020 Mensal Recebiweis e Conta Reserva TILP + 3,8% a.a.
ITAU CCB () 155.663 155.070 20/03/2014 20/03/2019 Mensal 112%CDI
Banco do Brasil (BB Agropecuario) (v) 305.971 304.692 12/11/2014 07/11/2019 Anual 107% CDI
Total moeda nacional 761.705 790.608
Total de empréstimos e financiamentos 770.395 798.138
Circulante 73.977 72.189
Néo circulante 696.418 725.949
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(i) Unido Federal (agente financeiro: Banco do Brasil): divida de médio e longo prazo
(DMLPs) - Confissdo de divida com a Unido Federal em 15 de agosto de 1997. O
contrato esté dividido em 7 (sete) subcréditos (quatro deles ja liquidados), remunerados a
base de variagdo cambial (d6lares norte-americanos).

Os contratos de DMLP com variagcdo em moeda estrangeira celebradas com a Unido
Federal, tendo o Banco do Brasil S.A. como agente financeiro, ndo estdo vinculados a
contratos de swap. O percentual de exposicao cambial destes contratos esta dentro do
limite estipulado na politica de riscos financeiros da Companhia, representando apenas
0,69% da divida total, na posicao de 30 de junho de 2015.

(i) Eletrobras: Empréstimo contratado para cobertura financeira dos custos diretos das obras
do programa de eletrificacdo rural, que integra o programa de universalizagdo do acesso
e uso de energia elétrica — Luz para Todos, do Ministério das Minas e Energia, com
recursos originarios da RGR e CDE.

(i) Banco do Nordeste do Brasil - Programa de incentivo as fontes alternativas de energia
(Proinfra) - A Companhia celebrou contrato com o Banco do Nordeste do Brasil para o
financiamento de inversdes fixas, através de recursos do FNE/PROINFRA.

(iv) BNDES FINAME/FINEM: Financiamentos para o plano de investimento 2012/2013 da
Companhia contratados em 28 de junho de 2013, no montante total de R$ 217.185,
através de sindicato liderado pelo Itad, com repasse de recursos do BNDES. Até 31 de
margo de 2014 havia sido liberado pelo BNDES 89% do total do contrato.

(v) Cédula de credito bancério Ital: Empréstimo com vencimento em mar¢o de 2019, na
modalidade de capital de giro destinados ao apoio financeiro da Companhia e utilizados
para cobrir custos operacionais.

(vi) Cédula de Crédito Bancario Banco do Brasil: Empréstimo com vencimento em novembro
de 2019, na modalidade de Crédito Agréario destinados ao apoio financeiro da companhia.

Nas operagBes de empréstimo junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social — BNDES, Banco do Brasil e ao Banco Itad, a Companhia comprometeu-se a cumprir
as seguintes obrigagfes, durante a vigéncia dos contratos, as quais foram adequadamente

atendidas em 30 de junho de 2015:

Obrigagoes especiais financeiras

Endividamento financeiro liquido / LAJIDA (méaximo)
Endividamento financeiro liquido / Endividamento financeiro liquido + Patriménio liquido (méaximo)
Endividamento financeiro liquido / LAJIDA (méaximo)

BNDES / FINEM / ltai CCB
BNDES / FINEM / Itai CCB
Banco do Brasil (BB Agropecuario)

O principal dos empréstimos e financiamentos a longo prazo, tem sua curva de amortizagédo

distribuida da seguinte forma:

30/06/2015
2016 105.477
2017 185.409
2018 184.817
2019 168.255
Ap6s 2019 52.460
696.418
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18. Debéntures

30/06/2015 31/12/2014 Vencimento Tipo de Quantidade

Circulante N&o circulante Circulante N&o circulant e Emissdo Inicial Final Remuneracdo  amortizacdo de titulo s

12 Série 32 Emissao 54.850 52.000 54.613 52.000 15/10/2011 15/10/2015 15/10/2016 CDI+0,97%aa.  Semestral 10.400

22 Série 32 Emisséo 17.927 378.513 5.105 356.970 15/10/2011 15/10/2016 15/10/2018 IPCA +6,85% a.a. Anual 29.600

(-) Custo de transag&o (377) (632) 377) (820) - - - - - -
Total sem efeito de swap 72.400 429.881 59.341 408.150
Resultado das operagdes de swap (936) (3.814) (585) (4.984)
Total de debéntures 71.464 426.067 58.756 403.166

Em 30 de junho de 2015 as debéntures sdo simples e ndo conversiveis em acdes
A seguir apresentamos a movimentacdo das debéntures:

Circulante  N&o circulante Total
31 de dezembro de 2014 58.756 403.166 461.922
Correcao monetéaria - 21.543 21.543
Transferéncias (376) 376 -
Encargos provisionados 19.481 - 19.481
Encargos pagos (6.422) - (6.422)
Transferéncia custo de transagéo 188 (188) -
Apropriagao custo de transa¢ao 188 - 188
Resultado das operac8es de swap (351) 1.170 819
Em 30 de junho de 2015 71.464 426.067 497.531

A Companhia esta sujeita & manutencdo de determinados indices financeiros, calculados
trimestralmente, conforme definido na escritura de emissdo das debéntures e seus respectivos
aditamentos.

Obrigacdes especiais financeiras indice
Divida financeira liquida / EBITDA (méximo) 2,50
EBITDA/Despesa financeira liquida (minimo) 2,75

Em 26 de setembro de 2014 foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas da 32
Emisséo, na qual foram aprovadas as alteragGes dos textos das Escrituras de Emisséao, a fim
de modificar a metodologia de célculo do EBITDA*, incluindo em sua composi¢do ajustes
positivos e negativos da CVA — Conta de Ajustes das Variacdes da Parcela A, e a eliminagéo
da condicdo de vencimento antecipado automatico para o descumprimento de indices
financeiros por dois trimestres consecutivos. A alteragdo aprovada ndo modificou o patamar
histérico dos covenants financeiros e teve como objetivo refletir de forma mais adequada os
resultados econdmicos da Companhia, eliminando a volatilidade decorrente da excluséo
desses ajustes positivos e negativos da CVA — Conta de Ajustes das Variagbes da Parcela
Ano, no calculo do EBITDA para fins de afericdo dos indices financeiros exigidos.
*Conforme definido na escritura de emisséo das debéntures, o EBTIDA significa o lucro ou prejuizo da Emissora, relativo aos ultimos
12 (doze) meses, antes da contribuicdo social e imposto de renda, equivaléncia patrimonial, resultados financeiros, provisdo para
contingéncias, provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, baixas de titulos incobraveis, depreciagdo e amortizagéo e ajustes

positivos e negativos da CVA — Conta de Ajustes das Variacdes da Parcela A, desde que ndo incluidos no resultado operacional
(informacdes néo revisadas).

Em 30 de junho de 2015, a Companhia atendeu todos os indicadores requeridos pelas
respectivas escrituras de emissao.
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19. Partes relacionadas

A Companhia mantém operag¢des com partes relacionadas que pertencem ao mesmo grupo
econdmico, cujos montantes, natureza das transacdes e efeitos nas informagdes trimestrais
estdo demonstrados a seguir:

30006/2015 31/12/2014 36/6/2014
Ao *Passivo _*Passivo nao Receita/ Ao *Passivo _Passionao Receita/
Empresas Natureza da operagdo circulante circulante circulante (despesa) Intangivel circulante circulante circulante (despesa) _ _ Intangivel

Endesa Fortaleza - CGTF (a) Compra de Energia - 101.429 - (309.998) - - 91.834 - (276.483)

Endesa Cachoeira - CDSA (b) Compra de Energia - 647 - (2770) - - 643 - (3.053)

Companhia de Interconexéo Energética - CIEN (c) Encargo de Uso - 298 - (653) - - 290 - (789) -
Fundagéo Coelce de Seguridade Social-FAELCE (d) ~ Plano de penséo - - 86.789 (3998) 241 - - 90312 (1170) 151
EN-Comercio e Servico SA (PRATIL) (€) Arrecadagao 80 - 463 - 40 - - 239

Enel Energy Europe (f) Senico - - - - - - 1346 - (1.279) -
80 102.374 86.789 (316.956) 241 40 94.883 90.312 (282535) 151

() Plano de pensao - 86.789 - - 770 90312 - -
Parte relacionadas 80 102.374 - (316.956) 241 40 94.113 - (282.535) 151

* Esses valores séo classificados como contas a receber, fornecedores e obrigacdes com beneficios pds-emprego,
respectivamente (vide Notas 6, 15 e 21).

As principais condi¢bes relacionadas as transagfes entre as partes relacionadas estédo
descritas a seguir:

a) CGTF - Central Geradora Termelétrica S.A.: Os saldos referem-se exclusivamente as
operagbes de compra de energia por parte da Companhia cujo preco normativo €
estabelecido pela Aneel reajustavel anualmente por uma cesta de indicadores composta
pelas variagbes do IGPM, do Ddlar norte-americano e do gas natural contratado.

b) CDSA - Centrais Elétricas Cachoeira Dourada S.A.: Os saldos referem-se exclusivamente
as operacdes de compra de energia por parte da companhia oriundos de leildo CCEAR 2°
LEE — 2005 ou MCSD 2° LEE 2005.

c) CIEN - Companhia de Interconexdo Energética: Os saldos incorridos estédo relacionados
com as despesas com a Rede Bésica no periodo, esses contratos sdo homologados pela
a ANEEL mediante despacho.

d) FAELCE - Plano de pensdo: A Companhia, como mantenedora da FAELCE, realiza
repasses mensais destinados a manutencdo financeira da FAELCE e aportes para
reserva atuarial dos planos previdenciarios dos funcionarios da Companhia, classificados
como “Beneficio Definido” e “Contribuicdo Definida”.

e) EN-Brasil Comércio e Servigos S.A. (“Prétil”): Contrato com a Prétil para a cobranga na
fatura de energia elétrica de valores referentes aos servigos e/ou produtos ofertados por
esta aos clientes da Companhia.

f) Enel Energy Europe: A Companhia mantém contrato com a Enel Energy referente a
servicos de licenciamento, implementacdo e manutencdo de software.

Remuneragéo da administracdo

A remuneracao total do conselho de administragdo e dos administradores da Companhia no
semestre findo em 30 de junho de 2015 foi de R$ 4.653 (R$ 5.188 em 30 de junho de 2014).
A Companhia mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisdes de contratos de
trabalho.
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Programas de P&D e de eficiéncia energética

30/06/2015 31/12/2014
N&o Né&o
Circulante _circulante Circulante circulante
Programa de Eficiéncia Energética 5.481 35.740 7.726 26.917
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento - 28.671 5.527 25.054
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientffico e Tecnolégico - FNDCT 4) - 416 -
Ministério de Minas e Energia- MME 495 - (165) -
Total 5.972 64.411 13.504 51.971

Conforme Lei n® 9.991, as concessionarias e permissionarias de servigcos publicos de
distribuicao de energia elétrica estdo obrigadas a destinar, anualmente, um por cento (1%) de
sua receita operacional liquida para os Programas de Pesquisa e Desenvolvimento
Tecnoldgico e de Eficiéncia Energética, distribuido de acordo com o0s percentuais
determinados pela ANEEL.

A Companhia contabiliza as despesas referentes aos Programas de Eficiéncia Energética e
Pesquisa e Desenvolvimento conforme seu periodo de competéncia, permanecendo o0s
valores em aberto séo corrigidos pela SELIC até a efetiva realizagéo.

Obrigacg6es com beneficios pds-emprego

A Companhia é patrocinadora de fundo de penséo, administrado pela Fundacao Coelce de
Seguridade Social - FAELCE, entidade fechada de previdéncia privada complementar, pessoa
juridica de direito privado sem fins lucrativos. A Fundacdo administra dois planos de
beneficios, sendo um na modalidade de beneficio definido (Plano BD), que tem por finalidade
principal complementar os beneficios a que tém direito auferir, como segurados de
previdéncia social, os empregados da Companhia, e um na modalidade de contribuicéo
definida (Plano CD), que tem por objetivo conceder um beneficio em fungdo da reserva
acumulada em nome do participante.

Os planos administrados pela Companhia tém as seguintes principais caracteristicas:

a) Plano de Contribuicdo Definida (CD)

Para o Plano CD a Companhia contribui mensalmente na mesma proporgédo do participante. O
valor da contribuicdo varia em fungédo da remuneragéo, tendo seu célculo definido com base
nas aliquotas 2,5%, 4,0% e 9,0%, aplicadas “em cascata”.

b) Plano de Beneficio Definido (BD)

O plano BD tem o regime financeiro de capitalizacdo para os beneficios de aposentadoria,
pensao e auxilios.

O custeio do plano de beneficios é coberto por contribuicbes dos participantes e da
patrocinadora. Para o Plano BD a Companhia contribui mensalmente com a taxa de 4,45% da
folha de remuneracéo de todos os seus empregados e dirigentes participantes, para cobertura
do custo normal e com taxa de 2,84% sobre o quociente (ndo inferior a unidade) entre o
numero de empregados e dirigentes participantes da FAELCE, existentes em 31 de julho de
1997, e o nimero de empregados participantes existentes no més de competéncia da
contribuicdo suplementar amortizante, estando prevista a vigéncia dessa contribuigcdo
suplementar durante 22 anos e 6 meses, a contar de julho de 1997. Além desse percentual, a
patrocinadora é responsavel pelo pagamento das despesas administrativas da atividade
previdenciaria da referida entidade.
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Os beneficios do plano compreendem:

Complementacao de aposentadoria por invalidez;
Complementacao de aposentadoria por tempo de contribuicao;
Complementacao de aposentadoria por idade;
Complementacao de aposentadoria especial;
Complementac¢éo de auxilio reclusao;

Complementacao de pensédo por morte;

Complementacao de abono anual.

VYyVVYYYVYY

O célculo matematico relativo aos beneficios de complementagdo de aposentadorias e
pensdes do Plano BD adota o método da unidade de crédito projetada.

Em 30 de junho de 1999 foi firmado contrato de divida consolidando todos os débitos
provenientes de retencdes e atrasos nos repasses de obrigacdes e encargos financeiros pela
Companhia. Em 30 de setembro de 2007 foi assinado um terceiro aditivo, conforme resolugdo
CGPC no 17/96 do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social. O pagamento desse
contrato foi feito em 14 parcelas semestrais e sucessivas, sendo iniciado em 31 de dezembro
de 2007 e finalizado em 30 de junho de 2014.

¢) Plano de assisténcia médica

O plano de salde, administrado pela Unimed Fortaleza, é regido por contrato que prevé
clausula de reajuste periddico das contribuicdes ao plano em fun¢do da sinistralidade do
grupo. O custeio € determinado per capita com base em tabela, segregada em 10 faixas
etarias, de acordo com o critério permitido pela Agencia Nacional de saude suplementar -
ANS.

O plano pode ser segregado em 3 grupos distintos e que compartilham a mesma apélice:

» Ativos - o0 plano é extensivo aos empregados e seus dependentes. O custo cobrado
pela administradora do plano é parcialmente coberto pela empresa, observada a
propor¢do contributiva estipulada em funcéo de faixa salarial atingida. Pelo fato de
serem contributivos por empregado, geram beneficio de permanéncia vitalicia apds
10 anos de vinculo, conforme Lei 9.656.

» Aposentados Lei 9.656 - grupo que exerceu o direito de permanéncia no plano,
desde que mantido as préprias expensas, conforme Lei 9.656. O custo é cobrado
diretamente pela Unimed, administradora do plano, conforme as regras do plano.

» Aposentados Especiais - grupo fechado de aposentados e seus dependentes,
custeados parcialmente pela empresa (60%), decorrente de negociagéo, ratificada
através de acordo coletivo.

d) Beneficio de pagamento da multa do FGTS na aposentadoria

Nos casos de aposentadoria em qualquer das categorias, havendo extingdo do contrato
de trabalho, fica assegurado ao empregado o recebimento da multa equivalente a 40%
do saldo do FGTS para fins rescisérios nos termos dos Atos das Disposicdes
Constitucionais Transitérias.
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Despesa reconhecida nas demonstragdes do resultado

30/06/2015 31/12/2014
Custo do senigo corrente 1.519 2.892
Custos dos juros 4.861 5.014
Total de despesas 6.380 7.906

Premissas biométricas adotadas

As principais premissas adotadas pelo atuario independente para a realizacdo do calculo
foram:

Principais premissas atuariais BD CD Plano de FGTS
Taxa de desconto 12,52% 12,52% 12,52% 12,52%
Taxa do crescimento salarial 9,18% 9,18% N/A 9,18%
Taxa de inflagéo esperada 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
Reajuste de beneficios concedidos de prestagdo continuada 6,00% 6,00% N/A N/A
Tabua de mortalidade geral AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000
Téabua de entrada em invalidez Light-Média Light-Média Light-Média Light-Média
Tabua de mortalidade de invalidos AT-49 + 6anos AT-49 + 6anos AT-49 + 6anos N/A

Para avaliacdo atuarial do trimestre findo em 30 de junho de 2015, foi adotada premissa de
crescimento dos custos médicos (inflagdo médica) de 9,18% a.a. (3% a.a. em termos reais).

Provisdo para riscos tributarios, civeis e trab  alhistas

A Administracdo entende que todas as provisGes constituidas s@o suficientes para cobrir
eventuais perdas com o0s processos em andamento. Com base na opinido de seus
consultores legais, foram provisionados todos os processos judiciais cuja probabilidade de
perda foi estimada como provavel.

ProvisGes com risco provavel

Segue abaixo quadro demonstrativo das provisbes para contingéncias constituidas pela
Companhia:

31/12/2014 30/06/2015
Saldo Atualizacdo Saldo

acumulado Adicdes Reversdes monetaria Pagamentos acumulado
Trabalhistas (a) 32.690 12.886 (9.683) 11.831 (4.963) 42.761
Civeis (b) 60.152 9.629 (8.605) 5.631 (3.854) 62.953
Fiscais 1.997 - - 144 (20) 2.121
Regulatério (c) 88.352 - - (1.467) (15.450) 71.435
Total 183.191 22.515 (18.288) 16.139 (24.287) 179.270

a) Riscos trabalhistas

As principais causas trabalhistas tém naturezas diversas e sdo relacionadas a
indenizacdo por acidentes, responsabilidade solidaria, adicional de periculosidade, verbas
rescisorias, reintegracdo, abono salarial, diferencas salariais, horas extras, e outros
processos trabalhistas.
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b) Riscos civeis

Engloba processos de natureza civel, nos quais a Companhia é ré, sendo grande parte
da proviséo vinculada a processos relacionados a pedidos de ressarcimento por reajuste
tarifario supostamente ilegal, indenizagdo por acidentes/morte com energia elétrica,
desapropriacdes, acdes de menor complexidade com trAmite nos juizados especiais,
acoes judiciais envolvendo pedido de indenizagdo por danos causados em razdo de
oscilagdo na tensé@o do fornecimento de energia elétrica, suspensao do fornecimento e
cobrangas indevidas de valores.

c) Riscos requlatérios

Em 30 de junho de 2015, a Companhia efetuou uma reclassificagcdo nos montantes
relacionados as multas ARCE (Penalidades regulatérias, que estdo diretamente
relacionadas com indicadores de desempenho da ANEEL), ora divulgado em outros
passivos ndo circulantes e que a partir de agora serdo demonstradas na nota de
contingéncias, para melhor apresentagdo e comparabilidade das informacdes.

Contingéncias passivas com risco possivel
A Companhia possui agbes de natureza tributaria, civel e trabalhista, que n&do estao

provisionadas, pois envolvem risco de perda classificado pela Administracdo e por seus
advogados e consultores legais como possivel. As contingéncias passivas estdo assim

representadas:
31/06/2015 31/12/2014
Trabalhistas 46.601 41.085
Civeis 704.874 644.569
Fiscais 437.811 396.678
Juizados especiais 9.453 8.135
1.198.739 1.090.467

As ac¢Oes consideradas na avaliagcdo dos assessores juridicos da Companhia com expectativa
de perda possivel referem-se, substancialmente, a mesma natureza das causas apresentadas
com expectativa de perda provavel.

Apresentamos, a seguir, 0s processos relevantes cujos consultores juridicos estimam a
probabilidade de perda como sendo possivel e que ndo requerem constituicdo de proviséo.

l. No ambito estadual, a Companhia discute diversos temas referentes ao ICMS que
totalizam o montante de R$ 363.467 em 30 de junho de 2015 (R$ 307.636 em 31 de
dezembro de 2014) e tratam de: regime especial originado do termo de acordo 035/91;
base cadastral de consumidores isentos, imunes e ndo tributaveis; crédito oriundo da
aquisicdo de bens destinados ao ativo imobilizado; transferéncia de créditos; cancelamento
de faturas; estorno de crédito — consumidor baixa renda; imposto em determinadas
operacfes; energia adquirida para consumo préprio e diferenga entre valores
contabilizados e valores informados nas declarages fiscais.

Il No ambito municipal, a Companhia possui processos judiciais e administrativos com o
Municipio de Fortaleza referentes ao ISS. O saldo atual atualizado corresponde a
R$34.510 em 30 de junho de 2015 (R$ 50.792 em 31 de dezembro de 2014) e tratam de:
servigos acessorios; locacdo de bens mdveis; retencdo na fonte e servigos prestados em
outros Municipios. A empresa ganhou execuc¢déo fiscal no valor de R$20.162 e por isso 0
total dos processos foi reduzido. A Companhia possui ainda processo judicial com o
Municipio de Iguatu referente ao ISS no valor de R$3.197em 30 de junho de 2015.
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Em relagdo aos tributos federais, a Companhia possui (i) processos administrativos
referentes ao IRPJ que totalizam o montante de R$ 7.655 (R$7.530 em 31 de dezembro de
2014), (ii) processo judicial referente ao IRPJ e & CSLL no valor de R$ 20.083 (R$ 19.573
em 31 de dezembro de 2014), bem como um (iii) processo judicial referente a COFINS no
valor de R$ 1.083 em 30 de junho de 2015 (R$ 1.064 em 31 de dezembro de 2014).

A Companhia, além dos processos descritos, possui ainda outros de menor valor que
envolvem temas de CSLL, PIS, COFINS, ICMS, IPTU e ISS no valor total de R$ 7.815 (R$
7.000 em 31 de dezembro de 2014).

23. Patriménio liquido

a)

b)

d)

Capital social

O capital social estd composto de a¢bes sem valor nominal e assim distribuidas:

Acdes ordinarias
(em unidade)
Total (1)
44.061.433
3.002.812

Acdes preferenciais (em unidade Total (em unidades)

Classe B Total (I1) [OEN (D)
1.770.000 45.831.433
8.818.430 11.821.242
5.498.897 5.498.897
5.897.923 5.901.633
3.553.570 4.472.973
4.248.542 4.329.121
29.787.362 77.855.299

Classe A
1.770.000
8.818.006
3.967.756
5.897.923
3.553.570
4.245.445
28.252.700

5,94%
29,60%
18,46%
19,80%
11,93%
14,27%

100,00%

58,87%
15,18%
7,06%
7,58%
5,75%
5,56%
100,00%

Enel Brasil S.A.
Enersis
Eletrobras

91,66%
6,25%
0,00%
0,01%
1,91%
0,17%

100,00%

6,26%
31,21%
14,04%
20,88%
12,58%
15,03%

100,00%

0,00%
0,03%
99,77%
0,00%
0,00%
3.097 0,20%
1.534.662 100,00%

424

1.531.141
3.710
919.403
80.579

48.067.937

Fundos e clubes de investimento
Fundo de pensao
Outros

Total de agGes

Reserva legal

O estatuto social da Companhia prevé que do lucro liquido anual serdo deduzidos 5%
para constituicao de reserva legal, a qual ndo podera exceder 20% do capital social.

A partir de 2007, a Companhia deixou de constituir reserva legal por atender ao disposto
no art. 193 § 1° da Lei n°® 6.404/76 uma vez que a soma da sua reserva de capital mais a
reserva legal excedeu a 30% do capital social.

Reforco de capital de giro

E composto pela parcela de lucros néo distribuidos aos acionistas. A reserva de reforco
de capital de giro é criada somente depois de considerados os requisitos de dividendo
minimo e seu saldo ndo podem exceder o montante do capital integralizado, conforme os
termos do artigo 29, alinea d, 1V do estatuto social da Companhia. A reserva de reforco
de capital de giro pode ser usada na absorcao de prejuizos, se necessario, para
capitalizagcdo, pagamento de dividendos ou recompra de agdes.

Reserva de incentivo fiscal

A legislacéo do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na Regido
Nordeste, e que atuam no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda
devido para fins de investimentos em projetos de ampliagdo da sua capacidade instalada,
conforme determina o artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 de marco de 1999.

O saldo da reserva de incentivo fiscal apurado até 31 de dezembro de 2007 no montante
de R$ 106.323 foi mantido como reserva de capital e somente podera ser utilizado
conforme previsto na lei.
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Em atendimento a Lei n® 11.638/07 e CPC 07, o valor correspondente ao incentivo
SUDENE apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabilizado no resultado do periodo, e
posteriormente sera transferido para a reserva de lucro devendo somente ser utilizado
para aumento de capital social ou para eventual absorcéo de prejuizos contabeis
conforme previsto no artigo 545 do Regulamento de Imposto de Renda.

A Companhia apurou em 30 de junho de 2015 o valor de R$ 43.848 (R$ 84.904 em 31 de
dezembro de 2014) de incentivo fiscal SUDENE, calculado com base no lucro da
exploracao, aplicado a redugdo de 75% do imposto de renda apurado pelo lucro real.

e) Reserva de &gio

Essa reserva no montante de R$ 221.188 foi gerada em fungéo da reestruturagéo
societaria da Companhia, que resultou no reconhecimento do beneficio fiscal diretamente
no patrimdnio, quando o &gio foi transferido para a Companhia através de incorporagéo,
vide Nota 12.

f)  Dividendos
De acordo com o estabelecido no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo
obrigatério € de 25% sobre o lucro liquido ajustado, em conformidade com o artigo 202

da Lei das Sociedades por Agoes.

g) Outros resultados abrangentes

O CPC 38 que determina que a parte eficaz dos ganhos ou perdas dos instrumentos
financeiros derivativos classificados como hedge de fluxo de caixa devem ser
reconhecidas diretamente no patriménio em outros resultados abrangentes. Sendo assim,
a Companhia em 30 de junho de 2015 reconheceu o valor liquido de R$ 541 (R$ 1.150
em 30 de junho de 2014) na rubrica de outros resultados abrangentes.

24. Lucro por agao

30/06/2015 30/06/2014
Lucro do periodo 220.923 91.451
Lucro atribuivel as agdes ordinarias 136.398 56.462
N° de ac¢bes ordinarias (em unidades) 48.067.937 48.067.937
Lucro bésico e diluido em reais por acao 2,84 1,17

N&o ha diferenga significativa entre o lucro por agdo basico e o diluido, uma vez que a
companhia ndo possui instrumentos patrimoniais emitidos com realizagdo no periodo.
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25. Receita liquida
A composigdo do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores, esta disposta
abaixo:
30/06/2015 30/06/2014

Fornecimento faturado 2.195.480 1.625.722
Fornecimento nao faturado 32.676 20.155
Consumidores, concessionarios e permissionarios 2.228.156 1.645.877
Valores a Receber de Parcela A e outros itens financeiros 428.094 -
Subvencé&o baixa renda 86.736 97.508
Subvengéo CDE - desconto tarifario 132.380 88.670
Receita de uso da rede elétrica-consumidores liwes-revenda 45.995 37.093
Receita de construgao 142.660 138.007
Outras receitas 21.639 26.065
Receita operacional bruta 3.085.660 2.033.220
(-) Dedugdes da receita

ICMS (572.103) (385.934)

COFINS (236.458) (48.396)

PIS (51.336) (10.507)

P&D (17.147) (14.953)

Encargo setorial CDE (127.060) (4.963)

Taxa de fiscalizacéo (2.734) (2.312)

Outros impostos e contribui¢cdes sobre a receita (23) (853)
Total de dedugdes de receita (1.006.861) (467.918)
Total 2.078.799 1.565.302

26. Custos e despesas operacionais
As despesas operacionais tém a seguinte composi¢ao por natureza de gasto:
30/06/2015 30/06/2014
Custo do Despesade Depesas gerais e
Descricdo servico vendas administrativas Outras Total Total

Pessoal (56.329) (23.352) (79.681) (70.709)
Material (19.801) - (115) (19.916) (4.768)
Servicos de terceiros (79.895) (2.518) (24.954) (107.367) (119.583)
Energia elétrica comprada para revenda (1.208.782) - - (1.208.782) (993.047)
Encargos do uso do sistema de transmissdo (85.408) - (85.408) (47.538)
Depreciagéo e amortizagéo (65.875) (4.719) (70.594) (68.786)
Reversao da provisdo de baixas (7.938) - (7.938) -
Custo na desativagao de bens - - 2.038
Reverséo de perdas de estoques - - 1.206
Provisées para créditos de liquidagio duvidosa - (16.087) (16.087) 1.128
Custo de construcao (142.660) - - (142.660) (138.007)
Provis&o para riscos fiscais, civeis e trabalhistas - (4.227) (4.227) (4.948)
Indenizagdes DIC / FIC (4.690) - (4.690) (3.558)
Outras despesas operacionais (7.263) - (5.119) (1.984) (14.366) (20.783)
Total (1.678.642) (18.605) (62.486) (1.984)  (1.761.717) (1.467.355)
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Despesa de pessoal

30/06/2015 30/06/2014

Remuneragéo (46.407) (36.977)
Encargos sociais (16.528) (16.510)
Proviséo de férias e décimo (6.190) (6.378)
Plano de séaude (*) (4.938) (4.654)
Auxilio alimentacao e outros beneficios (7.218) (6.607)
Participacdo nos resultados (5.961) (5.961)
Previdencia Privada (4.011) (2.009)
Outros (136) (219)
(-) Transferéncias para intangivel em curso 11.708 8.606
Total (79.681) (70.709)
* A variagdo na linha de plano de saude recorreram basicamente pelo motivo mencionado na Nota 8.
Resultado financeiro
A composicao do resultado financeiro esta disposta abaixo:
30/06/2015 30/06/2014
Receitas financeiras
Renda de aplicac&o financeira 9.076 4.447
Multas e acréscimos moratérios em conta de energia 26.897 17.379
Receita de ativo indenizavel 22.427 9.288
Variag&o monetéria Parcela A e outros itens financeiros 17.738 -
Outras receitas financeiras 5.972 1.874
Total das receitas financeiras 82.110 32.988
Despesas financeiras
VariagBes monetérias (22.874) (13.204)
Encargos de dividas (60.056) (38.612)
Encargos fundo de penséo (4.861) (4.294)
Atualizag&o de provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (16.139) (12.691)
AtualizagBes de impostos e multas (2.556) (2.138)
Correcdo P&D/PEE (436) (298)
IOF/IOC (1.566) (3.756)
Baixa de dep6sito judicial - (4.191)
Outras multas (12.044) (10.167)
Outras despesas financeiras (7.641) (9.676)
Total das despesas financeiras (128.173) (99.027)
Resultado financeiro (46.063) (66.039)
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Imposto de renda e contribuicdo social

A reconciliagdo da provisdo para o imposto de renda e contribuigcdo social, calculada pela

aliquota fiscal, com os valores constantes na demonstracdo do resultado é apresentada
abaixo:

30/06/2015 30/06/2014
Imposto de Contribuicéo Imposto de Contribuicao
renda social renda social

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 271.019 271.019 33.956 33.956
Aliquota nominal dos tributos 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional sobre o valor excedente a R$ 20/més 10% - 10% -
(67.749) (24.392) (8.483) (3.056)

Efeito das (adi¢des) exclusdes no calculo do tributo
Depreciacéo (1.732) (623) - -
Incentivos fiscais 43.848 - 42.655 -
Permanentes - despesas indedutiveis e multas (1.152) (415) (540) (169)
Agio e perdas indedutiveis 1.716 403 1.918 563
Imposto de renda e contribuig&o social no resultado (25.069) (25.027) 35.550 (2.662)
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes (23.036) (24.334) (18.868) (22.278)
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos (2.033) (693) 54.418 19.616
Total (25.069) (25.027) 35.550 (2.662)

Demonstragdes do resultado e

Balancos patrimoniais resultado abrangente
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2015 30/06/2014
IR e CS sobre diferengas temporéarias 110.375 107.010 3.365 36.674
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 39.862 38.678 1.184 79
Provisdo para agdes judiciais e regulatérias 67.525 67.238 287 36.640
Provisdo para obsolescéncia de estoque 1.210 1.039 171 (720)
Outras 1.778 55 1.723 675
IR e CS diferidos sobre ajustes dos CPCs - Resultado (44.605) (38.514) (6.091) 37.360
Ativo indenizavel (concess&o) (46.523) (40.394) (6.129) (9.666)
Desreconhecimento de passivo regulatério - - - 46.981
Correcdo monetéria especial (CME) e complementar (CMC) (1.794) (1.832) 38 44
Diferido Perdas de Bens 3.712 3.712 - 1
Subtotal - impacto no resultado de periodo 65.770 68.496 (2.726) 74.034
IR e CS diferidos sobre ajustes dos CPCs - Resultado abrangente 47.513 47.235 278 (138)
Plano de penséo 49.128 49.128 - -
Swap passivo (1.615) (1.893) 278 (138)
Total 113.283 115.731 (2.448) 73.896
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29. Objetivos e politicas para a gestao de risco fi  nanceiro
Considerag0Oes gerais

A Companhia possui politicas de mitigacdo de riscos financeiros e adota estratégias
operacionais e financeiras visando manter a liquidez, seguranca e rentabilidade de seus
ativos. Com essa finalidade, mantém sistemas gerenciais de controle e acompanhamento das
suas transacgdes financeiras e seus respectivos valores, com o objetivo de monitorar os riscos
e taxas praticadas pelo mercado.

Fatores de risco

A linha de negdcio principal da Companhia estd concentrada na distribuicdo de energia
elétrica em toda a area de concessdo do Estado do Ceara, dentro da sua estratégia,
sintonizada com a gestdo financeira de melhores préaticas para minimizacdo de riscos
financeiros, e observando os aspectos regulatérios. A companhia identifica os seguintes
fatores de riscos que podem afetar seu negocio:

a) Risco de crédito

Esse risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Esse risco é avaliado
como baixo, considerando a pulverizagdo do ndimero de clientes e o comportamento
estatistico dos niveis de arrecadacao.

Adicionalmente, a Companhia tem o direito de interromper o fornecimento de energia
caso o cliente deixe de realizar o pagamento de suas faturas, dentro de parametros e
prazos definidos pela legislacéo e regulamentacao especificas. A provisédo para créditos
de liquidacdo duvidosa é estabelecida em montante julgado suficiente, pela
Administracdo da Companhia, para cobrir provaveis riscos de realizacdo das contas a

receber.

b) Risco da revisdo e do reajuste das tarifas de fornecimento

Os processos de Revisdo e Reajuste Tarifarios sdo garantidos por contrato e empregam
metodologias previamente definidas. Alteracdes na metodologia vigente devem ser
amplamente discutidas e contardo com contribuicbes da Companhia, concessionarias e
demais agentes do setor.

Em caso de evento imprevisivel que venha a afetar o equilibrio econémico-financeiro da
concessao, podera a COELCE justificar e requerer ao regulador a abertura de uma
Revisdo Tarifaria Extraordinédria, ficando a realizacdo desta a critério do regulador. A
prépria ANEEL também podera proceder com Revisdes Extraordinarias caso haja
criacdo, alteracdo ou exclusdo de encargos e/ou tributos, para repasse dos mesmos as
tarifas.

c) Risco de liguidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancérias para captagdo de recursos para capital de giro e para empréstimos e
financiamentos que julgue adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de
caixa previstos e reais, e pela combinagcdo dos perfis de vencimento dos ativos e
passivos financeiros.
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A liquidez da Companhia é gerida através do monitoramento dos fluxos de caixa
previstos e realizados com o objetivo de se precaver das possiveis necessidades de
caixa no curto prazo. Com o intuito de assegurar a capacidade dos pagamentos de suas
obrigacdes de maneira conservadora, a gestdo de aplicagbes financeiras tem foco em
instrumentos de curtissimos prazos, prioritariamente com vencimentos diérios, de modo a
promover maxima liquidez.

As tabelas abaixo apresentam informagbes sobre os vencimentos futuros dos
empréstimos, financiamentos e debéntures da Companhia que estdo sendo considerados
nos fluxo de caixa projetado:

Menos de De umatrés Detrésmesesa De um a cinco Mais de cinco
um més meses um ano anos anos Total
30 de junho de 2015
Empréstimos e Financiamentos Pré-fixados 3.687 7.784 34.036 126.620 33.841 205.968
Empréstimos e Financiamentos Pés-fixados 2.160 17.582 79.666 695.217 3.860 798.485
Debéntures - 89.279 491.556 - 580.835
5.847 25.366 202.981 1.313.393 37.701 1.585.288
31 de dezembro de 2014
Empréstimos e Financiamentos Pré-fixados 3.882 7.906 34.811 142.479 39.536 228.614
Empréstimos e Financiamentos Pés-fixados 2.160 15.874 69.241 708.219 16.566 812.060
Debéntures - - 89.891 471.915 - 561.806
6.042 23.780 193.943 1.322.613 56.102 1.602.480

Os valores previstos para os préximos vencimentos dos instrumentos de hedge que
também estdo contemplados nos fluxos de caixa da Companhia estao dispostos a seguir:

De trés meses a De um a cinco
um ano anos Total
30 de junho de 2015
"Swaps" de juros 08/11/12 2.575 2.900 5.475
2.575 2.900 5.475
31 de dezembro de 2014
"Swaps" de juros 08/11/12 (3.247) (1.161) (4.408)
(3.247) (1.161) (4.408)

Para se precaver de qualquer necessidade emergencial de caixa, a Companhia tem a
seu dispor a opcdo de utilizar, no curto prazo, limites de conta garantida que tem
contratada em 30 junho de 2015 o valor de R$ 240.000.

Gestéao do risco de capital

A Companhia administra seu capital, para assegurar as suas atividades normais, ao
mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas
em suas operac¢des, por meio da otimiza¢do do saldo das dividas e do patrimdnio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (empréstimos
e debéntures detalhados nas Notas 17 e 18, deduzidos pelo caixa e equivalentes de
caixa e titulos e valores mobiliarios detalhados nas Notas 4 e 5, e pelo patriménio liquido
da Companhia (que inclui capital emitido, reservas e lucros acumulados conforme
apresentado na Nota 23)).

O indice de endividamento em 30 de junho de 2015 é 37% e no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 é de 38%.

Versdo: 1
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e) Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, como por exemplo,
indicadores de inflagdo, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos
e financiamentos captados no mercado. Para minimizar esse risco, a Companhia prioriza
a contratacdo de empréstimos com taxas pré-fixadas (BNB e Eletrobras) e atrelados a
outros indices menos volateis as oscilagbes do mercado financeiro, como a TJLP
(BNDES).

Em relacdo aos empréstimos indexados a taxas variaveis, a companhia monitora as
taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de
contratacdo de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.
Baseada nessa andlise, em 2012, a Companhia realizou contratagcdo de derivativos para
fazer “swap” contra este risco, alterando o risco de taxa de juros (CDI) para taxa pré-
fixada.

Em 30 de junho de 2015, a Companhia possuia 78% da divida total indexada a taxas
variaveis, sendo que 11% eram atrelados a indicadores menos volateis as oscilagdes do
mercado, como a TJLP contraidos com o BNDES. Com finalidade de evitar riscos com
variagdes nos indices de mercado, 11% das dividas variareis (8% do total) tiveram suas
taxas fixadas através de contrato de swap.

Os ajustes a débito e a crédito dessas operacdes estdo registrados nas informagées
trimestrais. Em 30 de junho de 2015, a Companhia apurou um resultado positivo ndo
realizado na operacgdo de swap no montante de R$ 4.750 (R$ 5.569 em 31 de dezembro
de 2014).

Valorizacao dos instrumentos financeiros

O método de mensuracdo utilizado para calculo do valor de mercado dos instrumentos -
financeiros foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidagédo desses
ativos e passivos, taxas de mercado vigentes e respeitando as particularidades de cada
instrumento na data do balanco:

30/06/2015 31/12/2014
Categoria Nivel Contébil Valor justo Contébil Valorjust o
Ativo
Caixa e equivalente de caixa Valor justo por meio de resultado 2 118.241 118.241 180.434 95.287
Titulos e valores mobiliarios Valor justo por meio de resultado 2 6.634 6.634 11.455 12.023
Caucdes e depositos vinculados Empréstimos e recebiveis 2 59.450 59.450 54.518 60.730
Consumidores, concessionarios e permissionarios Empréstimos e recebiveis 2 723.823 723.823 513.609 513.609
Instrumentos financeiros derivativos Empréstimos e recebiveis 2 4.750 4.750 5.569 5.569
Valores a receber de Parcela A e outros itens financeiros Empréstimos e recebiveis 2 395.360 395.360 306.409 306.409
Ativo indenizavel (concesséo) Disponivel para venda 3 755.202 755.202 783.713 783.713
Passivo
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional Empréstimos e recebiveis 2 761.705 749.346 790.698 777.031
Debéntures em moeda nacional Empréstimos e recebiveis 2 502.281 487.326 467.491 467.418
Empréstimos, financiamentos em moeda estrangeira Empréstimos e recebiveis 2 8.690 8.328 7.440 7.034
Fornecedores Empréstimos e recebiveis 2 504.909 504.909 441.138 441.138

As aplicagBes financeiras registradas no periodo (classificadas tanto como caixa e
equivalentes de caixa quanto titulos e valores mobiliarios) aproximam-se dos valores de
mercado, pois sédo efetuadas a juros pds-fixados.
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A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao:

» Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado) de forma que
seja possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuragéo do valor justo.

» Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (prego cotado ndo ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificacdo baseado em dados observaveis de

mercado.

» Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificacdo baseado em dados ndo observaveis

de mercado.

Instrumento financeiro derivativo

Os valores da curva e de mercado do instrumento financeiro (swap) de 30 de junho de 2015

estdo dispostos abaixo:

A estimativa do valor de mercado das operacdes de swaps foi elaborada baseando-se no
modelo de fluxos futuros a valor presente, descontados a taxas de mercado apresentadas
pela BM&FBOVESPA na posi¢do de 30 de junho de 2015.

Derivativo

Valor de mercado

Valor da curva (contabil)

Diferenca

Swap DI xPRE 08.11.12 HSBC Bank Brasil S.A

936

4.750

3.814

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo exclusivo de prote¢cdo econémica
e financeira. Em 30 de junho de 2015 havia 1 (um) contrato de swap de CDI para taxa fixa, a
fim de diminuir a exposi¢do as flutuacdes dos indices de mercado.

Em 30 de junho de 2015, a Companhia detinha operagfes de swap conforme demonstrado

abaixo:

Descricdo

Data dos Data de

Contraparte contratos

Valores de refréncia

Posicao Moeda local

31/06/2015 31/12/2014

Contratos de swaps

Valor

Descrigdo
Contratos de swaps
(+) Ativo
(-) Passivo
(=) Ajuste

CDI + 0,97%aa

HSBC BANK BRASIL S.A. 08/11/2012 17/10/2016

Valor justo

9,43% -BRL 4.750

-BRL 5.569

Efeito acumulado (valor a receber)

30/06/15 31/12/14

Contraparte

30/06/15 31/12/14

105.528 104.566
100.778 98.997
4.750 5.569

HSBC BANK BRASIL S.A.

4.750 5.569

As operacOes de derivativos séo realizadas a fim de proteger o caixa da Companhia. A

contratacdo dos derivativos é realizada com bancos “Investment Grade” com “expertise”
necessaria para as operagdes. A Companhia tem por politica ndo negociar e/ou contratar

derivativos especulativos.
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Analise de sensibilidade suplementar sobre instrume ntos financeiros

Essas andlises tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas em variaveis de mercado
nos instrumentos financeiros da Companhia. A Administragdo da Companhia revisa
regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos. Nao obstante, a
liquidacdo das transagfes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes
dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacdo dessas
andlises.

Vide abaixo andlise de sensibilidade nas dividas da Companhia estabelecida através da
projecdo das despesas financeiras para os proximos 12 meses de acordo com a curva futuro
dos indicadores divulgada pela BM&F.

Indexador do contrato 30/06/2015 Cenario + 25% Cenéario + 50%
IPCA 43.210 47.563 51.869
CDI 58.187 71.753 84.970
TILP 11.557 13.285 14.993
FIXO 10.835 10.835 10.835
Dolares norte-americano 3.077 5.186 6.940
Total 126.866 148.622 169.607

Em seguida, apresenta-se a andlise de sensibilidade estabelecida com o uso de cenérios e
projecdes em relagéo a eventos futuros relativos ao comportamento do swap da Companhia:

Contrato 30/06/15 Cenario + 25% Cenario + 50%
Debénture 12 série - 32 emissao 15.263 18.567 21.782
Swap Ponta Ativa (15.263) (18.567) (21.782)
Swap Ponta Passiva 9.116 9.116 9.116
Total 9.116 9.116 9.116

Conforme demonstrado acima, a variagdo do CDI sobre a parcela da divida coberta pelo swap
€ compensada inteiramente pelo resultado oposto de sua ponta ativa. A0 mesmo tempo em
gque os encargos dessa divida s@o substituidos pelos juros fixos da ponta passiva, evitando
gue oscilagcdes do mercado afetem as despesas financeiras da Companhia.

30. Compromissos

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia
acontecerdo nos valores de R$ 1.053.777 em 2015, R$ 2.150.073 em 2016, R$ 2.249.906 em
2017 e R$ 46.929.054 apos 2017.

Os valores relativos aos contratos de compra de energia representam o volume total

contratado pelo prego corrente, a partir do segundo trimestre (1° de abril de 2015), que foram
homologados pela ANEEL.
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31. Participacao nos resultados

A Companhia implantou o programa de participagdo dos empregados nos resultados, nos
moldes da Lei n® 10.101/00 e artigo n° 189 da Lei n°® 6.404/76, baseado em acordo de metas
operacionais e financeiras previamente estabelecidas com os mesmos; metas estas que vem
desde o plano estratégico da Companhia até sua respectiva area, além de uma avaliagdo
comportamental para cada colaborador.

O montante dessa patrticipagdo no periodo de janeiro a junho de 2015 foi de R$ 5.961
(R$5.961 em 30 de junho de 2014).

32. Cobertura de seguros
Os principais ativos em servico da Companhia estdo segurados por uma apoélice de risco
operacional e também o seguro de responsabilidade civil que faz parte do programa de

seguros corporativos do Grupo Enel Brasil S.A.

Data de vigéncia

Importancia Limite maximo de

Riscos De Até segurada garantia por sinistro
Risco operacional 01/11/2014 31/10/2015 R$ 674.970 R$ 122.675
Responsabilidade civil 01/11/2014 31/10/2015 na R$ 490.700
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Companhia Energética do Ceara - COELCE

Fortaleza - CE

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Energética do Ceara - COELCE (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2015, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e seis meses findos naquela data e das mutagGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naguela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informacdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracéo Intermediaria, assim como pela apresentagdo dessas informacdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informag6es Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboracéo de Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliérios.

QOutros assuntos
Demonstrag6es do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015,
preparada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informag6es Trimestrais -
ITR e considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstracao foi submetida
aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informag6es
intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 24 de julho de 2015
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.

CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ
Marcio F. Ostwald

Contador CRC - 1RJ 086.202/0-4
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