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Divulgacéo de Resultados coelce
Earnings Release 3T14 e 9M14

Fortaleza, 28 de outubro de 2014 — A Companhia Energética do Ceara - Coelce (Coelce) [BOV: COCE3 (ON); COCE5 (PNA); COCE6 (PNB)], eleita entres as trés
melhores distribuidoras de energia elétrica do Brasil desde 2009, pela Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (ABRADEE), presente nos 184
municipios cearenses, que abrigam mais de 8,8 milhdes de habitantes, divulga seus resultados do terceiro trimestre de 2014 (3T14) e dos nove primeiros meses de
2014 (9M14). As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sédo apresentadas de acordo com a legislagdo brasileira
aplicavel e vigente.

COELCE REGISTRA EBITDA DE R$ 154 MILHOES NO 3T14

Receita Liquida apresenta evolugéo de 15,2% em relacdo ao 3T13

DESTAQUES

A Coelce encerrou o 3T14 com um total de 3.586.064 consumidores, 0 que representa um crescimento de 3,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

O volume de energia vendida e transportada pela Coelce atingiu 0 montante de 2.843 GWh* no 3T14, um incremento de 6,7% em relagédo ao volume
registrado no 3T13, de 2.664 GWh*.

Os indicadores de qualidade do fornecimento DEC e FEC encerraram o 3T14 em 9,42 horas* e 4,71 vezes*, representando melhorias de 3,7% e 13,4%,
respectivamente, em relagcdo ao 3713,

Os indicadores de produtividade MWh/colaborador e Consumidor/colaborador atingiram, no 3T14, os valores de 2.330* e 572,85*% representando
avancos de 12,1% e 10,7%, ambos em relagéo ao 3T13.

A Receita Operacional Bruta registrada no 3T14 foi de R$ 1.076 milhdes*, um incremento de 16,8% em relagéo ao 3T13, que alcangou no citado trimestre
o montante de R$ 922 milhdes*.

O EBITDA, no 3T14, alcangou o montante de R$ 154 milhdes*, representando um incremento significativo em relacéo ao 3T13, que alcangou o montante
de R$ 66 milh6es*. Com esse resultado, a Margem EBITDA da Companhia encerrou o 3T14 em 18,94%*, percentual superior em 9,59 p.p. comparado ao
3T13.

No 3T14, a empresa apresentou Prejuizo Liquido de -R$ 3 milhdes, refletindo uma Margem Liquida de -0,35%.

A Coelce foi reconhecida pela segunda vez consecutiva como empresa premiada no Prémio Nacional da Qualidade do ano de 2014, o maior
reconhecimento publico feito pela Fundacdo Nacional da Qualidade (FNQ) a exceléncia da gestéo das organizagdes brasileiras.

Em setembro de 2014, a Coelce foi classificada, pela 9° vez consecutiva, como uma das 150 Melhores Empresas para se Trabalhar no Brasil segundo o
Guia Exame/Vocé S/A.

DESTAQUES DO PERIODO

3714 3T13 var. % 2T14 Var. % (1) 9M14 9M13 var. % (2)
Volume de Energia - Venda e Transporte (GWh)* 2.843 2.664 6,7% 2.661 6,8% 8.285 7.891 5,0%
Receita Bruta (R$ mil) 1.076.201 921.639 16,8% 1.101.997 -2,3% 3.109.421 2.720.655 14,3%
Receita Liquida (R$ mil) 815.342 707.662 15,2% 860.280 -5,2% 2.382.956 2.065.627 15,4%
EBITDA (3) (R$ mil)* 154.459 66.140 >100,0% 93.577 65,1% 324.750 323.706 0,3%
Margem EBITDA (%)* 18,94% 9,35% 9,59p.p 10,88% 8,06 p.p 13,63% 15,67% -2,04p.p
EBIT (4) (R$ mil)* 104.803 16.191 >100,0% 60.383 73,6% 206.308 216.433 -4,7%
Margem EBIT (%)* 12,85% 2,29% 10,56 p.p 7,02% 5,83 p.p 8,66% 10,48% -1,82p.p
Lucro Liquido (R$ mil) (2.817) 12.729 <-100,0% 26.805 <-100,0% 88.634 150.604 -41,1%
Margem Liquida (%) -0,35% 1,80% -2,15p.p 3,12% -3,47 p.p 3,72% 7,29% -3,57 p.p
CAPEX (R$ mil)* 61.503 76.086 -19,2% 77.965 -21,1% 194.355 191.891 1,3%
DEC (12 meses)* 9,42 9,78 -3,7% 10,03 -6,1% 9,42 9,78 -3,7%
FEC (12 meses)* 4,71 5,44 -13,4% 5,06 -6,9% 4,71 5,44 -13,4%
indice de Arrecadag&o (12 meses)* 97,87% 100,33% -2,46 p.p 98,03% -0,16 p.p 97,87% 100,33% -2,46 p.p
Perdas de Energia (12 meses)* 12,69% 12,54% 0,15 p.p 12,54% 0,15 p.p 12,69% 12,54% 0,15 p.p
N°de Consumidores Totais* 3.586.064 3.465.367 3,5% 3.558.744 0,8% 3.586.064 3.465.367 3,5%
Nede Colaboradores (Proprios)* 1.220 1.281 -4,8% 1.206 1,2% 1.220 1.281 -4,8%
MWh/Colaborador* 2.330 2.079 12,1% 2.207 5,6% 6.839 6.163 11,0%
Consumidor/Colaborador* 572,85 517,53 10,7% 550,55 4,1% 1.670,25 1.507,64 10,8%
PMSO (5)/Consumidor* 26,20 30,77 -14,9% 31,07 -15,7% 87,12 93,85 -7,4%

(1) Variagéo entre 3T14 e 2T14; (2) Variagéo entre os 9M 14 e 9M 13
(3) EBITDA: EBIT + Depreciacdes e Amortizacdes, (4) EBIT: Resultado do Servico e (5) PM SO: Pessoal, M aterial, Servicos e Outros

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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PERFIL CORPORATIVO

Area de Concesséo
A Companhia é responséavel pela distribuicdo de energia elétrica em todo o Estado do Cear4, em uma area de 149 mil quildmetros quadrados, que

compreende um total de 184 municipios. A base comercial da Companhia abrange aproximadamente 3,6 milhdes de unidades consumidoras, e envolve
uma populacéo de mais 8,8 milhdes de habitantes.

DADOS GERAIS*

3T14 3T13 Var. %
Area de Concessao (km2) 148.921 148.921 -
Municipios (Qte.) 184 184 -
Habitantes (Qte.) () 8.827.499 8.762.607 0,7%
Consumidores (Unid.) 3.586.064 3.465.367 3,5%
Linhas de Distribui¢c&o (Km) 132.589 130.966 1,2%
Linhas de Transmisséo (Km) 5.069 4.677 8,4%
Subestages (Unid.) 108 106 1,9%
Volume de Energia 12 meses (GWh) 11.127 10.471 6,3%
Posicéo no Nordeste em Volume de Energia 32 32 -
Marketshare no Brasil- N°de Clientes (2) 4,72% 4,71% 0,01p.p
Marketshare no Brasil- Volume de Energia (2) 2,36% 2,28% 0,08 p.p

(D O ntimero de Habitantes do Ceara esta estimado

(2) O nimero de consumidores Brasil esta estimado

Estrutura de Controle e Organograma Societario Simplificado

Sociedade andnima de capital aberto, a Companhia é controlada pela Endesa Brasil, que detém, diretamente, 58,9% do capital total e 91,7% do capital
votante da Coelce, e também é controlada direta e indiretamente, pela Enersis, que detém, diretamente, 15,2% do capital total e 6,2% do capital votante da
Coelce. O restante das agOes pertence a pessoas fisicas, investidores institucionais nacionais e estrangeiros, fundos de pensdo, clubes e fundos de
investimentos, bem como outras pessoas juridicas, sendo negociado na BM&FBovespa.

ESTRUTURA DE CONTROLE (EM 30/09/2014)

ON () % PNA PNB PN % TOTAL %
Controladores 47.064.245 97,9% 10.588.006 424 10.588.430 35,5% 57.652.675 74,1%
Endesa Brasil 44.061.433 91,7% 1.770.000 - 1.770.000 5,9% 45.831.433 58,9%
Enersis 3.002.812 6,2% 8.818.006 424 8.818.430 29,6% 11.821.242 15,2%
N&o Controladores 1.003.692 2,1% 17.664.694 1.534.238 19.198.932 64,5% 20.202.624 25,9%
Eletrobras - - 3.967.756 1.531.141 5.498.897 18,5% 5.498.897 7,1%
Fundos de Pensdo 919.403 1,9% 3.706.719 - 3.706.719 12,4% 4.626.122 5,9%
Fundos e Clubes de Investimentos 3.710 0,0% 5.707.513 - 5.707.513 19,2% 5.711.223 7,4%
Pessoas Fisicas 46.037 0,1% 3.268.160 377 3.268.537 11,0% 3.314.574 4,3%
Outros 34.542 0,1% 1.014.546 2.720 1.017.266 3,4% 1.051.808 1,2%
Totais 48.067.937 100,0% 28.252.700 1.534.662 29.787.362 100,0% 77.855.299 100,0%
(1) As agdes ordinarias possuem Tag Along de 80%
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Mercado de Energia
Crescimento de Mercado

NUMERO DE CONSUMIDORES (UNIDADES)*

3T14 3T13 Var. % 2T14 Var. % (1) 9M14 9M13 Var. % (2)
Mercado Cativo 3.268.487 3.155.373 3,6% 3.241.457 0,8% 3.268.487 3.155.373 3,6%
Residencial - Convencional 1.344.598 1.267.617 6,1% 1.325.708 1,4% 1.344.598 1.267.617 6,1%
Residencial - Baixa Renda 1.223.322 1.215.730 0,6% 1.229.792 -0,5% 1.223.322 1.215.730 0,6%
Industrial 6.045 6.031 0,2% 6.063 -0,3% 6.045 6.031 0,2%
Comercial 175.787 171.694 2,4% 174.918 0,5% 175.787 171.694 2,4%
Rural 473.748 450.896 5,1% 460.489 2,9% 473.748 450.896 5,1%
Setor Plblico 44.987 43.405 3,6% 44.487 1,1% 44.987 43.405 3,6%
Clientes Livres 70 66 6,1% 70 - 70 66 6,1%
Industrial 37 36 2,8% 37 - 37 36 2,8%
Comercial 33 30 10,0% 33 - 33 30 10,0%
Revenda 2 2 - 2 - 2 2 -
Subtotal - Consumidores Efetivos 3.268.559 3.155.441 3,6% 3.241.529 0,8% 3.268.559 3.155.441 3,6%
Consumo Préprio 380 378 0,5% 377 0,8% 380 378 0,5%
Consumidores Ativos sem Formecimento 317.125 309.548 2,4% 316.838 0,1% 317.125 309.548 2,4%
Total - Nimero de Consumidores 3.586.064 3.465.367 3,5% 3.558.744 0,8% 3.586.064 3.465.367 3,5%
(1) Variagéo entre 3T14 e 2T14; (2) Variagéo entre os 9M 14 e 9M 13
NGmero de Consumidores Efetivos (Unidades)* Numero de Consumidoers Efetivos (Unidades)*
Evolugéo 3T13 - 3T14 Posigéo Final emset/14

B Comercial; 5%

H Rural; 15%

3.500.000
3.300.000 3.268.559 = Resid. - Baixa _
3.155.441 Renda; 38% = Setor Plblico;
9
3.100.000 1%
2.900.000
2.700.000 ¥ Resid.-
Convencional;

41%

2.500.000 - T )
3T13 3T14 .
¥ Industrial; n/r Revenda; n/r Cl. Livres; n/r

A Coelce encerrou o 3T14 com um incremento de 3,5% em relagdo ao nimero de consumidores registrado ao final do 3T13. O acréscimo observado entre
os periodos analisados esta concentrado na classe residencial (convencional) e rural, com mais 76.981 e 22.852 novos consumidores*, respectivamente.

Essa evolucdo reflete o crescimento vegetativo do mercado cativo da Coelce, impulsionado pelo crescimento econdmico do Estado do Ceara. Nos ultimos
12 meses, os investimentos para conexdo de novos clientes a rede da Companbhia totalizaram o montante de R$ 157 milhdes*.

Em termos de consumidores efetivos, a Companhia encerrou o 3T14 com um crescimento de 3,6% em relagdo ao 3T13.
Venda de Energia na Area de Concesséo

VENDA E TRANSPORTE DE ENERGIA (GWH)*

3T14 3T13 Var. % 2T Var. % (1) 9M14 9M13 Var. % (2)
Mercado Cativo 2.505 2.319 8,0% 2.354 6,4% 7.323 6.892 6,3%
Clientes Livres 338 345 -2,0% 307 10,1% 962 999 -3,7%
Total - Venda e Transporte de Energia 2.843 2.664 6,7% 2.661 6,8% 8.285 7.891 5,0%

(1) Variacdo entre 3T14 e 2T14; (2) Variacéo entre os 9M 14 e 9M 13

O volume total de venda e transporte de energia na area de concesséo da Coelce no 3T14 apresentou um incremento de 6,7% (+179 GWh) em relagdo ao
3T13 . Este crescimento é o efeito combinado de (i) uma evolugdo observada no mercado cativo da Companhia de 8,0% (+186 GWh), e (ii) um menor
volume de energia transportada para os clientes livres no 3T14, que foi 2,0% (-7 GWh) inferior ao registrado no 3T13. Essa energia (transportada) gera uma
receita para a Coelce através da TUSD — Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicéo.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Venda e Transporte de Energia (GWh)*
Evolugéo 3T13 - 3T14 e 9M13 - 9M14

Evolucédo Anual do Consumo de Energia por Classe (GWh)*
Evolugéo 3T13 - 3T14

9.000 7.801 8.285 3.000
8.000 2.900 a0 35 20 ] 2.843
7.000 2.800 62 25 5 —
6.000 2,700 2.664 —
5.000 .
4.000 o3 2.600
3.000 2.664 ’ 2.500
2.000 2.400
1.000 2.300 T T T T T T T T
- T T T T 3T13 Resid. Resid.Bx Ind. Comerc. Rural Setor Livres 3T14
3T13 3T14 9M13 IMm14 Conv. Renda PUb.
Venda e Transporte de Energia (GWh)* Evolucéo do Volume de Energia - Comparativos (%)** Brasil
Volume Total no 3T14 Comparativo Brasil, Regido Nordeste e Estado do Ceara mNordeste
B Comercial; 18% WCeara
® |ndustrial; 11% 8,0%
0y
7.0% 6,7%
¥ Rural; 12%
6,0% 5,0%
_ _ 5,0%
¥ Resid. - Baixa 2.0%
Renda; 13% 3’00/ 2,8%
= Setor Plblico; e
12% 2,0%
1,0% 0,1% 0,4%
)0,
= Resid.- 0% 0,0% '
Convencional; Cl. Livres; 12% -1,0% 4
220 3T14x 3T13 9M14 x 9M13
Mercado Cativo
VENDA DE ENERGIA NO MERCADO CATIVO (GWH)*
3T14 3T13 Var. % 2T14 Var. % (1) IM14 9M13 Var. % (2)
Residencial - Convencional 625 563 11,0% 603 3,6% 1.860 1.688 10,2%
Residencial - Baixa Renda 376 351 7,1% 364 3,3% 1.119 1.065 5,1%
Industrial 305 300 1,7% 285 7,0% 872 856 1,9%
Comercial 513 474 8,2% 493 4,1% 1.519 1.439 5,6%
Rural 340 305 11,5% 277 22,7% 942 868 8,5%
Setor Publico 346 326 6,1% 332 4,2% 1.011 976 3,6%
Total - Venda de Energia no Mercado Cativo 2.505 2.319 8,0% 2.354 6,4% 7.323 6.892 6,3%

(1) Variacdo entre 3T14 e 2T14; (2) Variagéo entre os 9M 14 e 9M 13

O mercado cativo da Companhia apresentou uma evolugdo de 8,0% no 3T14 quando comparado ao 3T13. Os principais fatores que ocasionaram essa
evolugdo no consumo foram (i) o crescimento vegetativo do mercado cativo, de 3,6%, em conjunto, com o (ii) incremento da venda de energia per capita no

mercado cativo, de 4,2% (conforme quadro abaixo).

VENDA DE ENERGIA PER CAPITA NO MERCADO CATIVO (KWH/CONS.)*

3T14 3713 Var. % 2714 Var. % (1) IM14 9IM13 Var. % (2)
Residencial - Convencional 465 444 4,7% 455 2,2% 1.383 1.332 3,8%
Residencial - Baixa Renda 307 289 6,2% 296 3,7% 915 876 4,5%
Industrial 50.455 50.042 0,8% 47.295 6,7% 144.251 142.786 1,0%
Comercial 2918 2.761 5,7% 2.819 3,5% 8.641 8.383 3,1%
Rural 718 676 6,2% 602 19,3% 1.988 1.925 3,3%
Setor Publico 7.691 7.511 2,4% 7.463 3,1% 22.473 22.486 -0,1%
Total —Venda per Capita no Mercado Cativo 766 735 4,2% 726 5,5% 2.240 2.184 2,6%

(1) Variag&o entre 3T14 e 2T14; (2) Variag&o entre 0s 9M 14 e 9M 13

A venda de energia per capita no mercado cativo no 3T14 apresentou um incremento de 4,2% em relacéo a observada no 3T13. As principais variaces

foram observadas nas seguintes classes:

(i) residencial convencional e residencial baixa renda: quando analisadas em conjunto, apresentam uma evolu¢@o na venda de energia per capita de 6,0%, a
qual se atribui, principalmente, ao aumento da renda da populagéo e maior acesso ao crédito, ocasionando assim um maior poder de compra.

(ii) rural: o incremento observado se deve, principalmente, ao periodo de colheita de agricultura, em conjunto com a reducéo do volume de chuvas no 3T14
quando comparado ao 3T13, dessa forma, o acionamento dos equipamentos de irrigacéo foi superior ao comparar os periodos.

(iii) comercial: a evolug@o observada se deve principalmente, pelo crescimento da atividade de hospedagem e alimentacdo, devido ao crescimento do

turismo, ocasionado pela Copa do Mundo.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
** Fonte EPE: Valores de Brasil e Nordeste apurados até ago/14
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Clientes Livres

TRANSPORTE DE ENERGIA PARA OS CLIENTES LIVRES (GWH)*

3T14 3T13 Var. % 2T Var. % (1) 9M14 9M13 Var. % (2)
Industrial 312 322 -3,1% 282 10,6% 887 941 -5,7%
Comercial 26 23 13,0% 25 4,0% 75 58 29,3%
Total - Transporte de Energia para os Clientes Livres 338 345 -2,0% 307 10,1% 962 999 -3,7%

(1) Variacdo entre 3T14 e 2T14; (2) Variacdo entre os 9M 14 e 9M 13

O transporte de energia para os clientes livres na area de concessédo da Companhia no 3T14 apresentou uma redugéo de 2,0% (-7 GWh) em relagéo ao
3T13, refletindo: (i) uma reducédo de 7,6% no transporte de energia per capita aos clientes livres os periodos comparados, conforme quadro abaixo,
compensado, em parte, pelo (ii) crescimento de 6,1%* do nimero de clientes livres *, no 3T14 (mais 4 novos clientes, sendo 1 industrial e 3 comerciais*).

TRANSPORTE DE ENERGIA PER CAPITA PARA OS CLIENTES LIVRES (KWH/CONS.)*

3T14 3T13 Var. % 2T Var. % (1) IM14 9M13 Var. % (2)
Industrial 8.432 8.944 -5,7% 7.622 10,6% 23.973 26.139 -8,3%
Comercial 788 767 2,7% 758 4,0% 2.273 1.933 17,6%
Média - Transporte per capita p/ Clientes Livres* 4.829 5.227 -7,6% 4.386 10,1% 13.743 15.136 -9,2%

(1) Variacdo entre 3T14 e 2T14; (2) Variacéo entre os 9M 14 e 9M 13
A reducgdo no transporte de energia per capita aos clientes livres no 3T14 em relagdo ao 3T13 é atribuida, principalmente, ao representativo incremento do
preco no mercado de curto prazo de energia (mercado spot), como resultado do aumento do despacho térmico ocasionado pelo baixo nivel dos
reservatorios, em conjunto com a reducao da atividade industrial.

Balango Energético

BALANCO DE ENERGIA*

3T14 3T13 Var. % 2T Var. % (1) IM14 9M13 Var. % (2)

Demanda maxima de energia (MW) 1.909 1.834 4,1% 1.816 5,1% 1.909 1.834 4,1%
Energia requerida (GWh) 3.266 3.090 5,7% 3.079 6,1% 9.416 8.995 4,7%
Energia distribuida (GWh) 2.815 2.695 4,5% 2.648 6,3% 8.229 7.884 4,4%
Residencial - Convencional 613 566 8,3% 599 2,3% 1.832 1.688 8,5%
Residencial - Baixa Renda 369 355 3,9% 358 3,1% 1.106 1.053 5,0%
Industrial 304 303 0,3% 286 6,3% 873 854 2,2%
Comercial 510 481 6,0% 493 3,4% 1.513 1.435 5,4%
Rural 331 307 7,8% 270 22,6% 919 862 6,6%
Setor Publico 345 333 3,6% 330 4,5% 1.007 975 3,3%
Clientes Livres 338 345 -2,0% 307 10,1% 962 999 -3,7%
Revenda 2 2 - 2 - 7 8 -12,5%
Consumo Préprio 3 3 - 3 - 10 10 -
Perdas na Distribui¢do - Sistema Coelce (GWh) 451 395 14,2% 431 4,6% 1.187 1.111 6,8%
Perdas na Distribuic&o - Sistema Coelce (%) 13,81% 12,78% 1,03 p.p 14,00% -0,19 p.p 12,61% 12,35% 0,26 p.p

(1 Variag&o entre 3T14 e 2T14; (2) Variag&o entre 0s 9M 14 e 9M 13

A energia total requerida pelo sistema da Coelce no 3T14 apresentou um percentual 5,7% superior ao registrado no 3T13. Da mesma forma a energia
efetivamente distribuida pelo sistema apresentou um incremento de 4,5%. A diferenga entre o incremento apresentado pela energia total requerida e pela
energia efetivamente distribuida é o reflexo do incremento (1,03 p.p) nas perdas de distribuicéo entre os trimestres comparados.

Sazonalidade

Energia Requerida pelo Sistema (GWh)*

Dados dejan/13 a set/14 — 2013 e=——2014

1130 1°TRI 2°TRI 3°TRI 4° TRI
1080 /—— /\l
1030
980
930
880
830

780
730 1

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

* Valores nédo auditados pelos auditores independentes
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Compra de Energia

COMPRA DE ENERGIA (GWH)*

3T14 3T13 Var. % 2T Var. % (1) 9M14 9M13 Var. % (2)
Central Geradora Termelétrica Fortaleza - CGTF 678 678 - 671 1,0% 2.012 2.012 -
Centrais Elétricas - FURNAS 325 346 -6,1% 335 -3,0% 964 1.015 -5,0%
Companhia Hidroelétrica do S&o Francisco - CHESF 403 397 1,5% 388 3,9% 1.175 1.177 -0,2%
Companhia Energética de Sao Paulo - CESP 91 142 -35,9% 87 4,6% 265 412 -35,7%
Petréleo Brasileiro S/A - Petrobras 161 87 85,1% 188 -14,4% 476 258 84,5%
Eletronorte 156 94 66,0% 145 7,6% 433 275 57,5%
COPEL 39 61 -36,1% 38 2,6% 117 180 -35,0%
CEMIG 36 114 -68,4% 35 2,9% 106 334 -68,3%
Tractebel Energia S.A 48 47 2,1% 54 -11,1% 147 139 5,8%
Eletrobras Termonuclear S/A - Eletronuclear 97 97 - 96 1,0% 287 289 -0,7%
PROINFA 60 58 3,4% 55 9,1% 167 163 2,5%
Outros 785 579 35,6% 643 22,1% 2.014 1.648 22,2%
Total - Compra de Energia s/ CCEE 2.879 2.700 6,6% 2.735 5,3% 8.163 7.902 3,3%
Liquidag&o na CCEE 109 73 49,3% 81 34,6% 437 194 >100,0%
Total - Compra de Energia 2.988 2.773 7,8% 2.816 6,1% 8.600 8.096 6,2%
Energia Distribuida
Wobben e Energyworls 18 15 20,0% 7 >100,0% 36 32 12,5%
Total - Compra de Energia c/ Energia Distribuida 3.006 2.788 7,8% 2.823 6,5% 8.636 8.128 6,3%

(1) Variag@o entre 3T14 e 2T14; (2) Variag&o entre 0s 9M 14 e 9M 13

Os contratos de compra de energia celebrados no Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR, os contratos bilaterais, os contratos de energia distribuida e a
liquidagdo das diferengcas na CCEE apresentaram, no 3T14, um acréscimo de 7,8% em relagdo ao 3T13, ocasionado pela evolugdo do consumo no
mercado cativo da Companhia.

Inputs e Outputs do Sistema

INPUTS E OUTPUTS DO SISTEMA (GWH)*

3T14 3T13 Var. % 2T14 Var. % (1) IM14 9M13 Var. % (2)
Totais - Inputs 2.988 2.773 7,8% 2.816 6,1% 8.600 8.096 6,2%
Compra de Energia 2.988 2.773 7,8% 2.816 6,1% 8.600 8.096 6,2%
Contratos 2.879 2.700 6,6% 2.735 5,3% 8.163 7.902 3,3%
CGTF 678 678 - 671 1,0% 2.012 2.012 -
FURNAS 325 346 -6,1% 335 -3,0% 964 1.015 -5,0%
CHESF 403 397 1,5% 388 3,9% 1.175 1.177 -0,2%
CESP 91 142 -35,9% 87 4,6% 265 412 -35,7%
Petrobras 161 87 85,1% 188 -14,4% 476 258 84,5%
Eletronorte 156 94 66,0% 145 7,6% 433 275 57,5%
COPEL 39 61 -36,1% 38 2,6% 117 180 -35,0%
CEMIG 36 114 -68,4% 35 2,9% 106 334 -68,3%
Tractebel 48 47 2,1% 54 -11,1% 147 139 5,8%
Eletronuclear 97 97 - 96 1,0% 287 289 -0,7%
PROINFA 60 58 3,4% 55 9,1% 167 163 2,5%
Outros 785 579 35,6% 643 22,1% 2.014 1.648 22,2%
Liquidacé&o CCEE 109 73 49,3% 81 34,6% 437 194 >100,0%
Totais - Outputs 2.988 2.773 7,8% 2.816 6,1% 8.600 8.096 6,2%
Perdas na Transmisséo + Energia Nao Faturada 62 30 >100,0% 46 34,8% 153 108 41,7%
Energia Distribuida - Mercado Cativo 2.475 2.348 5,4% 2.339 5,8% 7.260 6.877 5,6%
Residencial - Convencional 613 566 8,3% 599 2,3% 1.832 1.688 8,5%
Residencial - Baixa Renda 369 355 3,9% 358 3,1% 1.106 1.053 5,0%
Industrial 304 303 0,3% 286 6,3% 873 854 2,2%
Comercial 510 481 6,0% 493 3,4% 1.513 1.435 5,4%
Rural 331 307 7,8% 270 22,6% 919 862 6,6%
Setor Publico 345 333 3,6% 330 4,5% 1.007 975 3,3%
Consumo Préprio + Revenda 3 3 - 3 - 10 10 -
Perdas na Distribui¢&o - Sistema Coelce 451 395 14,2% 431 4,6% 1.187 1.111 6,8%
(1) Variagéo entre 3T14 e 2T14; (2) Variag&o entre 0s 9M 4 e 9M 13
Indicadores Operacionais
INDICADORES OPERACIONAIS E DE PRODUTIVIDADE*
3714 3T13 Var. % 2714 Var. % (1) 9IM14 9M13 var. % (2)
DEC 12 meses (horas) 9,42 9,78 -3,7% 10,03 -6,1% 9,42 9,78 -3,7%
FEC 12 meses (vezes) 4,71 5,44 -13,4% 5,06 6,9% 4,71 5,44 -13,4%
Perdas de Energia 12 meses (%) 12,69% 12,54% 0,15p.p 12,54% 0,15p.p 12,69% 12,54% 0,15p.p
indice de Arrecadag&o 12 meses (%) 97,87% 100,33% -2,46 p.p 98,03% -0,16 p.p 97,87% 100,33% -2,46 p.p
MWh/Colaborador 2.330 2.079 12,1% 2.207 5,6% 6.839 6.163 11,0%
Consumidor/Colaborador 572,85 517,53 10,7% 550,55 4,1% 1.670,25 1.507,64 10,8%
PMSO (3)/Consumidor 26,20 30,77 -14,9% 31,07 -15,7% 87,12 93,85 -7,2%

(1) Variag@o entre 3T14 e 2T14; (2) Variag&o entre 0s 9M 14 e 9M 13
(3) PM SO: Pessoal, M aterial, Servicos e Outros

* Valores nédo auditados pelos auditores independentes
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Evolugéo do DEC (Horas) e FEC (Vezes) TAM* e DEC Evolucéo das Perdas Totais (%) e Arrecadagdo (%) TAM* s Perdas
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TAM — Valor acumulado nos Gltimos doze meses
Qualidade do Fornecimento
Os indicadores DEC e FEC medem a qualidade do fornecimento de energia do sistema de distribuicdo da Coelce. Eles refletem:

. DEC (Duracgédo Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora): a duragdo média em que os consumidores da Companhia tiveram o seu
fornecimento de energia interrompido. Medido em horas por periodo (no caso, horas nos Ultimos 12 meses).

. FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgao por Unidade Consumidora): a frequéncia média em que os consumidores da Companhia tiveram o
seu fornecimento de energia interrompido. Medido em vezes por periodo (no caso, vezes nos Ultimos 12 meses).

A Coelce encerrou o 3T14 com DEC de 9,42 horas*, o indice apresentou uma melhoria de 3,7% em relagdo ao registrado no 3T13, de 9,78 horas*. O FEC
alcancou o patamar de 4,71 vezes*, o que representa uma melhoria de 13,4% em relagéo ao 3T13, que fechou em 5,44 vezes*. A Coelce investiu R$ 53
milhdes* em qualidade do sistema nos ultimos 12 meses.

Disciplina de Mercado

As perdas de energia TAM — Taxa Anual Mével (medicdo acumulada em 12 meses) houve um incremento de 0,15 p.p. em relagdo as perdas registradas no
3T13. Nos Ultimos 12 meses, foram investidos R$ 33 milhdes* no combate as perdas.

Em relacdo ao indice de arrecadagdo TAM (valores arrecadados sobre valores faturados, em 12 meses), o mesmo encerrou o 3T14 com o percentual
inferior (2,46 p.p.) em relagdo ao encerramento do 3T13.

Produtividade

Os indicadores MW h/colaborador e Consumidor/colaborador refletem a produtividade da Companhia, em termos de geracéo de valor pela forca de trabalho
(MW h/colaboradores) e em termos eficiéncia operativa (consumidor/colaborador).

A Coelce encerrou o0 3T14 com o indicador de MW h/colaborador com o indice 12,1% superior que o do 3T13. O indice Consumidor/colaborador apresentou
uma melhoria de 10,7% no 3T14 em relagdo ao 3T13.

O indicador PMSO/consumidor, que busca avaliar a eficiéncia de custos pela base comercial da Companhia, alcangou o valor de R$ 26,20/consumidor no
3T14, o que representa uma reducéo de 14,9% em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior, que fechou em R$ 30,77/consumidor.

Indicador de Produtividade - MWh/Colaborador* Indicador de Produtividade - Consumidor/Colaborador*
Evolugéo 3T13 - 3T14 e 9M13 - 9M14 Evolugédo 3T13 - 3T14 e 9M13 - 9M14
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* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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4| DESEMPENHO ECONOMICO - FINANCEIRO

Resultado

PRINCIPAIS CONTAS DE RESULTADO (R$ MIL) E MARGENS (%)

3714 3T13 var. % 2T14 Var. % (1) 9M14 9M13 Var. % (2)
Receita Operacional Bruta 1.076.201 921.639 16,8% 1.101.997 -2,3% 3.109.421 2.720.655 14,3%
Dedugdes a Receita Operacional (260.859) (213.977) 21,9% (241.717) 7,9% (726.465) (655.028) 10,9%
Receita Operacional Liquida 815.342 707.662 15,2% 860.280 -5,2% 2.382.956 2.065.627 15,4%
Custos do Servico e Despesas Operacionais (710.539) (691.471) 2,8% (799.897) -11,2%  (2.176.648)  (1.849.194) 17,7%
EBITDA(3)* 154.459 66.140 >100,0% 93.577 65,1% 324.750 323.706 0,3%
Margem EBITDA* 18,94% 9,35% 9,59 p.p 10,88% 8,06 p.p 13,63% 15,67% 2,04 p.p
EBIT(4)* 104.803 16.191 >100,0% 60.383 73,6% 206.308 216.433 -4,7%
Margem EBIT* 12,85% 2,29% 10,56 p.p 7,02% 5,83 p.p 8,66% 10,48% -1,82p.p
Resultado Financeiro (133.210) (2.277) >100,0% (62.431) >100,0% (202.807) (41.355) >100,0%
Imposto de Renda, Contribuicdo Social e Outros 25.590 (1.185) <-100,0% 28.853 -11,3% 85.133 (24.474) <-100,0%
Lucro Liquido (2.817) 12.729 <-100,0% 26.805 <-100,0% 88.634 150.604 -41,1%
Margem Liquida -0,35% 1,80% -2,15 p.p 3,12% -3,47 p.p 3,72% 7,29% -3,57 p.p
Lucro por Agéo (R$/agéo) (0,04) 0,16 <-100,0% 0,34 <-100,0% 1,14 1,93 -41,1%

(1) Variagéo entre 3T14 e 2T14; (2) Variag&o entre 0s 9M 4 e 9M 13
(3) EBITDA: Resultado do Servigo + Depreciagdes e Amortizacdes; (4) EBIT: Resultado do Servico

Overview

Principais Contas do Resultado (R$ Mil)
Overview 3T14

1.200.000
1.076.201 (260.859)
1.000.000
815.342 (510.819)
800.000
600.000
400.000 (150.064)
154.459 (49.656)
200.000
- — 104.803 (133.210)
25.590 (2.817)
(200.000)
ReceitaBruta Deducdesa ReceitalLiquida Desp.N&o Desp. EBITDA* Deprec./ Amort. EBIT* Res. Financ. Trib./Outros  Lucro Liquido
Receita Gerenciavel  Gerenciavel
Receita Operacional Bruta
RECEITA OPERACIONAL BRUTA (R$ MIL)
3T14 3T13 var. % 2714 Var. % (1) 9IM14 9M13 Var. % (2)
Fornecimento de Energia Elétrica 897.115 744.627 20,5% 873.885 2,7% 2.543.036 2.223.874 14,4%
Subsidio Baixa Renda 59.310 45.777 29,6% 48.301 22,8% 156.818 143.762 9,1%
Subvencéo CDE - Desconto Tarifario 33.666 35.036 -3,9% 53.634 -37,2% 122.336 88.236 38,6%
Fornecimento de Energia Elétrica - Mercado Cativo 990.091 825.440 19,9% 975.820 1,5% 2.822.190 2.455.872 14,9%
Receita pela Disponibilidade da Rede Elétrica 19.254 19.317 -0,3% 18.899 1,9% 56.303 64.440 -12,6%
Receita Operacional IFRIC- 12 52.986 69.143 -23,4% 95.780 -44,7% 190.993 165.298 15,5%
Outras Receitas 13.870 7.739 79,2% 11.498 20,6% 39.935 35.045 14,0%
Total - Receita Operacional Bruta 1.076.201 921.639 16,8% 1.101.997 -2,3% 3.109.421 2.720.655 14,3%

(1) Variagéo entre 3T14 e 2T14; (2) Variagéo entre os 9M 14 e 9M 13

A receita operacional bruta da Coelce alcangou, no 3T14, um incremento de 16,8% em relagdo ao 3T13, (+R$ 154 milhdes).

basicamente, o efeito dos seguintes fatores:

Esse incremento é,

= Incremento de 20,5% (R$ 897 milhdes versus R$ 745 milhdes) na receita pelo fornecimento de energia elétrica para o mercado cativo (+R$ 152

milhdes):

Este incremento esta associado aos seguintes fatores:

(i) Aumento de 8,0% no volume de energia vendida para o0 mercado cativo da Companhia (2.505 GWh no 3T14 versus 2.319 GWh no 3T13);

(ii) Efeito do Reajuste Tarifario Anual de 2014, aplicado a partir de 22 de abril de 2014, que incrementou as tarifas da Coelce em 16,77% em média;

A receita pelo fornecimento de energia elétrica para o mercado cativo ainda se encontra negativamente impactada pela:
(iii) Devolucdo da segunda parcela da receita extraordinaria obtida pela Companhia entre abril de 2011 e marco de 2012, em fun¢do da ndo aplicacéo
do resultado do 3° ciclo de revisdo tarifaria da Coelce em abril de 2011, fato ocasionado pela ndo conclusédo das discussdes em torno da
metodologia definitiva. A devolugédo esta sendo efetuada, via tarifa, em duas parcelas, nos reajustes de 2013 e de 2014, Para o reajuste de 2014, a
devolucdo da segunda parte da receita extraordinaria correspondeu a um componente financeiro de -4,6% (R$ 138 milhdes durante 12 meses,

aprox. R$ 35 milhdes no 3T14).

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes



Divulgacéo de Resultados coelce
Earnings Release 3T14 e 9M14

L] Incremento de 29,6% (R$ 59 milhdes versus R$ 46 milhdes) na subvencéo baixa renda (+R$ 13 milhdes): Este incremento esta associado ao efeito do
Reajuste Tarifario Anual de 2014, aplicado a partir de 22 de abril de 2014, que incrementou as tarifas da Coelce em 16,77% em média, em conjunto
com a conciliagdo, com impacto positivo no 3T14, da diferenca entre os valores provisionados pela Companhia e os efetivamente homologados pela
Aneel para este subsidio.

Excluindo-se o efeito da receita operacional - IFRIC 12, a receita operacional bruta da Companhia, no 3T14, alcangou o0 montante de R$ 1.023 milhdes, o
que representa um incremento de 20,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, cujo montante foi de R$ 852 milhdes (+R$ 171 milhdes).

Dedugdes da Receita

DEDUCOES DA RECEITA (R$ MIL)

3T14 3713 Var. % 2T14 var. % (1) 9M14 9M13 var. % (2)
ICMS (214.556) (173.842) 23,4% (199.138) 7,7% (600.490) (532.467) 12,8%
COFINS (29.760) (25.748) 15,6% (25.661) 16,0% (78.156) (81.206) 3,8%
PIS (6.461) (5.590) 15,6% (5.571) 16,0% (16.968) (17.630) -3,8%
Total - Tributos (250.777) (205.180) 22,2% (230.370) 8,9% (695.614) (631.303) 10,2%
Quota Reserva Global de Reversdo - RGR - - - - - - 6.667 -100,0%
Conta de Consumo de Combust. Fésseis - CCC - - - - - - (5.012) -100,0%
Programa de Eficiéncia Energética e P&D (8.262) (7.037) 17,4% (7.824) 5,6% (23.215) (19.413) 19,6%
Encargo de Capacidade/Aquisicdo Emergencial/Outros (1.820) (1.760) 3,4% (3.523) -48,3% (7.636) (5.967) 28,0%
Total - Encargos Setoriais (10.082) (8.797) 14,6% (11.347) -11,1% (30.851) (23.725) 30,0%
Total - Deducdes da Receita (260.859) (213.977) 21,9% (241.717) 7,9% (726.465) (655.028) 10,9%

(1) Variacéo entre 3T14 e 2T14; (2) Variagéo entre os 9M 14 e 9M 13
As dedugles da receita apresentaram um incremento de 21,9% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior (-R$ 47 milhdes). Esse efeito é do

incremento de 22,5% (-R$ 251 milhdes versus -R$ 205 milhdes) nos tributos ICMS, COFINS e PIS (-R$ 46 milhdes): Esta variagdo deve-se, principalmente,
ao aumento da base de céalculo para estes tributos, em fung&o do incremento observado na receita bruta da Companhia entre os periodos analisados.

Custos e Despesas Operacionais

CUSTOS DO SERVICO E DESPESAS OPERACIONAIS (R$ MIL)

3714 3T13 var. % 2T14 Var. % (1) 9M14 9M13 var. % (2)
Custos e despesas nédo gerenciaveis
Energia Elétrica Comprada para Revenda (461.971) (407.602) 13,3% (535.411) -13,7%  (1.455.018) (1.181.407) 23,2%
Taxa de Fiscalizag&o da ANEEL (1.110) (1.210) -8,3% (1.102) 0,7% (3.422) (3.560) -3,9%
Encargo do Uso da Rede Elétrica (28.844) (10.489) >100,0% (19.100) 51,0% (64.287) (37.365) 72,1%
Encargo de Servigo do Sistema (18.894) 672 <-100,0% (6.785) >100,0% (30.989) 16.631 <-100,0%
Total - Ndo gerencidveis (510.819) (418.629) 22,0% (562.398) 9,2%  (1.553.716)  (1.205.701) 28,9%
Custos e despesas gerenciaveis
Pessoal (24.322) (33.035) -26,4% (35.862) -32,2% (95.031) (101.040) -5,9%
Material e Servicos de Terceiros (62.359) (64.153) -2,8% (65.513) -4,8% (186.710) (181.639) 2,8%
Depreciagio e Amortizag&o (49.656) (49.949) 0,6% (33.194) 49,6% (118.442) (107.273) 10,4%
Custo de Desativagéo de Bens (3.135) (47.137) -93,3% 2.038 <-100,0% (1.097) (45.681) -97,6%
Prov. para Créditos de Liquidag&o Duvidosa (4.314) (3.476) 24,1% 2.994 <-100,0% (3.186) (13.275) -76,0%
Provisdes para Contingéncias (4.294) 521 <-100,0% (1.035) >100,0% (9.242) (4.015) >100,0%
Despesa IFRIC- 12 (Custo de Construg&o) (52.986) (69.143) -23,4% (95.780) -44,7% (190.993) (165.298) 15,5%
Outras Despesas Operacionais 1.346 (6.470) <-100,0% (11.147) <-100,0% (18.231) (25.272) -27,9%
Total - Gerenciadveis (199.720) (272.842) -26,8% (237.499) -15,9% (622.932) (643.493) -3,2%
Total - Custos do Servico e Despesa Operacional (710.539) (691.471) 2,8% (799.897) -11,2%  (2.176.648) (1.849.194) 17,7%

(1) Variagéo entre 3T14 e 2T14; (2) Variagéo entre os 9M 14 e 9M 13

Os custos e despesas operacionais no 3T14 apresentaram um incremento de 2,8% em relacdo ao 3T13 (-R$ 19 milhdes). Este aumento é o efeito,
principalmente, das seguintes varia¢des:

Incremento de 22,0% nos custos e despesas ndo gerenciaveis (-R$ 92 milhdes), principalmente, por:

= Aumento de 13,3% na linha de energia elétrica comprada para revenda (-R$ 54 milhdes):

O aumento acima mencionado se deve aos seguintes fatores:

(i) Incremento de 6,6% no volume de energia comprada (CCEARs e Bilaterais) entre 0 3T14 e 0 3T13;

(i) Reajuste de preco dos contratos de compra de energia vigentes ocorridos entre os periodos (principalmente pelo indice de inflagéo IPCA, indicador
que reajusta os CCEARS);

(iii) Maior tarifa média (mix) de compra de energia, devido a entrada de novos contratos, especialmente de térmicas, que possuem uma tarifa mais
elevada, ja incluindo aqueles que oriundos do leildo A-0O, vigentes a partir de maio de 2014;

(iv) Aumento do custo variavel pago as térmicas despachadas dentro da ordem de mérito pelo ONS, para garantir o nivel minimo dos reservatérios
nacionais;

(v) Maior exposicdo ao mercado de curto prazo, tendo em vista o cenério de descontratacdo involuntaria, ocasionado pela redistribuicdo das cotas em
funcdo da Lei 12.783/13 e/ou por projetos térmicos postergados ou cancelados, em conjunto com a elevagdo do Preco de Liquidagdo das
Diferengas (PLD) entre os trimestres comparados.

Estes acréscimos foram parcialmente compensados pela:

(vi) Contabilizacéo/reconhecimento das medidas do Governo Federal de auxilio as distribuidoras de energia, mediante o Decreto e 8.221/14. Os itens
(iv) e (v) foram compensados pelos repasses oriundos da CONTA-ACR. A compensagéo contabilizada alcangou o montante de R$ 153 milhdes no
3T14 e R$ 348 milhdes nos 9M14.

= Incremento na rubrica de encargo de uso da rede elétrica (-R$ 19 milhdes): Este incremento se deve, principalmente, a modificagées na metodologia de
célculo do custo com transporte de energia, conforme procedimento definido na Audiéncia Publica N° 017/2014 e homologado pela Resolugdo N°
1.758/14. Todos os incrementos oriundos desta mudanca de metodologia serdo repassados a tarifa na préxima reviséo tarifaria da Companhia.
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= Incremento na rubrica de encargo de servigo do sistema (-R$ 19 milhdes): Esta variacéo decorre de dois efeitos, basicamente: (i) No 3T13, o encargo
de servico do sistema foi integralmente compensado pelos repasses oriundos da CDE, em fungdo do Decreto 7.945/13 (o que ndo esta ocorrendo

agora no 3T14, em conjunto com (ii) 0 aumento do despacho de térmicas no 3T14.

Reducéo de 26,8% nos custos e despesas gerenciaveis (+R$ 73 milhdes), basicamente por:

= Reducgdo de 26,4% (-R$ 24 milhdes versus -R$ 33 milhdes) nas despesas com pessoal (+R$ 9 milhdes): Essa variagdo se deve, principalmente, a um
resultado favoravel a Coelce em agéo judicial em disputa desde 2000, que considerava indevido o pagamento de INSS sobre os valores pagos as

cooperativas de saude.

= Reducgdo na rubrica custos de desativacdo de bens (+R$ 44 milhGes). A redugdo se deve, basicamente, a dois efeitos extraordinarios registrados no
3T13: (i) ajuste de R$ 33 milhdes para adequagdo dos saldos contabeis dos ativos da Companhia aos seus respectivos montantes fisicos e (ii)

constitui¢ao de provisdo no valor de R$ 13 milhdes para baixa de bens com Valor Novo de Reposigdo (VNR) igual a zero.

= Reducdo na rubrica provisdes para contingéncias (-R$ 5 milhdes): Esta variacdo é o reflexo, basicamente, de reversdes efetuadas no 3T13, em fungao

de reavaliagOes efetuadas pela Companhia sobre as provis@es relativas ao estoque de processos judiciais.

Excluindo-se o efeito do custo operacional - IFRIC 12, os custos e despesas gerenciaveis da Companhia, no 3T14, alcangaram o montante de -R$ 147
milhdes, o que representa uma redugdo de 28,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, cujo montante foi de -R$ 204 milhdes (+R$ 57 milhdes).

EBITDA

EBITDA (R$ Mil) e Margem EBITDA (%)*
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Anédlise da Evolucéo do EBITDA (R$ Mil)* s/ variagdes de Receita e Custo de Construcéo (IFRIC 12)
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Com base nas variagfes expostas acima, o EBITDA da Coelce no 3T14, atingiu o montante de R$ 154 milhdes*, o que representa um aumento em relagéo
ao 3T13, cujo montante foi de R$ 66 milhdes* (+R$ 88 milhdes). A margem EBITDA da Companhia no 3T14 foi de 18,94%*, refletindo um acréscimo de 9,59

p.p. em relacdo ao 3T13, de 9,35%*.

De acordo com a instrugdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, a divulgagdo do célculo do EBITDA e do EBIT deve ser acompanhada da conciliagéo
dos valores que os compdem, constantes das demonstragdes financeiras da companhia. Assim, segue abaixo a conciliagcéo dos célculos do EBITDA e do

EBIT:

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes

Deducées a Receita

Desp. N&o Gerenciavel

Desp. Gerenciavel 3T14
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CONCILIACAO DO EBITDA E DO EBIT (R$ MIL)
3T14 3713 Var. % 2T14 Var. % (1) 9M14 oM13 Var. % (2)
Lucro Liquido do Periodo (2.817) 12.729 <-100,0% 26.805 <-100,0% 88.634 150.604 -41,1%
(+) Tributo sobre o Lucro (25.590) 1.185 <-100,0% (28.853) -11,3% (85.133) 24.474 <100,0%
(+) Resultado Financeiro 133.210 2.277 >100,0% 62.431 >100,0% 202.807 41.355 >100,0%
(=) EBIT 104.803 16.191 >100,0% 60.383 73,6% 206.308 216.433 -4,7%
(+) Depreciagdes e Amortizagdes 49.656 49.949 -0,6% 33.194 49,6% 118.442 107.273 10,4%
(=) EBITDA 154.459 66.140 >100,0% 93.577 65,1% 324.750 323.706 0,3%

(1) Variagéo entre 3T14 e 2T14; (2) Variagdo entre 0s 9M 14 e 9M 13

O EBITDA funciona como um indicador de desempenho econdmico geral e revela-se uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente, o desempenho operacional da companhia, assim como para embasar
determinadas decisdes de natureza administrativa. O EBITDA permite uma melhor compreenséo néo apenas sobre o desempenho econdmico, mas também serve como uma proxi para aferir a capacidade de cumprir
com as obrigacdes passivas e como referéncia para se obter recursos para as despesas de capital e para o capital de giro

Resultado Financeiro

RESULTADO FINANCEIRO (R$ MIL)

3714 3T13 Var. % 2T14 Var. % (1) 9IM14 9M13 Var. % (2)

Receitas Financeiras
Renda de Aplicagdes Financeiras 1.373 7.019 -80,4% 2.364 -41,9% 5.820 16.282 -64,3%
Acréscimo Moratério sobre Conta de Energia 11.139 9.120 22,1% 8.346 33,5% 28.518 29.194 -2,3%
Receita/Despesa ativo indenizavel (90.374) 8.256 <-100,0% (19.140) >100,0% (81.086) 30.819 <-100,0%
Outras 12.926 4.292 >100,0% 253 >100,0% 14.800 9.956 48,7%
Total - Receitas Financeiras (64.936) 28.687 <-100,0% (8.177) >100,0% (31.948) 86.251 <-100,0%

Despesas financeiras
Encargo de Dividas (22.208) (17.802) 24,8% (21.190) 4,8% (60.820) (52.116) 16,7%
Variag6es Monetarias (2.472) (2.423) 2,0% (6.248) -60,4% (15.676) (19.834) -21,0%
AtualizagGes de Impostos, Provisdes e Multas (11.513) (10.654) 8,1% (18.722) -38,5% (36.509) (40.881) -10,7%
IOF e IOC (599) (181) >100,0% (589) 1,7% (4.355) (471) >100,0%
Multas (14.063) 4.699 <100,0% (732) >100,0% (16.237) (1.569) >100,0%
Outras (17.419) (4.603) >100,0% (6.773) >100,0% (37.262) (12.735) >100,0%
Total - Despesas Financeiras (68.274) (30.964) >100,0% (54.254) 25,8% (170.859) (127.606) 33,9%
Total - Receitas e Despesas Financeiras (133.210) (2.277) >100,0% (62.431) >100,0% (202.807) (41.355) >100,0%

(1) Variacdo entre 3T14 e 2T14; (2) Variago entre os 9M 14 e 9M 13

O resultado financeiro da Coelce, no 3T14, apresentou um incremento em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior (-R$ 131 milhdes). Este incremento é

o efeito liquido, basicamente, das seguintes variagdes:

Reducéo de R$ 94 milhdes nas receitas financeiras (-R$ 65 milhes versus +R$ 29 milhdes), principalmente, por:

Reducao de 80,4% em renda de aplicagdes financeiras (-R$ 6 milhdes): A variacéo reflete a redugéo do caixa médio no trimestre em 89%, passando de
R$ 325 milhdes em 3T13 para R$ 34 milhdes no 3T14.

Redugéo na Receita/Despesa do ativo indenizavel (-R$ 98 milhdes): A reducéo observada se deve, basicamente, ao recélculo do ativo indenizavel, em
funcéo do refinamento metodolégico pelo qual a valoragdo pelo VNR passou ao longo do terceiro ciclo de revisdes tarifarias.

Incremento na rubrica de outras receitas financeiras (+R$ 9 milhdes): Essa variagdo se deve, principalmente, a um resultado favoravel a Coelce em
acdo judicial em disputa desde 2000, que considerava indevido o pagamento de INSS sobre os valores pagos as cooperativas de saude.

Incremento nas despesas financeiras (-R$ 37 milhdes), principalmente, por:

Incremento de 24,8% (-R$ 22 milhdes versus -R$ 18 milhdes) em encargos de dividas (-R$ 4 milhdes): Este incremento deve-se, basicamente, ao
aumento da divida bruta da companhia entre os trimestres comparados.

Redugéo de -R$ 19 milhdes na rubrica de multas: Esta variacéo reflete, basicamente, ao (i) ingresso de multas regulatérias no 3T14, no montante total
de R$ 13 milhdes, devido a ndo conformidades operacionais, em conjunto com (ii) a reclassificacdo de atualizagdes financeiras de multas,
anteriormente classificadas como multas, para a linha de atualiza¢cdes de impostos, provisdes e multas.

Incremento de -R$ 12 milhdes em outras despesas financeiras (-R$ 17 milhdes versus -R$ 5 milhdes): A variagdo observada reflete, principalmente, (i)
o prémio pago pela Coelce aos seus debenturistas, em fungéo da renegociacédo, em setembro de 2014, de clausulas na escritura da 32 emisséo de
debéntures da Companhia e (ii) o0 aumento das despesas com os encargos de fundo de pens&o, em virtude das obrigagdes da Coelce enquanto

patrocinadora Faelce (fundo de penséo fechado dos colaboradores da Companhia).

Tributos (IR/CSLL) e Outros

TRIBUTOS (IR/CSLL) E OUTROS (R$ MIL)

3T14 3713 Var. % 2T Var. % (1) 9M14 9M13 Var. % (2)
IRe CSLL 11.561 (13.998) <-100,0% 4.821 >100,0% 6.615 (65.228) <-100,0%
Incentivo Fiscal SUDENE 16.227 15.216 6,6% 26.231 -38,1% 85.113 47.961 77,5%
Amortizagdo do Agio e Reversdo da Provisdo (2.198) (2.403) -8,5% (2.199) -0,0% (6.595) (7.207) -8,5%
Total 25.590 (1.185) <-100,0% 28.853 -11,3% 85.133 (24.474) <-100,0%

(1 Variag&o entre 3T14 e 2T14; (2) Variagdo entre 0s 9M 14 e 9M 13

As despesas com Imposto de Renda (IR), Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Outros (Amortizagdo do Agio) no 3T14 registrou uma redugéo
(+R$ 27 milhdes) em relagéo ao 3T13. Esta variagdo é o reflexo, principalmente, do aumento do diferimento de impostos (IR e CSLL) em fungédo de uma
maior base de célculo para estes tributos (feita com base no resultado regulatério) quando comparada ao resultado societéario. Esta diferencga foi ocasionada
pela nédo incluséo da receita/despesa com ativo indenizavel na base de célculo (baseada no resultado regulatério).

* Valores nédo auditados pelos auditores independentes
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Lucro Liquido

Lucro Liquido (R$ Mil) e Margem Liquida (%) Lucro Liquido (R$ Mil) e Margem Liquida (%) SUDENE
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Com base nos efeitos expostos anteriormente, a Coelce registrou no 3T14 um Prejuizo Liquido de -R$ 3 milhdes, resultado inferior ao registrado no 3T13,
que foi de R$ 13 milhdes (-R$ 16 milhdes). Desta forma, a Margem Liquida no 3T 14 alcangou -0,35%.

Endividamento

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

3T14 3T13 Var. % 2T14 Var. % (1) 9M14 9M13 Var. % (2)
Divida bruta (R$ mil) 991.315 938.984 5,6% 1.068.896 -7,3% 991.315 938.984 5,6%
(-) Caixa, Equivalentes e Aplicagdes Financ. (R$ mil) 13.004 323.931 -96,0% 26.418 -50,8% 13.004 323.931 -96,0%
Divida liquida (R$ mil) 978.311 615.053 59,1% 1.042.478 -6,2% 978.311 615.053 59,1%
Divida Bruta / EBITDA(3)* 2,46 2,13 15,5% 3,40 -27,6% 2,46 2,13 15,5%
EBITDA(3)/ Encargos de Divida(3)* 3,10 6,28 -50,6% 4,27 -27,4% 3,10 6,28 -50,6%
Divida bruta / (Divida bruta + PL) 0,38 0,37 3,3% 0,40 -4,2% 0,38 0,37 3,3%
Divida liquida / (Divida liquida + PL) 0,38 0,28 36,4% 0,39 -3,5% 0,38 0,28 36,4%
(D Variagéo entre 3T14 e 2T14; (2) Variagéo entre os 9M 14 e 9M 13
(3) EBITDA e Encargo de Divida acumulado nos lltimos 12 meses; (4) Divida Liquida = Divid Bruta - Caixa, Equivalentes e Apli Fi iras

A divida bruta da Coelce encerrou o 3T14 com um incremento de 5,6% em relagdo ao 3T13 (+R$ 52 milhdes). Este incremento é o efeito liquido de (i) novas
captagdes de dividas (CCB — Cédula de Crédito Bancario, no valor de R$ 150 milhdes) e liberagdes de financiamento junto ao BNDES e Eletrobras (que
juntamente somam R$ 47 milhdes). As captaces foram compensadas parcialmente (ii) por amortiza¢cdes ocorridas no periodo, que alcangaram R$ 166
milhdes.

Foi aprovada, em setembro de 2014, em Assembleia Geral de Debenturistas, mudanca na metodologia dos célculos dos covenants da 32 emissédo de
debéntures da Companhia. Vide nota explicativa n® 19 desta/da ITR 3T14 para maiores detalhes.

A Coelce encerrou o0 3T14 com o custo da divida médio de 10,20% a.a., ou CDI + 0,03% a.a.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Divida Bruta (R$ Mil) e Divida Bruta/ EBITDA* (Vezes)

Divida Liquida (R$ Mil) e Alavancagem (Vezes)

mmw Divida Liquida
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2014 2015 2016 2017 ap6s 2017
Investimentos
INVESTIMENTOS (R$ MIL)*
3714 3T13 vVar. % 2714 Var. % (1) 9IM14 9M13 Var. % (2)
Novas Conexdes 31.300 44.733 -30,0% 53.406 -41,4% 105.311 91.040 15,7%
Rede 31.941 37.856 -15,6% 19.133 66,9% 64.033 71.014 -9,8%
Combate as Perdas 8.318 6.450 29,0% 9.079 -8,4% 23.311 21.326 9,3%
Qualidade do Sistema Elétrico 14.477 18.943 -23,6% 7.362 96,6% 26.847 28.391 -5,4%
Outros 9.146 12.463 -26,6% 2.692 >100,0% 13.875 21.297 -34,8%
Medidores 2.242 2.168 3,4% 1.039 >100,0% 5.477 6.847 -20,0%
Outros (Non - Network) (3.388) 3.280 <-100,0% 10.732 <-100,0% 14.623 15.237 -4,0%
Variagéo de Estoque (592) (11.951) -95,0% (6.345) -90,7% 4.911 7.753 -36,7%
Total Investido 61.503 76.086 -19,2% 77.965 -21,1% 194.355 191.891 1,3%
Aportes/ Subsidios (10.123) (9.166) 10,4% 16.818 <-100,0% (704) (25.351) -97,2%
Investimento Liquido 51.380 66.920 -23,2% 94.783 -45,8% 193.651 166.540 16,3%

(1) Variagéo entre 3T14 e 2T14; (2) Variagdo entre 0s 9M 14 e IM 13
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Investimentos Totais (R$ Mil)*
Evolugédo 3T13 - 3T14 e 9M13 -9M14
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Os investimentos realizados pela Coelce no 3T14 apresentaram um redugdo de 19,2% (-R$ 14 milhdes) em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
maior volume, no 3T14, foi direcionado aos investimentos para Rede, que representou R$ 32 milhdes* de todo o valor investido no periodo mencionado.

Mercado de Capitais

COTACAO DE FECHAMENTO (R$/ACAQ)*

3T14 3T13 var. % 2714 Var. % (1) 9IM14 9M13 Var. % (2)
Ordinarias - ON (COCE3) 35,10 40,65 -13,7% 39,10 -10,2% 35,10 40,65 -13,7%
Preferenciais A - PNA (COCES5) 37,50 38,15 -1,7% 34,90 7,4% 37,50 38,15 -1,7%
Preferenciais B - PNB (COCE6) 35,00 35,00 - 35,00 - 35,00 35,00 -
(1) Variacéo entre 3T14 e 3T13; (2) Variago entre os 9M 14 e 9M 13
INDICADORES DE MERCADO*
3714 3T13 Var. % 2714 Var. % (1) 9M14 9M13 Var. % (2)
Informagdes sobre Agéo Preferencial A (COCES)
Cotagéo (R$/acéao) 37,50 38,15 -1,7% 34,90 7,4% 37,50 38,15 -1,7%
Média Diaria de Negécios 97 200 -51,5% 90 7,8% 141 228 -38,2%
Média Didria de Volume Financeiro (R$) 1.215.388 2.992.905 -59,4% 1.232.899 -1,4% 2.342.409 3.202.904 -26,9%
Valorde Mercado (R$ milhdes) 2.800 3.086 -9,2% 2.919 -4,1% 2.800 3.086 -9,2%
Enterprise Value (EV) (2) (R$ milhdes) 3.779 3.701 2,1% 3.962 -4,6% 3.779 3.701 2,1%
EV/EBITDA (3) 9,38 8,40 11,7% 12,59 -25,5% 9,38 8,40 11,7%
Preco da Agdo PNA/Lucro porAgéo (3) (P/L) 30,87 10,29 >100,0% 24,67 25,1% 30,87 10,29 >100,0%
Dividend Yield da Ag&o PNA (4) 7,33% 9,29% -1,96 p.p 7,88% -0,55p.p 7,33% 9,29% -1,96 p.p
Valorde Mercado/Patrimdnio Liquido 1,75 1,93 9,3% 1,81 -3,3% 1,75 1,93 9,3%
(1) Variagdo entre 3T14 e 2T14; (2) Variag&o entre 0s 9M 4 e 9M 13
(2) EV =Valor de mercado +Dividaliquida; (3) EBITDA e Lucro por Agéo dos quatro Ultimos trimestres; (4) Proventos por Agdo pagos nos (ltimos 4 trimestres / Prego da A¢éo no final do periodo
Média Diaria de Neg6cios (Negécios) e Volume Médio Diario (R$)* Indicadores de Mercado - Variagdo 12 meses (%)*
Evolugéo 3T13 - 3T14 e 9M13 - 9M14 Dados até set/14
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O free float do Capital Social da Coelce (acdes em livre negociacdo na BM&FBovespa) é de 25,9%, enquanto os demais 74,1% estdo nas maos do grupo

controlador.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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A Coelce possui, atualmente, 3 papéis negociados na BM&FBovespa, sendo que o de maior liquidez é a acado preferencial A (COCES5), que no 3T14 teve
uma média de 97 negdcios diarios (-51,5% vs. 3T13) e um volume financeiro diario médio de R$ 1,2 milhdes (-59,4% vs. 3T13). Os demais papéis tém
menor liquidez, e podem eventualmente apresentar negociagdes que fogem a percepcdo média do mercado sobre a Companhia e indiquem distor¢cdes no
preco do ativo.

A acéo preferencial classe A (COCES) apresentou desvalorizagéo (sem ajuste por proventos) de 1,7% nos 12 meses até dezembro de 2013, enquanto o IEE
e o Ibovespa apresentaram respectivamente, valorizagdo de 2,1% e 3,4%. Ajustando-se as cotagOes pelos proventos deliberados, a valorizagdo da agéo
preferencial classe A (COCEDS) seria de 1,0%.

OUTROS TEMAS RELEVANTES

Prémios e Reconhecimentos

Prémio Nacional da Qualidade

A Coelce foi reconhecida pela segunda vez consecutiva como empresa Premiada no Prémio Nacional da Qualidade 2014, o maior reconhecimento publico
feito pela Fundagéo Nacional da Qualidade (FNQ) a exceléncia da gestdo das organizagGes brasileiras. Ser premiada significa ter pontuagéo considerada
"excelente" na maior parte dos oito critérios avaliados — Lideranca, Estratégias e Planos, Clientes, Sociedade, Informag6es e Conhecimento, Pessoas,
Processos e Resultados — e ainda atender aos 13 fundamentos da exceléncia. A Coelce ja foi Destaque em Clientes em 2009; Finalista em 2010; Premiada
em 2011 e em 2014. Em 2012 e 2013, por regras do Prémio, a distribuidora nédo concorreu. E pelo fato de ser sido premiada em 2011, a empresa participou
do Prémio Iberoamericano de Qualidade e também obteve o reconhecimento maximo.

Decreto 8.221/14

Em 2 de abril de 2014 foi publicado o Decreto 8.221/2014, instituindo a criagdo da, denominada, “CONTA-ACR”, e normatizando o que se previa em normas
anteriores que a Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE) procedesse a contratagdo de empréstimos junto a bancos, para obter os fundos
necessarios para viabilizar os pagamento as empresas distribuidoras, do incremento de custos de energia aos quais as mesmas estiveram expostas devido
aos fatores anteriormente mencionados. Subsequentemente, em 16/4/2014 a ANEEL emitiu a Resolucéo 612 e em 22/4/2014 a mesma emitiu o Despacho
1.256, detalhando o funcionamento da CONTA-ACR, e homologando os valores a serem repassados pela CCEE as empresas distribuidoras, relativamente
a competéncia de fevereiro/2014.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um Contrato de Financiamento da Operacdo ACR — Ambiente de Contratagdo Regulada pela CCEE, junto a diversas
instituicdes financeiras, com limite total de até R$11,2 bilhdes, a serem repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima.
A CCEE liquidara esse compromisso financeiro com o recebimento das cotas vinculadas ao pagamento das obriga¢des de cada distribuidora junto a CCEE.
Essas cotas serdo estabelecidas, futuramente, pela ANEEL para cada empresa distribuidora de energia e ndo possuem nenhuma vinculagéo com o valor de
reembolso recebido por meio da operacdo de empréstimo captado pela CCEE. A Companhia néo foi interveniente no contrato entre CCEE e os bancos
financiadores, e ndo disponibilizou nenhuma garantia para esse contrato.

Em 15 de agosto de 2014 foi assinado um novo Contrato de Financiamento da Operacdo ACR pela CCEE, com diversas instituigdes financeiras, no valor de
R$ 6,6 bilhdes, que estdo sendo repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima para as competéncias de maio em
diante, limitado a extingdo do saldo. As condi¢es sdo as mesmas do contrato anterior.

Reajuste Tarifario Anual de 2014

O Reajuste Tarifario da Coelce de 2014, com vigéncia a partir do dia 22 de abril de 2014, estabeleceu um incremento nas tarifas de 8,09%, sendo o efeito
médio a ser percebido pelos consumidores da Companhia foi um incremento de 16,77%, tendo em vista a retirada da tarifa dos componentes financeiros
oriundos do reajuste tarifario anual anterior (-8,68%).
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADO (R$ MIL)

3714 3T13 Var. % 2T14 Var. % (1) 9M14 9M13 Var. % (2)

Receita Operacional Bruta 1.076.201 921.639 16,8% 1.101.997 -2,3% 3.109.421 2.720.655 14,3%
Fomecimento de Energia Elétrica 897.115 744.627 20,5% 873.885 2,7% 2.543.036 2.223.874 14,4%
Subvencao Baixa Renda 59.310 45.777 29,6% 48.301 22,8% 156.818 143.762 9,1%
Subvencéao CDE - Desconto Tarifario 33.666 35.036 -3,9% 53.634 -37,2% 122.336 88.236 38,6%
Receita pela Disponibilidade da Rede Elétrica 19.254 19.317 0,3% 18.899 1,9% 56.303 64.440 -12,6%
Receita Operacional IFRIC- 12 52.986 69.143 -23,4% 95.780 -44,7% 190.993 165.298 15,5%
Outras Receitas 13.870 7.739 79,2% 11.498 20,6% 39.935 35.045 14,0%
Dedugdes da Receita (260.859) (213.977) 21,9% (241.717) 7,9% (726.465) (655.028) 10,9%
ICMS (214.556) (173.842) 23,4% (199.138) 7,7% (600.490) (532.467) 12,8%
COFINS (29.760) (25.748) 15,6% (25.661) 16,0% (78.156) (81.206) -3,8%
PIS (6.461) (5.590) 15,6% (5.571) 16,0% (16.968) (17.630) 3,8%
Quota Reserva Global de Reversédo - RGR - - - - - - 6.667 -100,0%
Conta de Consumo de Combust. Fésseis - CCC - - - - - - (5.012) -100,0%
Programa de Eficiéncia Energética e P&D (8.262) (7.037) 17,4% (7.824) 5,6% (23.215) (19.413) 19,6%
Encargo de Capacidade/Aquisicdo Emergencial/Outros (1.820) (1.760) 3,4% (3.523) -48,3% (7.636) (5.967) 28,0%
Receita Operacional Liquida 815.342 707.662 15,2% 860.280 -5,2% 2.382.956 2.065.627 15,4%
Custo do Servigo / Despesa Operacional (710.539) (691.471) 2,8% (799.897) -11,2%  (2.176.648)  (1.849.194) 17,7%
Custos e despesas nédo gerenciaveis (510.819) (418.629) 22,0% (562.398) -9,2%  (1.553.716) (1.205.701) 28,9%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (461.971) (407.602) 13,3% (535.411) -13,7%  (1.455.018) (1.181.407) 23,2%
Taxa de Fiscalizag&o da ANEEL (1.110) (1.210) -8,3% (1.102) 0,7% (3.422) (3.560) -3,9%
Encargo do Uso da Rede Elétrica (28.844) (10.489) >100,0% (19.100) 51,0% (64.287) (37.365) 72,1%
Encargo do Servigo do Sistema (18.894) 672 <-100,0% (6.785) >100,0% (30.989) 16.631 <-100,0%
Custos e despesas gerenciaveis (199.720) (272.842) -26,8% (237.499) -15,9% (622.932) (643.493) -3,2%
Pessoal (24.322) (33.035) -26,4% (35.862) 32,2% (95.031) (101.040) -5,9%
Material e Servigos de Terceiros (62.359) (64.153) -2,8% (65.513) -4,8% (186.710) (181.639) 2,8%
Depreciag&o e Amortizag&o (49.656) (49.949) 0,6% (33.194) 49,6% (118.442) (107.273) 10,4%
Custos de Desativacdo de Bens (3.135) (47.137) -93,3% 2.038 <-100,0% (1.097) (45.681) -97,6%
Prov. para Créditos de Liquidag&o Duvidosa (4.314) (3.476) 24,1% 2.994 <-100,0% (3.186) (13.275) -76,0%
Provisdes para Contingéncias (4.294) 521 <-100,0% (1.035) >100,0% (9.242) (4.015) >100,0%
Despesa IFRIC- 12 (Custo de Construgao) (52.986) (69.143) -23,4% (95.780) -44,7% (190.993) (165.298) 15,5%
Outras Despesas Operacionais 1.346 (6.470) <-100,0% (11.147) <-100,0% (18.231) (25.272) -27,9%
EBITDA (3) 154.459 66.140 >100,0% 93.577 65,1% 324.750 323.706 0,3%
Margem EBITDA 18,94% 9,35% 9,59 p.p 10,88% 8,06 p.p 13,63% 15,67% -2,04 p.p
Resultado do Servigo (EBIT) 104.803 16.191 >100,0% 60.383 73,6% 206.308 216.433 -4,7%
Resultado Financeiro (133.210) (2.277) >100,0% (62.431) >100,0% (202.807) (41.355) >100,0%
Receita Financeira (64.936) 28.687 <-100,0% (8.177) >100,0% (31.948) 86.251 <-100,0%
Renda de Aplicagdes Financeiras 1.373 7.019 -80,4% 2.364 -41,9% 5.820 16.282 -64,3%
Acréscimo Moratério sobre Conta de Energia 11.139 9.120 22,1% 8.346 33,5% 28.518 29.194 -2,3%
Receita/Despesa ativo indenizavel (90.374) 8.256 <-100,0% (19.140) >100,0% (81.086) 30.819 <-100,0%
Outras 12.926 4.292 >100,0% 253 >100,0% 14.800 9.956 48,7%
Despesas financeiras (68.274) (30.964) >100,0% (54.254) 25,8% (170.859) (127.606) 33,9%
Encargo de Dividas (22.208) (17.802) 24,8% (21.190) 4,8% (60.820) (52.116) 16,7%
Variagdes Monetarias (2.472) (2.423) 2,0% (6.248) -60,4% (15.676) (19.834) -21,0%
Atualizagdes de Impostos, Provisdes e Multas (11.513) (10.654) 8,1% (18.722) -38,5% (36.509) (40.881) -10,7%
IOF e I0C (599) (181) >100,0% (589) 1,7% (4.355) (471) >100,0%
Multas (14.063) 4.699 <-100,0% (732) >100,0% (16.237) (1.569) >100,0%
Outras (17.419) (4.603) >100,0% (6.773) >100,0% (37.262) (12.735) >100,0%
Lucro Antes dos Tributos e Participagdes (28.407) 13.914 <-100,0% (2.048) >100,0% 3.501 175.078 -98,0%
Tributos e Outros 25.590 (1.185) <-100,0% 28.853 -11,3% 85.133 (24.474) <100,0%
IRe CSLL 11.561 (13.998) <-100,0% 4.821 >100,0% 6.615 (65.228) <-100,0%
Incentivo Fiscal SUDENE 16.227 15.216 6,6% 26.231 -38,1% 85.113 47.961 77,5%
Amortizagao do Agio e Reversdo da Provisdo (2.198) (2.403) -8,5% (2.199) -0,0% (6.595) (7.207) -8,5%
Lucro Liquido do Periodo (2.817) 12.729 <-100,0% 26.805 <-100,0% 88.634 150.604 -41,1%
Margem Liquida -0,35% 1,80% -2,15p.p 3,12% -3,47 p.p 3,72% 7,29% -3,57 p.p
Lucro por Acéo (R$/agéo) (0,0362) 0,1635 <-100,0% 0,3443 <-100,0% 1,1384 1,9344 -41,1%

(1) Variagéo entre 3T14 e 2T14; (2) Variagdo entre os 9IM 4 e 9M 13
(3) EBITDA: Resultado do Servigo + Depreciagdes e Amortizaces
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Coelce € uma empresa do Grupo Enel



