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Este material pode incluir declaracdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros, e estdo baseadas em certas

suposicoes e analises feitas pela Coelce, de acordo com a sua experiéncia, com o ambiente econdmico, pautadas nas condi¢cdes de mercado

e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da Companhia.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de expectativas sobre eventos ou
resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Coelce, as condicdes econémicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia
financeira, desenvolvimentos da indUstria de servicos publicos, condicbes climaticas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito

dos resultados de suas operacdes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengbes e outros fatores.

Em razao do acima exposto, os resultados reais da Coelce podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaragdes
de expectativas sobre eventos ou resultados futuros. As informagGes e opinides aqui contidas ndao devem ser entendidas como
recomendacdo a potenciais investidores e nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude
dessas informagdes ou opinides. Nenhum dos administradores da Coelce ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera

qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou do contelido desta apresentacao.

Este material inclui declaragbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais expectativas e
projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Coelce. Essas declaragdes incluem projecdes de crescimento
econémico e demanda e fornecimento de energia, além de informagdes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatério, potenciais
oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais

essas declaragdes se baseiam.
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E Lei 12.783, Situacao Hidrologica do Pais e Decreto 7.945 e
\ impactos no resultado da Coelce

-
endesa 1. Contexto Setorial

Lei que define regras para renovacao das concessodes vincendas em 2015 e 2017 e para a reducao estrutural
das tarifas de energia no pais.

V¥ Reducdo das tarifas ao consumidor, a partir de 24 de janeiro, em 20%

A Redugado do custo de compra de energia e encargo de uso do sistema Impacto neutro no EBITDA
A Extingdo dos encargos CCC, RGR e redugao de 75% da CDE

V Exposicdo involuntaria pela alocagdo de cotas/projetos UTE cancelados ou postergados

V Repasse do risco hidroldgico para os consumidores dos projetos renovados

A Recebimento de subsidios via CDE em fungdo da extingdo das compensagdes de subsidios existentes na tarifa

Lei 12.783 (MP 579)

A Atualizacdo do ativo indenizavel (pelo metodologia do VNR)
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Despacho de Térmicas

Lei 12.783, Situacao Hidrologica do Pais e Decreto 7.945 e

impactos no resultado da Coelce

1. Contexto Setorial
Lei que define regras para renovacao das concessodes vincendas em 2015 e 2017 e para a reducao estrutural
das tarifas de energia no pais.
V¥ Reducdo das tarifas ao consumidor, a partir de 24 de janeiro, em 20%
A Reducdo do custo de compra de energia e encargo de uso do sistema Impacto neutro no EBITDA
A Extingdo dos encargos CCC, RGR e redugao de 75% da CDE
V Exposicdo involuntaria pela alocagdo de cotas/projetos UTE cancelados ou postergados
V Repasse do risco hidroldgico para os consumidores dos projetos renovados
A Recebimento de subsidios via CDE em fungdo da extingdo das compensagdes de subsidios existentes na tarifa

A Atualizacdo do ativo indenizavel (pelo metodologia do VNR)

Em funcdo dos baixos niveis dos reservatorios nacionais e com o objetivo de preservar a seguridade do
sistema, o Governo despachou a quase totalidade de usinas térmicas do pais.

V Elevacao do preco spot, alcancando o valor de R$ 414/MWh em janeiro
V¥ Aumento dos custos de compra de energia, em funcdo do CVU das usinas térmicas

V¥ Aumento do custo com ESS, em funcdo do despacho de usinas térmicas fora da ordem de mérito
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Decreto 7.945

Lei 12.783, Situacao Hidrologica do Pais e Decreto 7.945 e

impactos no resultado da Coelce

1. Contexto Setorial
Lei que define regras para renovacao das concessodes vincendas em 2015 e 2017 e para a reducao estrutural
das tarifas de energia no pais.
V¥ Reducdo das tarifas ao consumidor, a partir de 24 de janeiro, em 20%
A Redugado do custo de compra de energia e encargo de uso do sistema Impacto neutro no EBITDA
A Extingdo dos encargos CCC, RGR e redugao de 75% da CDE
V Exposicdo involuntaria pela alocagdo de cotas/projetos UTE cancelados ou postergados
V Repasse do risco hidroldgico para os consumidores dos projetos renovados
A Recebimento de subsidios via CDE em fungdo da extingdo das compensagdes de subsidios existentes na tarifa

A Atualizacdo do ativo indenizavel (pelo metodologia do VNR)

Em funcdo dos baixos niveis dos reservatorios nacionais e com o objetivo de preservar a seguridade do
sistema, o Governo despachou a quase totalidade de usinas térmicas do pais.

V Elevacao do preco spot, alcancando o valor de R$ 414/MWh em janeiro
V¥ Aumento dos custos de compra de energia, em funcdo do CVU das usinas térmicas

V¥ Aumento do custo com ESS, em funcdo do despacho de usinas térmicas fora da ordem de mérito

Medida de auxilio do Governo Federal, que prevé repasse de recursos da CDE as distribuidoras de energia
para financiar custos extraordinarios com despacho de térmicas fora da ordem de mérito, risco hidroldgico
em fungdo da alocagdo das cotas e exposigdo involuntaria ao mercado de curto prazo.

Energia + Encargos 1T13 = R$ 383 milhGes 1
s

A Valor contabilizado em Compra de Energia no 1T13: R$ 40 milhGes
Energia + Encargos 1T13 s/ CDE = R$ 499 milhée

A Valor contabilizado em ESS no 1T13: R$ 44 milhoes

A Valor contabilizado no 1T13 em funcdo da recuperacdo de CVAs passadas: R$ 32 milhdes
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Perfil Coelce e Conquistas
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Mercado da Coelce apresenta crescimento composto acima de

6,4% nos ultimos seis anos

1. Perfil Coelce e Conquistas

Perfil dos Consumidores - Mercado Cativo

Evolucdo do PIB Ceara x Brasil (%)

%
GWh
1.228 1.222
Area de Concessdo: 149 mil km? 48
Municipios: 184 169
Clientes: 3,4 milhdes 43 6
GWh 1T13 TAM: 10,1 mil ; ; . : .
Km de Rede: 135 mil © o T © S ©
Colaboradores: 6.856 2 < 2 ° 3 =
o 2 ] S 4
S © £ o °
Ranking GWh Nordeste: 3° @ X S § S
Marketshare BR Clientes: 4,6% = @ 3
Marketshare BR GWh: 2,2% %
N 40% 39% 14% 6% 1% n/r Unid

Crescimento anual da demanda de energia no sistema Coelce (GWh)

CAGR 2006-2012: A 6,4%

8,0% 7,9% 11.300
6 19 6,5%
e 10.071 10.183
3,7%
5.2% 8.888
8.575
0,
4,0% 3,304 8.257
(1]
’ 2,7% 0,9% 7.778
T T T T T T
= Ceara -0,3% PIB Ceara evolui 1,43x acima do
Brasil PIB Brasil nos ultimos 6 anos
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Colaboradores
(G\“‘ ﬂ“ o ANEEL

e 1° Lugar Ranking
Continuidade

Clientes

"

Sociedade

A

Acionistas

Retrospectiva 2012: Premiacoes e Reconhecimentos mais

relevantes conquistados ao longo do ano

£

Ago

9 100 Melhores

Great Place
to Work

@

Prémio ABRADEE
19 lugar
Categ. Cliente

ePrémio ABRADEE

19 Jugar
Categ. Sociedade

0Prémio ABRADEE

19 Jugar
Nacional

1. Perfil Coelce e Conquistas

150 Melhores

Revista Exame

e Prémio CIER

Melhor Satisfacao
América Latina

0 BM&FBovespa

Carteira ISE
2012/2013

Iberoamericano
Nivel Ouro
(Prémio Maxima)

Premiada PNQ 2011

e Rating S&P

brAA+ /positiva
upgrade
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Mercado de Energia
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\ Mercado da Coelce: Crescimento de 11,1% no 1T13

.
endesa 2. Mercado de Energia
Clientes — Evolugao (Milhares) Venda e Transporte de Energia — Evolugdo (GWh)
3.361 Clientes Livres
) mMercado Cativo +11.1%
3.257 +3,2% ! 2.609
2.348
319
3.126 267 +19,5%
2.997 +104 mil
clientes
+10,0%
Investimentos na Expansdo do Sistema, ) : ) ;
] em 12 meses: R$ 99 milhges ) | Clientes Livres: 40 | Clientes Livres: 57
1T10 1T11 1712 1T13 1T12 1T13
CAGR 1T10-1T13: A 3,9%
Mercado Cativo - Analise das Principais Variacoes (GWh) Evolugdo do Consumo - Brasil x Nordeste x Ceara (%)
Mercado Livre Brasil
62 22 2.290 W Nordeste
11,1% mCeara
+7%
115 (26) 36
+26%
-99% +8% 6,7%
2.081
+14%
2,5%
KWh/Cons. ‘ +6,5% KWh/Cons.
695 740
1T12 Residencial Industrial Comercial Rural Publico 1T13 1T12x 1T13

coelce 11



a2

endesa

Resultados Operacionais

coelce 12



\
endesa

DEC 12 Meses - Evolugdo (Horas)

Meta de Qualidade ANEEL < 14,98

8’49 8’09

9,71

7,37

1T10 1T11

1T12

Investimentos na Qualidade do Sistema,
em 12 meses: R$ 30 milhoes

Indicadores de qualidade apresentam melhorias nos

ultimos 12 meses

3. Resultados Operacionais
FEC 12 Meses - Evolugao (Vezes)

Meta de Qualidade ANEEL < 12,64

6,83

5,60

1T13 1T10 1T11 1T12 1T13
CAGR 1T10-1T13: A 3,0% CAGR 1T10-1T13: ¥ 5,6%
DEC 12 Meses - Evolugdo Mensal (Horas) FEC 12 Meses - Evolugdao Mensal (Vezes)
REAJUSTE TARIFARIO 2013
Componente Q (Qualidade) = -0,95%
Fator X = 3,53% - 0,95% = 2,58%
9,71
L 6,83
8:9 6,47 @
7,72
! 7,37
'y L 5,60 5,35
] 8,09 o
- . Q@ 4,71
Apagao Out/12 Apagao Out/12 Py
+1,57 horas +0,48 vezes
(+22%) (+11%)

VR o e o e e e e e o e e o n A A A T
e 8 8 gt g d 2D g d g g gog € 222 2 ¢
5 58§50 35485 &558 3558553355555 9 5 58§ 5 08 5 o
T -~ @ © W % ® ~» g O |w - ©® ~ g O |w v ®©® &~ g O | *w T A~ @ O W * ©

jun/10
ago/10
out/10
dez/10
fev/11
abr/11
jun/11
ago/11
out/11
dez/11
fev/12
abr/12
jun/12
ago/12
ut/12
ez/12
fev/13

© T
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Perdas 12 Meses - Evolugao (%)

e N

12,66%
12,17% +0,68 pp
11,98% J
11,63%
Investimentos no Combate as Perdas, em
12 meses: R$ 24 milhoes
1T10 1T11

1T12 1T13

CAGR 1T10-1T13: A 2,9%
Perdas 12 Meses - Evolugao Mensal (%)

Perdas Regulatorias: 11,58%

12,66%
12,17%
Py 11,98%
11,63% 11,63% ) 28,29 °C
25,50 °C
Temperatura Média
r — — — — — —
O oo 9 & o O O o © O O H =H A4 =2 =3 A & N N N N N ™
e 28 Qg g g gD g LT dd
Ec g5 2555583255353 335¢: 33833
s 2 o o v ¥ ® 2 P o g € w® 2 F o g € w® 2 F o g €

Indicadores de perdas e arrecadacao continuam em

niveis positivos

3. Resultados Operacionais

indice de Arrecadacio 12 Meses - Evolucgio (%)

100,28%

99,12% 99,16% 100,25%

1T10 1T11

1T12 1713
CAGR 1T10-1T13: ¥ 0,0%
indice de Arrecadacio 12 Meses - Evolucdo Mensal (%)
100,30% 100,28% 100,25%
o [
99,16%
o (]
99,12%
e e e e e e e e e e a e e e e A T A e
e L gL
5 58§ 5 08 5 o
© A @ O | - ©

jun/10
ago/10
out/10
dez/10
fev/11
abr/11
jun/11
ago/11
out/11
dez/11
fev/12
abr/12
jun/12
ago/12
ut/12
ez/12
fev/13

© T
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E‘ Custo por cliente apresenta crescimento abaixo da
\ inflacao nos ultimos trés anos
endesa 3. Resultados Operacionais

Evolugao MWh/Cliente

0,78

0,72
1T12 1T13
CAGR
1709 - 1713 Custos Operacionais (PMSO) por Cliente - Evolugcao Trimestral (R$/Cliente)
Custop/ + 0,6%
Cliente aa
Variacao no
o .
Clientes +:a/° Custo por Cliente
A 2,3%
+ 6%
IGPM aa 35,77
33,28 33,06
32,30 31,44 32,43 32,06 31,82 34 53
P 30,35 30,47 Y
Custo Médio ‘ 28,88 29,48
R$ 30,44 ‘ 27,45 27,00
Y 25,13 25,29
Efeitos nao recorrentes
Pessoal:
IGPM e IPCA: A 26% e 25% PAE: +R$ 8 milhdes

1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 3T12 4T12 1T13
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E‘ EBITDA alcanca R$ 128 milhoes e Margem EBITDA atinge

19,42%

-
endesa 4. Resultados Econémico-Financeiros

EBITDA- Comparativo anual e Analise das variagées (R$ Mil) - Sem efeito da Receita e do Custo de Construgdo (IFRIC 12)

(-11,96 p.p)
214.486 (87.913)
55.688 (53.998)
(98) 128.165
e \
-40,2%
N J
EBITDA 1T12 Receita Bruta Deducdes a Receita Custos N&o Gerenciaveis Custos Gerenciaveis EBITDA 1T13

A Aumento no volume de energia vendida e transportada em 11,1%

V¥ Redugao das tarifas ao consumidor, a partir de 24 de janeiro de 2013, em 20%

V¥ Redugdo média nas tarifas de 6,76% apos implementacdo da revisdo e do reajuste tarifarios

A Recebimento de subsidios via CDE pela extincdo das compensacdes de subsidios na tarifa (+R$ 18 milhdes)

V¥ Redugao da receita pela liquidagdo das sobras de energia no mercado de curto prazo (-R$ 14 milhdes)

A Reducdo das despesas com tributos (ICMS/PIS/COFINS) por redugdo da base de calculo (+R$ 19 milhGes)

A Extingdo dos encargos CCC, RGR e reducdo de 75% da CDE (+R$ 36 milhdes)

V¥ Aumento nas despesas com energia comprada para revenda (-R$ 79 milhdes)

A Reducdo nas despesas com encargo de uso/encargo de servigo do sistema (ESS) (+R$ 20 milhdes)

A Reducdo nas despesas de pessoal (+R$ 6 milhdes)

V¥ Aumento nas despesas com material e servigcos de terceiros, por maior nimero de operagées (-R$ 8 milhdes)
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EBITDA alcanca R$ 128 milhoes e Margem EBITDA atinge

‘ 19,42%

-
endesa 4. Resultados Econdmico-Financeiros

EBITDA- Comparativo anual e Analise das variagées (R$ Mil) - Sem efeito da Receita e do Custo de Construgdo (IFRIC 12)

Margem EBITDA Margem EBITDA
31,38% 19,42%
(-11,96 p.p)
214.486 (87.913)
55.688 (53.998)
(98) 128.165
SR
-40,2%
N J
EBITDA 1T12 I Receita Bruta I Deducdes a Receita I Custos N&o Gerenciaveis I Custos Gerenciaveis I EBITDA 1T13
Detalhamento dos Custos Operacionais (R$ Mil)
1T13 1T12 Var $ Var. %
Custos e despesas ndo gerenciaveis
Energia Elétrica Comprada para Revenda (371.427) (292.072) (79.355) 27,2%
Taxa de Fiscalizagdo da ANEEL (1.140) (1.140) - -
Encargo do Uso do Sistema e ESS (12.071) (37.428) 25.357 -67,7%
Total - Nao Gerenciaveis (384.638) (330.640) (53.998) 16,3%
Custos e despesas gerenciaveis =
Pessoal (32.669) (38.936) 6.267 -16,1%
Material e Servigos de Terceiros (58.527) (51.203) (7.324) 14,3%
Custo de Desativacao de Bens 1.742 (880) 2.622 -298,0%
Prov. para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (4.156) (8.305) 4.149 -50,0%
ProvisOes para Contingéncias (5.003) (3.621) (1.382) 38,2%
Outras Despesas Operacionais (10.754) (6.324) (4.430) 70,1%
Total - Gerenciaveis (109.367) (109.269) (98) 0,1%
Total - Despesa Operacional (494.005) (439.909) (54.096) 12,3%
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E‘ Lucro liquido encerra 1T13 em R$ 63 milhdoes com

Margem Liquida de 9,49%

-
endesa 4. Resultados Econémico-Financeiros

Lucro Liquido - Comparativo anual e Analise das variagées (R$ Mil)

(-8,08 p.p)
120.119 (86.321)
23.573 62.642
6.567 - (1.296)
-47,9% ‘
N J
Lucro Liquido 1T12 EBITDA Deprec./ Amort. Res. Financ. Trib./Outros Lucro Liquido 1T13

V¥ Reducdo no EBITDA pelos efeitos anteriormente expostos (-R$ 86 milhdes)

A Reducdo da Depreciacdo: Resolucdao Aneel n® 474/2009 que aumentou a vida util dos ativos de distribuicdo (+R$ 7 milhdes)

V¥ Reducdo das receitas de aplicacoes financeiras (-R$ 6 milhdes)

A Aumento na receita de atualizacdo do ativo indenizavel (+R$ 10 milhdes)

A Reducdo da despesa de IR/CSLL e do beneficio fiscal, em funcdo da reducdo da base de calculo (+R$ 24 milhdes)
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E‘ R$ 214 milhoes em dividendos deliberados: dividend yield

endesa

Lucro Liquido - Destinagdo Anual (R$ Milhdes)

N&o distribuivel 472 471
Hm Passivel de distribuigdo
==@==Dividendos 420

339

estimado de 6,4%

4. Resultados Economico-Financeiros

Dividendos por acao e Dividend Yield médio - Evolugdo (R$/acdo e %)

e=@==Dividendo por Agdo
Dividend Yield médio

4,2726

13,5% 13,4%
9,7% 9,5%
6,4%
2008 2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012 2013
100% 82% 91% 75% 55% Pagamento previsto para até 31/12/13
Distribuicao de dividendos aprovada (RS milhdes)
420 (34)
386 (119)
267
214
o e e e R R e >
55% S .
Payout 80%
Payout
Lucro Liquido 2012 SUDENE LL Passivel Dist. (Societario) Ativo Indenizavel LL Passivel Dist. (Administragéo) Dividendos
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E Investimentos reduzem em razao do Programa Luz
f para Todos
endesa 4. Resultados Econdomico-Financeiros

Investimentos - Evolugao (R$ Milhdes) Clientes Conectados - Evolugao (Unid.)

47.718
+25,3%
-29,2%

38.083 31.556 31.055 32.486

A

J

23.016

1T12 1T13 1T10 1T11 1T12 1T13

Investimentos 1T13 - Abertura por Classe (R$ Milhdes e %)

Demanda m Qualidade
4% 5%

W PLPT
8%

Perdas
13%

Novas Conexdes
49%

Outros
21%
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\ Perfil de divida confortavel

»
endesa 4. Resultados Econémico-Financeiros
Endividamento com Abertura de CP x LP - Evolugédo (R$ MilhGes) Indicadores de Endividamento (Vezes e %)
W Longo Prazo Divida Liquida/EBITDA
1.109 P A
247 Curto Prazo @=g==Dijv. Liq./(Div. Liq. + PL)
962
868
0,9
ZCI 77% 0,9
277 255 217 23% 40% ° ®
34% 30% 30%
1711 1T12 1T13 Caixa Div. Liquida 1710 1T11 1T12 1T13
99% ‘
Tipologia da Divida — Credores (%) Curva de Amortizagao (R$ Milhoes)

Eletrobras = 37%
W BNDES \ J 311

‘ BNDES + BNB +

BNB
19%
194 191
162
Eletrobras 84
Debéntures 9%
58% Unido Federal
\ 1%
W Divida Previd.
20/0 T T
Bancos Privados 2013 2014 2015 2016 Apds 2016

2%
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Perguntas e Respostas
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Teobaldo Cavalcante Leal
Diretor de Relagdes com Investidores

Isabel Alcantara
Responsavel por Relagdes com Investidores
Hugo de Barros Nascimento

5521 2613-7773 | hnascimento@endesabr.com.br

Guilherme Duarte de Oliveira
55 85 3453-4028 | guilherm@endesabr.com.br
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