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Ampla Energia e Servigos S.A.
43 Emissao Publica de Debéntures

Relatorio Anual do Agente Fiduciario

Exercicio de 2010

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

DATA DE EMISSAO:
DATA DE VENCIMENTO:
AGENTE FIDUCIARIO:
COORDENADOR:
BANCO MANDATARIO:
BANCO ESCRITURADOR:
VOLUME(*):

QUANTIDADE DE DEBENTURES:

NUMERO DE SERIES:
PUBLICACAO:

DESTINAGAO DOS RECURSOS:

(*) Na Data de Emisséo

01/08/2006
01/08/2012

Oliveira Trust DTVM S.A.

Banco Itali BBA S.A.
Banco Itau S.A.
Banco Itau S.A.

R$ 370.000.000,00
37.000

Unica

Jornal Valor Econémico - Edicao Nacional

Segundo declaracdo do Diretor de Relacao
com Investidores a época de emissdo, os
recursos captados com a emissdo de

debéntures foram

para

refinanciamento de dividas bancéarias da

Emissora existentes.

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE

DATA DE EMISSAO:

DATA DE VENCIMENTO:
VOLUME(*):

VALOR NOMINAL UNITARIO(*):

01/08/2006
01/08/2012

R$ 370.000.000,00
R$ 10.000,00

PRECO UNITARIO EM 31/12/2010: R$ 10.466,94

QUANTIDADE DE DEBENTURES:

REGISTRO CVM:

DATA DE REGISTRO CVM:
CODIGO DO ATIVO:
CODIGO ISIN:
NEGOCIACAO:

FORMA:

GARANTIA:

CLASSE:

(*) Na Data de Emisséo

37.000

CVM/SRE/DEB/2006/035

27/09/2006

AMPL14
BRCBEEDBS039
CETIP/CBLC
Nominativa e Escritural
Quirograféaria

Simples, N&do Conversivel em A¢des

ATUALIZACAO MONETARIA:
N&o ha Atualizacao Monetéria.
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JUROS:

1° periodo

Inicio 01/08/2006

Término 01/08/2012

Rendimento CDI + 0,85% a.a

Base de calculo 252

P.U. na Data de Emisséo R$ 10.000,00

Pagamento Semestralmente, no dia 1° dos meses de
fevereiro e agosto, sendo a primeira devida
em 01/02/2007.

Documento Escritura de Emissédo alterada pelo Primeiro
Aditamento

PREMIO:

Nao ha Prémio.

AMORTIZAGCAO DO VALOR NOMINAL:

As debéntures serdo amortizadas em 2 parcelas iguais, sendo a primeira
ao final do 5° ano da emissdo em 01/08/2011 e a segunda no vencimento
das debéntures em 01/08/2012.

REPACTUACAO:
N&o Repactua.
RATING:

Data Nota Global Nota Brasil Empresa
Indeterminada Standard & Poor’s
Indeterminada Standard & Poor’s

09/08/2006 brA Standard & Poor’s
20/09/2007 brA Standard & Poor’s
10/07/2009 brA+ Standard & Poor’s
13/11/2009 BB AA- Standard & Poor’s
11/05/2010 brAA- Standard & Poor’s
17/12/2010 BB brAA- Standard & Poor’s

Segue abaixo breve resumo da dltima simula de classificagdo de risco:
Os ratings da Ampla refletem os seus niveis ainda elevados de contas a receber em atraso e
de perdas de energia, e também uma posigcdo de liquidez ligeiramente abaixo de adequada
como consequéncia do seu volume significativo de investimentos e de distribuicdo de
dividendos. Vemos o perfil de neg6cios da Ampla como "regular’ em decorréncia de sua
sélida e consideravel base de clientes e de sua concesséo exclusiva para distribuir energia
elétrica em parte do Estado do Rio de Janeiro. O seu nivel ainda significativo de perdas de
energia e o nivel historicamente elevado de contas a receber em atraso limitam sua
capacidade de melhorar a gestdo de caixa. Avaliamos o perfil de risco financeiro da Ampla
como "significativo". Os indicadores de protecdo do fluxo de caixa da empresa s&o
adequados e estdo evoluindo, como reflexo da crescente geracdo de caixa e dos
vencimentos de divida compativeis. A Ampla teve éxito na reducédo de sua exposigdo aos
descasamentos de moeda. As perspectivas para o crescimento da demanda por energia
elétrica sdo positivas na area de concessdo da Ampla e acreditamos que a empresa
continuard reportando soélida geracdo de caixa, levando a métricas de crédito adequadas,
como geragdo interna de caixa sobre divida total acima de 40% e divida total sobre EBITDA
proxima a 2,0x nos préximos trimestres.
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PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE EM 2010:

JUROS
Data de o
Pagamento Valor Unitario (R$)
01/02/2010 462,48
02/08/2010 493,49

POSICAO DO ATIVO EM 31/12/2010:

Circulacéo 37.000
Tesouraria 0
Total 37.000

EVENTOS LEGAIS E SOCIETARIOS:

AGO/E - 30/04/2010 - Em Assembléia Geral Ordinaria: 1. Foram
aprovados, pela maioria dos acionistas presentes, devido a abstencao dos
legalmente impedidos, o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes
Financeiras do Exercicio Social encerrado em 31.12.2009, acompanhadas
do respectivo Parecer dos Auditores Independentes; 2. No que se refere a
proposta apresentada pela administracdo da Companhia, referente a
destinacéo do lucro liquido do exercicio e distribuicdo de dividendos, os
acionistas consideram mais adequado dotar a companhia de sélida posi¢éao
de caixa, seja para fazer frente as suas obrigacdes e investimentos, quanto
para tentar promover reducdo de sua divida liquida; 7.3. Em razdo do
término do mandato dos atuais membros do Conselho de Administracéo, a
excecdo dos membros representantes dos empregados e aposentados da
Companhia, foi aprovada a eleicho dos membros do Conselho de
Administracdo; e 4. Foi aprovada, por unanimidade, a remuneracdo global
para os membros do Conselho de Administracdo da Companhia.

A coOpia da ata descrita acima se encontra a disposicdo no Agente
Fiduciério.

A emissora realizou outras Assembléias de Acionistas, cujas atas estado
disponiveis no site http://www.cvm.gov.br e em nossos arquivos.
Entretanto, as matérias ali dispostas ndo se relacionam com a Emissdo em
referéncia, nem tampouco as alteracdes estatutarias.

ATUALIZACAO DAS INFORMACOES:

O Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores da Emissora
encaminhou declaragéo a este Agente Fiduciario atestando que durante o
exercicio de 2010:

(i) Manteve o departamento de atendimento aos debenturistas;

(i) Manteve o registro de Cia. Aberta junto a CVM;

(i) Foram cumpridas as “Obrigacbes Adicionais da Emissora”,
dispostas no item 5.1, da clausula V da Escritura de Emissao;

(iv) Nao foram realizadas operacbes fora do seu objeto social,
observadas as  disposicBes  estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

(v) Nao houve alteracéo do Estatuto Social da Emissora;

(vi) Nao ocorreram eventos de vencimento antecipado;

(vii) Permanecem vdlidas as declaragdes concedidas no item 8.1, da
clausula VIl da Escritura de Emissao.
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LIMITES E INDICES FINANCEIROS:
Informamos, ainda, que efetuamos o acompanhamento dos Limites e
indices Financeiros previstos no sub-item "k" do paragrafo 4.11.1 da
Escritura Particular da 42 Emissdo da Ampla Energia e Servicos S/A, e que
a Emissora encontra-se enquadrada , de acordo com os seguintes indices
apurados por este Agente Fiduciario:

Data 31/3/2010 | 30/6/2010 | 30/9/2010 | 31/12/2010
Divida Financeira

Liquida / Ebitda 1,24 1,37 1,36 1,48
Ebitda / Despesa| ;) 11,54 10,54 7,62
Financeira Liquida

Divida Liquida de

Curto Prazo / (0,17) 0,01 0,36 0,48
Ebitda

Divida Financeira Liquida / Ebitda - ndo pode ser superior a 2,9
Ebitda / Despesa Financeira Liquida - ndo devera ser inferior a 2,3
Divida Liquida de Curto Prazo / Ebitda - ndo devera ser superior a 1,5

INFORMACOES ADICIONAIS

Em consulta junto ao site da Receita Federal, a fim de obtermos as
informacdes constantes da Certiddo Conjunta Positiva com Efeitos de
Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da
Unido, verificamos que: (i) constam débitos relativos a tributos
administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) com a
exigibilidade suspensa, nos termos do art. 151 da Lei n® 5.172, de 25 de
outubro de 1966 - Cdédigo Tributario Nacional (CTN); e (i) ndo constam
inscricdes em Divida Ativa da Unido na Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN).

INFORMACOES OBRIGATORIAS FACE AO DISPOSTO NA INSTRU CAO

CVM N° 28/83, BEM COMO POR ANALOGIA AOS TERMOS DA A LINEA

"‘B" DO 8§ 1° DO ARTIGO 68 DA LEI N° 6.404/76:

Alinea “a” do inciso XVII do art. 12|[Nao temos ciéncia de qualquer
da Instrucdo CVM 28/83 — “Eventual jomisséo ou inverdade nas informacfes
omissao ou inverdade, de que tenha|divulgadas pela Companhia ou
conhecimento, contida nas|eventual inadimplemento ou atraso na
informacdes divulgadas pela|prestacéo de informacdes da

companhia ou, ainda, o|Companhia, tendo em vista que nao
inadimplemento ou atraso naj|recebemos todos s documentos para
obrigatéria prestacao de|elaboracéo deste relatorio.

informacdes pela companhia”.

Alinea “b” do inciso XVII do art. 12|[Nao ocorreu alteragdo estatutaria
da Instrucdo CVM 28/83 —|conforme disposto acima, no item
“Alteracdes estatutarias ocorridas|“Eventos Legais e Societérios.

no periodo”.
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Alinea “c” do inciso XVII do art. 12

da Instrucdo CVM 28/83 -
“Comentarios sobre as
demonstracdes  financeiras da
companhia, enfocando 0s

indicadores econdmicos, financeiros
e de estrutura de capital da
empresa’.

Informactes dispostas nos
Comentarios sobre as Demonstracdes
Contabeis da Ampla Energia e
Servigos S/A.

Alinea “d” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 — “Posicdo
da distribuicdo ou colocacdo das
debéntures no mercado”.

Informacbes dispostas acima, no
quadro de debéntures em circulacao,
conforme disponibilizado junto a
CETIP.

Alinea “e” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 — “Resgate,
amortizacao, conversao,
repactuacdo e pagamento de juros
das debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicdes e
vendas de debéntures efetuadas
pela companhia emissora”.

N&o houve qualquer resgate, total ou
parcial na presente emissdo. As
debéntures sdo amortizadas em duas
parcelas iguais, no 5° e no 6° ano data
de vencimento. Ndo repactuam e sdo
simples, portanto, ndo conversiveis em
acBes. Ocorreram pagamentos de
juros conforme disposto acima.

Alinea “f” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 -
“Constituicdo e aplicagbes do fundo
de amortizagdo de debéntures,
guando for o caso”.

Nao foi constituido fundo de

amortizacdo de debéntures.

Alinea “g” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 -
“Acompanhamento da destinacao
dos recursos captados através da
emissdo de debéntures, de acordo
com os dados obtidos junto aos
administradores da  companhia
Emissora”.

Informacdo contida acima, no item

destinacéo dos recursos.

Alinea “h” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 - Relacdo
dos bens e valores entregues a sua
administracéo:

N&o foram entregues bens e valores a
administracdo do Agente Fiduciario.

Alinea “i” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 -
“Cumprimento de outras obrigacdes
assumidas pela companhia na
escritura de emissao”.

Conforme disposto acima, a Emissora
ndo enviou declaracdo do Diretor de
Rela¢des com Investidores atestando o
cumprimento das obrigacdes dispostas
decorrentes da presente Emisséo.

Alinea “j” do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 -
“Declaracéo acerca da suficiéncia e
exequibilidade das garantias das
debéntures”.

A presente emissdo € da espécie
quirografaria, sendo certo que
verificando o DFP no site da CVM
constatamos que o Capital Social em
31/12/2010 ¢é superior ao saldo
devedor da Emissdo na mesma data
base.

Alinea “I" do inciso XVII do art. 12
da Instrucdo CVM 28/83 -
“Declaracéo sobre sua aptiddo para
continuar exercendo a funcdo de
agente fiduciario".

Declaragéo disposta abaixo.
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COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DA AMP LA
ENERGIA E SERVICOS S.A.

A EMPRESA

SITUACAO DA EMPRESA: Operacional
NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO: Estrangeiro

SITUACAO FINANCEIRA

A Liquidez Geral diminuiu de 0,73 em 2009 para 0,67 em 2010. A Liquidez
Corrente diminuiu de 1,34 em 2009 para 0,7 em 2010. A Liquidez Seca
diminuiu de 1,33 em 2009 para 0,70 em 2010. O Giro do Ativo apresentou
um aumento de 0,70 em 2009 para 0,73 em 2010.

ESTRUTURA DE CAPITAIS

A companhia apresentou uma variacao do indice de Empréstimos sobre o
Patrimdnio Liquido de 0,97 em 2009 para 0,79 em 2010. O indice de
Recursos de Terceiros sobre o Patriménio Liquido variou de 1,90 em 2009
para 1,72 em 2010. O grau de imobilizagao em relagéo ao Patrim6nio Liquido
variou de 0,02 em 2009 para 0,03 em 2010. A empresa apresentou no seu
Exigivel de Longo Prazo uma queda de 18,8% de 2009 para 2010 e um
aumento de 18,7% de 2009 para 2010 no Passivo Circulante.

RESULTADOS

O Resultado em 2010 foi positivo em R$ 216.092 Mil enquanto que o de 2009
foi positivo em R$ 360.860 Mil. A Receita Liquida em 2010 foi superior em
0,12% a de 2009. A Margem Bruta foi de 23,96% em 2010 contra 29,96% no
ano anterior e a Margem Liquida foi de 6,85% contra 11,45% em 2009. As
Despesas Operacionais aumentaram 7,26% de 2009 para 2010. O Resultado
Liquido foi 40,12% inferior a 2009. O Resultado Liquido do Exercicio sobre o
Patriménio Liquido ficou em 13,65%(Lucro) em 2010 contra 23,22%(Lucro)
em 2009.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis, Relatério
da Administracdo e Parecer dos Auditores Independentes para melhor andlise
da situacédo econbémica e financeira da companhia.

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta a continuar no
exercicio da funcdo de Agente Fiduciario desta emissdo de debéntures da
AMPLA ENERGIA E SERVICOS S.A..

Gustave Dezouzart, T. Pinto
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ATIVO
31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 4.313.606 4.505.620
1.01 Ativo Circulante 737.482 1.189.976
1.01.01 [Caixa e Equivalentes de Caixa 37.568 159.779
1.01.02 |Aplicacdes Financeiras 25.614 195.623
1.01.03 [Contas a Receber 508.287 671.682
1.01.04 |Estoques 38 2.130
1.01.06 ([Tributos a Recuperar 62.014 69.010
1.01.07 |Despesas Antecipadas 604 802
1.01.08 |[Outros Ativos Circulantes 103.357 90.950
1.02 Ativo N&o Circulante 3.576.124 3.315.644
1.02.01 |[Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.104.017 951.272
1.02.03 |Imobilizado 40.771 38.284
1.02.04 |Intang|’vel 2.431.336 2.326.088
PASSIVO
31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 4.313.606 4.505.620
2.01 Passivo Circulante 1.057.712 890.882
2.01.01 |Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 25.833 26.822
2.01.02 |Fornecedores 274.569 221.679
2.01.03 |Obrigagdes Fiscais 60.634 50.428
2.01.04 |Empréstimos e Financiamentos 450.098 308.363
2.01.05 |Outras Obrigagtes 246.578 283.590
2.02 Passivo Né&o Circulante 1.672.425 2.060.746
2.02.01 |Empréstimos e Financiamentos 797.854 1.198.044
2.02.02 |Outras ObrigagGes 404.706 338.721
2.02.03 |Tributos Diferidos 23.547 16.441
2.02.04 |Provisdes 446.318 507.540
2.03 Patriménio Liquido 1.583.469 1.553.992
2.03.01 |Capital Social Realizado 998.230 998.230
2.03.02 |Reservas de Capital 23.254 23.254
2.03.04 |[Reservas de Lucros 704.187 577.940
2.03.08 |Outros Resultados Abrangentes -142.202 -45.432

31/12/2010 31/12/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 3.154.775 3.150.958
3.01.01 |Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0
3.01.02 |Deducdes da Receita Bruta 0 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigcos Vendidos -2.399.048 -2.207.023
3.03 Resultado Bruto 755.727 943.935
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -294.001 -274.095
3.04.01 |Despesas com Vendas -179.207 -63.325
3.04.02 |Despesas Gerais e Administrativas -114.794 -210.770
3.04.03 |Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativ 0 0
3.04.04 |Outras Receitas Operacionais 0 0
3.04.05 |Outras Despesas Operacionais 0 0
3.04.06 |Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro 461.726 669.840
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3.06 Resultado Financeiro -133.811 -122.233
3.06.01 |Receitas Financeiras 133.286 101.394
3.06.02 |Despesas Financeiras -267.097 -223.627
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Luc 327.915 547.607
3.08 |Imposto de Renda e Contribui¢éo Social s -111.823 -186.747
3.08.01 |Corrente -87.419 -97.721
3.08.02 |Diferido -24.404 -89.026
3.09 Resultado Liquido das Operag8es Continua 216.092 360.860
3.10 Resultado Liquido de Operag8es Descontin 0 0
3.10.01 |Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Des 0 0
3.10.02 |Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de O 0 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 216.092 360.860
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Acao) 0 0
3.99.01 |Lucro Basico por Agéo 0 0
3.99.02 |Lucro Diluido por Agédo 0 0

31/12/2010 31/12/2009
Alavancagem
Recursos de Terceiros / P.L. 1,72 1,90
Empréstimos / P.L. 0,79 0,97
indice de Atividade
Giro do Ativo | 0,73| 0,7
Imobilizacdes
Grau de Imobilizagéo | 0,03| 0,02
Liquidez
Liquidez Geral 0,67 0,73
Liquidez Corrente 0,7 1,34
Liquidez Seca 0,70 1,33
Rentabilidade
Margem Bruta 23,96% 29,96%
Margem Liquida 6,85% 11,45%
Retorno sobre Capitais Préprios 13,65% 23,22%

N/A - N&o Aplicado
Fonte: Demonstragdo Financeira Padronizada do exercicio de 2010.
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