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Atencao: Sr.Julio Panea
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Endesa Latinoamérica S.A.

Prezados Senhores,

A PricewaterhouseCoopers Corporate Finance & Recovery Ltda.
(“PwC "), sociedade, inscrita no CNPJ/MF sob o

n° 05.487.514/0002-18, apresenta a seguir o laudo de avaliacao
(“Laudo” ou “Laudo de Avaliagdo™) de 100% do capital da Ampla
Energia e Servigos S.A. (“Ampla Energia” ou “Empresa”), preparado
em conformidade com a Instrugéo da Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM™) n°361, de 5 de mar¢o de 2002, com as
alteracoes introduzidas pelas instrugoes CVM n° 436/06, 480/09,
487/10 e 492/11 (em conjunto denominadas “Instrugdes CVM”).

0 escopo, objetivo, metodologia, resultados e limitagdes, assim
como as declara¢des do avaliador estdo apresentados a seguir.
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Agradecemos a colaboragio recebida dos executivos e colaboradores da
Ampla Energia e da Endesa Latinoamérica S.A. ("Endesa”) durante a
realizacdo de nossos trabalhos, assim como a oportunidade de assessora-
los neste projeto.

Colocamo-nos a disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos que se facam
necessarios.

Atenciosamente,
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Sumario Executivo
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Sumario Executivo

PRINCIPAIS INFORMACOES E CONCLUSOES

A Ampla Energia esta localizada no Estado do Rio de Janeiro, na
cidade de Niter6i, e atua na distribuicao de energia elétrica de 66
municipios (65 no estado do Rio de Janeiro e 1 no estado de Minas
Gerais). A Empresa distribuiu mais de 5.0 GWh no primeiro
semestre de 2011 e atendeu a mais de 2.3 milhGes de clientes.

A Empresa tem suas acoes listadas na BM&FBOVESPA, com o
c6digo CBEE3 — ON, e é indiretamente controlada pela Endesa.

No dia 5 de agosto de 2011, a Empresa anunciou que a Endesa e a
EDP Energias de Portugal S.A. (“EDP”) celebraram, em 4 de agosto
de 2011, um Contrato de Compra de Acoes no qual a Endesa
(diretamente ou através de suas subsidiarias) se comprometeu a
adquirir a participacao total da EDP na Ampla Energia (a qual era de
7,70%).

No dia 4 de outubro de 2011, apés terem sido obtidas as autorizacoes
regulatorias as quais a transacao estava sujeita, a operacao de
compra foi finalizada entre as partes. O montante pago a EDP foi de
EUR 76.0 milhoes. A consumacao desta transacao implica a
obrigatoriedade da Endesa realizar Oferta Publica de Aquisicao de
Acoes (“OPA”) para os 0,36% restantes do capital da Empresa que
sao negociados na BM&FBOVESPA.

Laudo de Avaliacdo « Ampla Energia e Servigos S.A.
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Neste contexto, fomos contratados pela Endesa para elaborar este
Laudo, que tem como tinico objetivo dar suporte a administracao da
Endesa (“Administracao”) no seu processo de definicao de preco a ser
ofertado na OPA.

Nosso trabalho incluiu o calculo do valor da totalidade do capital
proprio da Empresa (“Capital Préprio”) e respectivo valor unitario das
acoes (“Ac¢oes”) utilizando as seguintes metodologias:
I — Preco Médio Ponderado das Acdes;
IT — Valor do Patrimoénio Liquido;
III — Valor Econdmico;

IV — Outras metodologias - Transa¢ao com EDP

28 outubro 2011
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CONCLUSAQ

Com base nos resultados demonstrados abaixo, concluimos que, para a data do Relatorio, o valor das Ac¢oes encontra-se dentro do intervalo de
R$ 1,02 / mil acoes e R$ 1,12/ mil acoes, cujo ponto médio é de R$ 1,07 / mil acoes.

Preco por acao
(em R$ /mil acoes)

Metodologia min. max.

Preco Médio Ponderado das Acoes 1,34 1,67

Valor do Patrim 6nio Liquido 0,40 0,44

Fluxo de Caixa Descontado 1,02 1,12 Metodologia adotada.
Mualtiplos de mercado 0,38 0,40

Transacao com a EDP 0,57 0,57

Capital Préprio
(em milhoes de R$)

Metodologia min. max.

Preco Médio Ponderado das Acoes 5.266 6.549

Valor do Patrim 6nio Liquido 1.586 1.722

Fluxo de Caixa Descontado 4.006 4.406 | Metodologia adotada.
Mualtiplos de mercado 1.507 1.578

Transacao com a EDP 2.200 2.200

Nosso trabalho nao considerou a utilizacao de qualquer ajuste que poderia ser aplicado ao valor das Acoes em funcao dos direitos de diferentes
classes de Acoes, controle ou posicao minoritaria, liquidez das a¢oes, entre outras questoes similares. No entanto, as cotacoes das A¢oes na
bolsa de valores podem refletir estas questoes.

Laudo de Avaliacdo » Ampla Energia e Servigos S.A. 28 outubro 2011
PwC 3



Sumario Executivo

CRITERIOS ADOTADOS E PRINCIPAIS PREMISSAS

I — Preco Médio Ponderado das Acoes

Calculado com base nos precos de fechamento diarios de
negociagao das acoes da Ampla Energia no mercado aberto,
extraidos do Bloomberg, ponderados pelo volume negociado a cada
dia.

Os periodos de analise definidos nas Instru¢oes CVM sido:

» entre a data 05/08/10 e 04/08/2011, periodo que
corresponde a 12 (doze) meses imediatamente anteriores a
data de publicacao do fato relevante; e

 entre a data de publicacao do fato relevante (05/08/2011) e 0
dia 28/10/2011.

Entendemos que o baixo volume de acoes em free float, aliado a
baixa liquidez destas acoes, torna esta metodologia pouco
significativa na defini¢cao do valor do Capital Proprio.

II — Valor do Patrimonio Liquido

Calculado com base nas informacoes das tltimas demonstragoes
financeiras enviadas pela Empresa a CVM, relativas a 30 de junho
de 2011 e, para efeito de comparacao, com base nas tltimas
demonstracoes financeiras auditadas, relativas a 31 de dezembro de
2010.

Laudo de Avaliacdo « Ampla Energia e Servigos S.A.
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Este método nao considera o valor de mercado dos ativos e passivos da
Empresa, nem eventuais ativos intangiveis ou perspectivas de
rentabilidade das mesmas, tornando-o inadequado para definicao do
valor do Capital Préprio.

IIT1 — Valor Econdmico

O valor econdmico de uma empresa é dado pela perspectiva de
rentabilidade futura que tal empresa apresenta a seus acionistas.
Normalmente o valor econémico é calculado utilizando-se o método
do Fluxo de Caixa Descontado (“FCD”), ou o método de Mltiplos de
Mercado (“M1ltiplos”).

IIT a — Fluxo de Caixa Descontado

O método do FCD consiste em estabelecer um conjunto de premissas
operacionais que sao utilizadas para calcular os fluxos de caixa futuros
esperados. O valor da empresa é entao igual a soma dos valores
presentes dos fluxos de caixa previstos, descontados a uma taxa que
remunere adequadamente os investidores, tendo em vista os riscos do
negocio.

As projegoes operacionais foram fornecidas pela Administracgao,
baseadas nas revisoes mais recentes disponiveis do orcamento da
Empresa. Estas projecoes consideram o periodo entre o segundo
semestre de 2011 e o final de 2021.

28 outubro 2011
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A perpetuidade foi calculada com base nos fluxos de caixa projetados
para 2022, com crescimento equivalente a inflacao projetada de
longo prazo mais 1,5% a.a. de crescimento real.

As taxas de desconto foram calculadas em reais correntes utilizando-
se a metodologia WACC resultando em 9,66% a.a., sendo realizadas
sensibilidades 0, 15 ponto percentual para cima e para baixo.

IITb — Multiplos de mercado

A avaliacao por Miultiplos consiste em estimar o valor de uma
empresa em funcao das relagoes entre valor de mercado e
indicadores financeiros ou operacionais de empresas comparaveis a
analisada.

Foi considerado o multiplo de EV/EBITDA de mercado para a data-
base de 30/06/11, considerando a Eletropaulo, a Equatorial e a
Coelce, empresas essencialmente distribuidoras e cujas ac¢oes tém
liquidez no mercado.

Dado o nivel de eficiéncia operacional da Ampla Energia encontrar-
se abaixo dos niveis das empresas utilizadas como comparéaveis, a
aplicacao de miltiplos nao captura a expectativa da Administracao
de melhoria destes indices, gerando assim resultados inferiores aos
identificados nas outras metodologias, inclusive inferior a
metodologia de Valor do Patrimonio Liquido. Desta forma,
entendemos que a aplicacao de multiplos neste caso é inadequada
para definicdo de valor do Capital Proprio.

Laudo de Avaliacdo « Ampla Energia e Servigos S.A.
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IV — Outra metodologia - Transacao com EDP

No dia 05 de agosto de 2011 a EDP vendeu para a Endesa 7,70% do
capital social da Ampla Energia. O valor total da operacao foi de EUR
76 milhoes.

Apesar de ser uma transacao entre partes nao-relacionadas, o valor da
transacao foi significativamente diferente do obtido com a aplicagio
das demais metodologias. Desta forma, desconsideramos este
parametro na definicao do valor do Capital Proprio.

TAXA DE DESCONTO

As taxas de desconto foram calculadas em reais correntes utilizando-se
a metodologia WACC resultando em 9,66% a.a. para a Empresa.
Adicionalmente, foi feita uma analise de valores utilizando variacoes
de 0,15 ponto percentual para cima e para baixo. As premissas
utilizadas no célculo estao apresentadas no Anexo 3 deste Laudo.

28 outubro 2011
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CRITERIO DE AVALIACAO MAIS ADEQUADO NA

METODO DE AVALIACAO ESCOLHIDO 2 >
DEFINICAO DO PRECO JUSTO E RAZOES PARA ESCOLHA

Conforme descrito anteriormente, entendemos que no caso da DESTE CRITERIO

Ampla Energia o método de Fluxo de Caixa Descontado é o

adequado para a determinacéo do valor das A¢oes. Desta forma, Consideramos que, para os fins a que esta analise se destina, o método
para indicacao do intervalo de valores aplicaveis, utilizamos a mais adequado para definicio do preco justo é o do FCD, uma vez que
variacdo de 0,15 ponto percentual sobre a taxa de desconto este método é o que melhor reflete os resultados futuros da Empresa,
adotada no calculo do valor presente dos fluxos de caixa, com base nas informac6es disponibilizadas por de seus

respeitando o intervalo permitido pelas Instru¢des CVM de 10% administradores, em linha com seus planos de negocios e orcamentos.
sobre o valor méximo indicado. Adicionalmente o FCD considera a situaciio especifica da empresa

analisada, incluindo suas perspectivas de melhorias, expectativas de
crescimento e riscos do negdcio.

Laudo de Avaliacdo » Ampla Energia e Servigos S.A. 28 outubro 2011
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Mercado de atuacao

O ambiente institucional

A Constituicao Federal brasileira prevé que a exploracao dos servigos
e instalacOes de energia elétrica pode ser realizada diretamente pelo
Governo Federal ou indiretamente por meio da outorga de
concessoes, permissoes ou autorizacoes.

A Lei das Concessoes estabelece as condi¢cOes que a concessionaria
devera cumprir na prestacao de servicos de energia elétrica, os
direitos dos consumidores de energia elétrica, e as obrigacoes da
concessionaria e do poder concedente. Ademais, a concessionaria
devera cumprir com regulamento vigente do setor elétrico.

Em 1997, com o intuito de otimizar a utilizacao dos recursos
energéticos do Brasil e assegurar o fornecimento de energia elétrica,
foi criado o CNPE (“Conselho Nacional de Politica Energética”).

O Ministério de Minas e Energia, (“MME”), é o principal 6rgao do
setor energético brasileiro, atuando como Poder Concedente em
nome do Governo Federal e tendo como principal atribuicdo o
estabelecimento das politicas, diretrizes e da regulamentacao do
setor.

Respeitada a competéncia do MME, o setor elétrico brasileiro é
regulado também pela ANEEL, que regula e fiscaliza o setor elétrico
segundo a politica determinada pelo MME.

Laudo de Avaliacdo « Ampla Energia e Servigos S.A.
PwC

CNPE

Conselho Nacional
de Politica
Energética

CMSE

Conselho de
Monitoramento do
Setor Elétrico

MME

Ministério de
Minas e Energia

ONS

Operador Nacional
do Sistema Elétrico

EPE

Empresade
Pesquisa
Energética

ANEEL

AgénciaNacional
de Energia Elétrica

CCEE

Camarade
Comerecializagio de
Energia Elétrica
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Mercado de atuacao

Numeros gerais do setor para 2011/2010

A estrutura do sistema elétrico nacional compreende os sistemas de geracao, transmissao, distribuicao de energia elétrica e cobre 99% do territorio
nacional.

O crescimento da economia brasileira e a intensificacao das atividades industriais estimularam o crescimento da demanda por energia. Com isso, a

distribuicao de energia atendeu um consumo total de energia elétrica de 419.563 GWh, o que significa um acréscimo de 8,0% na comparacao com o
ano anterior.

De janeiro a junho de 2011, o crescimento foi generalizado em todas as categorias de consumidores, apresentando destaque para o comércio e o

setor de servicos com taxa de crescimento na ordem de 5,7%, seguido pelo segmento residencial com 4,1% de crescimento e o segmento industrial
com uma alta de 0,9%.

Crescimento no consumo de energia elétrica no Brasil
No Programa de Aceleracao do Crescimento (“PAC”) o setor é contemplado e 17 semestre de zo11
estavam previstos R$ 189,2 bilhGes em investimentos a partir de 2011, dos
quais R$ 65,9 bilhoes seriam para geracao de energia, concentrados sobretudo
na regiao Norte do pais. A expectativa é de que o total de poténcia disponivel 5.70%
no Sistema Interligado Nacional (“SIN”) alcance 665.967 MWh em 2011
(+2,2%/2010), sinalizando as novas usinas em operacao. Vale ressaltar que a
partir de 2011, o estado do Rio de Janeiro contara com sua primeira usina
eolica.

Segundo a Empresa de Pesquisa Energética (“EPE”), a carga de energia
instalada no acumulado de 2011 (até julho), apresentou 389.953 MW médios,
um acréscimo de 2,9% frente ao mesmo periodo de 2010. Este crescimento é
explicado pelos inimeros investimentos no segmento, permitindo assim, a
intensificacao das atividades industriais.

H Residencial ®Comercial ®Industrial

Laudo de Avaliacdo » Ampla Energia e Servigos S.A. 28 outubro 2011
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Mercado de atuacao

O consumo total de energia no Brasil

O consumo total de energia é composto pelo consumo da rede, de autoproducao e de conservacao. A EPE efetuou a projecao da demanda total por
consumo de energia para cada item, conforme grafico abaixo.

TWh Projecao da demanda total de eletricidade
800

Projecao da demandatotal

750 - Conservacao
700 - Autoproducao
450 5

600 -

550 -

Projecao da demanda a rede

400 T
2010 2015 2020

Fonte: Projecdo da demanda de energia elétrica para os proximos 10 anos (2011-2020) / Nota Técnica DEA 03/11,
elaborado pela EPE.

Laudo de Avaliacdo » Ampla Energia e Servigos S.A. 28 outubro 2011
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Mercado de atuacao

A autoproducao é aquela que corresponde a geracao local de energia elétrica para suprimento no proprio site da unidade consumidora, sem
utilizacao da rede elétrica de concessionéarias de distribuicao e/ou transmissao.

Conforme demonstrado no grafico anterior, a parcela de autoproducao incorpora atualmente um percentual expressivo da demanda total
por energia elétrica (8,0% do consumo total de 2010). Esta parcela decorre em grande parte de segmentos industriais que utilizam residuos
do processo produtivo como combustivel em usinas de cogeracao. E o caso dos segmentos de siderurgia, papel e celulose, petroquimico e do
sucroalcooleiro. Conforme anélises feitas pela EPE, a autoproducao de eletricidade experimentou crescimento acelerado nos tltimos dez
anos e tem grande potencial de expansao para a proxima década. A projecao da EPE é de uma taxa média de crescimento de 6,6% ao ano,
partindo de 37 TWh em 2010 e atingindo 71 TWh em 2020, o equivalente a 10% do consumo total de eletricidade consumida.

O restante do consumo, isto €, aquele que nao é suprido por autoproducao, é atendido pela rede (de transmissao e distribuicao) do Sistema
Elétrico Brasileiro (“SEB”) e é denominado, simplesmente, de consumo na “rede”. E nesta parcela em que est4 inserida a Ampla Energia. A
projecao de demanda para consumo da rede é calculada pela EPE através da diferenca entre a demanda total projetada (que é mensurada
em funcdo da previsao da producao fisica dos segmentos industriais) menos a respectiva parcela de autoproducao destes consumidores. Ja o
termo adicional apresentado como Conservacao corresponde a variacdo no consumo de energia elétrica em decorréncia da eficiéncia na
geracao, transmissao e distribuicao por parte das empresas integrantes do SEB e também na eficiéncia da utilizacao de energia por parte dos
consumidores finais. Conforme indicado pela EPE no gréfico acima, é esperado um aumento na eficiéncia do tratamento e no uso da energia
nos préximos anos, o que esta em linha com as politicas de promocao do racionamento de energia do Programa Nacional de Conservacao de
Energia Elétrica (Procel).

Em relacao ao consumo na rede, a classe comercial é a que apresenta maior crescimento no periodo 2010-2020, de 6,0% ao ano, seguida da
classe residencial (4,5% ao ano) e da classe industrial (4,4% ao ano). Ressalte-se, porém, que enquanto o consumo industrial na rede cresce
em média 4,4% ao ano, a autoproducao aumenta a um ritmo de 6,6% ao ano, fazendo com que o consumo industrial total de eletricidade
cresca, em média, a 4,8% ao ano.

Laudo de Avaliacdo » Ampla Energia e Servigos S.A. 28 outubro 2011
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Mercado de atuacao

Resumo do racional da projecao do consumo de eletricidade utilizado pela EPE

Mercado
nacional e
internacional
Cenario
macroeconémico N\ B
Expansio da
5 capacidade
Importacio/ instalada
Exportacao
A4 y
d ~ . Producio
Demanda Producaofisica . . .
. . . inferior ou igual
interna setorial setorial N .
a capacidade
Consumo Consumo total
especifico de eletricidade
Autoproducio

Eficiéncia energética/
mudancas tecnologicas

Demanda para
Sistema Elétrico
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Mercado de atuacao

Projecao do consumo na rede para os proximos anos no Brasil

A Lafis prevé para 2011 a manutencao da expansao econémica, porém num menor patamar de crescimento quando comparado a evolugao do
PIB observado em 2010, com avanco de 4,4% do PIB. Espera-se que essa expansao seja impulsionada pela manutencao do crescimento do
rendimento médio e da massa salarial, além da expansao do nivel de ocupacao da economia brasileira, o que deve favorecer a expansao do
setor de energia. Por outro lado, um ponto que deve arrefecer o crescimento econémico em 2011 é o conjunto de acoes representados pelas
politicas macro prudenciais, além do novo ciclo de aperto monetario que o Governo Federal vem promovendo.

Com base na alta correlacao entre consumo e nivel de atividade econémica, a EPE projetou os nimeros de consumo de energia até 2020 por
setor, por classe e por regiao. Seguem apresentadas as projecoes calculadas pela EPE para todo o Pais.

Projecao do consumo de energia

700.000

600.000

500.000 I I I I
400.000 I I I I I

200.000 I
100.000 I I I

300.000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= Industrial = Residencial = Comercial Outros
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Brasil - Consumo de eletricidade na rede Em GWh
Ano Residencial Industrial Comercial Outros Total
2010 107.160 183.743 69.086 59.027 419.016
2011 112.690 193.437 74.102 61.210 441.439
2012 118.801 202.390 78.933 63.464 463.588
2013 124.274 212.718 83.529 65.780 486.302
2014 129.889 221.501 88.360 68.207 507.958
2015 135.682 229.870 93.495 70.723 529.769
2016 141.619 240.452 98.903 73.327 554.301
2017 147.719 250.989 104.629 76.025 579.362
2018 153.939 259.458 110.660 78.818 602.875
2019 160.346 272.080 117.052 81.711 631.190
2020 166.888 283.707 123.788 84.7009 659.092
Variaciao (% aoano)
2010-2015 4,8 4,6 6,2 3,7 4,8
2015-2020 4,2 4,3 5,8 3,7 4,5
2010-2020 4,5 4,4 6,0 3,7 4,6
Fonte: Projecdao da demanda de energia elétrica para os proximos 10 anos (2011-2020)
Nota Técnica DEA 03 /11, elaborado pela EPE.
28 outubro 2011
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Mercado de atuacao

Analise do consumo na rede de energia por regioes

Conforme divulgado pela Lafis, no primeiro semestre de 2011 a regiao Consumo regional de energia
sudeste apresentou a maior demanda de energia nacional, que foi de 114.517 1°semestre de 2011
GWh e representou uma alta de 2,8% sobre igual periodo de 2010. Na

segunda colocacdo encontra-se a regiao Sul, com 36.865 GWh consumidos.

Em seguida, o Nordeste apresenta uma demanda de energia de 35.103 GWh

= Sudeste
que poderia ser ainda maior, segundo analistas da Lafis, se a regiao nao 5,9%
tivesse sofrido os impactos do apagao do inicio de fevereiro. O Centro Oeste,
por sua vez, com 12.799 GWh no mesmo periodo, apresentou um crescimento m Sul
de 6,9% e na regiao Norte, o consumo cresceu 7,3% (12.524 GWh).
16,6%
De acordo com a EPE, em termos projecao da demanda por energia até 2020, 54,1% = Nordeste
o subsistema que apresenta maior taxa de crescimento é o Norte. Isto decorre
do efeito conjugado da instalagao de grandes cargas industriais na regiao e, Centro Oeste
principalmente, da interligacao Tucurui-Macapa-Manaus, prevista
para janeiro de 2013. Desconsiderando-se a interligacao, o crescimento 17,4%
médio anual do consumo no subsistema Norte, no periodo 2010-2020, seria Norte
de 7,6% em lugar de 9,3%.
Fonte: Lafis, 2011
Laudo de Avaliacdo » Ampla Energia e Servigos S.A. 28 outubro 2011
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Mercado de atuacao

Projecao do consumo na rede para os proximos anos na regiao Sudeste

De acordo com a EPE, a demanda por energia na regiao em que esta localizada a Ampla Energia deve crescer a 5,0% ao ano no periodo de 2010 a
2020. Os detalhes por setor e por prazos estao apresentados abaixo.

Projecé@o do consumo de energia - regiio Sudeste Ano Residencial Industrial Comercial Outros Total
450.000 2010 65.846 110.755 44.148 33.050 253.798
2011 69.291 115.526 47.158 34.179 266.154
400.000 2012 72.925 121.449 50.249 35.351 279.974
2013 76.032 127.779 53.087 36.557 293.454
350.000

2014 79.191 132.927 56.075 37.800 305.993
300.000 I 2015 82.413 137.246 59.226 39.082 317.967
I 2016 85.697 141.479 62.550 40.404 330.130
250.000 I I I 2017 89.062 145.932 66.067 41.770 342.831
200.000 I I I 2018 92.497 150.836 69.779 43.179 356.291
2019 96.010 156.592 73.702 44.634 370.938
150.000 I I 2020 99.584 161.898 77.830 46.135 385.447

Variaciao (% aoano)
100.000 2010-2015 4,6 4,4 6,1 3.4 4,6
50.000 2015-2020 3,9 3,4 5,6 3,4 3,9
2010-2020 4,2 3,9 5,8 3,4 4,3
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Fonte: Projecdo da demanda de energia elétrica para os préximos 10 anos (2011-2020)

. . . . Nota Técnica DEA 03 /11, elaborado pela EPE.
= Industrial = Residencial = Comercial Outros
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Mercado de atuacao

Relaciao entre demanda por energia na rede ! com a producao industrial

Segundo a EPE, verificou-se a queda registrada no consumo industrial em 2009 (-7,7%) como consequéncia da crise financeira
internacional, e a posterior recuperacao ao longo de 2010 (crescimento de 10,6%). A queda da producao industrial no Brasil a partir dos dois
ultimos meses de 2008, que se aprofundou até fevereiro de 2009, foi acompanhada por queda equivalente no consumo industrial de energia
elétrica. A partir de marco de 2009, iniciou-se o processo de recuperacao da economia com reflexos positivos na retomada da producao
industrial e do consumo de eletricidade na indastria. Ja o consumo residencial de energia elétrica manteve um ritmo de expansao elevado
durante todo o periodo de 2008 a 2010.

Brasil - Producio fisica industrial e consumo de eletricidade O segmento industrial de metalurgia basica, que
Ntmero indice: base janeiro 2007 = 100 tem importante componente exportador, foi
130 4 : ; fortemente afetado pela crise internacional, em

especial o segmento sidertargico.
120 <
A queda, em 2009, do consumo industrial de
110 4 eletricidade no SIN foi maior no subsistema
00 Sudeste/CO (-8,8%), seguido dos subsistemas
100 4 Nordeste (-7,8%), Sul (-6,0%) e Norte (-3,6%).
1
90 - | - . . .
| Em 2010, a recuperacdo do consumo industrial foi
[ : - : 9 9
80 | Produgio inddsiria geral L {f : de 12,8% no Sudeste/CO, de 8,4% no Nordeste, de
v , - o ! 9,7% no Sul e de 3,9% no Norte.
70 mmmmm  Produgdo metalurgica basica [ i
- T —1_J T
s Consumo industrial de eletricidade na rede E
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ; T T T T T T T T T T T i T T T T T T T T T T 1
ClsEESE oS35 sE5853 005205355853 9053052355553%053 IN3 idera a demand ética fora da rede (Autoproduca
Ed:.g_gg__;_j&r .-DE%Q&E-Q’E—“{",&"LHDE :E‘L:,E_EE:;_:&F erﬂfﬂ.&_fggg\."g} DE Co;alg)ecr(‘);(s};oe)raa emanda energetica 1ora da re e( utoprodaucao €
2007 : 000 E i <010 Fonte: IBGE e EPE, elaborado pela EPE.
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Mercado de atuacao

Elasticidade-renda do consumo de energia elétrica e nivel da intensidade energética na economia

Com relacgdo a elasticidade-renda do consumo de energia elétrica, a EPE entende que, mantidas as demais condicoes para o periodo
considerado, a elasticidade tende a assumir valores superiores para cenarios economicos de menor crescimento do PIB e valores inferiores para
cenarios de maior expansao da economia. Por outro lado, a elasticidade nao pode ser analisada pontualmente em um determinado ano e, em
casos extremos, como sejam o de um crescimento do PIB proximo de zero em determinado ano ou o de um decréscimo do consumo, a
elasticidade perde o sentido.

Segundo dados do IBGE, historicamente, a elasticidade entre o crescimento da demanda e o PIB, tem sido superior a 1, que € uma caracteristica
comum entre os paises em desenvolvimento. Na medida que a economia do pais se desenvolve, esta elasticidade tende a se aproximar de 1. Para
os anos projetados de 2010-2015 o EPE calcula uma elasticidade de 0,99.

A tabela e o grafico abaixo consideram a projecao do consumo total de energia (energia na rede, autoproducao e conservacao) assim como os
valores médios da elasticidade-renda resultantes, por quinquénio, e valores anuais da intensidade elétrica da economia.

Evolucao da elasticidade-renda no consumo de eletricidade

Taxas meédias de crescimento anual, por periodo (%)

L Consumo PIB Intensidade

= Ho® Ano (TWh)  (R$ bilhdes de 2008) (kWh/R$ 2008)
2010 456,5 3.200 0,143
10 4 2015 581,2 4.084 0,142
» 2020 730,1 5.212 0,140

| co Consumo PIB

6 - ' Periodo (var.% dia a.a.) (var.% a.a.) Elasticidade
% 2010-2015 4,9 5,0 0,99

1 G Y 2015-2020 4,7 5,0 0,93
i ! -_ 2010-2020 4,8 5,0 0,96

0 — Fonte: Projecdoda demanda de energiaelétricapara os préximos 10 anos (2011-2020)
1970-1980 1980-1990 1990-2000 2002-2008 | 2010-2015 2015-2020 2010-2020 Nota Técnica DEA 03/11, elaborado pela EPE.
EPIB Consumo eletricidade - Elasticidade
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Mercado de atuacao

No grafico anterior, verificam-se valores para a elasticidade-renda do
consumo de eletricidade decrescentes de forma consistente ao longo do
tempo e inferiores a 1. Verifica-se também que a intensidade elétrica
projetada da economia decai no periodo. Isto significa que a economia
torna-se mais eficiente no uso da energia elétrica, consumindo menos
eletricidade por unidade de valor adicionado.

Os analistas da EPE inferem, considerando o cenario apresentado, um
crescimento continuado da renda per capita nacional e do consumo per
capita de eletricidade, concomitantemente com uma redugao gradual da
intensidade elétrica da economia.
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Mercado de atuacao

Formas de Comercializacao de Energia Elétrica

As operacoes de compra e venda de energia elétrica sao
realizadas em dois segmentos de mercado que operam no ambito
da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE):

— Ambiente de Contratacao Regulada (ACR) no qual as
distribuidoras adquirem energia para atender os seus
consumidores cativos, por meio de licitacoes reguladas pela
ANEELe operacionalizadas pela CCEE.

— Ambiente de Contratac¢ao Livre (ACL) no qual os
Consumidores Livres e comercializadoras de energia elétrica
negociam contratos de energia livremente.
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Mercado de atuacao

Mercado de distribuicao de energia

O mercado de distribuicao de energia elétrica é formado por 64
concessiondrias, estatais ou privadas, de servigos piblicos que
abrangem todo o Pais.

As concessiondrias estatais estao sob controle dos governos federal,
estaduais e municipais. Em vérias concessionarias privadas
verifica-se a presenca, em seus grupos de controle, de diversas
empresas nacionais, norte-americanas, espanholas e portuguesas.

Sao atendidos cerca de 47 milhdes de unidades consumidoras, das

quais 85% sao consumidores residenciais, em mais de 99% dos
municipios brasileiros.

Faturamento do setor de distribuiciao

2008 2009 2010 2011 (E) 2012 (P) 2013 (P)
Faturamento do Setor Distribui¢ido (R$ bilh&es)(*) 95,5 99,8 112 117,5 125,2 132,8
Variag¢do % do faturamento nominal -3,00% 4,60% 12,20% 5,80% 5,60% 6,10%
Faturamento do Setor Transmissdo (R$ bilhdes) 7,5 7,8 8,4 9 9,5 9,8
Variag¢do % do faturamento nominal -8,50% 4,00% 7,70% 7,10% 5,60% 3,20%
Total do Setor de Transmissdo e Distribuicdo (R$ bilhdes) 103 107,6 120,4 126,5 134,7 142,6
Variag¢do % do faturamento nominal -3,40% 4,50% 11,90% 5,10% 6,50% 5,90%
Fonte: ANEEL, MME, ABRADEE, IGBE, FGV, Elaboracio e Projec¢do Lafis.
28 outubro 2011
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Mercado de atuacao

Atualizacao tarifaria sobre a distribuicao de energia
elétrica

O valor das tarifas de distribuicao é regulado pela ANEEL e pode ser
alterado para mais ou para menos dependendo das mudancas
ocorridas nos custos e no mercado das empresas, da comparacao
dessas tarifas com as de outras empresas semelhantes no exterior,
da eficiéncia da empresa e da necessidade de obter o retorno
adequado aos investimentos.

As tarifas sao corrigidas anualmente com base em indices
inflacionarios e no Fator X, conforme comentado adiante.
Adicionalmente, a cada quatro ou cinco anos a ANEEL realiza uma
revisao tarifaria na qual todos os fatores de precificacao sao
revisados.

Na revisao, sao feitos dois tipos de calculo: o primeiro consiste em
apurar o valor do reposicionamento tarifario, com o objetivo de
determinar um nivel de tarifa que permita a concessionaria cobrir os
custos nao gerenciaveis e os custos operacionais eficientes, além de
proporcionar a adequada remuneragao dos investimentos realizados.

Os custos gerenciaveis decorrem dos servicos prestados diretamente
pelas concessionarias como distribuicao de energia, manutencao da
rede, cobranca das contas, centrais de atendimento e remuneracao
dos investimentos. A parcela de custos gerenciaveis ¢ denominada
Parcela B nos contratos de concessao e corresponde a cerca de 25%
da receita da distribuidora. Para o calculo dessa parcela, aplica-se o
conceito de Empresa de Referéncia, que é uma empresa-modelo com
custos operacionais eficientes e definem-se os investimentos
prudentes, limitados aos calculados pela ANEEL.

Os custos nao gerenciaveis, por sua vez, sao aqueles relativos aos
servicos de geracao e transmissao de energia contratados pela
distribuidora e ao pagamento de obrigacoes setoriais. O valor destes
custos € repassado integralmente e sem margem aos consumidores
finais. Essa parcela é denominada Parcela A nos contratos de
concessao e corresponde a aproximadamente 75% da receita das
concessionarias.

O segundo calculo consiste na definicao do Fator X. O Fator X é um
indice fixado pela ANEEL na época da revisao tarifaria. Sua funcao é
repassar ao consumidor os ganhos de produtividade estimados da
concessionaria decorrentes do crescimento do mercado e do aumento
do consumo dos clientes existentes. Assim, 0 mecanismo contribui
para a modicidade tarifaria no ponto que ele é aplicado sobre os
custos gerenciaveis.

O Fator X funciona como um redutor das tarifas cobradas aos
consumidores. Portanto, este fator € um percentual que sera deduzido
do IGP-M (indice definido nos contratos de concessao para a
atualizacao monetaria dos custos gerenciaveis) nos reajustes tarifarios
anuais posteriores a revisao periodica.

Fonte: ANEEL, 2007
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Mercado de atuacao

Projecoes sobre as tarifas

Conforme informacoes da Lafis, a tarifa média de fornecimento projetada para 2011 é de R$ 272,4/MWHh. Isto representa uma alta de 2,0% em
relacdo ao ano anterior, e corresponde aos prejuizos em usinas e ao uso de matrizes energéticas mais custosas. A tarifa média de fornecimento
para o segmento industrial acredita-se que sera em torno de R$ 244,4/MWh (+3,4%/2010); para o segmento residencial cerca de

R$ 326,9/MWh (+9,0%/2010) e para o comercial por volta de R$ 292,5/MWh (+2,0%/2010).

A Lafis comenta que a diminuicao de R$1,00 no custo da energia acarreta um aumento de aproximadamente R$ 8,60 no PIB nacional, com
reflexos na geracao de empregos, aumento do Indice de Desenvolvimento Humano e da arrecadacao fiscal. Desta forma, conforme analises dos
especialistas da Lafis, a desoneracdo das cadeias produtivas por meio da redu¢ao do custo da energia é um investimento de alto retorno e deve
ser incentivada.

Com relacgao as projecoes para os proximos anos, a Lafis prevé que a tarifa que apresentara maior alta sera a residencial, pois ela é a que sofre
maior repasse de custos. Dessa forma, as perspectivas da Lafis para o faturamento do setor de transmissao devera girar em torno de R$ 9,0
bilhdes, com variagao positiva de 7,1% quando comparado a 2010 e para o faturamento do setor de distribuicao devera ser por volta de R$ 117,5
bilhGes, com variagao positiva de 4,9% ante 2010. Portanto, o faturamento de transmissao e distribuicao sera por volta de R$ 126,5 bilhoes
(+5,1%).

Tarifas nacionais histéricas e projetadas

2009 2010 2011 (E) 2012 (P) 2013 (P)
Tarifa Média de Fornecimento (R$/MWh) 262,9 267 272.4 276,4 279,8
Varia¢do % da tarifa de fornecimento 5,830% 1,60% 2,00% 1,50% 1,20%
Tarifa Média de Fornecimento (R$/MWh) - Industrial 226,9 236,4 244,4 253,2 261,7
Variagdo da tarifa de fornecimento Industrial 4,90% 4,20% 3,40% 3,60% 3,40%
Tarifa Média de Fornecimento (R$/MWh) - Residencial 2909,1 300 326,9 330,9 342,2
Variagdo da tarifa de fornecimento Residencial 6,10% 0,30% 9,00% 1,20% 3,40%
Tarifa Média de Fornecimento (R$/MWh) - Comercial 281 286,9 292,5 298,3 304
Variagdo da tarifa de fornecimento Comercial 2,00% 2,10% 2,00% 2,00% 1,90%
Fonte: ANEEL, MME, ABRADEE, IGBE, FGV, Elaboracio e Projecdo Lafis.
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Principais riscos relacionados ao mercado de distribuicao de energia:

* Risco regulatorio: Como monopolios naturais, as empresas de distribuicao sao fortemente regulamentadas pela ANEEL. Regras estaveis e
transparentes sao essenciais para que essas empresas possam operar de forma eficiente e atender aos principios de eficiéncia e modicidade
tarifaria.

* Os custos de energia de suprimento, de transmissao e encargos setoriais (Parcela A) sao repassados integralmente ao consumidor final
através do mecanismo de reajuste tarifario anual. O modelo est4 estruturado para que esse componente nao afete (positiva ou
negativamente) a rentabilidade das empresas distribuidoras. No entanto, as distribuidoras sdo responsaveis por estimar as demandas
futuras e contratar a energia correspondente através dos leiloes do ACR. H4 um incentivo a sobre-contratacao (103%) com repasse desse
custo adicional aos consumidores finais. A distribuidora podera ajustar seus contratos pela reducao de até 4% ao ano para equacionar os
desvios do mercado a demanda projetada. Outra forma de ajuste de mercado é o Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits (MCSD)
por meio do qual as distribuidoras podem trocar contratos a preco de custo.

* O evento de racionamento afeta as distribuidoras na medida em que a reducao do consumo impacta a margem de contribuigao para a
remuneracao das atividades operacionais e a remuneracao do capital empregado na empresa. Trata-se de um risco sistémico,
fora do controle da distribuidora. Mecanismos de compensacao podem ser apresentados pela ANEEL tais como os implementados no
periodo subsequente ao racionamento de 2001, quando foram definidas medidas de financiamento das perdas sofridas pelas empresas e
tarifas complementares pagas pelo consumidor final.
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Risco de descompasso entre oferta e demanda por energia
elétrica

Conforme informacoes do Instituto Acende Brasil, existe a
possibilidade de um descompasso entre a oferta e a demanda de
energia no curto prazo. O instituto mencionado avalia o tempo
necessario para construgao de novos empreendimentos,
principalmente de fontes hidraulicas, considerando os prazo de
obtencao de licengas ambientais e de construcao, com relagao as
projecoes de demanda por consumo de energia elétrica.

Entretanto, este descompasso pode nao significar um racionamento,
mas indica que o sistema nao esta apto para a demanda caso ocorra
um periodo seco muito prolongado.

Os especialistas do instituto comentavam em 2008 que o risco de
racionamento de energia se concentrava no periodo de 2009 a 2011.
Esse risco era calculado em 22% para o ano de 2011. O célculo
considerava o crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) de 4,8%
a0 ano e que as usinas programadas para entrar em operagao nao
sofressem atrasos.

No altimo relatorio a respeito deste tema reportado pelo Instituto
Acende Brasil (“Monitoramento Permanente dos Cenarios de Oferta
e do Risco de Racionamento” — 82 edicao — Dezembro de 2010) foi
informado que o risco de racionamento de energia caiu
significativamente. De acordo com o Instituto Acende Brasil, existe
um certo excedente energético que mitiga o risco de “apagao “nos
proximos anos.
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Os numeros do instituto mostram que, em 2011, existe o excedente 4,50% -
de 2.500 MW médios, o que equivale a garantia fisica da usina .

Maior risco de racionamento previsto para 2012.

1a

. Jr A s 2 4,00% -
hidrelétrica de Santo Anténio. g
0 3,50% -
Q
rd . w
Em 2012, este excedente deve aumentar para 4.500 MW médios, o & 3:00% -
que equivale a garantia fisica da usina de Belo Monte. J4 em 2013, o S 250% -
instituto calcula que o excedente passara para 7 mil MW médios, o § y
. ~ . 2,00% - 9
que equivale a soma da producao anual de energia de Belo Monte e £ ’ —
Santo Antonio). S 1,50%
® 1,00%
O instituto aponta como justificativa para o excedente : S 0.50%
. . . o o . . B > °
* os impactos da crise mundial iniciada no fim de 2008, o que &

reduziu significativamente o consumo de energia principalmente 0,00%
no setor industrial. _
~ . . Severo: maior que 5% da demanda
* leiloes A-3.e A-5de 2908, realizados pouco antes da crise, quando = Moderado: entre 19 ¢ 5% da demanda
as distribuidoras previram forte aumento da demanda no curto BLeve: entre 0% e 1% da demanda
prazo.

2011 2012 2013

Fonte: Instituto Acende Brasil, 2010

Entretanto, apesar dos excedentes apresentados, o instituto mantém
aindicacao de risco de racionamento na regiao Sul e Sudeste. Esta
indicacao se deve ao fato do excedente estar localizado
principalmente na regido Nordeste e a capacidade de transmissao
entre as regioes ser limitada. No caso de longos periodos de seca o
Instituto Alerta Brasil indica a possibilidade de racionamento.

O grafico acima corresponde ao cenario base do relatério, que
considera que nao ocorrerao atrasos nos projetos de construcao das
usinas em andamento e que a demanda por energia sera a projetada
pelos 6rgaos responsaveis.

O relatorio apresenta a sensibilidade destes nimeros, e no caso
extremo que combina uma demanda por energia mais aquecida do que
a projetada e atrasos na construcao das novas usinas. Neste cenério, o
risco de racionamento aumenta para 6%.

Adicionalmente, na data da elaboracao do relatério do Instituto

Alerta Brasil, os niveis de armazenamento total do SIN estavam

relativamente baixos (representava o segundo pior nivel em oito
anos anteriores).
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Principais taxas regulamentares aplicaveis ao mercado de
distribuicao de energia:

Reserva Global de Reversio (RGR)

Refere-se a provisao dos valores a serem pagos a Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — (“Eletrobras™), calculado como 2,5% sobre o
imobilizado (conforme definido pela ANEEL), limitada a 3% da
receita bruta de operagdes com energia elétrica. Tais valores sao
regulamentados em bases anuais através de despachos emitidos pela
Superintendéncia de Fiscalizacdo Economica Financeira (“SFF”) da
ANEEL.

Conta Consumo de Combustivel (CCC)

Parcela da receita tarifaria que possui duas destinagoes: pagar as
despesas com o combustivel usado nas térmicas que sao acionadas
para garantir as incertezas hidrologicas e subsidiar parte das
despesas com combustivel nos sistemas isolados para permitir que
as tarifas elétricas naqueles locais tenham niveis semelhantes aos
praticados nos sistemas interligados.

Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos
estados e a competitividade da energia produzida, a partir de fontes
alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas interligados, de
forma a permitir a universalizacao do servico de energia elétrica. Os
valores a serem pagos também sao definidos pela ANEEL.
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Programas de Eficientizacio Energética (PEE), Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D), Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e
Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as
distribuidoras de energia elétrica, que estao obrigadas a destinar,
anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacao
nesses programas.

Taxa de Fiscalizacao do Servico Pablico de Energia Elétrica
(TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacao incidentes sobre a distribuicao de
energia elétrica sao diferenciados e proporcionais ao porte do servico
concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
economico agregado pelo concessionario.

Encargo do Servico do Sistema — ESS

Representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a
estabilidade do SIN para o atendimento do consumo de energia
elétrica no Brasil. Esse custo é apurado mensalmente pela CCEE e é
pago pelos agentes da categoria consumo aos agentes de geracao.
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Informacoes sobre o avaliador

PricewaterhouseCoopers

Corporate Finance & Recovery

A area de Corporate Finance possui mais de 40 anos de experiéncia
em avaliacOes e assessoria em transagoes de empresas no Brasil.
Atualmente conta com cerca de 100 profissionais.

Presenca no Mundo

A PwC é um network global de firmas separadas e independentes que
trabalham de forma integrada na prestacao de servicos de Assessoria
Tributéaria e Empresarial e de Auditoria.

Além de avaliacOes e assessoria em fusoes e aquisicoes, a area
também realiza trabalhos de PPP, Project Finance, reestruturacao de
empresas e renegociacao de dividas.

As firmas que comp6em o network global estao presentes em 154
paises e congregam mais de 161.000 colaboradores e sécios em todo o
mundo. O conhecimento, a experiéncia e a capacidade de nossos
profissionais em desenvolver solucoes criativas permitem criar valor
para nossos clientes, acionistas e stakeholders com o minimo de riscos.
Nossa atuacao é pautada pelo rigor na adoc¢ao das boas praticas de
governanca corporativa e pela ética na conducao dos negobcios.

Brasil

Presente no pais desde 1915, quando inaugurou seu primeiro escritorio
no Rio de Janeiro, a PwC Brasil possui cerca de 4.700 profissionais
distribuidos em 16 escritorios em todas as regioes brasileiras. O
aspecto mais estratégico dessa estrutura pulverizada é garantir que,
além da capacitacao e especializacdo inerentes a todos os profissionais
da PwC Brasil, os colaboradores regionais tenham amplo
conhecimento das culturas e das vocagoes econdmicas proprias de cada
regido. Esse conhecimento da sociedade em que atuam, a experiéncia
profissional e a exceléncia académica dos colaboradores das firmas sao
fatores que garantem a eficiéncia na prestacao de servicos do network.

Além disso, o profundo comprometimento das firmas com principios

éticos e com a transparéncia em relacao as suas atividades faz da PwC _‘
Brasil um simbolo inequivoco de qualidade e confiabilidade para seus pwc
clientes.
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Experiéncia em avaliacoes de empresas

A PwC realizou diversas avaliacoes econdmicas, de empresas de capital aberto ou nao, atuantes em diversos setores. A tabela a seguir lista
algumas destas experiéncias:

Empresa (todas de capital aberto) Data Capital
BERJ set/11  Aberto
Rodovias do Tieté ago/11 Fechado!
Usiminas Mineracao jul/i11 Aberto
Companhia Brasileira de Distribuicdo S.A. (em presas Extra Eletro, Ponto Frio e FIC) out/i10 Aberto
Globex utilidade S.A out/10 Aberto
Nova Casas Bahia out/10 Fechado?
Banco Patagonia S.A. mar/10 Aberto
Gerdau S.A. dez/og9 Aberto
Acos Villares S.A. dez/og9 Aberto
Hotéis Othon dez/og9 Aberto
Gerdal S.A. dez/og9 Aberto
Acos Vilares S.A. dez/og9 Aberto
Nova Celisa S.A. dez/og9 Aberto
Pronor Petroquimica S.A. dez/o9 Aberto
Cia Brasileira de Meios de Pagamento (VisaNet) dez/og9 Aberto
Weg S.A. dez/o9 Aberto
Trafo S.A. dez/og9 Aberto
ViaOeste S/A out/o9 Aberto
Prodim ol Biotecnologia S/A set/09  Aberto
Melpaper S.A. abr/o9 Aberto
Banco Nossa Caixa S.A. set/08 Aberto
Banco do Brasil S.A. ago/o8 Aberto

1 Em presas de capital fechado em que osrelatérios foram arquivados na CVM.
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Informacoes sobre o avaliador

Alguns dos nossos projetos realizados no setor:

Light Servicos de Eletricidade S.A. - Rio de Janeiro

« Assessoria na reestruturacao financeira de US$ 688 milhGes

« PwC foi apontada por dois bancos lideres do passivo sindicalizado,
composto por mais de 20 instituicoes

« Avaliacao econdmica da empresa Equatorial Energia e da Light

AES Sul Distribuidora Gatcha de Energia S.A.- Porto

Alegre

« PwC foi indicada pelos bancos lideres para a reestruturacao de US$
300 milhoes do passivo da distribuidora

Electricidade de Portugal
« Assessoria econOmico-financeiro para estruturacao de projeto de
uma termoelétrica

COPEL Companhia Paranaense de Energia

« Assessoria a uma importante companhia de energia elétrica, para a
due diligence da Copel

« Os servicos de due diligence abordaram as seguintes areas:
Contéabil, Tributaria, Meio ambiente e Atuarial

« Servico de modelagem financeira para suportar a administracao
em um leilao de linhas de transmissao

Laudo de Avaliacdo « Ampla Energia e Servigos S.A.
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CEMIG - Companhia Energética de Minas Gerais

« Assessoria a CEMIG na implementacdo de um sistema de
gerenciamento de risco e acompanhamento dos indicadores de
performance

« Anélise do planejamento estratégico da CEMIG

« Definicao de politicas e estratégias para gerenciamento dos riscos
analisados

« Suporte na identificacdo de riscos econémico-financeiros

« Definicao e implementacao de uma estrutura para gerenciamento de
riscos da companhia

ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica

« Consultoria para assuntos regulatorios, tributarios, financeiros e
contabeis

« Anélises e discussoes sobre a nova metodologia de revisao tarifaria

« Suporte para departamento de monitoracao financeira (SFF) para
avaliacdo financeira e dos riscos envolvidos de diversas companhias
do setor

« Assessoria para calculo do impacto da nova regulacao para assuntos
contabeis e financeiros, tais como:

« Controles operacionais e financeiros

« Manual de padré6es de contabilidade
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Clientes da PwC do setor de energia elétrica:

Geradores

ore Distribuidoras
» AES Tieté . . « AES Sul Distribuidora Gatcha S.A.
« Furnas Centrais Elétricas S.A.  RGE - Rio Grande Energia S.A.

« Dona Francisca S.A.

* Duke Energy

« Campos Novos Energia S.A.
» Corumba Concessoes

« COPEL — Companhia Paranaense de Energia S.A.
« Bandeirante Energia S.A.

« Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig

« Companhia Luz e Forca Santa Cruz

- Itaipu Binaciongl « Elektro Eletricidade e Servicos S.A.

« [tiquira Energética S.A.

* FAFEN Energia S.A. Comercializadoras

» EDP Lajeado Energia S.A. « Enertrade Comercializadora de Energia S.A.

« Enerpeixe S.A.

 Guascor do Brasil Ltda

« Eletrobras (Centrais Elétricas Brasileiras S.A.)

« Eletronorte (Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A.)
« Tractebel

Transmissoras
« ETEO — Empresa de Transmissao de Energia do Oeste Ltda.
« Transener Internacional Ltda.

Agéncia reguladora
« ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica
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Equipe responsavel pelo Laudo de Avaliacao

Antonio Toro

PwC Brasil

Partner

+55 (11) 3674-3885
antonio. toro@br.pwc.com

Antonio C. Toro atua na area de Corporate Finance & Recovery,
onde adquiriu experiéncia em diversos processos de avaliagdo
de empresas, de anéilise e estudos econémico-financeiros e de
recuperacao de empresas.

E também responsavel pelos servicos de recuperacio de
empresas da PwC no Brasil. Ja atuou na reestruturacao de
dividas de empresas dos segmentos de telecomunicacoes,
midia, jornalismo, energia, construcao civil e agronegocio.

Foi palestrante do tema de recuperacao de empresas durante
2004 e 2005 em foéruns e seminarios e tem co-autoria no “The
Americas Restructuring Guide”, com capitulo sobre o Brasil
escrito em conjunto com Loeser, Portela Advogados.

Antonio Toro é formado em Contabilidade pela Faculdade de
Economia e Administracao pela USP e participou do Corporate
Restructuring Program pela Harvard Bussiness School nos
EUA em 2004. E fluente em inglés e portugués (nativo).
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Fabio Niccheri

PwC Brasil

Partner

+55 (11) 3674-3859
fabio.niccheri@br.pwe.com

Atuando na area de Corporate Finance & Recovery, Fabio
participou de inimeros processos de Fusoes e Aquisicoes e
avaliagcdes de empresas.

Desde de 2003, Fabio lidera as atividades de Financial
Reporting Valuation da PwC Brasil, de acordo com as
normas do IFRS e US GAAP. Entre julho de 1995 e junho de
1997 Fabio trabalhou na PricewaterhouseCoopers New York,
na area de Latin America Business Center, assessorando
empresas americanas em suas estratégias de investimentos
na América Latina.

Fabio possui mais de 20 anos de experiéncia em avaliacao
de empresas, tendo assessorado clientes como AES,
Mitsubishi, Areva, Philips, Toshiba, Bunge, entre outros.

Fabio é formado em Administra¢do de empresas pela
Fundacao Getilio Vargas, Sao Paulo- Brasil. E fluente em
inglés e portugués (nativo).
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Equipe responsavel pelo Laudo de Avaliacao

Andrea Vergueiro

PwC Brasil

Associate Partner

+55 (11) 3674-3894
andrea.vergueiro@br.pwec.com

Em seus mais de 15 anos de experiéncia, ela atuou em
processos de FusoOes e Aquisicoes em varias industrias,
incluindo a de bioenergia e alimentos e bebidas, educacao,
Servicos.

Andrea tem coordenado diversas avaliacoes econOmicas de
empresas em varios setores para fins de transacao, bem como
processos de avaliacdo econdémica com finalidades de registro
nas demonstragoes financeiras, incluindo a avaliacio de ativos
intangiveis, alocagoes de Preco de Compra e Impairment de
ativos.

De 1995 a 1996 Andrea trabalhou no Banco Real como gerente
responsavel pela area de M&A proprietaria. De 1998 a 1999,
trabalhou no Banco Pactual como gerente de financas
estruturadas.

Andrea é formada em Administracao Publica pela Fundacao
Getulio Vargas (Sao Paulo, Brasil) e tem MBA da Universidade
de Rochester (NY, EUA).
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Esdras Cabral
PwC Brasil
Diretor
+55 (11) 3674-2230
- esdras.cabral@br.pwc.com

AR

Atua na area de Corporate Finance da PwC desde 1995.

Participou de diversos processos de avaliacao, de
comparacao de alternativas de investimento e negociagoes
de empresas, tendo prestado servicos para varios setores,
incluindo energia elétrica (distribuicao, transmissao,
geracao hidro e termelétrica), metalurgia, mineracao,
autopecas, comércio varejista, institui¢oes financeiras,
bebidas, entre outros.

Antes da PwC, trabalhou nas areas de planejamento
estratégico de importantes grupos nacionais, envolvendo-se
em estudos para formacao de joint ventures, parcerias e
aquisicoes, além de estudos sobre a performance das
empresas, rentabilidade e planejamento de longo prazo.

E formado em Ciéncias Econdmicas pela FACESP/FECAP e
possui MBA pela EAESP/FGV. E fluente em inglés e
portugués (nativo).
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Equipe responsavel pelo Laudo de Avaliacao

Christian Maier

PwC Brasil

Senior Manager

+55 (11) 3674-2301
christian.x.maier@br.pwec.com

Christian ingressou na equipe do Corporate Finance Brasil
apoOs passar pela equipe da mesma area no escritorio PwC
de Nova York.

Tem uma vasta experiéncia em trabalhos de avaliacdo de
grandes empresas publicas e privadas para fins de Fusoes e
Aquisigoes e para fins de registros contabeis, incluindo a
avaliacao de ativos intangiveis, alocacoes de Preco de
Compra e Impairment de ativos.

Suas experiéncias incluem projetos com a Siemens, SAP,
Stoneridge, Akzo Nobel, EON, Marcopolo, Indtstrias Koch,
Nomura, Textron, e Synchronoss, entre outros.

Christian tem um MBA em Financas Corporativas (com
distincao) da U. Pace, Nova York, e um Mestrado em
Contabilidade na Universidade Saarland, Alemanha.

Ele também possui os titulos de CPA e CFA nos EUA.
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Declaracao do avaliador

Independéncia e Conflitos de interesse

A PwC declara que nenhum de seus sécios possui qualquer interesse financeiro na Ampla Energia e Servicos S.A. ou Ampla Investimentos e
Servigos S.A. (“Ampla Investimentos”) 1. Além disso, nenhum dos profissionais da PwC que participaram do projeto detém qualquer
participacdo acionaria na Ampla Energia ou na Ampla Investimentos.

Declaramos que nao ha qualquer conflito de interesse que diminua a independéncia necessaria a PwC para o desempenho de suas fun¢oes no
contexto deste trabalho.

A PwC, em conjunto com as demais empresas PricewaterhouseCoopers no Brasil, ndo foi remunerada pela Ampla Energia, pela Ampla
Investimentos ou pela Endesa Latinoamérica por quaisquer servicos nos ultimos 12 meses anteriores a execucao deste Laudo. Com relacao as
demais empresas envolvidas na transacao, neste mesmo periodo, o conjunto de empresas PricewaterhouseCoopers no Brasil faturou

R$ 51.175,46 (cinquenta e um mil, cento e setenta e cinco reais) para a Endesa do Brasil.

A remuneracao da PwC referente a avaliacdo da Ampla Energia foi definida em R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) e em R$
160.000,00 (cento e sessenta mil reais) referente a avaliacado da Ampla Investimentos. Adicionalmente, a Endesa reembolsara todas as
despesas da PwC relacionadas a elaboracao deste relatorio de avaliacao, tais como despesas de passagens aéreas, transporte, alimentacao,
grafica, comunicacgdo, dentre outras.

A PwC declara que nao sofreu qualquer influéncia da Administracdo da Empresa ou da Endesa no decorrer dos trabalhos, no sentido de alterar
nossa condicao de independéncia ou os resultados aqui apresentados.

O processo de aprovacao interna deste Laudo incluiu a revisao metodologica e de calculos pela lideranca da equipe envolvida no trabalho,
incluindo os s6cios responsaveis pela avaliacao.

De acordo com as Instrugcoes CVM, descrevemos a seguir o processo interno de elaboracao e aprovacao do Laudo. O processo inclui a conducao
dos trabalhos por um time compreendendo consultores, gerente e diretor, sob a direcao geral de um socio, que conduzem entrevistas com a
Empresa, preparacao dos modelos e das anélises, além da elaboracao do Laudo. O trabalho final foi revisado por um segundo sécio nao
envolvido na execucao dos trabalhos e na preparacao do Laudo.

10 Laudo de Avaliacdo da Ampla Energia e Servigos S.A. foi elaborado pela PwC concomitantemente com o Laudo da Ampla Investimentos e Servigos S.A.
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Informacoes sobre a Empresa

Histoérico da companhia

A Ampla Energia, sob a denominacao de Guinle & Cia, foi constituida em 1909, tornou-se companhia aberta em 1969 e foi controlada pelo Estado
do Rio de Janeiro entre 29 de dezembro de 1978 e 21 de novembro de 1996 (sendo que teve sua denominacao alterada para CERJ — Companhia de
Eletricidade do Estado do Rio de Janeiro, em 1980). Em 1996 foi privatizada e passou a ser controlada pela Endesa, juntamente com a EDP e a
Sociedad Panameifia de Electricidad S.A. Em 27 de abril de 2005, passou a ter sua atual denominac¢ao, Ampla Energia e Servicos S.A.

Marcos da histéria da Empresa

1996 >> Em leildo de privatizacdo, a CERJ é adquirida por um consércio de
empresas de energia elétrica formado por Endesa (Espanha), Chilectra e
Enersis (Chile) e EDP Brasil (Portugal). E celebrado contrato de concessio,
com prazo de 30 anos, com término previsto para dezembro de 2026.

2004 >> Surge a Ampla, a partir da adocao de um plano estratégico chamado
Plano de Transformacao. O processo conduziu a criacao de uma nova marca e

um novo nome que refletissem as mudancas realizadas.

2005 >> Sao segregadas as atividades de geracao e distribuicao, para atender

ao Novo Modelo do Setor Elétrico. Venda a Sabricorp Participacoes Ltda. da
totalidade do capital social da Ampla Geracao S.A., ja detentora de todos os

seus ativos de geracdo. Cisao parcial do capital social da Ampla, com a criacao

de uma companhia denominada Ampla Energia e Servigos S.A. e outra
chamada Ampla Investimentos e Servicos S.A.

Laudo de Avaliacdo « Ampla Energia e Servigos S.A.
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Informacoes sobre a Empresa

Organizacao societaria

No dia 05/08/2011, a Empresa informou ao mercado a celebragao,de um Acoes

contrato para a aquisicao, pela Endesa, da totalidade das acoes da Ampla Nome do acionista (em milhes) Participacio

Energia detidas pela Energias de Portugal S.A. (EDP), equivalente a 7,70% do Endesa Brasil S.A. 1.839.122 46,89%
Enersis S.A. 536.592 13,68%

total das acoes da Empresa, assim como a intencao de realizacao de Oferta

L1 1e e e~ ~ . . Chilectra S.A. 05.76 10,34 %
Publica para Aquisicao de Acoes remanescentes da Ampla Energia negociadas Chilectra Inv ersud S.A g 22 Z Og 01 ggo/:
no mercado (0,36% do total de das acgdes - “free float”). EDP 302.176 7 70%

Outros - free-float 14.250 0,36%
Organizacao societaria da Empresa na data do antincio da Oferta Publica: Total 3.922.516 100,00%

Endesa Brasil S.A. Chilectra S.A.
46.89% 10.34%

Enersis S.A. Chilectralnversud Outros: "free-float"
13.68% 21.02% 0,36%

2

> Ampla Energia e Servicos S.A. € - Empresasintegrantes do Grupo Endesa.
- Acionistas externos ao Grupo Endesa.
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Estrutura operacional

A Ampla Energia atualmente possui 131 linhas de transmissao. Essas linhas distribuem energia elétrica dos pontos de fronteira (rede bésica e
outros sistemas) para as subestacoes de energia, entre subestacoes, e de subestacoes para consumidores. Todos os clientes que se conectam a
essas linhas de distribuicao e ao restante do sistema elétrico de média e baixa tensao, sejam consumidores Livres ou outras concessionarias,

devem pagar uma tarifa pelo uso do sistema.

A Companhia tem uma vasta rede de distribuicao em que predominam linhas aéreas e subestacoes que tém faixas de tensdo sucessivamente
menores. Os grandes consumidores industriais recebem energia elétrica em faixas de alta tensao, enquanto os consumidores industriais e
comerciais de menor porte, os residenciais e os consumidores das demais classes recebem energia elétrica em faixas de tensao menores. Em
2010, além das 131 linhas de transmissao, a Companhia ainda possuia 104.530 transformadores de distribuicao e 116 subestacoes fixas de
distribuicao (em 2008 eram 114), com uma rede de distribuicao total de aproximadamente 48.950 km (em 2008 eram 48,5 mil km), sendo
31.881 km de média tensao e 17.069 km de baixa tensao.

Atendimento a 66 municipios no estado do Rio de Janeiro,
alcancando um naimero estimado 7,0 milh6es de habitantes
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Servicos oferecidos
A Ampla Energia oferece distribuicao de energia, o que consiste no transporte da energia da fronteira com a rede basica e com outros sistemas

de distribuicao até o ponto de entrega aos consumidores finais.

Mercado consumidor

A Ampla Energia atende parte do mercado consumidor do Estado do Rio de Janeiro, atuando em 66 municipios, ou seja, 32.188 km2,
correspondente a aproximadamente 73,3% do territorio do Estado do Rio de Janeiro, e envolvendo uma populacao estimada de 7,0 milhGes de
habitantes, dos quais aproximadamente 2,5 milhoes sdo clientes da Empresa. A Ampla Energia também atende a localidade de Maringa no
Distrito de Mirantao, localizado no Municipio de Bocaina de Minas, no Estado de Minas Gerais.

De acordo com a ABRADEE, a Ampla Energia distribuiu, aproximadamente, 2,7% do total de energia elétrica distribuida no Brasil em 2010,
abrangendo aproximadamente 3,45% dos clientes de energia elétrica no Pais.

Em quantidade de clientes

Tipo de cliente 2008 % 2009 % 2010 % = Residencial
Residencial 2.082.164 90,50% 2.266.524 89,90% 2.314.996 90,07% = Industrial
Industrial 4.906 0,20% 5.616 0,20% 5.501 0,21% # Comercial
Comercial 143.480 6,20% 168.266 6,70% 166.841 6,49% » Rural
Rural 57.237 2,50% 65.280 2,60% 66.538 2,59% o
Poder publico 11.615 0,50% 13.045 0,50% 13.636 0,53% = Poder piiblico
Iluminacgdo publica 1.142 0,00% 1.323 0,10% 1.395 0,05% = Tluminacéo puablica
Servigos publicos 1.024 0,00% 1.104 0,00% 1.207 0,05% Servicos piiblicos
Clientes Livres 16 0,00% 18 0,00% 23 0,00% Clientes Livres
Revenda 5 0,00% 5 0,00% 13 0,00% Revenda
Clientes Efetivos 2.301.589 100,00% 2.521.181 100,00% 2.570.150 100,00%
Fonte: Formulirio de Referéncia da Ampla Energia
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Caracteristicas do mercado consumidor cativo e livre da Ampla Energia:

Numero de consumidores (Unidades)

2T11 2T10 Var. % 1T11 Var.% 6M11 6M10 Var. %
Mercado Cativo 2.299.687 2.246.539 2,4% 2.285.451 0,60% 2.299.687 2.246.539 2,4%
Residencial - Convencional 1.540.906 1.405.660 9,6% 1.478.257 4,20% 1.540.906 1.405.660 9,6%
Residencial - Baixa Renda 533.708 618.800 -13,8% 582.473 -8,40% 533.708 618.800 -13,8%
Industrial 4.774 4.739 0,7% 4.771 0,10% 4.774 4.739 0,7%
Com ercial 143.890 142.259 1,1% 143.670 0,20% 143.890 142.259 1,1%
Rural 61.277 60.417 1,4% 61.213 0,10% 61.277 60.417 1,4%
Setor Pablico 15.132 14.664 3,2% 15.067 0,40% 15.132 14.664 3,2%
Clientes Livres 30 23 30,4% 29 3,40% 30 23 30,4%
Industrial 24 19 26,3% 23 4,30% 24 19 26,3%
Com ercial 6 4 50% 6 - 6 4 50,0%
Revenda 14 5 180% 13 7,70% 14 5 180,0%
Subtotal - Consumidores Efetivos 2.299.731 2.246.567 2,4% 2.285.493 0,60% 2.299.731 2.246.567 2,4%
Consumo Proéprio 442 445 -0,7% 449 -1,60% 442 445 -0,7%
Consumidores Ativos sem Fornecimento 305.042 290.285 5,1% 301.283 1,20% 305.042 290.285 5,1%
Total - Nimero de Consumidores 2.605.215 2.537.297 2,7% 2.587.225 0,70% 2.605.215 2.537.297 2,7%

Fonte: ITR da Empresa de 30/06/2011

Venda e transporte de energia (em GWh)

2T11 2T10 Var. % 1T11 Var. % 6M11 6M10 Var. %
Mercado Cativo 2.096 2.089 0,30% 2.376 -11,80% 4.471 4.397 1,70%
Clientes Livres 310 280 10,70% 281 10,30% 590 568 3,90%
Total -Venda e Transporte de Energia 2.406 2.369 1,60% 2.657 -9,40% 5.061 4.965 1,90%
Fonte: ITR da Empresa de 30/06/2011
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Compra de energia (em GWh)

2T 11 2T10 Var.% 1T11 Var. % 6M11 6M10 Var.%
Itaipu 538 541 -0,6 % 530 1,5% 1.069 1.081 -1,1%
Centrais Elétricas - FURNAS 571 565 1,1% 640 -10,8% 1.211 1.183 2,4%
CHESF 437 433 0,9% 490 -10,8% 926 906 2,2%
CESP 247 245 0,8% 277 -10,8% 524 512 2,3%
Eletronorte 163 160 1,9% 182 -10,4% 345 340 1,5%
COPEL 170 160 6,3% 190 -10,5% 360 342 5,3%
CEMIG 120 117 2,6% 134 -10,4% 254 249 2%
PROINFA 52 52 - 48 8,3% 100 101 -1%
Outros 657 535 22,8% 690 -4,8% 1.347 1.105 21,9%
Total - Compra de Energia s/ CCEE 2.955 2.808 5,2% 3.181 -7,1% 6.136 5.819 5,4%
Liquidacdona CCEE (168) (171) -1,8% 35 - (133) (37) 259,5%
Total - Compra de Energia 2.787 2.637 5,7% 3.216 -13,3% 6.003 5.782 3,8%

Fonte: ITR da Empresa de 30/06 /2011
Os principais fornecedores de energia da Ampla Energia sao a Itaipu, Furnas, CHESF (Companhia Hidroelétrica de Sao Francisco) e a CESP
(Companhia Energética de Sao Paulo).

A partir de 2005, conforme a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as distribuidoras de energia elétrica brasileiras passaram a comprar
energia elétrica por meio de contratos regulados em leiloes promovidos pelo governo.
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Principais indicadores operacionais e de produtividade da Ampla Energia

2T11 2T 10 Var. % 1T11 Var. % 6M11 6M10 Var. %
DEC 12 meses (horas) 20,77 25,89 -19,80% 20,39 1,90% 20,77 25,89 -19,80%
FEC 12 meses (vezes) 10,96 14,38 -23,80% 10,77 1,80% 10,96 14,38 -23,80%
Perdas de Energia 12 meses (%) 20,03% 21,20% -1,17 p.p 20,27% -0,24 p.p 20,03% 21,20% -1,17 p.p
indice de Arrecadacdo 12 meses (%) 99,66% 99,290% 0,37 p-p 99,31% 0,35 p-p 99,66% 99,29% 0,37 p-p
MWh /Colaborador 2.005 2.032 -1,30% 2.202 -8,90% 4.207 4.151 1,30%
MWh /Consum idor 0,92 0,93 -1,10% 1,03 -10,70% 1,95 1,96 -0,50%
Fonte: ITR da Empresa de 30/06/2011
Principais contas de resultado (R$ mil) e margens (%) da Ampla Energia

2T11 2T10 Var. % 1T11 Var. % 6M11 6M10 Var. %
Receita Operacional Bruta 1.224.622 1.135.964 7,80% 1.270.660 -3,60% 2.495.281 2.402.452 3,90%
Deducoes a Receita Operacional (416.431) (389.151) 7,00% (449.495) -7,40% (865.926) (832.347) 4,00%
Receita Operacional Liquida 808.191 746.813 8,20% 821.165 -1,60% 1.629.356 1.570.105 3,80%
Custos do Servico e Despesas Operacionais (629.622) (615.333) 2,30% (684.289) -8,00% (1.313.390) (1.219.902) 7,70%
EBITDA (3)* 225.819 167.594 34,70% 181.746 24,20% 408.086 429.004 -4,90%
Margem EBITDA* 27,94% 22.,44% 5,50 p.p 22,13% 5,81 p.p 255,00% 27.,32% -2,27 p.p
EBIT(4)* 178.569 131.479 35,80% 136.876 30,50% 315.966 350.203 -9,80%
Margem EBIT* 229,00% 17,61% 4,48 p.p 16,67% 5,42 p.p 19,39% 22,30% -2,91 p.p
Resultado Financeiro (22.953) (53.542) -57,10% (47.832) -52,00% (70.785) (86.693) -18,30%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (53.130) (26.336) 101,70% (30.502) 74,20% (83.632) (89.641) -6,70%
Lucro Liquido 102.486 51.601 98,60% 58.542 75,10% 161.549 173.869 -7,10%
Margem Liquida 12,68% 6,91% 5,77 P-P 7,13% 5,55 p-p 9,91% 117,00% -1,16 p.p
Fonte: ITR da Empresa de 30/06/2011
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Informacoes sobre a Empresa

Nossos trabalhos utilizaram como base as demonstracoes financeiras auditadas e dados gerenciais historicos relativos aos anos de 2009,
2010 e os relatorios de ITR do primeiro e do segundo trimestre de 2011. As demonstracoes financeiras da Empresa foram auditadas, ou

revisadas por:

* 2009: Canarim Auditores Associados

* 2010: Deloitte Touche Tohmatsu

* 1° semestre de 2011: Ernst & Young Terco

Balanco Patrimonial da Ampla Energia:

Reais mil jun/11 jun/11
Ativo Circulante 724.122 Passivo Circulante 1.143.765
Caixa e Equivalentes de Caixa 29.745 Obrigacoes Sociais e Trabalhistas 21.409
Aplicacoes Financeiras 148 Fornecedores 201.689
Contas a Receber 548.057 Obrigacoes Fiscais 45.535
Estoques 2.356 Em préstimos e Financiamentos 574.125
Tributos a Recuperar 64.214 Outras Obrigacoes 301.007
Despesas Antecipadas 3.404
Outros Ativos Circulantes 76.198 Passivo Nao Circulante 1.557.880
Em préstimos e Financiamentos 698.339
Outras Obrigacoes 381.176
Ativo Nao Circulante 3.699.572 Tributos Diferidos 33.917
Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.120.777 Provisoes 444.448
Im obilizado 38.748
Intangivel 2.540.047 Patrimonio Liquido 1.722.049
Total do ativo 4.423.694 Total do passivo 4.423.694

Fonte: ITR da Empresa em 30/06/2011
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Anexo
1 — Preco Médio Ponderado das Acoes
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| Anexo 1
Preco Médio Ponderado das Acoes

O preco médio ponderado das acoes foi calculado com base nos precos de fechamento diarios de negociacao das acoes da Ampla Energia
no mercado aberto, extraidos do Bloomberg, e ponderados pelo volume negociado a cada dia.

Os periodos de analise definidos nas Instru¢oes CVM sido:

» entre a data 05/08/10 e 04/08/2011, periodo que corresponde a 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data de publicacdo do
fato relevante; e

 entre a data de publicacao do fato relevante (05/08/2011) e o dia 28/10/2011.

Para efeito de estudo da aplicabilidade desta metodologia ao caso da Ampla Energia, foram analisados adicionalmente a liquidez e
nimero de negdcios envolvendo as Acoes da Empresa. Como resultado desta analise, entendemos que o baixo volume de a¢oes em free
float, aliado a baixa liquidez destas ac¢oes, torna esta metodologia pouco significativa na definicao do valor do Capital Proprio.

Conforme demonstrado a seguir, a quantidade de A¢oes em free float é pequena quando comparada ao capital total da Empresa (0,36%).
Mesmo quando avaliamos as transacgoes envolvendo esta pequena parcela do capital, verificamos que a liquidez é muito baixa. A média
mensal de Ac¢oes negociadas foi de 0,08% das acoes em free float entre 05/08/2010 e 04/08/2011 e de 4,83% entre 05/08/2011 ¢
28/10/2011.
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Anexo 1
Preco médio ponderado

Movimentacao da acao e o Preco Médio Ponderado (“PMP”) da CBEE3 anual para cada periodo (P1, P2) considerado:

1,90 +
1.80 - As transacgoes ocorridas a partir do dia 10

’ de outubro apresentaram volume e preco
1,70 extraordinarios quando comparados com a 1,67

evolucdo historica |  TTTTTEEEETTETTS T
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1,00
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Fonte: Bloomberg Precodefechamento ====- PMPP1=1,32 ====- PMP P2 =1,67
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Anexo 1
Evolucao do preco relativo da acao (CBEE3) ao Ibovespa

Periodo de 05/08/2010 a 28/10/2011.
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Anexo 1
Analise de liquidez

Volumes transacionados CBEE3
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Anexo 1
Calculo do Capital Proprio

Calculo do valor de 100% das acoes (Capital Proprio) com base nos PMPs:
Periodo
CBEE3 05/08/2010 a 04/08/2011 05/08/2011 a 28/10/2011
Preco médio ponderado das A¢odes (R$/acao) 1,34 1,67
Acobes negociadas no periodo (quant. em milhoes) 1,7 0,2
3.923 3.923
5.266 6.549

Acoes totais (quant. em milhdes)
Capital Proprio (R$ milhoes)

28 outubro 2011
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Anexo

2 — Valor do Patrimonio Liquido
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Anexo 2

Valor do patrimonio liquido

Calculado com base nas informacoes das tltimas
demonstracoes financeiras enviadas pela Empresa a CVM,
relativas a 30 de junho de 2011 e, para efeito de
comparac¢ao, com base nas dltimas demonstracoes
financeiras auditadas, relativas a 31 de dezembro de 2010.

Esta metodologia atribui valor a ativos e passivos das
Empresas de forma estatica e com base em critérios
contabeis.

O objetivo deste método nao é apurar o valor de mercado
da Empresa, pois nao considera o valor de mercado de
seus ativos e passivos, nem eventuais ativos intangiveis ou
perspectivas de rentabilidade das mesmas, tornando-o
inadequado para definicao do valor do Capital Proprio.
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Patrimonio liquido contabil da Ampla Energia

Em R$ mil 30/06/2011 31/12/2010
Ativo Total 4.423.694 4.313.606
Ativo Circulante 724.122 737.482
AtivoNao Circulante 3.699.572 3.576.124
Passivo Total 4.423.694 4.313.606
Passivo Circulante 1.143.765 1.057.712
Passivo Nao Circulante 1.557.880 1.672.425
Patrimonio Liquido 1.722.049 1.583.469
Quantidade de agbes (em milhdes) 3.922.516 3.922.516
Valor do PL/mil acoes (R$) 0,44 0,40
Fonte: ITR da empresa de 30/06/2011
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Anexo

3 — Fluxo de Caixa Descontado
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Anexo 3
Fluxo de Caixa Descontado

Critérios
« Data base: 30 de junho de 2011

* As projecoes foram elaboradas em reais correntes, descontados
a valor presente pela taxa ponderada de capital (WACC),
ajustando-se ativos e passivos nao operacionais e deduzindo-se
a divida liquida da data-base.

* As projecoes operacionais foram fornecidas pela
Administracao, baseadas nas revisdes mais recentes
disponiveis do orcamento da Coelce. Estas projecoes
consideram o periodo entre o segundo semestre de 2011 e o
final de 2021.

» Adotou-se a premissa que a concessao sera renovada pelo
poder concedente. A Administracao, assim como diversos
analistas de mercado, acredita ser esta a hipotese mais
provavel, principalmente porque o encerramento das diversas
concessoes do setor elétrico resultaria num desencaixe
bastante relevante para o poder concedente.

¢ O primeiro fluxo da perpetuidade (ano 2022) foi determinado
com base no fluxo de 2021, considerando a taxa de crescimento
na perpetuidade e o ajuste do valor de investimentos (Capex)
para refletir a média de investimentos projetados no periodo
de 2012 4 2021.

Laudo de Avaliacdo « Ampla Energia e Servigos S.A.
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* A perpetuidade foi calculada com base nos fluxos de caixa projetados
para 2022, com crescimento equivalente a inflacao projetada de
longo prazo mais 1,5% a.a. de crescimento real.

» as taxas de desconto foram calculadas em reais correntes utilizando-
se a metodologia WACC resultando em 9,66% a.a., sendo realizadas
sensibilidades 0, 15 ponto percentual para cima e para baixo.

Base de preparacao das projecoes

» A Empresa publica suas demonstragoes financeiras com base no
BRGAAP (que engloba a utilizacao dos CPCs, especialmente o ICPC
01, que trata de concessoes). Adicionalmente, para efeito de
apresentacao a ANEEL, a Empresa prepara demonstracoes
financeiras em formato especifico, o “Formato Regulatério”.

* As projecoes foram preparadas pela Administracao e sao
apresentadas neste Laudo utilizando o Formato Regulatorio, o que
nao afeta o calculo dos fluxos de caixa futuros. A principal diferenca
entre os dois padroes contabeis refere-se a contabilizacao da
concessao e respectivos efeitos, ndo-caixa, de igual valor, na receita e
custo. Adicionalmente, as projecoes nao consideram CVA (Conta de
Compensacao de Variacoes de Valores de Itens da “Parcela A”) por
tratar-se de uma diferenca temporal com compensac¢ao no curto
prazo. Para efeito comparativo, neste Anexo os dados histéricos
também s3o apresentados no Formato Regulatério.
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Anexo 3
Premissas Gerais

Premissas Macroeconomicas

Inflacao:
IGP-M: as premissas de inflacdo sdo baseadas no Boletim Focus do BACEN de 07 de outubro de 2011 para os anos de 2011 e 2012. Para os
demais anos, utilizamos as projecoes elaboradas por um banco de primeira linha.

Segundo o Boletim Focus do BACEN, a projecao de variacao do IGP—M para os anos de 2011 e 2012 é de 5,9% e 5,2%, respectivamente.
Para os anos posteriores a analise do banco prevé uma taxa de 4,5 % para os anos de 2013 a 2021.

Demanda por energia:
A projecdo da Administracao considera o crescimento da demanda de acordo com o previsto no plano estratégico da Empresa até 2021. A
previsao foi realizada com base em modelos econométricos, utilizando-se premissas de mercado e dados macroeconémicos.

Cambio:
Reais/US Ddlar: as premissas de caimbio sdo baseadas no Boletim Focus do BACEN de 07 de outubro de 2011 para os anos de 2011 e 2012.
Para os demais anos, utilizamos as projecoes elaboradas por um banco de primeira linha, conforme tabela abaixo:

PIB:
PIB: as premissas de PIB sdo baseadas no Boletim Focus do BACEN de 07 de outubro de 2011 para os anos de 2011 e 2012. Para os demais
anos, utilizamos as projecoes elaboradas por um banco de primeira linha, conforme tabela abaixo:

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

PIB (% cresc. Real) 7,5% 3,7% 3,5% 4,3% 4,4% 4,7% 5,0% 4,7% 4,8% 4,9% 5,0% 5,0%
R$/US$ -final de periodo 1,75 1,65 1,70 1,80 1,90 2,00 2,04 2,08 2,12 2,16 2,21 2,25
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Anexo 3
Receitas

Volume de Fornecimento

O gréfico abaixo demonstra a evolucao do volume de energia fornecida em GWh:

25.000
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5.000 -

(1) Periodo representado pelo histérico do 1° semestre de 2011 e projecao do 2° semestre de 2011.
Sao adicionados as projecoes da Administracao os consumos referentes aos projetos: Programa Luz para Todos e Universalizacao,

Programas de Pesquisa e Desenvolvimento e de Eficiéncia Energética, Programa de Combate as Perdas, dentre outros.
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Anexo 3
Receitas

Evolucao da tarifa de acordo com o ano tarifario

Segue abaixo projecao das tarifas de acordo como ano tarifario (ajustes ocorridos anualmente em marco) :

Em R$/GWh 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Tarifa

. 113 115 126 133 139 100 103 107 110 114 99 102 106
reajustada

Evolucao 1,3% 10,0% 5,2% 4,5% -26,7% 3,2% 3,2% 3,2% 3,2% -9,8% 3,2% 3,2%

A Administracao projeta a receita com base na expectativa das correcoes tarifarias realizadas pela ANEEL. As tarifas para distribuicao de
energia elétrica sao definidas a partir de anélises sobre os custos e estrutura da empresa.

A tarifa apresentada refere-se exclusivamente a “Parcela B” da receita, destinada a cobrir os custos operacionais e a prover remuneracao

adequada sobre os investimentos realizados, e é liquida dos impostos incidentes. A projecao considera o reajuste tarifario anual e a
revisdo tarifaria periodica a cada 5 anos, sendo a primeira prevista para 2014.

Os reajustes tarifarios consideram o compartilhamento dos ganhos de eficiéncia com o consumidor, determinado a cada Revisao Tarifaria
Periddica e representado pelos Fatores X (Xe, Xa e Xc). A ultima revisao tarifaria ocorrida em 2009 considerou um Fator Xe de 0%,
sendo que o projetado para as proximas revisoes é 1,3%. Os Fatores Xa e Xc nao foram projetados, em funcao da projecao do nao
descasamento entre IGP-M e IPCA (Fator Xa) e do carater qualitativo do Fator Xc (satisfacao do consumidor).

Os custos nao gerenciaveis pela concessionéria, representados pela “Parcela A”, sdo repassados integralmente ao consumidor final através
do Reajuste Tarifario Anual e comp6em a receita total da Empresa.
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Anexo 3
Receitas

Preco Bruto x Preco Liquido

Com o objetivo de demonstrar a composicao do preco bruto divulgado e a tarifa liquida aplicada a Administracdo demonstrou a seguintes
conciliacao:

Projecao 2012 - Em R$/ GWh

Preco Bruto médio 466
Compra de energia (121)
Deducdes impostos (177)
Encargos regulatorios (42)
Preco Liquido médio 126
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| Anexo 3
Perdas

A administracdo da Ampla Energia projeta a reducao das perdas de energia (técnicas e nao técnicas) da faixa de 19% em 2011 para
14% a partir de 2022 e até o final da concessao. Esta reducao é devida, principalmente, a maior eficiéncia no combate as perdas nao
técnicas e fortalecimento da infraestrutura de distribuicao

Na tentativa de minimizar as perdas de energia causadas por falhas técnicas, a Empresa lancou em 2010 o Plano de Qualidade, que
preveé investimentos tanto em infraestrutura quanto em capacitacao de forca-tarefa para atendimento a emergéncias. Para os
proximos dez anos estio previstos investimentos na ordem de R$ 1.164 milhdes destinados exclusivamente ao combate a perda de
energia.

Os comentarios da Administra¢do da Ampla Energia contidos no Relatorio Anual de Sustentabilide incluem foco na area de perdas,
para a qual menciona medidas em andamento, incluindo investimentos em novas tecnologias de medicao e comunidades de
relacionamento na area de atuacdo da Ampla que se encontram em situacao de vulnerabilidade social, em que sdo detectados
elevados indices de perdas de energia associados ao furto.

Os ganhos com a diminuic¢ao das perdas, por outro lado, nao produzem impacto pleno nas finangas da empresa, tendo em vista que
o melhor desempenho na area de perdas € incluido no calculo da RTP, e esta produtividade é compartilhada com o consumidor a
cada cinco anos.

Em GWh 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Perdas 2.533 2.562 2.421 2.474 2.472 2.555 2.656 2.763 2.804 2.827 2.882 2.958 3.068

% Demanda 21% 21% 19% 18% 18% 17% 17% 17% 17% 16% 16% 16% 16%
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Anexo 3
Receitas e deducoes

Receita Operacional Bruta, deducoes e Receita Operacional Liquida
Formato Regulatério

Em R$ mil 2010 (1) 2011 (2) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Receita Ope. Bruta 4.293.875 4.488.966 5.127.956 5.622.914 5.435.230 5.786.547 6.319.491 6.751.322 7.247.042 7.237.820 7.808.048 8.480.325
(-) Deducodes (1.593.986) (1.626.144) (1.751.995) (1.921.100) (1.856.977) (1.977.006) (2.159.089) (2.306.627) (2.475.992) (2.472.841) (2.667.663) (2.897.350)
Parcela A 1.454.645 1.492.847 1.695.587 1.966.346 2.138.670 2.287.184 2.482.128 2.673.542 2.878.135 3.111.136 3.370.939 3.649.499
Parcela B® 1.245.243 1.369.974 1.680.374 1.735.469 1.439.583 1.522.357 1.678.274 1.771.153 1.892.914 1.653.842 1.769.446 1.933.476
Receita Ope. Liquida 2.699.888 2.862.822 3.375.961 3.701.814 3.578.254 3.809.541 4.160.401 4.444.695 4.771.050 4.764.978 5.140.385 5.582.975
Evolucao (%) 6,03% 17,92% 9,65% -3,34% 6,46% 9,21% 6,83% 7,34% -0,13% 7,88% 8,61%

(1) A Receita Bruta conforme o BRGAAP em 2010 foi de R$ 4,75 bilhGes. A diferencga refere-se essencialmente a contabilizagdo de receitas do ICPC o1 ( R$ 395 milhdes). Para efeito do
BRGAAP, 0 mesmo valor referente ao ICPC 01 é também contabilizado em custos.

(2) Periodo representado pelo historico do 1° semestre de 2011 e proje¢io do 2° semestre de 2011.

(3) Paraefeito de demonstrac¢io a Parcela B acima inclui outras receitas, tais como: recuperacao de créditos, pesquisa e exploragao.

As receitas foram calculadas com base nas premissas de demanda e tarifa, descritas anteriormente.
Os impostos sobre a receita foram calculados com base na legislacao vigente, mantendo-se a referéncia histoérica.

Calculamos um percentual médio de 34% de deduc6es da receita bruta com base no histoérico.

ICMS: a aliquota média é de 27,3% sobre a receita bruta de distribuicao

PIS/COFINS: foi utilizada a média historica de 5,5 %, ja levando-se em consideracao as reversoes de provisoes contidas nos dados
historicos recentes.

Outros impostos e encargos regulatorios: 1,2% sobre as receitas de distribuicao de energia.
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Anexo 3
Custos

Apuracao Custos

Os custos da Empresa sao compostos por: compra de energia elétrica, custos administrativos e depreciacao / amortizacao:

Em R$ mil 2011 (1) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Custos com Energia Elétrica 1.492.847 1.695.587 1.966.346 2.138.670 2.287.184 2.482.128 2.673.542 2.878.135 3.111.136 3.370.939 3.649.499
Custos Administrativos 517.475 598.033 625.938 609.906 634.868 662.034 690.511 721.311 743.922 776.407 814.888
Deprecia¢cdo/ Amortizacao 205.685 239.374 262.459 281.633 298.768 315.046 338.592 367.915 393.491 415.113 436.659
Custos - Total 2.216.008 2.532.995 2.854.742 3.030.209 3.220.821 3.459.208 3.702.645 3.967.362 4.248.550 4.562.458 4.901.046
Evolucao total (%) 14,3% 12,7% 6,1% 6,3% 7,4% 7,0% 7,1% 7,1% 7,4% 7,4%

(1) Periodo representado pelo histérico do 1° semestre de 2011 e projecio do 2° semestre de 2011.
Y p projec

* Custos com Energia Elétrica * Custos Administrativos

Valores baseados nos contratos de compra de energia e A Administracao projeta crescimento médio dos Custos

transmissao existentes. Os principais fornecedores de energia da Administrativos de 4% até 2021, com crescimentos inferiores a

Ampla Energia sao Furnas, CHESF e Itaipu. A partir de 2005, média nos anos de revisao tarifaria.

conforme a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as

distribuidoras de energia elétrica brasileiras passaram a * Depreciacdo / Amortizacio

comprar energia elétrica por meio de contratos regulados de

compra e venda em leildes promovidos pelo governo. A amortizacao e depreciagao sao calculadas de forma linear com
base na vida 1til média dos ativos conforme demonstracao

Por se tratar de componentes nao gerenciaveis (“Parcela A”), o financeira de 30 de junho de 2011.

impacto dos Custos com Energia Elétrica, encargos setoriais, e

uso do sistema de transmissdo pouco interferem na A taxa média de depreciagdo € de 5,06% ao ano sobre o ativo

rentabilidade da empresa, uma vez que sao repassados ao permanente original e sobre os novos investimentos, o que

consumidor final através do Reajuste Tarifario Anual. equivale a uma vida util média de 19,76 anos.
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Anexo 3

Resultado Operacional

Evolucao EBITDA

Conforme dados apresentados, ha uma projecao de margem decrescente de EBITDA, resultante da aplicacao do Fator X e dos impactos da

Revisao Tarifaria Periddica.

Historicamente, a margem EBITDA situou-se entre 24% e 27% da receita liquida e a projecao atinge a média de 24,5% nos proximos 10
anos. Ha uma projecao de margem decrescente de EBITDA, considerando a aplicacao do Fator X e as perspectivas de reducoes de tarifa

nos ajustes periodicos.

Reais Mil 2010 2011 (1) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Receita Operacional 4.293.875 4.488.966 5.127.956 5.622.914 5.435.230 5.786.547 6.319.491 6.751.322 7.247.042 7.237.820 7.808.048 8.480.325
(-) Deducdes (1.593.986) (1.626.144) (1.751.995) (1.921.100) (1.856.977) (1.977.006) (2.159.089) (2.306.627) (2.475.992) (2.472.841) (2.667.663) (2.897.350)
Receita Ope. Liquida 2.699.888 2.862.822 3.375.961 3.701.814 3.578.254 3.809.541 4.160.401 4.444.695 4.771.050 4.764.978 5.140.385 5.582.975
Custo Energia Elétrica  (1.454.645) (1.492.847) (1.695.587) (1.966.346) (2.138.670) (2.287.184) (2.482.128) (2.673.542) (2.878.135) (3.111.136) -3.370.939 (3.649.499)
Custos administrativos (602.637) (517.475) (598.033) (625.938) (609.906) (634.868) (662.034) (690.511) (721.311) (743.922) -776.407 (814.888)
EBITDA 642.606 852.499 1.082.341 1.109.531 829.677 887.488 1.016.239 1.080.643 1.171.603 909.920 993.039 1.118.587
Margem EBITDA (%) 23,80% 29,78% 32,06% 29,97% 23,19% 23,30% 24,43% 24,31% 24,56% 19,10% 19,32% 20,04%
(1) Periodo representado pelo histdrico do 1° semestre de 2011 e projecao do 2° semestre de 2011.
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Anexo 3
Resultado Operacional

Evolucao EBITDA (cont.)

6.000.000 35,00%

0,
5.000.000 30,00%
25,00%
4.000.000 -
F 20,00%
3.000.000
15,00%
2.000.000 -
10,00%
1.000.000 A 5.00%
0 - T T T T T T T T T T T - 0,00%

2010 2011(1) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

I Receita Operacional Liquida === Margem EBITDA (%)

(1) Periodo representado pelo histérico do 1° semestre de 2011 e projecao do 2° semestre de 2011.

A margem EBITDA tende a ser decrescente, devido ao repasse do ganho da eficiéncia na revisao tarifaria periddica (a ser realizada em
2014 € 2019).
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Anexo 3
Investimentos

Projecao de investimentos

Os investimentos sao destinados as principais frentes: construcao de estruturas para atendimento de novas demandas e para manutencao da
atual base de clientes, reducao das perdas, seguranca, manutencao da qualidade do servico prestado, seguranca e adequagdes regulatérias.

Evolucao dos Investimentos liquidos - em R$ mil

700.000 -
600.000 -
500.000 -
400.000 -
300.000 -
200.000 -

100.000 -

O -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
)

(1) Periodo representado pelo histérico do 1° semestre de 2011 e projecao do 2° semestre de 2011.

Investimentos projetados até 2021 sao baseados nos programas de investimentos existentes na Empresa.
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Anexo 3
Impostos

Imposto de Renda / Contribuicao Social

» Asaliquotas de Imposto sobre a Renda e de CSLL utilizadas na avaliacao foram de 25% e 9%, respectivamente.

» A Ampla Energia possui créditos tributérios registrados em seu balanco patrimonial de 30 de junho de 2011 referentes a diferencas temporais

entre o lucro apurado na atividade de distribuicao de energia elétrica e o lucro reconhecido para fins de apuracao. Estes créditos foram tratados,
para fins de avaliagdo, como ativos nao operacionais.
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Anexo 3

Capital de Giro e Divida Liquida Inicial

Itens nao operacionais em 30 de junho de 2011 em R$ mil

Foram identificados os seguintes itens nao operacionais na
posicao patrimonial da Empresa de 30/06/2011. Estes itens nao
sao refletidos no Fluxo de Caixa projetado mas ensejam ajuste ao
valor do Capital Proprio.

Itens nidooperacionais

Tributos diferidos 360.635
Outros créditos 172.081
Dividendos a pagar (28.908)
Provisbes para contingéncias (444.448)
Beneficio p6s-em prego ! (361.646)
Outras obrigacdes (44.2009)
Total (346.495)

1 Os saldos referentes aos Beneficios p6s-emprego foram tratados como
ajuste ao valor da empresa na premissa de que, para o periodo
projetado, as despesas com estes beneficios serao suficientes para cobrir
os saldos atuariais dos respectivos planos.

Laudo de Avaliacdo « Ampla Energia e Servigos S.A.
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Capital de Giro
As contas de capital de giro, bem como sua movimentacao, foram
projetadas utilizando-se, principalmente, os parametros

verificados nos periodos anteriores (exercicio de 2010 e primeiro
semestre de 2011).

Divida liquida inicial

Segue composicao da divida liquida em 30 de junho de 2011.

Reais mil 30/06/2011

Em préstimos e financiamentos 614.379
Debéntures 658.085
Caixa e equivalentes de caixa (29.893)
Divida liquida inicial 1.242.571

Conforme a demonstracao financeira publicada o custo médio da
divida é 10,5% a.a em termos nominais.
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Anexo 3
Demonstracao do Resultado

Reais mil

2011 (1)

2010 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Receita Operacional 4.293.875 4.488.966 5.127.956 5.622.914 5.435.230 5.786.547 6.319.491 6.751.322 7.247.042 7.237.820 7.808.048 8.480.325
(-) Deducdes (1.593.986) (1.626.144) (1.751.995) (1.921.100) (1.856.977) (1.977.006) (2.159.089) (2.306.627) (2.475.992) (2.472.841) (2.667.663) (2.897.350)
Receita Ope. Liquida 2.699.888 2.862.822 3.375.961 3.701.814 3.578.254 3.809.541 4.160.401 4.444.695 4.771.050 4.764.978 5.140.385 5.582.975
(-) Custo de Energia Elétrica  (1.454.645) (1.492.847) (1.695.587) (1.966.346) (2.138.670) (2.287.184) (2.482.128) (2.673.542) (2.878.135) (3.111.136) (3.370.939) (3.649.499)
() Custo / Despesa de Pessoal (602.637) (517.475) (598.033) (625.938) (609.906) (634.868) (662.034) (690.511) (721.311)  (743.922) (776.407)  (814.888)
EBITDA 642.606 852.499 1.082.341 1.109.531 829.677 887.488 1.016.239 1.080.643 1.171.603 909.920 993.039 1.118.587
Margem (%) 23,80% 29,78% 32,06% 29,97 % 23,19% 23,30% 24,43% 24,31% 24,56% 19,10% 19,32% 20,04%
(-) Amortizacdo/ Depreciacdo (172.122)  (205.685) (239.374) (262.459) (281.633) (298.768) (315.046) (338.592) (367.915)  (393.491) (415.113)  (436.659)
Resultado Operacional 470.484 646.814 842.967 847.072 548.044 588.720 701.193 742.050 803.688 516.429 577.926 681.929
Margem (%) 17,43% 22,59% 24,97% 22,88% 15,32% 15,45% 16,85% 16,70% 16,85% 10,84% 11,24% 12,21%
(-/+) Resultado Financeiro (163.473) (103.930)

(-) IR/CS (104.716) (184.839) (286.585) (287.981) (186.311) (200.141) (238.382) (252.273) (273.230) (175.562) (196.471)  (231.832)
Resultado do Exercicio 202.296 358.045 556.382 559.092 361.733 388.580 462.812 489.777 530.458 340.867 381.455 450.097
Margem (%) 7,49% 12,51% 16,48% 15,10% 10,11% 10,20% 11,12% 11,02% 11,12% 7,15% 7,42% 8,06%

(1) Periodo representado pelo histérico do 1° semestre de 2011 e projecdo do 2° semestre de 2011.
Laudo de Avaliacdo » Ampla Energia e Servigos S.A. 28 outubro 2011

PwC

67



Anexo 3

Fluxo de Caixa

Em R$ milhoes

Em R$ milhdes 2S2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Lucro Operacional 362.242 842.967 847.072 548.044 588.720 701.193 742.050 803.688 516.429 577.926 681.929
+ Depreciagao 113.566 239.374 262.459 281.633 298.768 315.046 338.592 367.915 393.491 415.113 436.659
-IR/CS (123.150) (286.585) (287.981) (186.311) (200.141) (238.382) (252.273) (273.230) (175.562) (196.471) (231.832)
Sub total 352.658 795.756 821.550 643.366 687.348 777.857 828.369 898.373 734.358 796.568 886.756
Invest. em Capital de Giro 41.868 (44.735) (25.117) 24.337 (19.324) (31.888) (23.625) (28.079) 14.483 (31.367) (38.320)
Investimentos em CAPEX (177.444) (483.837) (428.451) (329.326) (347.846) (420.435) (579.414) (579.414) (431.366) (423.119) (428.364)
Fluxo de Caixa 217.082 267.185 367.983 338.377 320.177 325.535 225.330 290.879 317.475 342.083 420.073
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Anexo 3
Taxa de Desconto

As premissas utilizadas para o calculo do WACC foram:

+ Database para o calculo e levantamento de informacoées: 30 de junho
de 2011.

* Rf(Taxa de retorno livre de risco — Risk free rate): 4,18% - com base
na média de dois anos do T-Bond de 30 anos (fonte: Bloomberg).

* Risco pais: 1,06% - com base na média de dois anos indice EMBI.

*  Rm — Rf(Prémio médio de risco de mercado — Market Risk
Premium): 5,50% (fonte: estudos PwC Global).

 Beta desalavancado: 0,45 - com base na média da amostra de empresas
comparaveis (Coelce: 0,42; Eletropaulo: 0,59 e Equatorial: 0,35)

+ Endividamento: 50% (estrutura 6tima proposta pela ANEEL para o setor de
distribuicao, fonte: nota técnica niimero 95/2011).

+ Taxa de imposto no Brasil: 34% (CSLL e IRPJ)

» Inflacao Brasil: 4,23% média das projecoes de inflacao de 2011 a 2021
(fonte: Boletim Focus do Bacen para 2011 e 2012 e projecoes de um banco
nacional de primeira linha de 2013 a 2021).

+ Inflacao U.S.: 2,13% compativel com a inflacio média do periodo de projecao
(fonte: US Congressional Budget Office).

¢ Custo da divida: média ponderada do custo de captacao total da divida de
longo prazo.

Laudo de Avaliacdo « Ampla Energia e Servigos S.A.
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Parametro

Risk Free - média de 2 anos, T-Bond 30 anos
Risco Pais - média 2 anos JP EMBI+

Market Premium

Beta desalavancado

% Divida [D/(D+E)]

% Equity [E/(D+E)]

Impostos Brasil (IRPJ + CSLL)

Beta alavancado

Inflagdo Brasil

Inflagdo EUA

Custo do Capital Préprio em R$ correntes

Custo da Divida em R$ correntes
Custo da Divida em R$ correntes (liquido de
impostos)

WACC em R$ correntes

4,18%
1,96%
5,50%
0,45
50,00%
50,00%

34,0%
0,75

4,23%
2,13%
12,39%
10,50%
6,93%
9,66%
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Anexo 3
Resultado

R$ mil

WACC 9,50% 9,66% 9,80%
Valor presente dos fluxos com perpetuidade 5.995.496 5.774.533 5.595.318
Ativos/passivos nao operacionais (346.495) (346.495) (346.495)
Valor da empresa 5.649.001 5.428.038 5.248.823
Divida liquida (1.242.571) (1.242.571) (1.242.571)
Valor das Acoes Ampla Energia 4.406.430 4.185.467 4.006.252
Valor por acao (R$/ mil acoes) 1,12 1,07 1,02

Os resultados acima indicam um multiplo implicito de EV / EBITDA (tltimos 12 meses, com data-base de 30/06/2011) de 7,61x a 8,15x
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Anexo
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Anexo 4
Multiplos de Mercado

Foi considerado o multiplo de EV / EBITDA de mercado para a data-base de 30/06/11. Analisamos os multiplos da Eletropaulo, Equatorial e
Coelce, empresas essencialmente distribuidoras e cujas acoes tém liquidez no mercado. Os valores médios obtidos foram aplicados para a
Ampla Energia.

EV /EBITDA 1 EV / EBITDA?2 Nota: Os dados utilizados foram publicados pelas empresas (ITR, IAN, press-
R$ Milhdes ajustado releases e Bloomberg). Segue abaixo os dados utilizados no calculo dos multiplos
Eletropaulo 3,47X 3,26x (em R$ mil):
Coelce . 3,93X 3,93% EV EBIT DA EBITA ajustado
Eq}la'torlal 4,10X% 4,02X Eletropaulo 7.314.132 2.105.500 2.241.500
Média 3,84x 3,74 Coelce 3.154.699 802.320 802.320
Equatorial 2.264.943 551.800 562.900
EV / EBITDA EV / EBITDA
R$ Milhdes ajustado 1 Os maltiplos foram calculados com dados financeiros com data-base de
Base de célculo (EBITDA)3 735 735 30/06/2011, exceto pelo preco das Agdes utilizado no calculo do Capital Préprio,
Multiplo médio calculado 3,84x 3,74X para o qual foi utilizado a data de divulgac@o ao mercado dos resultado do 2°
EV Ampla Energia 2.821 2.749 trimestre de 2011.
. P 2 Calculado com o EBITDA ajustado informado pelas empresas comparaveis. A
() Divida liguida (1.243) (1.243) Coelce divulga que nao realiza ajustes de EBITDA.
Valor do Capital Préprio 1.578 1.507
3 0 EBITDA utilizado corresponde aos 12 meses anteriores a data-base de
Valor por acao (R$/mil acoes) 0,40 0,38 30/06/2011.

A média obtida para os multiplos de mercado foi de 3,84x e 3,74x, enquanto o multiplo implicito da cotacdo de mercado das Acoes da Ampla
Energia resulta em 7,71x. Este fato leva a crer que as acoes da Empresa negociadas livremente no mercado (“free float”) podem conter um
desvio que nao se verifica nas outras metodologias de avaliacao, especialmente em fun¢ao do tamanho bastante reduzido de free float (0,36%
do total de acoes).

O valor do Capital Proprio demonstrado acima nao considera o multiplo da propria Ampla Energia.

Dado o nivel de eficiéncia operacional da Ampla Energia encontrar-se abaixo dos niveis das empresas utilizadas como comparaveis, a aplicacao
de maultiplos nao captura a expectativa da Administracao de melhoria destes indices, gerando assim resultados inferiores aos identificados nas
outras metodologias, inclusive inferior a metodologia de Valor do Patriménio Liquido. Desta forma, entendemos que a aplicacao de multiplos

neste caso é inadequada para definicao de valor do Capital Proprio. -
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Anexo 5
Transacao com a EDP

Informacodes sobre a transaciao
No dia 05 de agosto de 2011 foi divulgado ao mercado a assinatura de contrato de aquisicao pela Endesa Latinoamérica S.A. da totalidade da
participacdo da EDP Energias de Portugal S.A. nas empresas Ampla Energia e Servigos S.A. e Ampla Investimentos e Servicos S.A.

As acoes transferidas pela EDP Energias de Portugal representam 7,70% do capital social de cada uma das empresas transacionadas. O valor
total da operacao foi de EUR 85 milhdes, sendo o montante de EUR 76 milhGes relacionados a participacao na Ampla Energia e Servicos S.A.
e os EUR 9 milhoGes restantes relacionados a participacao na Ampla Investimentos e Servicos S.A., conforme informado pelo Grupo Endesa.

Calculo do valor por acao da CBEE3 com base na transacao com a EDP

Transacao com a EDP

Participagdo acionaria negociada 7,70%
Preco pagopara a EDP (em milhdes de EUR) 76
Preco pagopara a EDP (em milhdes de R$)! 171
Quantidade de agbGes negociadas (em mil unidades) 302.176
Preco pago por acio, em R$/mil acoes 0,57
Valor do Capital Proprio (em milhdes de R$) 2,220

1 Convertido com base na PTAX de fechamento informada pelo
Banco Central do Brasil no dia da transacdo de R$/EUR 2,25

Com base no preco unitario da acio AMPI3 aplicado na transacao, calculamos o Capital Proprio da Ampla Energia em R$ 2.220 milhoes.

Apesar de ser uma transacgao entre partes nao-relacionadas, o que seria um bom indicativo, o valor desta transacao foi significativamente
diferente do obtido com a aplicacdo das demais metodologias. Desta forma, desconsideramos este parametro na definicao do valor do Capital
Proprio.
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Anexo

6 — Relatorio dos analistas
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Anexo 6
Relatorio dos analistas

Resultado: metodologia nao aplicavel
A Ampla Energia nao é avaliada por analistas de mercado, conforme informado pela Administracao.
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Glossario

PwC

Termo Definicao
ABRADEE Associagao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica
ACL Ambiente de Contratacgao Livre
ACR Ambiente do Contratacao Regulado
ANEEL Agéncia Nacional de Energia Elétrica
BACEN Banco Central do Brasil
BD Beneficio Definido
BES Banco Espirito Santo
Beta Coeficie~ntet que quantifica/lc.) risco nE_lo d}versificével aqueum ati\fo'esta sujgito; O indice é determin_ado por meio de uma
regressao linear entre a série de variacoes no preco do ativo e a série de variacoes no preco da carteira de mercado.
Bloomberg Servico especializado de informacgoes financeiras
BNDES Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social
BM&FBOVESPA Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Capex Termo em inglés para gastos em bens de capital (Capital Expenditure)
CAPM Sigla em inglés para modelo de precificagao de ativos financeiros
CCC Conta Consumo de Combustivel
CCEARs Contratos de Comercializacao de Energia no Ambiente Regulado
CCEE Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
CDE Conta de Desenvolvimento Energético
CDI Taxa média praticada pelas institui¢oes financeiras nas operacoes com Certificados de Depositos Interfinanceiros
CEMIG Companhia Energética de Minas Gerais
CNPE Conselho Nacional de Politica Energética
CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
Coelce Companhia Energética do Ceara
COFINS Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social
COPEL Companhia Paranaense de Energia
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Glossario (cont.)

Termo

CPL
CSL
CSLL
CVM

Due dilligence

EBITDA

EDP
Eletropaulo
Encargos Sociais
EPE

Equatorial

ESS

ETEO

EV

FCD

FGV

FNDCT

Free Float
Gigawatt ou GW
Gigawatt-hora ou GWh
IBGE

ICPCo1

ICMS

IGP-M

IPCA

IPI

IRPJ

Definicao

Consumidores Potencialmente Livres

Contribuigio Sobre o Lucro Liquido

Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido

Comissao de Valores Mobiliarias

Termo em inglés que designa um procedimento de analise através do qual um comprador tem como se certificar da
veracidade e seguranca da informacao obtida durante a fase de negociac¢ao

Sigla em inglés para lucro antes de juros, impostos, depreciacao e amortizagdo — LAJIDA (Earnings Before Interest,
Taxes, Depreciation, Depreciation and Amortization).

Energias de Portugal S.A

Eletropaulo Metropolitana — Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Referem-se ao INSS e FGTS sobre folha de pagamento

Empresa de Pesquisa Energética

Equatorial Energia S.A.

Encargo do Servigo do Sistema

Empresa de Transmissdo de Energia do Oeste Ltda.

Sigla em inglés para Valor da Empresa (Enterprise Value)

Fluxo de Caixa Descontado

Fundacao Gettlio Vargas

Fundo Nacional de desenvolvimento Cientifico e Tecnologico

Termo em inglés para livre flutuacio

Unidade equivalente a um bilhao de Watts

Unidade equivalente a um gigawatt de energia elétrica fornecida ou solicitada por uma hora ou um bilhao de Watts-hora
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos

Indice Geral de Precos do Mercado

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Imposto sobre produto industrializado

Thiposto de Renda Pessoa Juridica 0 DUIDIO b2



Glossario (cont.)

Termo

ISS

ITR

Kd

Ke

Kilowatt ou kW
Kilowatt-hora ou kWh
Lafis

LALUR

MCSD

Megawatt ou MW
Megawatt-horaou MWh
MME

NA

Network

NI

ON

OPA

P&D

PAC

PEE

PIB

PIS

PL

PN

PPP

Procel

Definicao

Imposto sobre Servigos
Informac6es Trimestrais

Custo da Divida

Custo do Capital Proprio
Unidade equivalente a mil Watts

Unidade equivalente a um kilowatt de energia elétrica fornecida ou solicitada por hora ou mil watts-hora

Servico de analises setoriais e informacoes do mercado financeiro

Livro de Apuracio do Lucro Real
Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits
Unidade equivalente a um milhao de Watts

Unidade equivalente a um megawatt de energia elétrica fornecida ou solicitada por hora ou um milhao de Watts-hora

Ministério de Minas e Energia

Nao aplicavel

Rede

Nao informado

Acao Ordinaria

Oferta Pablica de Aquisicao de Acoes
Pesquisa e Desenvolvimento

Programa de Aceleracao do Crescimento
Programas de Eficiéncia Energética
Produto Interno Bruto

Programa de Integracao Social
Patrim6nio Liquido

Acgdo Preferencial

Parceria Pablico Privada

Programa Nacional de Conservacao de Energia Elétrica
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Glossario (cont.)

Termo Definicao
PROINFA Programa de Incentivo as Fontes Alternativas
Project Finance Financiamento de projeto
Reais ou R$ Moeda Local (Real)
RGE Rio Grande Energia S.A.
RGR Reserva Global de Reversao
Risk free rate Taxa livre de risco
RTP Revisoes Tarifarias Peri6dicas
SEB Sistema Elétrico Brasileiro

Taxa de juros fixada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central do Brasil, mediante calculo da taxa

SLELIC média ponderada dos juros praticados pelas instituicoes financeiras
SIN Sistema Interligado Nacional
Size premium Prémio por tamanho da empresa
Stakeholders Depositarios
TFSEE Taxa de Fiscaliza¢ao do Servico Publico de Energia Elétrica
WACC Sigla em inglés para Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost Of Capital)
Watt A unidade bésica de poténcia de energia elétrica
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Limitacoes de responsabilidade

Nossa avaliacao é apenas um dos diversos fatores a serem
considerados para se chegar ao valor de uma empresa, determinavel
basicamente por meio de negociacao de livre iniciativa entre as partes
interessadas, em um mercado livre e aberto, onde nenhuma das partes
tenha motivos especiais para comprar ou para vender e ambas tenham
bom conhecimento dos fatos relevantes. Nossa avaliacao nao levou em
consideracao eventuais sinergias, motivos estratégicos, economias de
escala, ou outros beneficios que eventuais investidores poderiam ter
ou perder no caso de troca de participacoes societarias da Empresa.

Ao elaborarmos a avaliacao, utilizamos informacoes e dados histoéricos
e projetados, ndo auditados, fornecidos por escrito ou verbalmente
pela Administracao ou obtidos das fontes mencionadas. O valor dos
investimentos considerados nas projecoes nao foi analisado nem
discutido por ou com técnicos independentes especialistas na questao,
sendo, portanto baseado exclusivamente nas estimativas da
Administracdo. Adicionalmente, como toda previsao é subjetiva e
depende de julgamentos individuais, estando sujeita a incertezas, nao
apresentamos as previsoes como resultados especificos a serem
atingidos. Portanto, ndo estamos em condi¢des de emitir e ndo
emitiremos parecer sobre os dados historicos, projecoes e demais
informacoes contidas em nosso Laudo.

Nosso trabalho de avaliacao do Capital Proprio da Empresa nao levou
em consideracao quaisquer tipos de contingéncias, insuficiéncias ou
superveniéncias ativas ou passivas que nao estejam registradas na
posicao patrimonial da data-base do trabalho. Consequentemente,
nossas conclusoes nao consideraram o seu efeito, se houver, sobre os
resultados futuros e sobre o valor de avaliacao do Capital Proprio da
Empresa.
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Adicionalmente, nao realizamos qualquer trabalho de verificacdo ou
auditoria das demonstracoes financeiras da Empresa e, portanto, de
seu patrimonio liquido contabil, que é auditado por terceiros.

Nosso trabalho foi desenvolvido visando aos objetivos ja descritos
Sumario Executivo. Portanto, nao devera ser utilizado para outras
finalidades que nao a citada.

Quaisquer laudos em forma de minuta ou apresentacoes preliminares
de nosso trabalho serao emitidos unicamente para discussao entre a
Administracao e a PwC. Portanto, deverao ser utilizados apenas para
esta finalidade e nao devem ser considerados como documentos finais,
pois podem sofrer alteragoes significativas. As conclusdes validas de
nossos trabalhos serao expressas unicamente em nosso Laudo final
assinado.

Na eventualidade de tomarmos conhecimento, a qualquer tempo, de
fatos ou informacoes que nao nos tenham sido fornecidos antes da
emissao dos nossos relatorios finais, reservamo-nos o direito de rever
os calculos e os valores.

Nao nos responsabilizamos pela atualizacao de nossos relatorios em
fungao de eventos ou circunstancias ocorridas apos a data de emissao
dos mesmos.

Nao assumimos qualquer responsabilidade por perdas ocasionadas a
Endesa, a Ampla Energia, empresas a elas ligadas, a seus acionistas,
diretores ou a outras partes, como consequéncia da nossa utilizacao
dos dados e informacoes fornecidas pela Empresa ou pela
Administracao, ou obtidas de outras fontes, assim como da utilizacao
de nossos relatérios de forma contraria ou sem observancia das
ressalvas dos paragrafos anteriores.
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Limitacoes de responsabilidade

Este Laudo nao constitui um julgamento, opiniao ou recomendacao a
Administracao, aos acionistas da Empresa ou a qualquer terceiro
quanto a conveniéncia e oportunidade, ou quanto a decisao da
realizacdo da operacdo descrita no Sumaério Executivo, bem como nao
se destina a embasar qualquer decisdao de investimento ou
desinvestimento.

Em nenhuma circunstancia a PwC, seus socios, prepostos e
funcionarios serao responsaveis por indenizar qualquer parte direta ou
indiretamente prejudicada pelos servicos por nos prestados.
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pwc

O termo “PwC” refere-se a rede (network) de firmas membro da PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL) ou, conforme o contexto
determina, a cada uma das firmas membro participantes da rede da PwC. Cada firma membro da rede constitui uma pessoa juridica separada e
independente e que ndo atua como agente da PwCIL nem de qualquer outra firmamembro. A PwCIL ndo presta servicos a clientes. A PwCIL néo é
responsavel ou se obriga pelos atos ou omissées de qualquer de suas firmas membro, tampouco controla o julgamento profissional das referidas firmas
ou pode obriga-las de qualquer forma. Nenhuma firma membro é responsavel pelos atos ou omissfes de outra firma membro, nem controla o julgamento
profissional de outra firma membro ou da PwCIL, nem pode obriga-las de qualquer forma./



