Resultados 1T15

Teleconferéncia de Resultados

Fortaleza, 06 de Maio de 2015




Disclaimer coelce

Este material pode incluir declaracdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros, e estdo baseadas em
certas suposicoes e analises feitas pela Coelce, de acordo com a sua experiéncia, com o ambiente econdmico, pautadas nas

condicOes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estdao fora do controle da Companhia.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracbes de expectativas sobre
eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Coelce, as condicbes econdmicas brasileira e internacional,
tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da indUstria de servigos publicos, condicdes climaticas, condicdes do mercado
financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas operacdes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencdes e outros

fatores.

Em razao do acima exposto, os resultados reais da Coelce podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas
declaragdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros. As informacdes e opinides aqui contidas ndao devem ser
entendidas como recomendacdo a potenciais investidores e nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade,
atualidade ou completude dessas informagdes ou opinides. Nenhum dos administradores da Coelce ou partes a eles relacionadas
ou seus representantes terd qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagdo ou do conteldo

desta apresentacao.

Este material inclui declaragcdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais expectativas e
projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negocios da Coelce. Essas declaragdes incluem projecdes de
crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informagdes sobre posicdo competitiva, ambiente
regulatério, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. InUmeros fatores podem afetar adversamente as

estimativas e suposicdes nas quais essas declaragdes se baseiam.
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Bandeiras Tarifarias

Em Janeiro de 2015, entrou em vigor o sistema de bandeiras
tarifarias, cujo objetivo é reduzir os eventuais descompassos entre
0s custos reais de compra de energia por parte das distribuidoras e

suas respectivas coberturas tarifarias.

"iﬂ CMO < R$ 200/MWh -> Sem acréscimo
‘I CMO entre 200 e 388,42 R$/MWh -> +25 R$/MWh
‘L’l CMO > 388,42 R$/MWh -> +55 R$/MWh

Reducao Preco Teto PLD

Em Janeiro de 2015, entrou em vigor os novos limites minimos e
maximos do PLD - Preco de Liquidacdo das Diferencas
(diminuicao de 823 R$/MWh para 388 R$/MWh como limite
maximo e aumento 16 R$/MWh para 30 R$/MWh como limite

minimo).

Revisao Tarifaria Extraordinaria (RTE)

Em Marcgo de 2015, entrou em vigor a RTE da Coelce, que teve
como objetivo reposicionar os dois itens em que havia maior
distanciamento entre os custos efetivos e a cobertura tarifaria: a

CDE e os custos com compra de energia.

A revisdo média aprovada para a Coelce foi de +10,28%.

49 Ciclo de Revisao Tarifaria

Em Abril de 2015, entrou em vigor o resultado do 4° ciclo de
revisdo tarifaria da Coelce, cujo efeito médio a ser percebido pelos

consumidores foi de +11,69%.

Novas definigdes foram aprovadas em Reunido de Diretoria da
ANEEL no dia 28 de abril de 2015, que serdao futuramente

incorporadas as tarifas da Coelce.
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O Mercado da Coelce apresentou crescimento
0 fle : coelce
composto de 6,9% nos ultimos seis anos
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Clientes - Evolugao (Milhares)

3.361

3.257

| Investimentos na Expansdo do Sistema, |
em 12 meses: R$ 152 milhdes

3. Mercado de Energia

3.531

+119 mil
clientes

3.650

1T12 1T13 1T14 1T15
CAGR 1T12-1T15: A 3,9%
Mercado Cativo - Analise das Principais Variagées (GWh)
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Venda e Transporte de Energia - Evolugdao (GWh)

Clientes Livres

EMercado Cativo 2.782

317

-0,9%

+2,5%
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4. Resultados Operacionais

DEC 12 Meses - Evolugao (Horas)

DEC Limite (2015): 12,51

'
+14,3%
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coelce
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Investimentos na Qualidade do Sistema,
em 12 meses: R$ 41 milhdes
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4. Resultados Operacionais

Perdas 12 Meses - Evolugao (%)

12,66%

12,43%

s

o

B

[=
o

. -

12,83%

11,98%
Investimentos no Combate as Perdas, em
12 meses

: R$ 31 milhoes
1T12 1T13 1T14 1T15
CAGR 1T12-1T15: A 0,20 pp
Perdas 12 Meses - Evolugdao Mensal (%)
12,83%
12,66%
° 12,43% L
11,98% °
o
o~ o [} o~ o~ ™M o™ ™M ™ ™ ™ < < < < <t < [To} N
~— i i ~— i i i ~— i el ~— ~ i = i el ~— i —
T S T 5 Y f§ S S X 5 S T s = = 5o ¢ ox
© © =1 9% o © © © =1 9] ) © © © =4 9] 1) © ©
e E o e = g E o e -~ g E v s A £

indice de Arrecadacdo 12 Meses — Evolucdo (%)

99,16%

99,339 99,80% B
iz o _
1,22 PP gg 5805
I I /
1T12 1T13 1T14 1T15
CAGR 1T12-1T15: ¥V 0,18 pp
indice de Arrecadacdo 12 Meses - Evolucdo Mensal (%)
0,
99,16% 99,33% 99,80%
® Py [ ) 98,58%
L ]
o o [a\] o o (a2}
T T Z Z Z Z
= S =] + > c
g E P~ 8 2 8

mar/13

mai/13

jul/13

set/13

nov/13

jan/14

mar/14

mai/14

jul/14

set/14

nov/14

jan/15
mar/15

12



CAGR
1T13 - 1T15

Custo p/ +0,1%

Cliente a.a
. +4,2%
Clientes e
0,
IGPM +5,2%
a.a

Custo Médio
R$ 130,59

4. Resultados Operacionais

Evolugdo Clientes/Colaboradores Totais

586,23
546,83 2
+7,2%
490,25 G
] I
1712 1713 1T14 1T15

Custos Operacionais (PMSO) por Cliente - Evolugdao Trimestral TAM (R$/Cliente)

Variagao no

Custo por cliente apresentou crescimento abaixo da
Inflacao

coelce

Efeitos nao recorrentes

Gastos com PDV.:
+R$ 5 milhdes (R$ 1,37/Cliente)

Custo por
Cliente
Pessoal:
A 0,2%
133,55
131,89 131,43 130,97 131,53 130,75 132,20
126,19 126,79
IGPM e IPCA: A 11% e 15%

1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 2T14 3T14 4T14 1T15
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No 1T15, o EBITDA alcancou R$ 217 milhdes e
. . coelce
Margem EBITDA atingiu 20,76%
5. Resultados Econdémico-Financeiros
EBITDA- Comparativo anual e Anadlise das variagées (R$ Mil) - Sem efeito da Receita e do Custo de Construgdo (IFRIC 12)
Margem Margem
EBITDA +57,0% +56,6% +43,7% +21,2% EBITDA
11,30% 20,76%
505.694 (126.829) (+9,46 p.p)
- (209.364)
(28.003)
216.525
75.027
-
EBITDA 1T14 I Receita Bruta I Deduc8es a Receita Custos N&o Gerenciaveis I Custos Gerenciaveis EBITDA 1T15

Resumo dos principais impactos

1T14 ndo era possivel o reconhecimento/contabilizacdo dos Ativos e Passivos Setoriais no resultado.

Reajuste Tarifario Anual de 2014, aplicado a partir de 22 de abril de 2014, que incrementou as tarifas da Coelce em 16,77%

Contabilizacdo dos ativos e passivos regulatorios, associada a assinatura do aditivo de concessao em dezembro de 2014. No
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No 1T15, o EBITDA alcancou R$ 217 milhdes e
Margem EBITDA atingiu 20,76%

5. Resultados Econdomico-Financeiros

EBITDA- Comparativo anual e Anadlise das variagées (R$ Mil) - Sem efeito da Receita e do Custo de Construgdo (IFRIC 12)

Margem Margem
EBITDA +57,0% +56,6% +43,7% +21,2% EBITDA
11,30% 20,76%

505.694 (126.829) (+9,46 p.p)
- (209.364)
(28.003) 216.525
[ ] :
75.027
-
EBITDA 1T14 Receita Bruta Deduc8es a Receita Custos N&o Gerenciaveis Custos Gerenciaveis EBITDA 1T15
Receita A Incremento das tarifas do consumidor, a partir de 22 de abril de 2014, em 16,77%
Bruta A Contabilizacdo dos ativos e passivos regulatérios, associada a assinatura do aditivo de concessdo. (+R$ 250 milhdes)

Deducoes a _ . . -
Receita V¥ Incremento da despesa com os tributos de ICMS, PIS e COFINS devido ao aumento da base de calculo (-R$ 127 milhdes)

Custos Nao V¥ Aumento nas despesas com energia comprada para revenda (-R$ 188 milhdes)

Gerenciaveis V¥ Aumento nas despesas com encargo de uso/encargo de servico do sistema (ESS) (-R$ 22 milhdes)

Custos entre os periodos comparados. (+R$ 5 milhdes)

V¥ Aumento das despesas com Prov. para Créditos de Liquidagcdao Duvidosa, em funcdo do aumento da inadimpléncia

Gerenciaveis V¥ Aumento dos custos com Pessoal, reflexo do plano de demiss&o voluntaria, em conjunto, com a menor ativagao de

despesas com pessoal (+R$ 11 milhdes)
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No 1T15, o Lucro Liquido alcancou R$ 132 milhbes e
Margem EBITDA atingiu 12,62%

5. Resultados Econdomico-Financeiros

Lucro Liquido - Comparativo anual e Analise das variagdes (R$ Mil)

Margem Margem
Liquida >100,0% +7,7% > 100,0% <-100,0% Liquida
9,74% 12,62%
141.498 (2.739) (11.828) (+2,88 p.p)
— (60.029)

. 131.548

64.646
. >100,0%
Lucro Liquido 1T14 EBITDA Deprec./ Amort. Res. Financ. Trib./Outros Lucro Liquido 1T15

EBITDA A Incremento no EBITDA pelos efeitos anteriormente expostos (+R$ 300 milhdes)
Deprec!agag e V¥ Incremento da Depreciagao (-R$ 3 milhdes)
Amortizagao

V¥ Incremento de encargos de divida e variacoes monetarias, em fungdo, principalmente, do aumento da divida bruta
entre os periodos comparados e a variacao de +1,65 p.p. no IPCA entre os periodos comparatos (-R$ 19 milhdes)

Resultado

Financeiro A Incremento da rubrica renda de aplicacdes financeiras, se deve, principalmente, ao incremento do caixa ,em conjunto,

com a variacgdo de 1,83 p.p. do CDI médio entre os periodos. (+R$ 3 milhdes)

TrébltI:tOS e V¥ Incremento da despesa com Tributos, reflexo, basicamente, de maior base de calculo.
utros
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5. Resultados Econdmico-Financeiros

Investimentos - Evolugao (R$ Milhdes)

p
-19,0%
54.886 ~

Clientes Conectados nos ultimos 12 meses - Evolugao (Unid.)

131.209
47.796

104.315

1T14

169.724 [
-29,9%

1T15 1T12 1T13

Investimentos 1T15 - Abertura por Classe (R$ Milhdes e %)

Combate as
Perdas
13%

B QOutros(Rede) +
Qualidade
9%

Medidores
3%

Outros(Non-
network
Novas Conexdes 5%
70%

1T14

118.981

1T15
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5. Resultados Econdmico-Financeiros

STANDARD & PDOR'S .
% RATINGS SERvices . : brAAA/estavel

McGRAW HILL FINANCIAL

Endividamento com Abertura de CP x LP - Evolugado (R$ Milhdes) Indicadores de Endividamento (Vezes e %)
Custo de Divida: 11,65% L p Divida Liquida/EBITDA
CDI + 0,51% mbongo Prazo .
’ ) 1.273 158 Curto Prazo ==@==Dijv. Liq./(Div. Liq. + PL) 2,7
1.059
962
Autorizagbes de
Mutuo, Linhas 1,3 1,3
90% Comprometidas e
745 Conta Garantida 0.9
’
217 145 145 O— —Q— —— 9
T T 10 ) — T - 1 o 37% 38%
1T13 1T14 1T15 Caixa Div. Liquida  Colch&o de , 30% . 31% . ,
Liquidez 1T12 1T13 1T14 1T15
Tipologia da Divida - Indicadores (%) Curva de Amortizacao (R$ Milhdes)
999/, ( Subsidiados = 26%
TILP Mercado de Capitais = 38%
10,7% \ Bancos = 36% ) ClAmortizado
WPor Amortizar
Pré
22,4%
CDI
36,7% 15
Libor
0,3%
2015 2016 2017 2018 Apds 2018

29,9%
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Relacdoes com Investidores

Teobaldo Cavalcante Leal
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Hugo de Barros Nascimento
Responsavel por Relagdes com Investidores
5521 2613-7773 | hnascimento@endesabr.com.br

Jodo Sturm Viégas
5521 2613-7065 | jsturm@endesabr.com.br

Ana Cristina da Conceicao
55 21 2613-7192 | aconceicao@endesabr.com.br
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