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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 48.067.937
Preferenciais 29.787.362
Total 77.855.299

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versédo : 2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Verséao : 2

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo

(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 16/02/2014 Dividendo 31/12/2014 Ordinéria 0,98681
Assembléia Geral Ordinaria 16/04/2014 Dividendo 16/04/2014 Preferencial Preferencial Classe A 0,98681
Assembléia Geral Ordinaria 16/04/2014 Dividendo 16/04/2014 Preferencial Preferencial Classe B 0,98681
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 3.656.437 3.371.127
1.01 Ativo Circulante 859.266 750.927
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 25.215 95.287
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.203 12.023
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.203 12.023
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 1.203 12.023
1.01.03 Contas a Receber 759.465 583.421
1.01.03.01 Clientes 482.043 387.950
1.01.03.01.01 Consumidores, Concessionarios e Permissionarias 576.984 481.208
1.01.03.01.02 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa -94.984 -93.307
1.01.03.01.03 Partes relacionadas 43 49
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 277.422 195.471
1.01.03.02.01 Consumidores Baixa Renda 32.657 47.541
1.01.03.02.02 Servigos em Curso 68.018 57.398
1.01.03.02.03 Cauc0es e Depositos 22.250 25.375
1.01.03.02.04 Recursos CDE - Decreto no 7.945/2013 0 10.298
1.01.03.02.06 Qutros Créditos 45.727 34.387
1.01.03.02.07 Beneficio fiscal - agio incorporado 8.421 8.793
1.01.03.02.08 Subvengédo CDE - desconto tarifario 100.349 11.679
1.01.04 Estoques 2.436 3.450
1.01.06 Tributos a Recuperar 65.380 50.676
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 65.380 50.676
1.01.06.01.01 Tributos a Compensar 65.380 50.676
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.102 6.070
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 465 0
1.01.08.03 Outros 465 0
1.01.08.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos - Swap 465 0
1.02 Ativo N&o Circulante 2.797.171 2.620.200
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.034.737 828.297
1.02.01.03 Contas a Receber 5.765 5.784
1.02.01.03.01 Clientes 22.452 22.441
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber -16.687 -16.657
1.02.01.06 Tributos Diferidos 143.654 18.695
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 143.654 18.695
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 1.424 1.424
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 883.894 802.394
1.02.01.09.03 Depdsitos vinculados a Litigio 33.013 42.264
1.02.01.09.04 CaucGes e depdsitos 22.039 35.355
1.02.01.09.05 Beneficio fiscal - 4gio incorporado 60.631 64.656
1.02.01.09.06 Ativo indenizavel (concessao) 745.237 630.799
1.02.01.09.07 Instrumentos Financeiros Derivativos - Swap 4.485 0
1.02.01.09.08 Tributos a compensar 18.489 29.320
1.02.03 Imobilizado 45.066 42.732
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgédo 26.132 20.242
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 18.934 22.490
1.02.04 Intangivel 1.717.368 1.749.171
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1.02.04.01 Intangiveis 1.717.368 1.749.171
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 1.656.409 1.700.643
1.02.04.01.02 Softwares 60.959 48.528
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 3.656.437 3.371.127
2.01 Passivo Circulante 799.416 706.134
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 29.363 32.109
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 29.363 32.109
2.01.02 Fornecedores 351.984 336.881
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 351.984 336.881
2.01.02.01.01 Fornecedores Nacionais 259.156 252.506
2.01.02.01.02 Partes Relacionadas 92.828 84.375
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 81.754 80.614
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 22.085 26.774
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 57.793 52.131
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.876 1.709
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 161.377 147.976
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 143.038 141.940
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 142.984 141.717
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 54 223
2.01.04.02 Debéntures 18.339 6.036
2.01.04.02.02 Encargos de dividas 18.339 6.036
2.01.05 Outras Obrigactes 124.539 81.187
2.01.05.02  Outros 124.539 81.187
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 77.899 25.079
2.01.05.02.05 Taxas Regulamentares 3.876 3.446
2.01.05.02.07 Contribuicédo de lluminag&o Publica Arrecadada 14.137 9.810
2.01.05.02.08 Programas de Pesq, Desenv e Eficiéncia Energ 16.258 18.859
2.01.05.02.09 Obrigacdes com Beneficios P6s-Emprego 109 12.824
2.01.05.02.10 Outras Obrigagbes 12.260 11.169
2.01.06 Provisbes 50.399 27.367
2.01.06.02 Outras Provisdes 50.399 27.367
2.01.06.02.05 Provis6es Luz para Todos 50.399 27.367
2.02 Passivo Néo Circulante 1.253.217 1.098.670
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 912.472 774.042
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 461.048 342.665
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 454.933 336.161
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 6.115 6.504
2.02.01.02 Debéntures 451.424 431.377
2.02.01.02.01 Debentures 451.424 431.377
2.02.02 Outras Obrigagbes 171.130 162.691
2.02.02.02  Outros 171.130 162.691
2.02.02.02.03 Fornecedores 13.814 13.533
2.02.02.02.04 Tributos a Pagar 15.684 16.156
2.02.02.02.05 Obrigacdes com Beneficios Pés-Emprego 82.371 84.506
2.02.02.02.06 Programas de Pesq, Desenv e de Eficiéncia Energ 57.880 47.115
2.02.02.02.07 Outras Obrigag6es 1.381 1.381
2.02.04 Provisbes 169.615 161.937
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 169.615 161.937
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 4.798 4.623
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciéarias e Trabalhistas 26.936 24.606
2.02.04.01.04 Provisbdes Civeis 64.358 62.300
2.02.04.01.06 Provis6es Regulatérias 73.523 70.408
2.03 Patriménio Liquido 1.603.804 1.566.323
2.03.01 Capital Social Realizado 442.946 442.946
2.03.02 Reservas de Capital 358.671 358.671
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 221.188 221.188
2.03.02.07 Remuneracéo de bens e direitos constituidos com capital 31.160 31.160
2.03.02.08 Incentivo fiscal - Adene 106.323 106.323
2.03.04 Reservas de Lucros 707.469 760.289
2.03.04.01 Reserva Legal 48.845 48.845
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 402.792 402.792
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 52.820
2.03.04.10 Reserva de reforco de capital de giro 255.832 255.832
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 91.451 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 3.267 4.417
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 860.280 1.567.614 698.059 1.357.965
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -765.133 -1.401.805 -558.835 -1.088.417
3.03 Resultado Bruto 95.147 165.809 139.224 269.548
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -34.764 -64.304 -38.493 -69.308
3.04.01 Despesas com Vendas 765 -2.828 -8.513 -14.554
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -27.264 -53.078 -24.748 -44.189
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -8.265 -8.398 0 -10.565
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 -5.232 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 60.383 101.505 100.731 200.240
3.06 Resultado Financeiro -62.431 -69.597 -19.273 -39.078
3.06.01 Receitas Financeiras -8.177 32.988 29.405 57.564
3.06.02 Despesas Financeiras -54.254 -102.585 -48.678 -96.642
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -2.048 31.908 81.458 161.162
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 28.853 59.543 -6.225 -23.287
3.08.01 Corrente -19.281 -60.427 -27.096 -42.439
3.08.02 Diferido 48.134 119.970 20.871 19.152
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 26.805 91.451 75.233 137.875
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 26.805 91.451 75.233 137.875
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,34429 1,17462 0,96632 1,77091
3.99.01.02 PNA 0,34429 1,17462 0,96632 1,77091
3.99.01.03 PNB 0,34429 1,17462 0,96632 1,77091
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,34429 1,17462 0,96632 1,77091
3.99.02.02 PNA 0,34429 1,17462 0,96632 1,77091
3.99.02.03 PNB 0,34429 1,17462 0,96632 1,77091
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/04/2013 & 30/06/2013 01/01/2013 & 30/06/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 26.805 91.451 75.233 137.875

4.02 Outros Resultados Abrangentes -1.419 -1.150 2.887 3.783

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 25.386 90.301 78.120 141.658
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -15.202 302.600
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 103.178 239.048
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 91.451 137.875
6.01.01.03 Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa - outros -1.128 9.799
créditos
6.01.01.04 Amortizacao e depreciacéo 68.786 57.324
6.01.01.05 Variagdes monetarias e juros liquidos 52.600 53.793
6.01.01.06 Baixas de intangivel em servico e de ativo financeiro 0 3.797
6.01.01.07 Tributos e contribui¢cdes social diferidos -124.367 -19.151
6.01.01.08 Provisdes(reversao) para riscos tributarios, civeis e 17.639 16.951
trabalhistas
6.01.01.09 Beneficio fiscal agio incorporado 4.397 4.805
6.01.01.10 Resultado atuarial 4.294 -3.663
6.01.01.11 Provisdo para perdas em estoques -1.206 81
6.01.01.13 Receita do ativo indenizavel -9.288 -22.563
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -118.380 63.552
6.01.02.01 Consumidores, concessionarios e permissionarios -92.946 74.049
6.01.02.02 Consumidores de baixa renda 14.884 18.489
6.01.02.03 Subvencao CDE - Desconto tarifario -88.670 58.393
6.01.02.04 Tributos a compensar -3.873 -740
6.01.02.05 Estoques 2.220 -737
6.01.02.06 Despesas pagas antecipadamente 968 -53
6.01.02.07 Caucdes e depositos 16.441 -14.055
6.01.02.08 Depésitos vinculados a litigios 9.251 -2.026
6.01.02.09 Outros Ativos -23.991 -8.202
6.01.02.10 Fornecedores 15.384 -14.087
6.01.02.11 Foha de pagamento -2.746 -4.805
6.01.02.12 Obrigacdes Fiscais 3.518 -15.875
6.01.02.13 Taxas regulamentares 430 -12.894
6.01.02.14 Partes relacionadas 0 7.637
6.01.02.15 Obrigacdes com beneficio pds-emprego -5.903 -2.729
6.01.02.16 Programas de pesquisa, desenvolvimento e de eficiéncia 7.866 0
energética
6.01.02.17 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas -9.961 -6.191
6.01.02.18 Qutros passivos 28.450 19.755
6.01.02.19 Repasse CDE 10.298 -32.377
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -131.616 -155.488
6.02.01 AplicagBes no intagivel -142.436 -102.968
6.02.03 Aplicagbes financeiras 10.820 -52.520
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 76.746 -83.420
6.03.01 Pagamento de empréstmos e financiamentos -70.008 -55.058
6.03.02 Pagamento de juros de empréstmos -16.335 -14.059
6.03.03 Pagamento de juros de debéntures -5.550 -3.996
6.03.04 Pagamento Contrato de divida Faelce -13.241 -6.695
6.03.05 Pagamento parcelamento especial -3.388 -3.612
6.03.06 Captacdo de empréstimos e Financiamentos 185.268 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013

6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -70.072 63.692

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 95.287 152.715

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 25.215 216.407
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 442.946 358.671 760.289 0 4.417 1.566.323
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 442.946 358.671 760.289 0 4.417 1.566.323
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -52.820 0 0 -52.820
5.04.06 Dividendos 0 0 -52.820 0 0 -52.820
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 91.451 -1.150 90.301
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 91.451 0 91.451
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -1.150 -1.150
5.05.02.06  Ajuste de avaliacdo patrimonial-Swap 0 0 0 0 -1.742 -1.742
5.05.02.07 Tributos diferidos 0 0 0 0 592 592
5.07 Saldos Finais 442.946 358.671 707.469 91.451 3.267 1.603.804
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 442.946 358.671 759.133 0 -420 1.560.330
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 442.946 358.671 759.133 0 -420 1.560.330
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -117.404 0 0 -117.404
5.04.06 Dividendos 0 0 -117.404 0 0 -117.404
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 137.875 3.783 141.658
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 137.875 0 137.875
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 3.783 3.783
5.05.02.06  Ajuste de avaliacdo patrimonial-Swap 0 0 0 0 5.732 5.732
5.05.02.07 Tributos diferidos 0 0 0 0 -1.949 -1.949
5.06 Mutacgdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 32.745 -32.745 0 0
5.06.04 Reserva de lucros-incentivo fiscal-ADENE 0 0 32.745 -32.745 0 0
5.07 Saldos Finais 442.946 358.671 674.474 105.130 3.363 1.584.584
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
7.01 Receitas 2.044.159 1.804.855
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.895.213 1.702.862
7.01.02 Outras Receitas 9.811 15.637
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 138.007 96.155
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa 1.128 -9.799
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.318.483 -1.014.151
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.164.936 -902.208
7.02.04 Outros -153.547 -111.943
7.02.04.01 Custo de construgédo -138.007 -96.155
7.02.04.02 Outras despesas operacionais -15.540 -15.788
7.03 Valor Adicionado Bruto 725.676 790.704
7.04 Retencdes -68.786 -57.324
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -68.786 -57.324
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 656.890 733.380
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 32.988 57.564
7.06.02 Receitas Financeiras 32.988 57.564
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 689.878 790.944
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 689.878 790.944
7.08.01 Pessoal 68.260 70.874
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 43.080 44.018
7.08.01.02 Beneficios 11.261 11.880
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.242 2.716
7.08.01.04  Outros 11.677 12.260
7.08.01.04.01 Outros Encargos Sociais 3.432 2.900
7.08.01.04.02 Previdéncia Complementar 2.009 3.903
7.08.01.04.03 Participacéo nos Resultados 6.236 5.457
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 419.965 479.824
7.08.02.01 Federais 32.643 119.744
7.08.02.02 Estaduais 385.935 358.639
7.08.02.03 Municipais 1.387 1.441
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 110.202 102.371
7.08.03.01  Juros 51.816 51.725
7.08.03.02  Aluguéis 7.617 5.729
7.08.03.03 Outras 50.769 44.917
7.08.05 QOutros 91.451 137.875
7.08.05.01 Reserva de Incentivo Fiscal - ADENE 68.886 32.745
7.08.05.02 Retencdo de Lucros 22.565 105.130
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE Verséo : 2

Comentéario do Desempenho

Fortaleza, 24 de julho de 2014 — A Companhia Energética do Ceara - Coelce (Coelce) [BOV: COCE3 (ON); COCES5 (PNA); COCE6 (PNB)], eleita, em 2009, 2010,
2011 e 2012, a melhor distribuidora de energia elétrica do Brasil pela Associacédo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (ABRADEE), presente nos 184
municipios cearenses, que abrigam mais de 8,9 milhdes de habitantes, divulga seus resultados do segundo trimestre de 2014 (2T14) e dos seis primeiros meses de
2014 (6M14). As informagGes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas de acordo com a legislagéo brasileira
aplicavel e vigente.

COELCE REGISTRA EBITDA DE R$ 94 MILHOES NO 2T14

Receita Liquida apresenta evolugéo de 23,2% em relacdo ao 2T13

DESTAQUES

A Coelce encerrou 0 2T14 com um total de 3.558.674 consumidores, o que representa um crescimento de 3,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

O volume de energia vendida e transportada pela Coelce atingiu 0 montante de 2.661 GWh* no 2T14, um incremento de 1,7% em relag&o ao volume
registrado no 2T13, de 2.617 GWh*.

Os indicadores de qualidade do fornecimento DEC e FEC encerraram o 2T14 em 10,03 horas* e 5,06 vezes*, representando incrementos de 14,8% e 2,8%,
respectivamente, em relagdo ao 2T13, mas inferiores aos limites da Aneel, A trajetéria dos indicadores de qualidade foi impactada por eventos fortuitos,

como o “apagdo” que atingiu o Nordeste do pais no dia 28 de agosto de 2013.

Os indicadores de produtividade MWh/colaborador e MWh/consumidor atingiram, no 2T14, os valores de 2.207* e 0,75 *, representando avangos de 8,0%
e reducéo 1,3%, ambos em relacdo ao 2T13.

A Receita Operacional Bruta registrada no 2T14 foi de R$ 1.102 milhdes, um incremento de 21,9% em relagéo ao 2T13, que alcangou no citado trimestre
o montante de R$ 904 milhdes.

O EBITDA, no 2T14, alcancou o montante de R$ 94 milh6es*, uma redugdo de 27,7%* em relacdo ao 2T13, de R$ 129 milhdes*. Com esse resultado, a
Margem EBITDA da Companhia encerrou o 2T14 em 10,88%*, percentual inferior em 7,66 p.p. comparado ao 2T13.

No 2T14, o Lucro Liquido totalizou R$ 27 milhdes, 64,4% inferior ao 2T13, refletindo uma Margem Liquida de 3,12%.

DESTAQUES DO PERIODO

2714 2T13 Var. % 1714 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
Volume de Energia - Venda e Transporte (GWh)* 2.661 2.617 1,7% 2.782 -4,3% 5.443 5.226 4,2%
Receita Bruta (R$ mil) 1.101.997 904.353 21,9% 931.223 18,3% 2.033.220 1.799.017 13,0%
Receita Liquida (R$ mil) 860.280 698.059 23,2% 707.334 21,6% 1.567.614 1.357.965 15,4%
EBITDA (3) (R$ mil)* 93.577 129.399 -27,7% 76.714 22,0% 170.291 257.564 -33,9%
Margem EBITDA (%)* 10,88% 18,54% 7,66 p.p 10,85% 0,03 p.p 10,86% 18,97% 8,11p.p
EBIT (4) (R$ mil)* 60.383 100.731 -40,1% 41.122 46,8% 101.505 200.240 -49,3%
Margem EBIT (%)* 7,02% 14,43% 7,41p.p 5,81% 1,21p.p 6,48% 14,75% 8,27 p.p
Lucro Liquido (R$ mil) 26.805 75.233 -64,4% 64.646 -58,5% 91.451 137.875 -33,7%
Margem Liquida (%) 3,12% 10,78% -7,66 p.p 9,14% -6,02 p.p 5,83% 10,15% -4,32p.p
CAPEX (R$ mil)* 77.965 68.086 14,5% 54.886 42,0% 132.850 115.804 14,7%
DEC (12 meses)* 10,03 8,74 14,8% 9,65 3,9% 10,03 8,74 14,8%
FEC (12 meses)* 5,06 4,92 2,8% 5,10 -0,8% 5,06 4,92 2,8%
indice de Arrecadag&o (12 meses)* 98,03% 99,74% -1,71p.p 98,33% -0,30p.p 98,03% 99,74% -1,71p.p
Perdas de Energia (12 meses)* 12,54% 12,55% -0,01 p.p 12,43% 0,11 p.p 12,54% 12,55% -0,01p.p
N°de Consumidores Totais* 3.558.674 3.427.439 3,8% 3.530.903 0,8% 3.558.674 3.427.439 3,8%
N°de Colaboradores (Préprios) 1.206 1.281 -5,9% 1.208 -0,2% 1.206 1.281 -5,9%
MWh/Colaborador* 2.207 2.044 8,0% 2.302 -4,1% 4.509 4.083 10,4%
MWh/Consumidor* 0,75 0,76 -1,3% 0,79 -5,1% 1,54 1,54 -
PMSO (5)/Consumidor* 31,07 31,37 -1,0% 30,56 1,7% 61,39 63,79 -4,7%
Consumidor/Colaborador* 2.951 2.676 10,3% 2.923 1,0% 2.951 2.676 10,3%

(1) Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre 0s 6M 4 e 6M 13
(3) EBITDA: EBIT +Depreciagoes e Amortizagdes, (4) EBIT: Resultado do Servigo e (5) PM SO: Pessoal, M aterial, Servigos e Outros

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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PERFIL CORPORATIVO

Area de Concessao
A Companhia é responséavel pela distribuicdo de energia elétrica em todo o Estado do Ceara, em uma area de 149 mil quilémetros quadrados, que

compreende um total de 184 municipios. A base comercial da Companhia abrange aproximadamente 3,6 milhdes de unidades consumidoras, e envolve
uma populagdo de mais 8,9 milhdes de habitantes.

DADOS GERAIS*

2714 2713 Var. %
Area de Concessao (km2) 148.921 148.921 -
Municipios (Qte.) 184 184 -
Habitantes (Qte.) (1) 8.811.446 8.745.876 0,7%
Consumidores (Unid.) 3.558.674 3.427.439 3,8%
Linhas de Distribui¢&o (Km) 132.449 130.966 1,1%
Linhas de Transmiss&o (Km) 4.990 4.677 6,7%
Subestagdes (Unid.) 108 106 1,9%
Volume de Energia 12 meses (GWh) 10.949 10.288 6,4%
Posi¢ao no Nordeste em Volume de Energia 32 32 -
Marketshare no Brasil- N°de Clientes (2) 4,69% 4,69% -
Marketshare no Brasil- Volume de Energia (2) 2,32% 2,26% 0,06 p.p

(D O ntmero de Habitantes do Ceara esta estimado

(2) O ntimero de consumidores Brasil esta estimado

Estrutura de Controle e Organograma Societario Simplificado

Sociedade andénima de capital aberto, a Companhia é controlada pela Endesa Brasil, que detém, diretamente, 58,9% do capital total e 91,7% do capital
votante da Coelce, e também é controlada direta e indiretamente, pela Enersis, que detém, diretamente, 15,2% do capital total e 6,2% do capital votante da
Coelce. O restante das agdes pertence a pessoas fisicas, investidores institucionais nacionais e estrangeiros, fundos de pensédo, clubes e fundos de
investimentos, bem como outras pessoas juridicas, sendo negociado na BM&FBovespa.

ESTRUTURA DE CONTROLE (EM 30/06/2014)

ON (1) % PNA PNB PN % TOTAL %
Controladores 47.064.245 97,9% 10.588.006 424 10.588.430 35,5% 57.652.675 74,1%
Endesa Brasil 44.061.433 91,7% 1.770.000 - 1.770.000 5,9% 45.831.433 58,9%
Enersis 3.002.812 6,2% 8.818.006 424 8.818.430 29,6% 11.821.242 15,2%
N&o Controladores 1.003.692 2,1% 17.664.694 1.534.238 19.198.932 64,5% 20.202.624 25,9%
Eletrobras - - 3.967.756 1.531.141 5.498.897 18,5% 5.498.897 7,1%
Fundos de Penséao 919.403 1,9% 3.714.637 - 3.714.637 12,5% 4.634.040 6,0%
Fundos e Clubes de Investimentos 3.710 0,0% 5.710.981 - 5.710.981 19,2% 5.714.691 7,4%
Pessoas Fisicas 46.037 0,1% 3.424.995 377 3.425.372 11,5% 3.471.409 4,5%
Outros 34.542 0,1% 846.325 2.720 849.045 2,8% 883.587 0,9%
Totais 48.067.937 100,0% 28.252.700 1.534.662 29.787.362 100,0% 77.855.299 100,0%
(D) As agdes ordinarias possuem Tag Along de 80%
e ney
FL
92,06%,
|
endesa
60,62% ¥
15,18%
enersis
48,80%; n Legenda (Segmentos)
I: Integrada
endesa D: Distribuicio
a G: Geragao
brasil T: Transmissdo
S: Servigos
58,87% 46,89% 99,61% ‘ 100% 100% 99,99%
o0 | [0 | s |
A
coelce endes_a endesa endesa % pratil
ampla cachoeira fortaleza cien
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Mercado de Energia
Crescimento de Mercado

NUMERO DE CONSUMIDORES (UNIDADES)*

2714 2T13 var. % 1T14 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
Mercado Cativo 3.241.387 3.122.855 3,8% 3.220.738 0,6% 3.241.387 3.122.855 3,8%
Residencial - Convencional 1.325.708 1.248.580 6,2% 1.314.395 0,9% 1.325.708 1.248.580 6,2%
Residencial - Baixa Renda 1.229.792 1.222.489 0,6% 1.220.437 0,8% 1.229.792 1.222.489 0,6%
Industrial 6.026 5.920 1,8% 6.019 0,1% 6.026 5.920 1,8%
Comercial 174.885 170.052 2,8% 174.356 0,3% 174.885 170.052 2,8%
Rural 460.489 432.778 6,4% 461.326 -0,2% 460.489 432.778 6,4%
SetorPublico 44.487 43.036 3,4% 44.205 0,6% 44.487 43.036 3,4%
Clientes Livres 70 61 14,8% 68 2,9% 70 61 14,8%
Industrial 37 35 5,7% 36 2,8% 37 35 5,7%
Comercial 33 26 26,9% 32 3,1% 33 26 26,9%
Revenda 2 2 - 2 - 2 2 -
Subtotal - Consumidores Efetivos 3.241.459 3.122.918 3,8% 3.220.808 0,6% 3.241.459 3.122.918 3,8%
Consumo Proéprio 377 383 -1,6% 379 -0,5% 377 383 -1,6%
Consumidores Ativos sem Fornecimento 316.838 304.138 4,2% 309.716 2,3% 316.838 304.138 4,2%
Total - Nimero de Consumidores 3.558.674 3.427.439 3,8% 3.530.903 0,8% 3.558.674 3.427.439 3,8%
(1) Variacdo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagdo entre 0s 6M 14 e 6M 13
Namero de Consumidores Efetivos (Unidades)* Namero de Consumidoers Efetivos (Unidades)*
Evolugédo 2T13 - 2T14 Posicéo Final emjun/14
™ Comercial; 6%
3.360.000
3.260.000 3.241.459 . = Rural; 14%
3.160.000 3.122.918
3.060.000 " Rﬁ;‘ﬂ;i@:ﬁ? &8 = Selor Piblico;
2.960.000 1%
2.860.000
2.760.000
2.660.000 = Resid. -
2.560.000 Convencional;
2.460.000 T " 41%
2T13 2T14
¥ Industrial; Revenda; Cl. Livres;

A Coelce encerrou 0 2T14 com um incremento de 3,8% em relagcdo ao nimero de consumidores registrado ao final do 2T13. O acréscimo observado entre
os periodos analisados esta concentrado na classe residencial (convencional) e rural, com mais 77.128 e 27.711 novos consumidores*, respectivamente.

Essa evolucéo reflete, o crescimento vegetativo do mercado cativo da Coelce, impulsionado pelo crescimento econémico do Estado do Ceara. Nos Ultimos
12 meses, os investimentos para conexao de novos clientes a rede da Companhia totalizaram, o montante de R$ 171 milhdes*.

Em termos de consumidores efetivos, a Companhia encerrou o 2T14 com um crescimento de 3,8% em relagdo ao 2T13.
Venda de Energia na Area de Concesséo

VENDA E TRANSPORTE DE ENERGIA (GWH)*

2714 2T13 Var. % T Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
Mercado Cativo 2.354 2.282 3,2% 2.465 -4,5% 4.819 4.572 5,4%
Clientes Livres 307 335 -8,4% 317 -3,2% 624 654 -4,6%
Total - Venda e Transporte de Energia 2.661 2.617 1,7% 2.782 -4,3% 5.443 5.226 4,2%

(1) Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre os 6M 14 e 6M 13

O volume total de venda e transporte de energia na area de concessdo da Coelce no 2T14 apresentou um incremento de 1,7% (+44 GWh) em relacédo ao
2T13 . Este crescimento é o efeito combinado de (i) uma evolucéo observada no mercado cativo da Companhia de 3,2% (+72 GWh), e (ii) um menor volume
de energia transportada para os clientes livres no 2714, que foi 8,4% (-28 GWh) inferior ao registrado no 2T13 Essa energia (transportada) gera uma receita
para a Coelce através da TUSD — Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicéo.

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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Venda e Transporte de Energia (GWh)*
Evolugéo 2T13 - 2T14 e 6M13 - 6M14

Versao :

Evolugdo Anual do Consumo de Energia por Classe (GWh)*
Evolugéo 2T13 - 2T14

6.000 2.800
5.226 5.443
2750 13 3 (28)
5.000 2.700 38 8 2 2.661
2.650 2.617 [ —
4.000 2.600
3.000 2617 2.661 2.550
2.500
2.000 2.450
2.400
1.000 2.350
2.300 T T T T T T T
2T13  Resid. Resid.Bx Ind. Comerc. Rural Setor  Livres 2T14
2T13 2T14 6M13 6M14 Conv. Renda Plb.
Venda e Transporte de Energia (GWh)* Evolucdo do Volume de Energia - Comparativos (%)* Brasil
Volume Total no 2T14 Comparativo Brasil, Regi&o Nordeste e Estado do Ceara = Nordeste
® Comercial; 18% B Ceara
M |ndustrial; 11% 5,0% 4,4% 42%
4,0%
= 109
Rural; 10% 3.0%
= Resid. - Baixa 2.0% 1,8% 1,7%
Renda; 14%
o 1,0% 0,7%
5 Setor Publico; 0,0%
12%
-1,0%
5 Resid.- ~2,0% -1,7%
Convencional; Cl. Livres; 12% -3,0%
23% 2T14x 2T13 6M14 x 6M13
Mercado Cativo
VENDA DE ENERGIA NO MERCADO CATIVO (GWH)*
2714 2713 Var. % 1T14 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
Residencial - Convencional 603 565 6,7% 632 -4,6% 1.235 1.124 9,9%
Residencial - Baixa Renda 364 356 2,2% 380 -4,2% 744 714 4,2%
Industrial 285 283 0,7% 283 0,7% 568 556 2,2%
Comercial 493 485 1,6% 512 -3,7% 1.005 964 4,3%
Rural 277 264 4,9% 325 -14,8% 602 564 6,7%
Setor PUblico 332 329 0,9% 333 -0,3% 665 650 2,3%
Total - Venda de Energia no Mercado Cativo 2.354 2.282 3,2% 2.465 -4,5% 4.819 4,572 5,4%

(1 Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre os 6M 14 e 6M 13

O mercado cativo da Companhia apresentou uma evolugdo de 3,2% no 2T14 quando comparado ao 2T13. Os principais fatores que ocasionaram essa
evolugdo no consumo foram (i) o crescimento vegetativo do mercado cativo, de 3,8%, compensado parcialmente, pela (ii) reducéo da venda de energia per

capita no mercado cativo, de 0,7% (conforme quadro abaixo).

VENDA DE ENERGIA PER CAPITA NO MERCADO CATIVO (KWH/CONS.)*

2T14 2713 Var. % 1T14 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
Residencial - Convencional 455 453 0,4% 481 -5,4% 932 900 3,6%
Residencial - Baixa Renda 296 291 1,7% 311 -4,8% 605 584 3,6%
Industrial 47.295 47.804 -1,1% 47.018 0,6% 94.258 93.919 0,4%
Comercial 2.819 2.852 -1,2% 2.937 -4,0% 5.747 5.669 1,4%
Rural 602 610 -1,3% 704 -14,5% 1.307 1.303 0,3%
Setor Publico 7.463 7.645 -2,4% 7.533 -0,9% 14.948 15.104 -1,0%
Total — Venda per Capita no Mercado Cativo 726 731 -0,7% 765 -5,1% 1.487 1.464 1,6%

(1) Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variag&o entre os 6M 14 e 6M 13

A venda de energia per capita no mercado cativo no 2714 apresentou um redugdo de 0,7% em relagdo & observada no 2T13. As principais variagées foram

observadas nas seguintes classes:

(i) residencial convencional e residencial baixa renda: quando analisada em conjunto, apresentam uma evolugéo na venda de energia per capita de 1,3%, a

qual se atribui, principalmente, ao aumento da renda da populacéo e maior acesso a bens eletrodomésticos.

(ii) em todas as outras linhas: as reducdes observadas foram ocasionadas, basicamente, pela diminuigdo da carga horéaria de das atividades, devido aos
feriados e jornada de trabalho parciais durante a Copa do Mundo.

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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Clientes Livres

TRANSPORTE DE ENERGIA PARA OS CLIENTES LIVRES (GWH)*

Versao : 2

2714 2T13 Var. % 1714 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
Industrial 282 316 -10,8% 293 -3,8% 575 619 -7,1%
Comercial 25 19 31,6% 24 4,2% 49 35 40,0%
Total - Transporte de Energia para os Clientes Livres’ 307 335 -8,4% 317 -3,2% 624 654 -4,6%

(1) Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre os 6M 14 e 6M 13

O transporte de energia para os clientes livres na area de concessao da Companhia no 2T14 apresentou uma reducéo de 8,4% (-27 GWh) em relagdo ao
2T13, refletindo: (i) uma redugdo de 20,1% no transporte de energia per capita aos clientes livres os periodos comparados, conforme quadro abaixo,
compensado, em parte, pelo (ii) crescimento de 14,8%* do nimero de clientes livres *, no 2T14 (mais 9 novos clientes, sendo 2 industriais e 7 comerciais*).

TRANSPORTE DE ENERGIA PER CAPITA PARA OS CLIENTES LIVRES (KWH/CONS.)*

2714 2T13 Var. % 1714 Var. % (1) 6M14 6M13 var. % (2)
Industrial 7.622 9.029 -15,6% 8.139 -6,4% 15.541 17.686 -12,1%
Comercial 758 731 3,7% 750 1,1% 1.485 1.346 10,3%
Média - Transporte per capita p/ Clientes Livres* 4.386 5.492 -20,1% 4.662 -5,9% 8.914 10.721 -16,9%

(1) Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variag&o entre os 6M 14 e 6M 13

A reducdo no transporte de energia per capita aos clientes livres no 2T14 em relagéo ao 2T13 é atribuida, principalmente, ao representativo incremento do
preco no mercado de curto prazo de energia (mercado spot), como resultado do aumento do despacho térmico ocasionado pelo baixo nivel dos
reservatérios, em conjunto, com a diminuicdo da carga horéria de das atividades, devido aos feriados e jornada de trabalho parciais durante a Copa do

Mundo.
Balango Energético

BALANCO DE ENERGIA*

2714 2T13 Var. % 114 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)

Demanda maxima de energia (MW) 1.816 1.756 3,4% 1.863 -2,5% 3.678 3.568 3,1%
Energia requerida (GWh) 3.079 2.946 4,5% 3.071 0,3% 6.150 5.905 4,1%
Energia distribuida (GWh) 2.648 2.591 2,2% 2.763 -4,2% 5.412 5.189 4,3%
Residencial - Convencional 599 559 7,2% 620 -3,4% 1.219 1.122 8,6%
Residencial - Baixa Renda 358 344 4,1% 378 -5,3% 736 698 5,4%
Industrial 286 281 1,8% 283 1,1% 568 551 3,1%
Comercial 493 479 2,9% 510 -3,3% 1.003 954 5,1%
Rural 270 265 1,9% 318 -15,1% 588 555 5,9%
Setor Publico 330 322 2,5% 332 -0,6% 662 642 3,1%
Clientes Livres 307 335 -8,4% 317 -3,2% 624 654 -4,6%
Revenda 2 2 - 2 - 5 6 -16,7%
Consumo Proprio 3 4 -25,0% 3 - 7 7 -
Perdas na Distribui¢c&o - Sistema Coelce (GWh) 431 355 21,4% 308 39,9% 738 716 3,1%
Perdas na Distribuic&o - Sistema Coelce (%) 14,00% 12,05% 1,95 p.p 10,03% 3,97 p.p 12,00% 12,13% -0,13 p.p

(1) Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre os 6M 14 e 6M 13

A energia total requerida pelo sistema da Coelce no 2T14 apresentou um percentual 4,5% superior ao registrado no 2T13. Da mesma forma a energia
efetivamente distribuida pelo sistema apresentou um incremento de 2,2%.

Sazonalidade
Energia Requerida pelo Sistema (GWh)*
Dadosdejan/13 ajun/14

1°TRI
1130

1080
1030 /\/
980

930
880
830
780

2°TRI

3°TRI

— 2013 ==——2014

4°TRI

/\l

730 T T T

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Compra de Energia

COMPRA DE ENERGIA (GWH)*

2714 2T13 Var. % 114 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
Central Geradora Termelétrica Fortaleza - CGTF 671 671 - 664 1,1% 1.334 1.334 -
Centrais Elétricas - FURNAS 335 338 -0,9% 303 10,6% 638 669 -4,6%
Companbhia Hidroelétrica do S&o Francisco - CHESF 388 393 -1,3% 384 1,0% 772 780 -1,0%
Companhia Energética de Séo Paulo - CESP 87 141 -38,3% 87 - 174 270 -35,6%
Petréleo Brasileiro S/A - Petrobras 189 86 >100,0% 127 48,8% 316 171 84,8%
Eletronorte 145 92 57,6% 133 9,0% 278 181 53,6%
COPEL 38 60 -36,7% 40 -5,0% 78 119 -34,5%
CEMIG 35 111 -68,5% 35 - 70 220 -68,2%
Tractebel Energia S.A 54 46 17,4% 45 20,0% 99 91 8,8%
Eletrobras Termonuclear S/A - Eletronuclear 96 96 - 95 1,1% 191 192 -0,5%
PROINFA 55 53 3,8% 52 5,8% 108 105 2,9%
Outros 656 546 20,1% 586 11,9% 1.242 1.069 16,2%
Total - Compra de Energia s/ CCEE 2.749 2.633 4,4% 2.551 7,8% 5.300 5.201 1,9%
Liquidagdo na CCEE 66 20 >100,0% 247 -73,3% 314 121 >100,0%
Total - Compra de Energia 2.815 2.653 6,1% 2.798 0,6% 5.614 5.322 5,5%
Energia Distribuida
Wobben e Energyworls 7 7 - 11 -36,4% 17 18 -5,6%
Total - Compra de Energia c/ Energia Distribuida 2.822 2.660 6,1% 2.809 0,5% 5.631 5.340 5,4%

(1) Variag&o entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre os 6M 14 e 6M 13

Os contratos de compra de energia celebrados no Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR, os contratos bilaterais, os contratos de energia distribuida e a
liquidagdo das diferengas na CCEE apresentaram, no 2T14, um acréscimo de 6,1% em relacdo ao 2T13, ocasionado pela evolugdo do consumo no
mercado cativo da Companhia.

Inputs e Outputs do Sistema

INPUTS EQUTPUTS DO SISTEMA (GWH)*

2T14 2T13 Var. % 1714 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
Totais - Inputs 2.815 2.653 6,1% 2.798 0,6% 5.614 5.322 5,5%
Compra de Energia 2.815 2.653 6,1% 2.798 0,6% 5.614 5.322 5,5%
Contratos 2.749 2.633 4,4% 2.551 7,8% 5.300 5.201 1,9%
CGTF 671 671 - 664 1,1% 1.334 1.334 -
FURNAS 335 338 -0,9% 303 10,6% 638 669 -4,6%
CHESF 388 393 -1,3% 384 1,0% 772 780 -1,0%
CESP 87 141 -38,3% 87 - 174 270 -35,6%
Petrobras 189 86 >100,0% 127 48,8% 316 171 84,8%
Eletronorte 145 92 57,6% 133 9,0% 278 181 53,6%
COPEL 38 60 -36,7% 40 -5,0% 78 119 -34,5%
CEMIG 35 111 -68,5% 35 - 70 220 -68,2%
Tractebel 54 46 17,4% 45 20,0% 99 91 8,8%
Eletronuclear 96 96 - 95 1,1% 191 192 -0,5%
PROINFA 55 53 3,8% 52 5,8% 108 105 2,9%
Outros 656 546 20,1% 586 11,9% 1.242 1.069 16,2%
Liquidagcado CCEE 66 20 >100,0% 247 -73,3% 314 121 >100,0%
Totais - Outputs 2.815 2.653 6,1% 2.798 0,6% 5.614 5.322 5,5%
Perdas na Transmisséao + Energia N&do Faturada 45 44 2,3% 46 -2,2% 93 77 20,8%
Energia Distribuida - Mercado Cativo 2.339 2.254 3,8% 2.444 -4,3% 4.783 4.529 5,6%
Residencial - Convencional 599 559 7,2% 620 -3,4% 1.219 1.122 8,6%
Residencial - Baixa Renda 358 344 4,1% 378 -5,3% 736 698 5,4%
Industrial 286 281 1,8% 283 1,1% 568 551 3,1%
Comercial 493 479 2,9% 510 -3,3% 1.003 954 5,1%
Rural 270 265 1,9% 318 -15,1% 588 555 5,9%
Setor Publico 330 322 2,5% 332 -0,6% 662 642 3,1%
Consumo Préprio + Revenda 3 4 -25,0% 3 - 7 7 -
Perdas na Distribuicdo - Sistema Coelce 431 355 21,4% 308 39,9% 738 716 3,1%
(1) Variag&o entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre os 6M 14 e 6M 13
Indicadores Operacionais
INDICADORES OPERACIONAIS E DE PRODUTIVIDADE*
2714 2T13 Var. % 114 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
DEC 12 meses (horas) 10,03 8,74 14,8% 9,65 3,9% 10,03 8,74 14,8%
FEC 12 meses (vezes) 5,06 4,92 2,8% 5,10 -0,8% 5,06 4,92 2,8%
Perdas de Energia 12 meses (%) 12,54% 12,55% -0,01 p.p 12,43% 0,11 p.p 12,54% 12,55% -0,01p.p
indice de Arrecadag&o 12 meses (%) 98,03% 99,74% -1,71p.p 98,33% -0,30 p.p 98,03% 99,74% -1,71p.p
MWh/Colaborador 2.207 2.044 8,0% 2.302 -4,1% 4.509 4.083 10,4%
MWh/Consumidor 0,75 0,76 -1,3% 0,79 5,1% 1,54 1,54 -
PMSO (3)/Consumidor 31,07 31,37 -1,0% 30,56 1,7% 61,39 63,79 -3,8%

() Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagdo entre os 6M 14 e 6M 13
(3) PM SO: Pessoal, M aterial, Servigos e Outros

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Evolucéo do DEC (Horas) e FEC (Vezes) TAM* em DEC Evolucdo das Perdas Totais (%) e Arrecadagdo (%) TAM* e Perdas
Dadosdejun/11 ajun/14 FEC Dados dejun/11 ajun/14 indice de Arrecadagao
9,93 1003 g9 8106
98,03%
6,74
11,97% —— —
5,06 12,54%

LI s s s s s e S s S B S B S B S B S B S S B S S S S S e e

jun/11 set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12 dez/12 mar/13 jun/13 set/13 dez/13 mar/14 jun/14 jun/11 set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12 dez/12 mar/13 jun/13 set/13 dez/13 mar/14 jun/14

TAM - Valor acumulado nos Ultimos doze meses
Qualidade do Fornecimento
Os indicadores DEC e FEC medem a qualidade do fornecimento de energia do sistema de distribuicdo da Coelce. Eles refletem:

L] DEC (Duragéo Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora): a duragéo média em que os consumidores da Companhia tiveram o seu
fornecimento de energia interrompido. Medido em horas por periodo (no caso, horas nos dltimos 12 meses).

L] FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgéo por Unidade Consumidora): a frequéncia média em que os consumidores da Companhia tiveram o
seu fornecimento de energia interrompido. Medido em vezes por periodo (no caso, vezes nos Ultimos 12 meses).

A Coelce encerrou 0 2T14 com DEC de 10,03 horas*, indice que apresenta um incremento de 14,8% em relagéo ao registrado no 2T13, de 8,74 horas*. O
FEC alcangou o patamar de 5,06 vezes*, o que representa um incremento de 2,8% em relagéo ao 2T13, que fechou em 4,92 vezes*.

A Coelce investiu R$ 58 milhées* em qualidade do sistema nos Ultimos 12 meses. N&o obstante, a trajetéria dos indicadores de qualidade foi impactada por
eventos fortuitos, como o “apagdo” que atingiu o Nordeste do pais no dia 28 de agosto de 2013, isolada a regido do Sistema Interligado Nacional (SIN) em
func@o de um incéndio que provocou os curtos-circuitos na linha de transmissdo Ribeiro Gongalves — S&o Jodo do Piaui (PI), os quais resultaram no
desligamento de duas linhas de transmissédo de 500 quilovolts (kV), segundo o ONS. O impacto deste evento, gerado nos indicadores do més de agosto de
2013, foi de +0,6 horas para o DEC e +0,32 vezes para o FEC.

Disciplina de Mercado

As perdas de energia TAM — Taxa Anual Mével (medigdo acumulada em 12 meses) houve uma melhoria de 0,01 p.p. em relacéo as perdas registradas no
2T13. Nos Ultimos 12 meses, foram investidos R$ 31 milhdes* no combate as perdas.

Em relag8o ao indice de arrecadagdo TAM (valores arrecadados sobre valores faturados, em 12 meses), o0 mesmo encerrou o 2T14 com o percentual
inferior (1,71 p.p.) em relagéo ao encerramento do 2T13.

Produtividade

Os indicadores MWh/colaborador e MWh/consumidor refletem a produtividade da Companhia, em termos de geracdo de valor pela forga de trabalho
(colaboradores) e em termos de geracgao de valor pela base comercial (consumidores).

A Coelce encerrou 0 2T14 com o indicador de MWh/colaborador com o indice 8,0% superior que o do 2T13. O indicador de MWh/cliente teve um indice
1,3% inferior que o do 2T13.

O indicador PMSO/consumidor, que busca avaliar a eficiéncia de custos pela base comercial da Companhia, alcangou o valor de R$ 31,07/consumidor no
2T14, o que representa uma reducéo de 1,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, que fechou em R$ 31,37/consumidor.

Indicador de Produtividade - MWh/Colaborador* Indicador de Produtividade - MWh/Consumidor*
Evolugéo 2T13 - 2T14 e 6M13 - 6M14 Evolucéo 2T13 - 2T14 e 6M13 - 6M14
5.000 1,80
4.509 1,54 1,54
4.500 4,083 1,60
4.000 1,40
3.500 1,20
3.000 1,00
2.500 2044 2.207 080 0,76 0,75
2.000 ’
1.500 060
1.000 0,40
500 0,20
2T13 2T14 6M13 6M14 2T13 2T14 6M13 6M14

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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4| DESEMPENHO ECONOMICO - FINANCEIRO

Resultado

PRINCIPAIS CONTAS DE RESULTADO (R$ MIL) E MARGENS (%)

2714 2T13 Var. % T4 Var. % (1) 6M14 6M13 var. % (2)
Receita Operacional Bruta 1.101.997 904.353 21,9% 931.223 18,3% 2.033.220 1.799.017 13,0%
Dedugbes a Receita Operacional (241.717) (206.294) 17,2% (223.889) 8,0% (465.606) (441.052) 5,6%
Receita Operacional Liquida 860.280 698.059 23,2% 707.334 21,6% 1.567.614 1.357.965 15,4%
Custos do Servigco e Despesas Operacionais (799.897) (597.328) 33,9% (666.212) 20,1% (1.466.109) (1.157.725) 26,6%
EBITDA(3)* 93.577 129.399 -27,7% 76.714 22,0% 170.291 257.564 -33,9%
Margem EBITDA* 10,88% 18,54% -7,66 p.p 10,85% 0,03 p.p 10,86% 18,97% -8,11p.p
EBIT(4)* 60.383 100.731 -40,1% 41.122 46,8% 101.505 200.240 -49,3%
Margem EBIT* 7,02% 14,43% 7,41p.p 5,81% 1,21p.p 6,48% 14,75% 8,27 p.p
Resultado Financeiro (62.431) (19.273) >100,0% (7.166) >100,0% (69.597) (39.078) 78,1%
Imposto de Renda, Contribuigdo Social e Outros 28.853 (6.225) <-100,0% 30.690 -6,0% 59.543 (23.287) <-100,0%
Lucro Liquido 26.805 75.233 -64,4% 64.646 -58,5% 91.451 137.875 -33,7%
Margem Liquida 3,12% 10,78% -7,66 p.p 9,14% -6,02 p.p 5,83% 10,15% -4,32 p.p
Lucro porAgéo (R$/acéo) 0,34 0,97 -64,4% 0,83 -58,5% 1,17 1,77 -33,7%

(1 Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre os 6M 14 e 6M 13
(3) EBITDA: Resultado do Servigo +Depreciagdes e Amortizagdes; (4) EBIT: Resultado do Servigo

Overview

Principais Contas do Resultado (R$ Mil)

Overview 2714
1.200.000 3 101997 (241.717)
1.000.000
860.280 (562.398)

800.000

600.000

400.000 (204.305)

200.000 .

93.577 (33.194)
— 60.383 (62.431) 28.853 26.805
. || — —
ReceitaBruta  Deducdesa ReceitaLiquida Desp.Né&o Desp. EBITDA* Deprec./ Amort. EBIT* Res. Financ. Trib./Outros  Lucro Liquido

(200.000) Receita Gerenciavel Gerenciavel

Receita Operacional Bruta

RECEITA OPERACIONAL BRUTA (R$ MIL)

2T14 2T13 Var. % T4 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
Fornecimento de Energia Elétrica 873.885 729.897 19,7% 772.036 13,2% 1.645.921 1.479.247 11,3%
Subsidio Baixa Renda 48.301 46.302 4,3% 49.207 -1,8% 97.508 97.985 -0,5%
Subvenc&o CDE- Desconto Tarifario 53.634 35.036 53,1% 35.036 53,1% 88.670 53.200 66,7%
Fornecimento de Energia Elétrica - Mercado Cativo 975.820 811.235 20,3% 856.279 14,0% 1.832.099 1.630.432 12,4%
Suprimento de Energia Elétrica - 2.881 -100,0% - - - 4.772 -100,0%
Receita pela Disponibilidade da Rede Elétrica 18.899 20.296 -6,9% 18.150 4,1% 37.049 45.123 -17,9%
Receita Operacional IFRIC- 12 95.780 58.419 64,0% 42.227 >100,0% 138.007 96.155 43,5%
Outras Receitas 11.498 11.522 -0,2% 14.567 -21,1% 26.065 22.535 15,7%
Total - Receita Operacional Bruta 1.101.997 904.353 21,9% 931.223 18,3% 2.033.220 1.799.017 13,0%

(1) Variag&o entre 2T14 e 2T13; (2) Variag&o entre 0s 6M 14 e 6M 13

A receita operacional bruta da Coelce alcancou, no 2T14, um incremento de 21,9% em relacdo ao 2T13, (+R$ 198 milhdes). Esse incremento é,
basicamente, o efeito dos seguintes fatores:

= Incremento de 20,3% (R$ 976 milhdes versus R$ 811 milhdes) na receita pelo fornecimento de energia elétrica para o mercado cativo (+R$ 165
milhdes):
Este incremento esta associado aos seguintes fatores:
(i) Aumento de 3,2% no volume de energia vendida para o mercado cativo da Companhia (2.354 GWh no 2T14 versus 2.282 GWh no 2T13);
(ii) Efeito do Reajuste Tarifario Anual de 2014, aplicado a partir de 22 de abril de 2014, que incrementou as tarifas da Coelce em 16,77% em média;

A receita pelo fornecimento de energia elétrica para o mercado cativo ainda se encontra negativamente impactada pela:

(iii) Devolucédo da segunda parcela da receita extraordinaria obtida pela Companhia entre abril de 2011 e marco de 2012, em fung&o da ndo aplicagéo
do resultado do 3° ciclo de revisdo tarifaria da Coelce em abril de 2011, fato ocasionado pela ndo conclusdo das discussdes em torno da
metodologia definitiva. A devolucéo esta sendo efetuada, via tarifa, em duas parcelas, nos reajustes de 2013 e de 2014, Para o reajuste de 2014, a
devolucdo da segunda parte da receita extraordinaria correspondeu a um componente financeiro de -4,6% (R$ 138 milhdes durante 12 meses,
aprox. R$ 35 milhdes no 2T14).

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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L] Incremento de 53,1% (R$ 54 milhdes versus R$ 35 milhdes) na subvengdo CDE (-R$ 19 milhdes): Este incremento estd associado a contabilizagdo
integral, no 2T14, da parcela de ajuste (referente & diferenga entre os valores previstos e realizados) relativa ao periodo de fevereiro de 2013 a
fevereiro de 2014.

Excluindo-se o efeito da receita operacional - IFRIC 12, a receita operacional bruta da Companhia, no 2T14, alcancou o montante de R$ 1.006 milhdes, o
gue representa um incremento de 18,9% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, cujo montante foi de R$ 846 milhdes (+R$ 160 milhdes).

Deduc@es da Receita

DEDUCOES DA RECEITA (R$ MIL)

2T14 2T13 Var. % 1T14 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
ICMS (199.138) (172.966) 15,1% (186.796) 6,6% (385.934) (358.625) 7,6%
COFINS (25.661) (26.395) -2,8% (22.735) 12,9% (48.396) (55.458) -12,7%
PIS (5.571) (5.730) -2,8% (4.936) 12,9% (10.507) (12.040) -12,7%
Total - Tributos (230.370) (205.091) 12,3% (214.467) 7,4% (444.837) (426.123) 4,4%
Quota Reserva Global de Reversédo - RGR - 6.667 -100,0% - - - 6.667 -100,0%
Conta de Consumo de Combust. Fésseis - CCC - - - - - - (5.012) -100,0%
Programa de Eficiéncia Energética e P&D (7.824) (6.165) 26,9% (7.129) 9,7% (14.953) (12.376) 20,8%
Encargo de Capacidade/Aquisi¢cdo Emergencial/Outros (3.523) (1.705) >100,0% (2.293) 53,6% (5.816) (4.208) 38,2%
Total - Encargos Setoriais (11.347) (1.203) >100,0% (9.422) 20,4% (20.769) (21.596) -3,8%
Total - Dedugdes da Receita (241.717) (206.294) 17,2% (223.889) 8,0% (465.606) (441.052) 5,6%

(1) Variag&o entre 2T14 e 2T13; (2) Variagdo entre os 6M 14 e 6M 13

As deducges da receita apresentaram um incremento de 17,2% em relagéo ao mesmo trimestre do ano anterior (-R$ 35 milhdes). Essa redugéo é o efeito,
principalmente, das seguintes variagfes:

= Incremento de 15,1% no tributo ICMS (-R$ 26 milhdes): Esta variagdo deve-se, principalmente, ao aumento da base de célculo para apuragéo do ICMS,
devido ao aumento do consumo de energia e ao reajuste tarifario.

= Incremento (-R$ 10 milhdes) nos encargos setoriais: O incremento mencionado se deve, principalmente, pelo langamento de R$ 6,7 milhdes na conta
da RGR no 2T13. Este valor refere-se a reversdo do saldo provisionado (passivo) até dezembro de 2012, em funcéo da extingéo do referido encargo
pela Lei 12.783/13.

Custos e Despesas Operacionais

CUSTOS DO SERVICO E DESPESAS OPERACIONAIS (R$ MIL)

2714 2T13 Var. % T4 Var. % (1) 6M14 6M13 var. % (2)
Custos e despesas ndo gerenciaveis
Energia Elétrica Comprada para Revenda (3) (535.411) (402.378) 33,1% (457.636) 17,0% (993.047) (773.805) 28,3%
Taxa de Fiscalizag&o da ANEEL (1.102) (1.210) -8,9% (1.210) -8,9% (2.312) (2.350) -1,6%
Encargo do Uso da Rede Elétrica/Encargo do Sistema (3) (25.885) 1.154 <-100,0% (21.653) 19,5% (47.538) (10.917) >100,0%
Total - Nio gerenciaveis (562.398) (402.434) 39,7% (480.499) 17,0% (1.042.897) (787.072) 32,5%
Custos e despesas gerenciaveis
Pessoal (35.862) (35.336) 1,5% (34.847) 2,9% (70.709) (68.005) 4,0%
Material e Servicos de Terceiros (65.513) (58.959) 11,1% (58.838) 11,3% (124.351) (117.486) 5,8%
Depreciagdo e Amortizagdo (33.194) (28.668) 15,8% (35.592) -6,7% (68.786) (57.324) 20,0%
Custo de Desativagao de Bens 2.038 (286) <-100,0% - - 2.038 1.456 40,0%
Prov. para Créditos de Liquidag&o Duvidosa 2.994 (5.643) <-100,0% (1.866) <-100,0% 1.128 (9.799) <-100,0%
Provisdes para Contingéncias (1.035) 467 <-100,0% (3.913) -73,5% (4.948) (4.536) 9,1%
Despesa IFRIC- 12 (Custo de Construg&0) (95.780) (58.419) 64,0% (42.227) >100,0% (138.007) (96.155) 43,5%
Outras Despesas Operacionais (11.147) (8.050) 38,5% (8.429) 32,2% (19.577) (18.804) 4,1%
Total - Gerenciaveis (237.499) (194.894) 21,9% (185.713) 27,9% (423.212) (370.653) 14,2%
Total - Custos do Servigo e Despesa Operacional (799.897) (597.328) 33,9% (666.212) 20,1% (1.466.109) (1.157.725) 26,6%

(1) Variag&o entre 2T14 e 2T13; (2) Variacdo entre os 6M 14 e 6M 13
(3) Valores do 2T13 Reclassificado

Os custos e despesas operacionais no 2T14 apresentaram um incremento de 33,9% em relacdo ao 2T13 (-R$ 203 milhdes). Este aumento é o efeito,
principalmente, das seguintes variagoes:

Incremento de 39,7% nos custos e despesas nédo gerenciaveis (-R$ 160 milhdes), principalmente, por:

= Aumento de 33,1% na linha de energia elétrica comprada para revenda (-R$ 133 milhdes):

O aumento acima mencionado se deve aos seguintes fatores:

(i) Incremento de 6,1% no volume de energia comprada (CCEARSs e Bilaterais) entre 0 2T14 e 2T13;

(i) Reajuste de preco dos contratos de compra de energia vigentes ocorridos entre os periodos (principalmente pelo indice de inflagdo IPCA; 75% dos
contratos sdo CCEARSs);

(iii) Maior tarifa média (mix) de compra de energia, devido & entrada de novos contratos, especialmente de térmicas, que possuem uma tarifa mais
elevada, ja incluindo aqueles que oriundos do leildo A-0;

(iv) Aumento do custo variavel pago as térmicas despachadas dentro da ordem de mérito pelo ONS, para garantir o nivel minimo dos reservatorios
nacionais;

(v) Maior exposi¢do ao mercado de curto prazo, tendo em vista o cendrio de descontrata¢éo involuntaria, ocasionado pela redistribui¢cdo das cotas em
funcéo da Lei 12.783/13 e/ou por projetos térmicos postergados ou cancelados;

Estes acréscimos foram parcialmente compensados pela:

(vi) Contabilizacdo/reconhecimento das medidas do Governo Federal de auxilio as distribuidoras de energia, mediante o Decreto e 8.221/14. Os itens
(iv) e (v) foram parcialmente compensados pelos repasses pela CONTA-ACR. A compensacdo contabilizada alcangou o montante de R$ 70
milhdes no 2T14.

= Redugdo na rubrica encargo de uso/encargo de servico do sistema — ESS (-R$ 27 milhdes): Esta variagdo decorre, basicamente: (i) De uma
reclassificagdo no 2T13 do montante no valor de +R$ 17 milhdes, classificados anteriormente (1T13) na rubrica de energia elétrica comprada para
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revenda, referentes a recuperagdo de CVA’s passadas e (i) No 2T13, o encargo de ESS foi integralmente compensado, em fungdo do Decreto
7.945/13, o que néo esta ocorrendo agora no 2T14.

Incremento de 21,9% nos custos e despesas gerenciaveis (-R$ 42 milhdes), basicamente por:

= Incremento de 11,1% (-R$ 66 milndes versus -R$ 59 milhdes) em material e servicos de terceiros (-R$ 7 milhdes): Essa variagdo se deve,
principalmente, a um maior nimero de operacdes em campo ocorridas no periodo e os reajustes contratuais.

= Incremento de 15,8% na rubrica depreciacdo e amortizagdo (-R$ 7 milhdes): O incremento se deve, basicamente, a uma maior base de calculo, devido
aos investimentos e ativagdes ocorridas no periodo.

Excluindo-se o efeito do custo operacional - IFRIC 12, os custos e despesas gerenciaveis da Companhia, no 2T14, alcangaram o montante de -R$ 141
milhdes, o que representa um incremento de 3,8% em relagcéo ao mesmo periodo do ano anterior, cujo montante foi de -R$ 136 milhdes (-R$ 5 milhdes).

EBITDA
EBITDA (R$ Mil) e Margem EBITDA (%)* EBIT (R$ Mil) e Margem EBIT (%)*
Evolucdo 2T13 - 2T14 e 6M13 - 6M14 Evolucéo 2T13 - 2T14 e 6M13 - 6M14
400.000 400.000
18,54% 18,97%
) 0 14,75%
350.000 350.000 14,43% 0
300.000 -Nzg% 257.564 1060% 300.000
. 7,02% 6,48%
250. 250. §
50.000 50.000 200.240
200.000 170.291 200.000
150.000 129.399 150.000
93.577 100.731 101.505
100.000 100.000 60.383
2T13 2T14 6M13 6M14 2T13 2T14 6M13 6M14
Anélise da Evolugao do EBITDA (R$ Mil)*
Evolugéo 2T13 - 2T14
400.000
350.000 197.644 (35.423)
159.964;
300.000 - ( )
250.000
200.000
150.000 129.399 (38.079)
93.577
100.000 -
50.000 .
4T11 Receita Bruta Deducdes a Receita Desp. N&o Gerenciavel Desp. Gerenciavel 4T12
Anélise da Evolucdo do EBITDA (R$ Mil)* s/ variagdes de Receita e Custo de Construgéo (IFRIC 12)
Evolugdo 2T13 - 2T14
400.000
350.000
160.283 (35.423)
300.000
[ (159.964)
250.000
200.000
150.000 129.399
(718) 93.577
100.000
50.000 .
4T11 Receita Bruta Deducdes a Receita Desp. N&o Gerenciavel Desp. Gerenciavel 4T12

Com base nas variagOes expostas acima, o EBITDA da Coelce no 2T14, atingiu o montante de R$ 94 milhdes*, o que representa uma redugdo de 27,7% em
relagdo ao 2T13, cujo montante foi de R$ 129 milhdes* (-R$ 35 milhdes). A margem EBITDA da Companhia no 2T14 foi de 10,88%*, refletindo um

decréscimo de 7,66 p.p. em relagéo ao 2T13, de 18,54%*.

De acordo com a instrugdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, a divulgagdo do célculo do EBITDA e do EBIT deve ser acompanhada da conciliagdo
dos valores que os compdem, constantes das demonstracdes financeiras da companhia. Assim, segue abaixo a conciliagdo dos célculos do EBITDA e do

EBIT:

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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CONCILIACAO DO EBITDA E DO EBIT (R$ MIL)

2T14 2T13 var. % T4 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)

Lucro Liguido do Periodo 26.805 75.233 64,4% 64.646 58,5% 91.451 137.875 -33,7%
(+) Tributo sobre o Lucro (28.853) 6.225 <-100,0% (30.690) -6,0% (59.543) 23.287 <-100,0%
(+) Resultado Financeiro 62.431 19.273 >100,0% 7.166 >100,0% 69.597 39.078 78,1%
(=) EBIT 60.383 100.731 -40,1% 41.122 46,8% 101.505 200.240 -49,3%
(+) Depreciacdes e Amortizagoes 33.194 28.668 15,8% 35.592 -6,7% 68.786 57.324 20,0%
(=) EBITDA 93.577 129.399 27,7% 76.714 22,0% 170.291 257.564 -33,9%

(1) Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variag&o entre 0s 6M 4 e 6M 13

O EBITDA funciona como um indicador de desempenho econémico geral e revela-se uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente, o desempenho operacional da companhia, assim como para embasar
determinadas decisdes de natureza administrativa. O EBITDA permite uma melhor compreenséo ndo apenas sobre o desempenho econémico, mas também serve como uma proxi para aferir a capacidade de cumprir
com as obrigacdes passivas e como referéncia para se obter recursos para as despesas de capital e para o capital de giro.

Resultado Financeiro

RESULTADO FINANCEIRO (R$ MIL)

2714 2T13 Var. % T4 Var. % (1) 6M14 6M13 var. % (2)

Receitas Financeiras
Renda de Aplicagdes Financeiras 2.364 5.512 -57,1% 2.083 13,5% 4.447 9.263 -52,0%
Acréscimo Morat6rio sobre Conta de Energia 8.346 9.537 -12,5% 9.033 -7,6% 17.379 20.074 -13,4%
Receita ativo indenizavel (19.140) 11.921 <-100,0% 28.428 <-100,0% 9.288 22.563 -58,8%
Outras 253 2.435 -89,6% 1.621 -84,4% 1.874 5.664 -66,9%
Total - Receitas Financeiras (8.177) 29.405 <-100,0% 41.165 <-100,0% 32.988 57.564 -42,7%

Despesas financeiras
Encargo de Dividas (21.190) (17.316) 22,4% (17.422) 21,6% (38.612) (34.314) 12,5%
Variag&es Monetarias (6.248) (6.833) -8,6% (6.956) -10,2% (13.204) (17.411) -24,2%
Atualizagdes de Impostos, Provisdes e Multas (18.722) (16.695) 12,1% (6.274) >100,0% (24.996) (30.227) -17,3%
IOF e IOC (589) - - (3.167) -81,4% (3.756) (290) >100,0%
Multas (ANEEL e outras) (732) (4.841) -84,9% (1.442) -49,2% (2.174) (6.268) -65,3%
Outras (6.773) (2.993) >100,0% (13.070) -48,2% (19.843) (8.132) >100,0%
Total - Despesas Financeiras (54.254) (48.678) 11,5% (48.331) 12,3% (102.585) (96.642) 6,1%
Total - Receitas e Despesas Financeiras (62.431) (19.273) >100,0% (7.166) >100,0% (69.597) (39.078) 78,1%

(1 Variagdo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre 0s 6M 14 e 6M 13

O resultado financeiro da Coelce, no 2T14, apresentou um incremento maior do que 100,0% (-R$ 43 milhdes) em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior. Esta evolucédo é o efeito liquido, basicamente, das seguintes variagées:

Reducéo maior do que 100,0% nas receitas financeiras (-R$ 37 milhdes), principalmente, por:

= Redugdo de 57,1% em renda de aplicacdes financeiras (-R$ 3 milhdes): A variagéo reflete a redugdo do caixa médio no trimestre em 62%, passando de
R$ 278 milhdes em 2T13 para R$ 105,6 milhdes no 2T14. A redugdo ocorreu, principalmente, devido ao pagamento de dividendos em dezembro de
2013, no montante de R$ 213,8 milhdes. O volume de caixa também foi impactado em 2T 14 devido as condigdes do setor elétrico.

= Redugdo na receita do ativo indenizavel (-R$ 31 milhdes): A redugdo se deve, basicamente, a premissa de alinhar o0 modelo de célculo do Ativo
Indenizavel com a atualizacéo pelo VNR. Em funcgéo disso, foi realizada a atualizagdo da depreciacdo acumulada referente ao ano de 2014, que refletiu

na redugao dos valores do ativo indenizavel.

Incremento de 11,5% nas despesas financeiras (-R$ 5 milhdes), principalmente, por:

= Incremento de 22,4% (-R$ 21 milhdes versus -R$ 17 milhdes) em encargos de dividas (-R$ 4 milhdes): Este incremento deve-se, basicamente, ao
aumento da divida bruta da companhia entre os trimestres comparados.

Tributos (IR/CSLL) e Outros

TRIBUTOS (IR/CSLL) E OUTROS (R$ MIL)

2714 2713 var. % 1T14 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
IRe CSLL 4.821 (26.060) <100,0% (9.767) <100,0% (4.946) (51.228) -90,3%
Incentivo Fiscal SUDENE 26.231 22.237 18,0% 42.655 -38,5% 68.886 32.745 >100,0%
Amortizag&o do Agio e Reversido da Provisdo (2.199) (2.402) -8,5% (2.198) 0,0% (4.397) (4.804) -8,5%
Total 28.853 (6.225) <-100,0% 30.690 -6,0% 59.543 (23.287) <-100,0%

(1) Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagdo entre 0s 6M 14 e 6M 13
As despesas com Imposto de Renda (IR), Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Outros (Amortizagéo do Agio) no 2T14 registrou uma reducéo
(+R$ 35 milhdes) em relagéo ao 2T13. Esta variagdo é o efeito do aumento do imposto diferido contabilizado no 2T14.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Lucro Liquido

Lucro Liquido (R$ Mil) e Margem Liquida (%) Lucro Liquido (R$ Mil) e Margem Liquida (%) SUDENE
Evolugdo 2T13 - 2T14 e 6M13 - 6M14 Evolug&o 2T13 - 2T14 e 6M13 - 6M14 =i Lucro Liquido s/ SUDENE
=== \argem Liquidas/ SUDENE
300.000 300.000
250.000
250.000
10,78% 10,15% 200.000 7,59% 7,74%
5,83% :
200.000 .Nﬁ% .\. 150.000 \(:% e 144%
137.875
150.000 100.000 22937
91.451 . 68.886
100.000 75.233 50000 .; 26231
R 574 221565
50.000 . 26.805 (50.000)
- T - T T 1 (100.000)
2T13 2T14 6M13 6M14 2T13 2T14 6M13 6M14
Andlise da Evolugao do Lucro Liquido (R$ Mil)
Evolugéo 2T13 - 2T14
290.000 197.644 (35.423)
- (159.964)
240.000
190.000
140.000
90.000 75.233 (38.079)
- (4.526) 43.158
40.000 R (-) 35.078 26.805
o , , , , , , . wm
2T13 Receita Bruta Dedugdes a Desp. Nao Desp.Gerenciavel Deprec./ Amort. Res. Financ. Trib./Outros 2T14
Receita Gerenciavel
Anélise da Evolugdo do Lucro Liquido (R$ Mil), s/ variagées de Receita e Custo de Construgéo (IFRIC 12)
Evolugdo 2T13 - 2T14
290.000
160.283 (35.423)
240.000
- (159.964)
190.000
140.000
90.000 75.233
(718) (4.526) 43.158]
40,000 J (43.158) 35.078 26.805
(10.000) - -
2T13 Receita Bruta  Dedugdes a Receita Desp. Nao Desp. Gerenciavel Deprec./ Amort. Res. Financ. Trib./Outros 2T14

Gerenciavel

Com base nos efeitos expostos anteriormente, a Coelce registrou no 2T14 um Lucro Liquido de R$ 27 milhGes, valor 56,6% inferior ao registrado no 2T13,
que foi de R$ 75 milhdes (-R$ 48 milhdes). Desta forma, a Margem Liquida no 2T13 alcangou 3,79%.

Endividamento

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

2T14 2713 Var. % T4 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)

Divida bruta (R$ mil) 1.068.896 938.724 13,9% 1.059.957 0,8% 1.068.896 938.724 13,9%
(-) Caixa, Equivalentes e Aplicagdes Financ. (R$ mil) 26.418 331.242 -92,0% 118.536 -77,7% 26.418 331.242 -92,0%
Divida liquida (R$ mil) 1.042.478 607.482 71,6% 941.421 10,7% 1.042.478 607.482 71,6%
Divida Bruta / EBITDA(3)* 3,40 1,75 94,3% 3,02 12,6% 3,40 1,75 94,3%
EBITDA(3)/ Encargos de Divida(3)* 4,27 7,57 -43,6% 5,02 -14,9% 4,27 7,57 -43,6%
Divida bruta / (Divida bruta + PL) 0,40 0,37 7,3% 0,39 1,3% 0,40 0,37 7,3%
Divida liquida / (Divida liquida + PL) 0,39 0,28 41,9% 0,37 7,4% 0,39 0,28 41,9%

(1) Variag&o entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre os 6M 14 e 6M 13

(3) EBITDA e Encargo de Divida acumulado nos ltimos 12 meses; (4) Divida Liquida=Divid Bruta - Caixa, Equivalentes e Aplicagdes Financeiras

A divida bruta da Coelce encerrou 0 2T14 com um incremento de 13,9% em relacéo ao 2T13 (+R$ 130 milhdes). Este incremento deve-se, basicamente, por
captacdes de dividas com o BNDES no valor de R$ 193 milhdes e com o Itad no valor de R$ 150 milhdes; compensados parcialmente, pela liquidagdo da 22
séria da 22 emissdo de debéntures no valor de R$ 130 milhdes (sendo R$ 67 milhdes realizados através de evento de resgate antecipado total), a
amortizacdo de financiamentos de R$ 125 milhdes.

A operagdo de pré-pagamento das debéntures teve como objetivo a reducédo dos custos financeiros para a companhia, uma vez que os custos das
debéntures estavam acima do custo médio de captagdo de divida praticado no mercado no periodo analisado.

A Coelce encerrou 0 2T14 com o custo da divida médio de 9,09% a.a., ou CDI - 0,36% a.a.
Em setembro de 2013, a agéncia classificadora de risco de crédito corporativo Standard & Poor’s procedeu com o upgrade do rating corporativo da

Companhia de brAA+ para brAAA (com perspectiva estavel), refletindo a solidez crediticia atual e futura da Coelce. De acordo com a S&P, a elevagdo do
rating da Coelce, deve-se principalmente a um soélido desempenho operacional e a uma politica financeira prudente, o que permitiu apresentar métricas de

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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crédito moderadas e liquidez adequada, apesar do cenario desafiador pelo qual as companhias de distribuigdo enfrentaram, particularmente no primeiro

trimestre de 2013.

Divida Bruta (R$ Mil) e Divida Bruta/ EBITDA* (Vezes)

Divida Liquida (R$ Mil) e Alavancagem (Vezes) s Divida Liquida

Evolugédo 2T13 - 2T14 Evolugdo 2T13 - 2T14 === Alavancagem
3,43 0,39
2.800.000 1.400.000
2.400.000 . 1.200.000 028 1.042.478
2.000.000 ! 1.000.000
1.600.000 800.000
594.927
1.200.000 938.724 1.068.896 600.000
800.000 400.000
400.000 200.000
oo r ) r T |
2T13 2T14 2T13 2T14
Abertura da Divida Bruta - CP e LP Abertura da Divida Bruta - Indexadores
Posicéo Final emjun/14 Posigéo Final emjun/14
® CDI; 18%
= |P; 85%
S TILP; 17%
= |PCA; 34%
® CP; 15%
= pré; 31%
Abertura da Divida Bruta - Moedas Abertura da Divida Bruta - Credor
Posigéo Final emjun/14 Posig&o Final emjun/14
= BNB; 11%
M Eletrobréas; 7%
“ Uni&o Fed.; 1%
= BNDES; 20% y 4
¥ Reais (BRL);
99%
¥ Banco do Brasil;
18%
® Délar (USD) s/
Hedge; 1%
= Debéntures; 43%
Curvade Amortizagdo (R$ Mil)
Posigéo Final emjun/14
500.000
450.000
400.000 372.245
350.000
300.000
250.000 229.951 227.236
200.000
150.000 105.888 114.080
100.000
2014 2015 2016 2017 ap6s 2017

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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Investimentos

INVESTIMENTOS (R$ MIL)*

2T14 2T13 Var. % 1714 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)

Novas Conexdes 53.406 30.252 76,5% 20.605 >100,0% 74.011 46.307 59,8%
Rede 19.133 24.254 -21,1% 12.959 47,6% 32.092 33.158 -3,2%

Combate as Perdas 9.079 7.474 21,5% 5.914 53,5% 14.993 14.876 0,8%

Qualidade do Sistema Elétrico 7.362 8.171 -9,9% 5.008 47,0% 12.369 9.449 30,9%

Outros 2.692 8.609 -68,7% 2.037 32,2% 4.730 8.833 -46,5%
Medidores 1.039 3.044 -65,9% 2.195 -52,7% 3.234 4.678 -30,9%
Outros (Non - Network) 10.732 5.977 79,6% 7.279 47,4% 18.010 11.957 50,6%
Variagdo de Estoque (6.345) 4.559 <-100,0% 11.848 <-100,0% 5.503 19.704 -72,1%
Total Investido 77.965 68.086 14,5% 54.886 42,0% 132.850 115.804 14,7%
Aportes/ Subsidios 16.818 (9.002) <-100,0% (7.400) <-100,0% 9.418 (16.185) <-100,0%
Investimento Liquido 94.783 59.084 60,4% 47.486 99,6% 142.268 99.619 42,8%
(1) Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variago entre 0os 6M 4 e 6M 13
Investimentos Totais (R$ Mil)* Portfélio de Investimentos (R$ mil)
Evolugéo 2T13 - 2T14 e 6M13 - 6M14 Dados de 6M14 L] Novas

Conexdes; 58%

160.000
140.000 132.850
120,000 115.804
100.000
77.965
80.000 68.086
60.000
40.000 ® Outros (Non-
Network); 13% a
) 1% " Comae
R B Medidores; 3% !

2713 2T14 6M13 6M14 ®  Outros ¥ Qualidadedo
(Network) ; 4% Sistema; 10%

Os investimentos realizados pela Coelce no 2T14 alcangaram, um incremento de 60,4% (+R$ 36 milhdes) em relacdo ao mesmo periodo do ano anteriorr
maior volume, no 2T14, foi direcionado aos investimentos para Novas Conexdes, que representou R$ 53 milhdes* de todo o valor investido no periodo
mencionado.

O grande crescimento de investimentos em Novas Conexdes, se deve principalmente, a demanda reprimida de anos anteriores. E outro fator, que contribuiu

bastante para o crescimento acentuado do investimento liquido, foi a devolucédo do VI contrato com a Eletrobras, em razéo disso foi provisionado o valor de
R$ 23 milhdes.

Mercado de Capitais

COTACAO DE FECHAMENTO (R$/ACAO)*

2714 2T13 Var. % 114 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)
Ordinérias - ON (COCE3) 39,10 42,00 -6,9% 48,00 -18,5% 39,10 42,00 -6,9%
Preferenciais A - PNA (COCES5) 34,90 40,10 -13,0% 37,15 6,1% 34,90 40,10 -13,0%
Preferenciais B - PNB (COCEG) 35,00 35,00 - 35,00 - 35,00 35,00 -
(1) Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre os 6M 14 e 6M 13
INDICADORES DE MERCADO*
2714 2T13 Var. % T4 Var. % (1) 6M14 6M13 Var. % (2)

Informag des sobre Agéo Preferencial A (COCE5)

Cotacgéo (R$/acéo) 34,90 40,10 -13,0% 37,15 -6,1% 34,90 40,10 -13,0%

Média Diéria de Negécios 90 258 -65,1% 236 -61,9% 163 243 -32,9%

Média Diéria de Volume Financeiro (R$) 1.232.899 3.330.867 -63,0% 4.578.942 -73,1% 2.905.920 3.307.903 -12,2%
Valorde Mercado (R$ milhdes) 2.919 3.205 -8,9% 3.411 -14,4% 2.919 3.205 -8,9%
Enterprise Value (EV) (2) (R$ milhdes) 3.962 3.813 3,9% 4.352 -9,0% 3.962 3.813 3,9%
EV/EBITDA (3) 12,72 7,10 79,2% 12,42 2,4% 12,72 7,10 79,2%
Preco da Agdo PNA/Lucro por Agéo (3) (P/L) 23,43 8,87 >100,0% 18,24 28,5% 23,43 8,87 >100,0%
Dividend Yield da Ag&o PNA (4) 7,88% 8,84% -0,96 p.p 2,66% 522p.p 7,88% 8,84% -0,96 p.p
Valorde Mercado/Patriménio Liquido 1,81 2,02 -10,4% 2,09 -13,4% 1,81 2,02 -10,4%

(1) Variagéo entre 2T14 e 2T13; (2) Variagéo entre 0os 6M 4 e 6M 13
(2) EV =Valor de mercado +Dividaliquida; (3) EBITDA e Lucro por Ac&o dos quatro Gltimos trimestres; (4) Proventos por Ag&o pagos nos (ltimos 4 trimestres / Preco da Ag&o no final do periodo

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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Média Diaria de Negdcios (Neg6cios) e Volume Médio Diario (R$)* Indicadores de Mercado - Variagdo 12 meses (%)*
Evolugédo 2T13 - 2T14 e 6M13 - 6M14 Dados até jun/14
0/
6.000.000 258 243 15,0% 10,7% 12,0%
5.000.000 .\.163 10,0%
90 5,0%
4.000.000 3.330.867 3.307.903
2.905.920 0,0% - T T T
3.000.000
-5,0%
2.000.000
- )0/
1.232.899 10.0% -8,9%
1.000.000 . -15,0% 13.0%
-r T T T 1 -20,0%
1T14 2T14 6M14 6M13 PNA (COCES5) Valor de Mercado IEE Ibovespa

Evolugéo diaria COCES, IEE e IBOVESPA - base 1

— — -
Dados de 12 meses - até jun/14 COCES IEE IBOVESPA
13
1.2 2,03%
11 10,73%
1
0,9
-10,55%
0,8
0,7
I > I K K ) > > > > K > > \,\u > > N
o o o o o o o o o <& o o o N o o o
& X & N & S N & N & N 5 <& S & & &
. \y N /bgo \0@ @@ S @& @@ 19@ & 4‘5‘\@ & & % & & . \oc
& & o K o & N &

O free float do Capital Social da Coelce (agbes em livre negociacdo na BM&FBovespa) é de 25,9%, enquanto os demais 74,1% estdo nas méos do grupo
controlador.

A Coelce possui, atualmente, 3 papéis negociados na BM&FBovespa, sendo que o de maior liquidez é a ag&o preferencial A (COCES5), que no 2T14 teve
uma média de 90 negdcios diarios (-65,1% vs. 2T13) e um volume financeiro diario médio de R$ 1,2 milhdes (-63,0% vs. 2T13). Os demais papéis tém
menor liquidez, e podem eventualmente apresentar negociages que fogem a percepgdo média do mercado sobre a Companhia e indiquem distor¢cdes no
preco do ativo.

A acéo preferencial classe A (COCES5) apresentou desvalorizacéo (sem ajuste por proventos) de 13,0% nos 12 meses até dezembro de 2013, enquanto o
IEE e o Ibovespa apresentaram respectivamente, valorizagdo de 10,7% e 12,0%. Ajustando-se as cotacdes pelos proventos deliberados, a desvalorizagdo
da acéo preferencial classe A (COCED) seria de 10,5%.

OUTROS TEMAS RELEVANTES

16° Edi¢c&o do Prémio ABRADEE (2014)

Pelo 6° ano consecutivo, a Coelce ficou entre as trés melhores distribuidoras do Brasil, pela 16° edicdo (2014) do Prémio ABRADEE, premiacéo que a
Associagao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica concede anualmente as distribuidoras de energia do pais. A Companhia conquistou ainda, o 1°
lugar nacional em Responsabilidade Social.

Decreto 8.221/14

Em 2 de abril de 2014 foi publicado o Decreto 8.221/2014, instituindo a criagdo da, denominada, “CONTA-ACR”, e normatizando o que se previa em normas
anteriores que a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) procedesse a contratagdo de empréstimos junto a bancos, para obter os fundos
necessarios para viabilizar os pagamento as empresas distribuidoras, do incremento de custos de energia aos quais as mesmas estiveram expostas devido
aos fatores anteriormente mencionados. Subsequentemente, em 16/4/2014 a ANEEL emitiu a Resolugdo 612 e em 22/4/2014 a mesma emitiu o Despacho
1.256, detalhando o funcionamento da CONTA-ACR, e homologando os valores a serem repassados pela CCEE as empresas distribuidoras, relativamente
a competéncia de fevereiro/2014.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um Contrato de Financiamento da Operacdo ACR — Ambiente de Contratagdo Regulada pela CCEE, junto a diversas
instituices financeiras, com limite total de até R$11,2 bilhdes, a serem repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima.
A CCEE liquidara esse compromisso financeiro com o recebimento das cotas vinculadas ao pagamento das obrigag6es de cada distribuidora junto & CCEE.
Essas cotas seréo estabelecidas, futuramente, pela ANEEL para cada empresa distribuidora de energia e ndo possuem nenhuma vinculagéo com o valor de
reembolso recebido por meio da operagdo de empréstimo captado pela CCEE. A Companhia néo foi interveniente no contrato entre CCEE e os bancos
financiadores, e ndo disponibilizou nenhuma garantia para esse contrato.

Reajuste Tarifario Anual de 2014

O Reajuste Tarifario da Coelce de 2014, com vigéncia a partir do dia 22 de abril de 2014, estabeleceu um incremento nas tarifas de 8,09%, sendo o efeito
médio a ser percebido pelos consumidores da Companhia foi um incremento de 16,77%, tendo em vista a retirada da tarifa dos componentes financeiros
oriundos do reajuste tarifario anual anterior (-8,68%).
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Notas explicativas as informacées trimestrais
Em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

1.

Informacd@es gerais

A Companhia Energética do Ceard - COELCE (“Companhia”), sociedade por acBes de capital aberto registrada na
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros com sede na Rua Padre Valdevino, n°® 150,
Fortaleza, Ceard, controlada pela Endesa Brasil S.A., € uma concessiondria do servico publico de energia elétrica,
destinada a pesquisar, estudar, planejar, construir e explorar a distribuicdo de energia elétrica, sendo tais atividades
regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia -
MME.

A Companhia tem como area de concesséo todo o Estado do Ceara. A concessao do servigo publico de distribuicdo
de energia elétrica se deu por meio do Contrato de Concessédo de Distribuicdo n°® 01, de 13 de maio de 1998, com
vencimento para maio de 2028.

2. Apresentacdo das informagdes trimestrais

As informacdes trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, gue compreendem as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e os pronunciamentos
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), que estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB - International Accounting Standards Board.

Na elaboragdo das informagfes trimestrais foram adotados principios e praticas contdbeis consistentes com 0s
divulgados nas demonstra¢c@es financeiras de 31 de dezembro de 2013, publicadas na imprensa oficial em 17 de
marco de 2014. Essas informagfes trimestrais devem ser analisadas em conjunto com aquelas demonstracdes
financeiras, para melhor compreenséo das informagfes apresentadas.

A autorizagéo para emissdo destas demonstragdes financeiras ocorreu em reunido da Diretoria realizada em 23 de
julho de 2014.
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3. Alterac8es nalegislagdo brasileira e assuntos regulatorios

Desde o ultimo trimestre de 2012 houve elevagdo dos custos na compra de energia no mercado de curto prazo,
assim como energia produzida por geradores térmicos, ocasionada por diversos fatores, tais como: condigfes
hidrolégicas, reducdo da oferta decorrente de algumas usinas que ndo renovaram suas concessdes nos moldes da
Lei 12.783/13, elevado custo da energia térmica por conta do nivel de despacho utilizado atualmente pelas usinas e
atraso na entrada em operagédo comercial de alguns empreendimentos de geracéo.

A Lei 12.783/13 disciplinou o uso dos recursos da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), que inclui a
neutralizacdo da exposicdo de distribuicdo no mercado de curto prazo e a cobertura do custo adicional dos
despachos de usinas térmicas acionadas em razdo de seguranca energética, assim como criou novas fontes para o
seu custeio, inclusive prevendo a possibilidade que sejam feitas operacdes de crédito para suprir fundos a CDE.

Adicionalmente, em 2/4/2014 foi publicado o Decreto 8221/2014, instituindo a criagdo da, denominada, “CONTA-
ACR”, e normatizando o que se previa em normas anteriores que a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE) procedesse a contratacdo de empréstimos junto a bancos, para obter os fundos necessérios para viabilizar
0s pagamentos as empresas distribuidoras, do incremento de custos de energia aos quais as mesmas estiveram
expostas devido aos fatores anteriormente mencionados. Subsequentemente, em 16/4/2014 a ANEEL emitiu a
Resolucdo 612 detalhando o funcionamento da CONTA-ACR.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um Contrato de Financiamento da Operacdo ACR — Ambiente de Contratagédo
Regulada pela CCEE, junto a diversas instituicbes financeiras, com limite total de até R$11,2 bilhdes, que foram
repassados as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima para as competéncias de fevereiro
a abril/2014. A CCEE liquidara esse compromisso financeiro com o recebimento das cotas vinculadas ao pagamento
das obriga¢Bes dos agentes do setor elétrico junto & CCEE. Essas cotas serdo estabelecidas, futuramente, pela
ANEEL para cada agente do setor elétrico e ndo possuem nenhuma vinculagéo com o valor de reembolso recebido
por meio da operacdo de empréstimo captado pela CCEE. A Companhia n&o disponibilizou nenhuma garantia direta
para esse contrato.

A contabilizacdo dos recursos cobertos por esse repasse de CDE no resultado da Companhia, como redutora do
grupo “Energia comprada para revenda”, ocorreu de acordo com o periodo de competéncia (mesmo periodo em que
os custos também foram incorridos) e totalizou R$194.268 em 30 de junho de 2014, composto por: (i) R$19.449
relativos ao més de janeiro de 2014, recebido diretamente dos fundos da CDE em 11 de marco de 2014, (ii)
R$174.819 relativos ao meses de fevereiro a abril de 2014 os quais foram recebidos através da CONTA-ACR no
decorrer deste trimestre.
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Companhia Energética do Ceara — COELCE

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2014 31/12/2013

Caixa e contas correntes bancarias 20.722 11.807
Aplicacdes financeiras 4.493 83.480
Total 25.215 95.287

O excedente de caixa da Companhia é aplicado de forma conservadora em ativos financeiros de baixo risco, sendo
0s principais instrumentos financeiros representados por CDB — Certificados de Depdésitos Bancarios e operacdes
compromissadas. Os investimentos tem alta liquidez, sendo prontamente conversiveis em recursos disponiveis de
acordo com as necessidades de caixa da Companhia em um valor conhecido e com risco insignificante de perda. As
aplicacBes financeiras da Companhia buscam rentabilidade compativel as variagdes do CDI. Dada a natureza e
caracteristica das aplicacdes financeiras, as mesmas ja estéo reconhecidas pelo seu valor justo, em contrapartida ao
resultado.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, as aplicacdes financeiras classificadas como equivalentes de
caixa sdo compostas da seguinte forma:

Descrigao 30/06/2014 31/12/2013
CDB (Aplicacdes diretas) 620 67.761
CDB (Fundos exclusivos) 950 8.181
Operagdes compromissadas (Fundos exclusivos) 2.923 7.538
Total 4.493 83.480

A reducéo significativa nos saldos de caixa e equivalentes de caixa da Companhia no trimestre findo em 30 de junho
de 2014 esta associada ao incremento de custos com compra de energia derivado da exposi¢cao involuntaria ao
mercado spot e risco hidrolégico (vide Nota 3), bem como pelo atraso no recebimento de repasses governamentais
relativos a subsidios homologados pela ANEEL (vide Nota 8). Adicionalmente, a Companhia conta com linhas de
crédito comprometidas e contas garantidas para assegurar o cumprimento de seus compromissos operacionais e
financeiros no curto e médio prazo, no valor total de R$ 150.000 (dos quais R$ 35.268, estdo sendo utilizados em 30
de junho de 2014). Ainda assim, como forma de cobertura adicional de liquidez, a Companhia conta com autorizagéo
da ANEEL para tomar empréstimos de sua controladora no Brasil em um valor maximo de R$ 200.000, caso
necessario.
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Titulos e valores mobiliarios

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro 2013, as aplica¢6es financeiras classificadas

mobiliarios sdo compostas da seguinte forma:

Versao : 2

Companhia Energética do Ceara — COELCE

Descricéo 30/06/2014 31/12/2013
Fundos de investimentos 309 300
Titulos publicos (Investimentos exclusivos) 826 6.676
Cotas de fundos (Investimentos exclusivos) 6 3.614
Outros (Investimentos exclusivos) 62 1.433
Total 1.203 12.023

como titulos e valores

Através de fundos exclusivos, a Companhia aplica seus excedentes de caixa em titulos publicos pés-fixados e pré-

fixados, além de outros instrumentos tradicionais de renda fixa com baixo risco de crédito e alta liquidez.

Consumidores, concessionarios e permissionarios

Saldos Valor bruto
Vencidos ha
Vencidos mais de 90
Classe de consumidores Vincendos  até 90 dias dias 30/06/2014 31272013
Circulante
Residencial 81.357 73.377 20241 174.975 136.392
Industrial 9 963 5780 7.961 23.709 21.073
Comercial 34 5A3 19221 10.904 64 654 51848
Rural 21.014 10.115 8.631 39.760 32.007
FPoder pablico 20252 7.004 1.188 25.444 21.365
lluminacéo publica 5.965 1.608 202 7775 4902
Senigo publico 7219 621 288 5128 7169
Subtotal 180.333 117.726 49.416 347.475 274,756
Encargo emergencial - - 2487 2487 2487
Créditos junto a clientes com acdes judiciais (a) - - 65672 65.672 64945
Consumidores livres 3773 - - 3773 3466
Parcelamento de débitos 13.188 - - 13.188 15764
Formecimento ndo faturado 138933 - - 138933 118.778
Contas a receber com partes relacionadas - vide MNota 20 43 - - 43 49
Qutros créditos 1.644 3.608 - 5456 1.009
Subtotal 338.118 121.334 117.575 577.027 481257
Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa - - (94.984) {94.984) (93.307)
Total circulante 338.118 121.334 22.51 482.043 387.950
Méo circulante
Comercializacdo na CCEE - - 15289 15289 15289
Parcelamento de débitos 7163 - - 7163 T 152
Provisdo para crédites de liguidacdo duvidosa {1.398) - (15.289) (16.687) (16.657)
Total n&o circulante 5.765 - - 5.765 5.784
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A movimentacdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é a sequinte:

31/12/2013 Reversao Reversdo de baixas 30/06/2014
Provisao para crédito de
liquidag&o duvidosa (109.964) 1.128 (2.835) (111.671)
Circulante (93.307) (94.984)
Nao circulante (16.657) (16.687)

A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida com base nos critérios estabelecidos pela legislacédo
regulatéria aliada a analise dos riscos de perdas dos valores vencidos de clientes, questdes judiciais e um percentual
sobre dividas parceladas. E considerada suficiente pela Companhia para cobrir eventuais perdas na realizacdo dos
valores a receber.

a) Créditos junto a clientes com ac¢des judiciais

Contas a receber de diversos consumidores que questionam a legalidade e pleiteiam a restituicdo de valores
envolvidos na majoracé@o da tarifa de energia elétrica, ocorrida na vigéncia do Plano Cruzado. Esses consumidores
obtiveram judicialmente, o direito de compensar os créditos pleiteados com as faturas atuais, mesmo ainda nédo tendo
sido o mérito da questdo transitado em julgado (Gltima instancia). A Companhia mantém PCLD para esses casos no
montante de R$ 54.343 em 30 de junho de 2014 (R$ 53.858 em 31 de dezembro de 2013), suficientes para cobrir
eventuais perdas em relacdo a essas agoes.

7. Consumidores de baixarenda

Com base nas Resolu¢cdes Normativas ANEEL n°® 407/2010 e n° 414/2010, fica estabelecido que a Eletrobras
repassara mensalmente as distribuidoras 0 montante de subvencé@o para recompor os descontos concedidos aos
consumidores de baixa renda enquadrados nos critérios das antigas Resolu¢des normativas ANEEL n° 246/2002 e n°
485/2004, subvengédo essa advinda da Conta de Desenvolvimento Energético - CDE.

Em virtude dos critérios estabelecidos pelas resolugfes mencionadas e calendéario de recadastramento dos clientes
gue tem direito a receber o beneficio, o saldo a receber em 30 de junho de 2014 é de R$ 32.657 (R$ 47.541 em 31
de dezembro de 2013) relativo as subven¢des dos meses de maio e junho 2014. A referida subvencao é calculada
mensalmente pela Companhia e submetida & ANEEL para aprovacdo e homologacdo através de Despacho
especifico.

8. Subvencéo CDE - desconto tarifario

Valor a ser repassado pela Eletrobras, para cobertura de descontos incidentes sobre as tarifas de energia de classes
especificas de consumidores, conforme previsto no art. 13, inciso VII, da Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002,
redacdo dada pela Medida Provisoria n® 605, de 23 de janeiro de 2013, e em cumprimento ao disposto no art. 3° do
Decreto n°® 7.891, de 23 de janeiro de 2013. Os recursos sdo oriundos da CDE, e sdo homologados pela ANEEL no
processo de reajuste anual das distribuidoras.

Em 15 de abril de 2014, foi emitida a resolu¢do homologat6ria n°® 1.711/2014 aprovando o valor mensal de R$ 14.617
a ser repassado pela Eletrobras durante o periodo de marco de 2014 a fevereiro de 2015, dos quais 0 montante de
R$1.087 corresponde ao ajuste referente a diferenca entre os valores previstos e realizados em relacdo ao periodo
de fevereiro de 2013 a marco de 2014, e o valor de R$13.530 corresponde a previsdo para o periodo de Abril de
2014 a marco de 2015.

Em 30 de junho de 2014 a Companhia possui registrado o valor de R$100.349 (R$ 11.679 em 31 de dezembro de
2013) os quais sdo compostos por: (i) R$ 40.591 relativo a previsdo dos meses de abril, maio e junho de 2014; (ii)
R$13.044 corresponde ao registro integral da parcela de ajuste relativa a fevereiro de 2013 a fevereiro de 2014; e (iii)
R$ 46.714 corresponde as parcelas em aberto referente ao periodo tarifario anterior.

Devido a falta de recursos do governo na conta da CDE, os repasses ndo estdo ocorrendo tempestivamente que
contribuiu para situacao de caixa da companhia mencionada na Nota 4.
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10.

Tributos a compensar

Imposto de renda e contribui¢cdo social

ICMS

ICMS parcelamento

PIS e COFINS
Outros tributos
Total

Versao : 2

Companhia Energética do Ceara — COELCE

30/06/2014 31/12/2013
Néo Nao
Circulante circulante Circulante circulante
14.896 - 11.677 -
35.172 18.489 24.869 29.320
11.056 - 11.056 -
3.483 - 2.390 -
773 - 684 -
65.380 18.489 50.676 29.320

O saldo de ICMS refere-se basicamente aos créditos vinculados a aquisicdo de bens do ativo permanente, 0s quais
estdo sendo compensados mensalmente a razéo de 1/ 48 avos.

Caucdes e depositos

Instituicdo

Tipo de Aplicacéo

[tat-Unibanco TOP DI

Bradesco

ltati

Banco do Brasil
BNB

Banco do Brasil
Caixa

Outros

Total

Fundo de Investimento

Titulo do Tesouro EUA

30/06/2014 31/12/2013
Néo Né&o
Circulante Circulante Circulante Circulante
21.930 - 25.055 -
- 732 - 120
- 629 - 602
- - 9.729
- 15.928 - 20.302
- 4.730 - 4,582
320 - 320 -
- 20 - 20
22.250 22.039 25.375 35.355

Os valores em garantias sdo aplicados em fundos de investimento de renda fixa, CDBs e outros instrumentos
financeiros de baixo risco. Em 30 de junho de 2014 a Companhia possui registrado no ativo circulante o montante de
R$ 22.250 (R$ 25.375 em 31 de dezembro de 2013) e no ativo ndo circulante o montante de R$ 22.038 (R$ 35.355
em 31 de dezembro de 2013), os quais se referem a garantias exigidas em contratos de empréstimos e
financiamentos, valores retidos de fornecedores e de contratos de aquisi¢do de energia elétrica conforme clausulas

contratuais.
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11. Beneficio fiscal - agio incorporado
Agio de incorporacio da controladora

O &gio oriundo da operacédo de incorporagdo de sua controladora Distriluz Energia Elétrica S.A., aprovada em
Assembleia Geral Extraordinaria de 27 de setembro de 1999 esta fundamentado nos resultados futuros durante o
prazo de concessao e vem sendo amortizado no prazo compreendido entre a data da incorporacdo até 31 de
dezembro de 2027, em propor¢cdes mensais a sua rentabilidade projetada, conforme determinacdo da Resolucéo
n° 269, de 15 de setembro de 1999, da ANEEL.

O registro contabil esta de acordo com as disposi¢des da Instrucdo CVM n° 319/99, alterada pela Instrucdo n°® 349/01
gue consistem na constituicdo de uma provisdo sobre o agio a amortizar em contrapartida da reserva de agio
(reserva de capital) no montante que ndo se constitui beneficio fiscal para a Companhia. Para recompor o resultado
de cada exercicio, serd feita reversdo da provisdo na mesma propor¢cdo da amortizacdo da parcela do &gio do
respectivo exercicio.

O quadro a seguir demonstra a abertura dos valores de agio e sua provisao, bem como o efeito na conta de reserva
de capital no patrimdnio liquido:

Beneficio fiscal - 4gio incorporado 30/06/2014 31/12/2013
Agio da incorporag&o 775.960 775.960
Amortizagdo acumulada (572.130) (559.198)
Provisédo sobre o agio (429.365) (429.365)
Reverséao da proviséo sobre o 4gio 294.587 286.052
Saldo 69.052 73.449
Circulante 8.421 8.793
Né&o Circulante 60.631 64.656
Reserva de capital 30/06/2014 31/12/2013
Agio da incorporac&o 775.960 775.960
(-) Desdobramento e resgate de acdes (125.407) (125.407)
Provisédo sobre o agio (429.365) (429.365)
Saldo 221.188 221.188
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A Companhia reconheceu imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre diferencas temporarias, cuja
composicao e origem estdo demonstrados a seguir:

Imposto de renda Contribuicéo social Total
Ativo 30/06/2014 31/12/2013  30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014  31/12/2013
Diferengas temporarias
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 42.404 40.862 15.265 14.710 57.669 55.572
Provisé&o para créditos de liquidag&o duvidosa 27.918 27.491 10.050 9.897 37.968 37.388
Provis&o para obsolescéncia de estoque 1.760 2.061 633 742 2.393 2.803
Diferido perda de bens 2.730 2.730 983 983 3.713 3.713
Perda plano de pensédo 33.377 33.377 12.016 12.016 45.393 45.393
Provisdo SWAP 1.552 639 508 231 2.060 870
Desreconhecimento de ativo regulatério 54.028 - 21.785 - 75.813 -
QOutras provisdes 1.771 23 638 7 2.409 30
Total 165.540 107.183 61.878 38.586 227.418 145.769
Passivo
Diferengas temporarias
Correcdo monetéaria especial (CME)
e complementar (CMC) (807) (833) (1.466) (1.526) (2.273) (2.359)
Desreconhecimento de passivo regulatério - (36.261) - (10.719) - (46.980)
Ativo indenizéavel (concesséo) (56.919) (54.597) (20.829) (19.993) (77.748) (74.590)
Swap Passivo (2.752) (2.313) (991) (832) (3.743) (3.145)
Total (60.478) (94.004) (23.286) (33.070) (83.764) (127.074)
Tributos diferidos
Ativos (passivos) diferidos 105.062 13.179 38.592 5.516 143.654 18.695

Estudos técnicos de viabilidade indicam a recuperacao dos valores de imposto de renda e da contribuicdo social, hos
pardmetros determinados pelo Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o lucro, os quais correspondem as

melhores estimativas da Administracdo, cuja expectativa de realizacdo esta apresentada a seguir:

Ano de realizacéo 30/06/2014
2014 19.842
2015 14.027
2016 18.540
2017 19.608
2018 a 2020 60.825
2021 a 2023 94.576
Total 227.418

As projecdes utilizadas para estabelecer o prazo de realizagao estdo sujeitas a alteragfes periddicas.
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13. Depositos vinculados a litigios

30/06/2014 31/12/2013
Trabalhistas 10.161 15.240
Ciweis 19.352 22.435
Fiscais 3.500 4.589
Total 33.013 42.264

14. Ativo indenizavel (concesséo)

15.

Refere-se a parcela dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final da concessao classificada como um
ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder
concedente decorrente da aplicacédo das Interpretagdes Técnicas ICPC 01 — (R1) Contrato de Concesséo e ICPC 17
— Contrato de Concessao: Evidenciagéo e da Orientagédo Técnica OCPC 05 — Contrato de Concesséo.

A indenizacdo serd efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda nao
amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualidade do
servico concedido.

A movimentacao dos saldos referentes ao ativo indenizavel (concesséo) estd assim apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2012 606.556
Transferéncias do ativo intangivel 2.243
Receitas financeiras - ativo indenizavel 22.000
Saldo em 31 de dezembro de 2013 630.799
Transferéncias do ativo intangivel 105.150
Receita Financeira - ativo indenizavel 9.288
Saldo em 30 de junho de 2014 745.237

A concesséo de distribuicdo da Companhia ndo é onerosa. Desta forma, ndo ha obrigagfes financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao poder concedente.

Quando da extingdo da concesséo ao final do contrato, ou em outra possibilidade neste prevista, dar-se-a, de pleno
direito a reversdo ao Poder Concedente, dos bens vinculados ao servico publico de distribuicdo de energia,
procedendo as devidas avaliacdes e levantamentos para a determinacdo do montante de indenizacdo devida a
companhia, sendo observados os valores e as datas de incorporacdo destes bens ao sistema elétrico.

Valor novo de reposicéo — Lei n°® 12.783/13

Em 11 de janeiro de 2013, foi promulgada a Lei n® 12.783 que tornou definitiva a Medida Provisoéria n® 579 de 11 de
setembro de 2012, que dispunha sobre a prorrogacédo e licitacdo das concessdes de geracdo, transmissédo e

distribuicdo de energia elétrica, sobre a redugcéo dos encargos setoriais, sobre a modicidade tarifaria, e da outras
providéncias.

De acordo com este normativo legal, o calculo do valor dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda nédo
amortizados ou ndo depreciados, para fins de indenizacéo, deve utilizar como base a metodologia de valor novo de

reposicdo, conforme critérios estabelecidos em regulamento do poder concedente.
Intangivel

A movimentacao dos saldos do intangivel estd demonstrada a seguir:
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Em servico Em curso
Amortizacdo Obrigacdes Obrigagdes
Custo acumulada especiais Valor liquido Custo especiais Valor liquido Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 3.687.702 (1.608.390) (617.553) 1.461.759 430.084 (196.715) 233.369 1.695.128
Adicdes - - - 287.479 (33.638) 253.841 253.841
Baixas (41.242) 3.045 - (38.197) - - - (38.197)
Amortizagdo - (176.634) 28.195 (148.439) - - - (148.439)
Transferéncias 97.141 - (4.729) 92.412 (97.141) 4.729 (92.412) -
Transferéncias para o ativo indenizavel (2.243) - - (2.243) - - - (2.243)
(-) Provis&o para reducéo de recuperabilidade (21.930) 11.011 - (10.919) - - - (10.919)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 3.719.428 (1.770.968) (594.087) 1.354.373 620.422 (225.624) 394.798 1749.171
Adicdes - - - 128.589 9.418 138.007 138.007
Amortizagéo - (79.988) 15.328 (64.660) - - - (64.660)
Transferéncias 257.502 - (397) 257.105 (257.502) 397 (257.105) -
Transferéncias para o ativo indenizavel (105.150) - - (105.150) - - - (105.150)
Saldo em 30 de junho de 2014 3.871.780 (1.850.956) (579.156) 1.441.668 491.509 (215.809) 275.700 1.717.368

O ativo intangivel em curso refere-se, substancialmente, a obras de expansdo e preservacdo do sistema de
distribuicdo de energia elétrica que é reconhecido na medida em que a Companhia tem o direito de cobrar pelos
servigos prestados aos consumidores dos servigos publicos.

A Administracdo da Companhia entende que a amortiza¢é@o do ativo intangivel deve respeitar a vida Util estimada de
cada bem integrante da infraestrutura de distribuicdo, de acordo com definicdes da ANEEL para fins tarifarios e de
determinacéo da indenizacdo dos bens reversiveis. Como resultado da utilizacdo desse critério de amortizacdo, o
total do ativo intangivel serd amortizado de forma linear e limitado ao prazo remanescente do contrato de concessao
da Companhia. Esse intangivel € avaliado pelo custo de aquisi¢cdo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas
por reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo de vencimento da concessdo esta alocado como Ativo
Financeiro nos moldes da Lei n® 12.783.

Obrigacgdes especiais vinculadas a concessao do servigo publico de energia elétrica

Representam os valores da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos consumidores, bem como as doa¢des nao
condicionadas a qualquer retorno em favor do doador e as subvencdes destinadas a investimentos no servi¢o publico
de energia elétrica na atividade de distribuicao.

Em conformidade com o oficio n°® 1.314/2007-SFF/ANEEL, de 27 de junho de 2007, que determina o registro da
amortizacdo mensal na obrigagdo especial, que decorre da participagdo nos investimentos ndo condicionadas a

gualquer retorno para a concessdo, tal registro é iniciado somente a partir da segunda revisdo tarifaria da
Companhia, e a amortizagéo teve seus primeiros registros em abril de 2009, baseados em uma taxa média.

Ao final da concesséo, o valor residual das obrigac¢des vinculadas a concesséo do servigo publico de energia elétrica
sera deduzido do ativo financeiro (indenizagao).

10

PAGINA: 38 de 65



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE

Notas Explicativas

16.

17.

18.

Fornecedores

Suprimento e transporte de energia
Compra de Energia
Energia Liwe
Encargo de Uso da Rede
Diferencial Eletronuclear
Partes relacionadas (vide nota 20)
Materiais e senicos
Total

Circulante
Nao circulante

Obrigac®es fiscais

Imposto de renda - IRPJ e contribui¢&o social - CSLL

Imposto sobre circulagéo de mercadorias e servigos - ICMS
REFIS - Parcelamento ICMS

REFIS IV - Federal (Previdénciario)

Contribuig&o para financiamento da seguridade social - COFINS
Programa de integracéo social - PIS

Imposto sobre servigos - ISS

PIS/ICOFINS/IRRF/CSRF (Retidos na Fonte)

Outros tributos e contribui¢des

Total

Empréstimos e financiamentos

Versao : 2

Companhia Energética do Ceara — COELCE

30/06/2014 31/12/2013

170.094 161.922

5.883 5.602

6.412 5.622

12.557 15.862

92.828 84.375

78.024 77.031

365.798 350.414

351.984 336.881

13.814 13.533

30/06/2014 31/12/2013
Circulante Cir([,\:jZme Total Circulante Cir:lIJTZnte Total

4.307 - 4.307 10.226 - 10.226
56.395 - 56.395 48.317 - 48.317
1.399 - 1.399 3.814 - 3.814
1.680 15.684 17.364 1.643 16.156 17.799
8.992 - 8.992 7.731 - 7.731
1.953 - 1.953 1.679 - 1.679
1.876 - 1.876 1.709 - 1.709
996 - 996 1.109 - 1.109
4.156 - 4.156 4.386 - 4.386
81.754 15.684 97.438 80.614 16.156 96.770

As principais informagfes a respeito dos empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e nacional sdo:

Moeda estrangeira:

Unido Federal — Bonus de Capitalizagao (i)
Uni&do Federal — Bénus de Desconto (i)
Unido Federal — Bonus ao Par (i)

Total moeda estrangeira

Moeda nacional:

Eletrobras (ii)

Unido Federal — Lei 8.727 (Caixa Econémica Federal) (jii)
Unido Federal — Lei 8.727 (Eletrobras) (iii)
Banco do Brasil (BB Fat Fomentar)
Banco do Nordeste — FNE (iv)

BNDES FINEM 2007 (Sindicalizado) (v)
BNDES FINAME 2012-2013 (Vi)

BNDES FINEM 2012-2013 A (V)

BNDES FINEM 2012-2013 B (V)

ITAU CCB (vii)

Working capital' Santander (viii)

Total moeda nacional

Custos de transagéo

Total moeda nacional liquido dos custos de transacao

Total de empréstimos e financiamentos

30/06/2014 31/12/2013
Encargos Principal Encargos Principal
Circulante Circulante  N&o circulante  Circulante Circulante  N&o circulante
- 3 163 -
7 - 2.513 8 2.673
47 - 3.602 49 - 3.831
54 - 6.115 60 163 6.504
11.173 62.726 13 11.177 68.315
1 76
25 3.092
- - - 2 936 -
334 36.366 79.640 412 61.315 90.259
80 24.553 - 171 49.106 -
43 4.121 32.970 46 2.061 35.031
227 12.960 64.798 244 6.480 71.278
254 12.960 64.799 273 6.480 71.278
4.708 - 150.000
- 35.268 - - - -
5.646 137.401 454.933 1.187 140.723 336.161
(63) - - (193) -
5.646 137.338 454.933 1.187 140.530 336.161
5.700 137.338 461.048 1.247 140.693 342.665
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Tipo de

Inicio Vencimento  Amortizacdo Garantias Encargos Financeiros
Moeda estrangeira:
Unido Federal — Bénus de Capitalizagédo (| 15/08/1997 10/04/2014 Semestral Recebiveis e Conta Reserva USD +8,2% a.a.
Unido Federal — Bonus de Desconto (i) 15/08/1997 11/04/2024 Ao Final Recebiveis e Conta Reserva USD + Libor +1,0125% a.a.
Unido Federal — Bonus ao Par (i) 15/08/1997 11/04/2024 Ao Final Recebiveis e Conta Reserva USD +6,2% a.a.
Moeda nacional:
Eletrobras (ii) 03/03/2000 30/09/2023 Mensal Recebiveis e Nota Promissoéria 6,95% a.a.
Unido Federal — Lei 8.727 (Caixa Econdomi  30/06/1994 01/03/2014 Mensal Recebiveis TR+ 10,028% a.a.
Uni&o Federal — Lei 8.727 (Eletrobras) (iii) 30/06/1994 01/03/2014 Mensal Recebiveis IGPM + 10,028% a.a.
Banco do Brasil (BB Fat Fomentar) 23/01/2007 18/02/2014 Mensal Fianca Bancéria TILP +45% a.a.
Banco do Nordeste — FNE (iv) 29/12/2004 15/03/2019 Mensal Fianga Bancéria e Conta Reserva 10% a.a.
BNDES FINEM 2007 (Sindicalizado) (v) 28/04/2008 15/12/2014 Mensal Recebiveis e Conta Reserva TILP +3,7% a.a.
BNDES FINAME 2012-2013 (vi) 28/08/2013 15/06/2023 Mensal Recebiveis e Conta Reserva 3,00% a.a.
BNDES FINEM 2012-2013 A (vi) 28/08/2013 15/06/2020 Mensal Recebiveis e Conta Reserva TILP +2,8%a.a.
BNDES FINEM 2012-2013 B (vi) 28/08/2013 15/06/2020 Mensal Recebiveis e Conta Reserva TILP +3,8%a.a.
ITAU CCB (vii) 20/03/2014 20/03/2019 Mensal 112%CDI
WORKING CAPITAL SANTANDER (viii) 30/09/2013 27/06/2014 Mensal - CDI+18%a.a.

(i) Unido Federal (Agente financeiro: Banco do Brasil) - divida de médio e longo prazo (DMLPs) - Confissédo de
divida com a Unido Federal em 15 de agosto de 1997. O contrato esta dividido em 7 (sete) subcréditos (quatro deles
ja liquidados), remunerados a base de variagdo cambial (d6lares norte-americanos).

(ii) Eletrobras - Empréstimo contratado para cobertura financeira dos custos diretos das obras do programa de
eletrificacado rural, que integra o programa de universaliza¢do do acesso e uso de energia elétrica — Luz para Todos,
do Ministério das Minas e Energia, com recursos originarios da RGR e CDE.

(iiiy Uni@o Federal - Lei 8.727— Cesséo de crédito, que fez a Eletrobras e a Caixa Econdmica Federal & Unido
Federal.

(iv) Banco do Nordeste do Brasil - Programa de incentivo as fontes alternativas de energia (Proinfra) - A Companhia
celebrou contrato com o Banco do Nordeste do Brasil para o financiamento de inversdes fixas, através de recursos do
FNE/PROINFRA.

(v) BNDES FINEM: Financiamento para o plano de investimento 2007/2009 da Companhia contratado em 28 de
abril de 2008, no montante de R$ 330.000, junto ao sindicato liderado pelo Unibanco, com repasse de recursos do
BNDES. A Companhia captou 74% do total do contrato.

(vi) BNDES FINAME/FINEM: Financiamentos para o plano de investimento 2012/2013 da Companhia contratados
em 28 de junho de 2013, no montante total de R$ 217.185, através de sindicato liderado pelo Itad, com repasse de
recursos do BNDES. Até 31 de mar¢o de 2014 havia sido liberado pelo BNDES 89% do total do contrato.

(vii) Cédula de credito bancario Itat: Empréstimo com vencimento em margo de 2019, na modalidade de capital de
giro destinados ao apoio financeiro da companhia e utilizados para cobrir custos operacionais.

(viii) Contratos contraidos devido & necessidade de capital de giro da Companhia.
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Nas operagBes de empréstimo junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, a
Companhia comprometeu-se a cumprir as seguintes obriga¢cfes, durante a vigéncia dos contratos, as quais foram
adequadamente atendidas em 30 de junho de 2014:

Obrigacdes Especiais Ananceiras Banco indice
Endividamento financeiro liquido / LAJIDA (méaximo) BNDES / FINEM 35
Endividamento financeiro liquido / Endividamento financeiro liquido + Patrimdnio liquido (méaximo) BNDES / FINEM 0,6

O principal dos empréstimos e financiamentos a longo prazo, excluindo os efeitos dos custos de transacao, tem sua
curva de amortizagao distribuida da seguinte forma:

30/06/2014
2015 31.228
2016 62.184
2017 111.366
2018 110.773
2019 94.211
Ap6s 2019 51.286

461.048

Os contratos de DMLP com variagdo em moeda estrangeira contratados com a Unido Federal, tendo o Banco do
Brasil S.A. como agente financeiro, ndo estdo vinculados a contratos de swap. Apesar da exposi¢cdo cambial deste
contrato de DMLP, o percentual de exposicao cambial esta dentro do limite estipulado na politica de riscos financeiros
da Companhia, representando apenas 1,39% da divida total, na posi¢édo de 30 de junho de 2014.

19. Debéntures

30/06/2014 31/12/2013
Encargos Principal Encargos Principal
Néo Néo

Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante
12 Série 3* Emissao 2.342 - 104.000 2.219 - 104.000
23 Série 32 Emissao 16.406 - 348.400 4.698 - 334.764
(-) Custo de transagéo - (409) (976) - (652) (924)
Total sem efeito de swap 18.748 (409) 451.424 6.917 (652) 437.840
Resultado das operagdes de swap - (465) (4.485) - (229) (6.463)
Total de debéntures 18.748 (874) 446.939 6.917 (881) 431.377
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Caracteristicas das emissoes:

22 Série 3% Emissao
Debéntures simples, nao
conwersiveis em agdes
Quirografaria
Nominativas e escriturais, sem
emissdo de cautelas ou certificados

12 Série 32 Emissao
Debéntures simples, nao
conwersiveis em agdes
Quirografaria
Nominativas e escriturais, sem
emissao de cautelas ou certificados

Caracteristicas

Conwersibilidade
Espécie
Tipo e forma
29.600 debéntures simples
R$ 10
15 de outubro de 2011

15 de outubro de 2016
15 de outubro de 2018

10.400 debéntures simples
R$ 10
15 de outubro de 2011
15 de outubro de 2015
15 de outubro de 2016

Quantidade de titulos
Valor nominal

Data de emisséo
Vencimento inicial
Vencimento final

Atualizagdo monetaria Sem atualizagéo IPCA
Repactuagédo N&o hawera Nao hawvera
Remuneragao CDI+0,97%aa 6,85%aa
Exigibilidade de juros Semestral Anual
Amortizagbes Em duas parcelas Anuais Em trés parcelas anuais
Data das amortiza¢des 2015 e 2016 2016, 2017 e 2018

A Companhia estéa sujeita a manutengdo de determinados indices financeiros, calculados trimestralmente, com base
em suas demonstracdes financeiras.

Obrigacdes especiais financeiras indice
Divida financeira liquida / EBITDA (mé&ximo) 2,50
EBITDA/Despesa financeira liquida (minimo) 2,75

Em 30 de junho, o indicador Divida financeira liquida / EBITDA estava em 3,00, calculado conforme definido na
escritura de emissdo das debéntures. Nao obstante, a Companhia esta em conformidade com os termos contratuais,
considerando que de acordo com a escritura, somente 0 ndo atendimento pela Companhia por dois trimestres
consecutivos, de qualquer desses indices financeiros, implica na possibilidade de vencimento antecipado e imediata
exigibilidade do pagamento da divida.
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20.

Curva de amortizacdo do longo prazo das debéntures:

Versao : 2

Companhia Energética do Ceara — COELCE

12 série - 32 emissao
22 série - 32 emissado
(-) Custo de transacéo

Total a amortizar

2015 2016 2017 2018 Total
52.000 52.000 - - 104.000
- 116.124 116.124 116.152 348.400
(189) (357) (253) (177) (976)
51.811 167.767 115.871 115.975 451.424

Partes relacionadas

A Companhia mantém operagBes com partes relacionadas que pertencem ao mesmo grupo econdmico, Cujos
montantes, natureza das transacgfes e efeitos nas informacdes trimestrais estdo demonstrados a seguir:

30/06/2014
*Ativo *Passivo *Passivo ndo Receita/
Empresas Ref Natureza da operagéo circulante circulante circulante (despesa) Intangivel

Endesa Fortaleza - CGTF (a.1) Compra de Energia 90.341 (276.483)
Endesa Cachoeira - CDSA (a.2) Compra de Energia 643 (3.053)
Companhia de Interconexdo Energética - CIEN (b.2) Encargo de Uso 168 (789)
Fundag&o Coelce de Seguridade Social-FAELCE (c.1) Confisséao de divida 109
Fundagé&o Coelce de Seguridade Social-FAELCE (c2) Plano de penséo - 82.371 (1.170) 151
EN-Comercio e Servigo SA (PRATIL) d.1) Arrecadacéo 43 - - 239 -
Enel Energy Europe (e.1) Senvigo - 1.676 - (1.279) -

43 92.937 82.371 (282.535) 151
(-) Plano de penséo (109) (82.371) - -
Parte relacionadas 43 92.828 - (282.535) 151

31/12/2013 30/06/2013
*Ativo *Passivo *Passivo néo
Empresas Ref Natureza da operagéo circulante circulante circulante Despesa Intangivel

Endesa Fortaleza - CGTF (a.1) Compra de Energia 81.983 (248.183)
Endesa Cachoeira - CDSA (@.2) Compra de Energia 630 (2.584)
Companbhia de Interconexdo Energética - CIEN (b.2) Encargo de Uso 152 (654)
Fundag&o Coelce de Seguridade Social-FAELCE (c.1) Confisséao de divida 12.824 - - -
Fundagéo Coelce de Seguridade Social-FAELCE (c.2) Plano de penséo - 84.506 (3.587) 316
EN-Comercio e Servigo SA (PRATIL) (d.1) Arrecadagéo 49 - - - -
Enel Energy Europe (e.1) Servigo - 1.610 - - -

49 97.199 84.506 (255.008) 316
(-) Plano de pensé&o
Parte relacionadas (12.824) (84.506) - -

49 84.375 - (255.008) 316

* Esses valores sdo classificados como contas a receber, fornecedores e obrigacdes com beneficios pés-emprego,

respectivamente (vide Notas 6, 16 e 22).

As principais condi¢@es relacionadas as transacdes entre as partes relacionadas estdo descritas a seguir:

a.l)

de energia por parte da Companhia.
a.2)

compra de energia por parte da Companhia.
b.1)

com a Rede Bésica no periodo.

CGTF - Central Geradora Termelétrica S.A. — Os saldos referem-se exclusivamente as operacgdes de compra

CDSA - Centrais Elétricas Cachoeira Dourada S.A. - Os saldos referem-se exclusivamente as operacdes de

CIEN - Companhia de Interconexdo Energética - Os saldos incorridos estéo relacionados com as despesas
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c.1)

c.2)

d.1)

e.l)

Companhia Energética do Ceara — COELCE

FAELCE - Confissdo de divida

A Companhia é patrocinadora do fundo de penséo administrado pela Fundagédo Coelce de Seguridade Social -
FAELCE.

Em 30 de junho de 1999 a Companhia celebrou com a FAELCE um contrato tendo por objeto a consolidagéo
da divida no valor de R$ 46.600, correspondendo os saldos devedores dos termos de compromisso firmados
em 31 de dezembro de 1992, em 23 de maio de 1996 e em 31 de janeiro de 1997.

Em 30 de junho de 2007 foi assinado um terceiro aditivo com o valor da divida atualizada em R$ 62.200,
conforme Resolucdo CGPC n® 17/96 do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, com prazo para
pagamento total de 14 parcelas semestrais e sucessivas, iniciando em 31 de dezembro de 2007 e terminando
em 30 de junho de 2014.

Em garantia da operagdo, a Companhia cedeu & FAELCE os direitos creditérios que possui ou venha a
possuir, representados pela arrecadacdo das contas de energia elétrica efetivamente realizadas. A FAELCE
podera sacar da conta corrente bancéria da Companhia, até o montante das parcelas da divida vencidas e ndo
pagas, apos 45 dias da verificagdo da inadimpléncia da Companhia, se lhe convier.

FAELCE - Plano de penséao
A Companhia, como mantenedora da FAELCE, realiza repasses mensais destinados a manutencao financeira
da FAELCE e aportes para reserva atuarial dos planos previdencidrios dos funcionarios da Companhia,

classificados como “Beneficio Definido” e “Contribuigdo Definida”.

EN-Brasil Comércio e Servigos S.A. (“Pratil”) - Contrato com a Prétil para a cobranca na fatura de energia
elétrica de valores referentes aos servicos e/ou produtos ofertados por esta aos clientes da Companhia.

Enel Energy - A Companhia mantém contrato com a Enel Energy referente a servicos de licenciamento,
implementacdo e manutencdo de software.

Remunerac&o da administracdo

A remuneracao total do conselho de administracdo e dos administradores da Companhia no semestre findo em 30 de
junho de 2014 foi de R$ 5.188 (R$ 5.734 em 30 de junho de 2013). A Companhia mantém ainda beneficios usuais de
mercado para rescisdes de contratos de trabalho.

16

PAGINA: 44 de 65



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - CIA ENERG CEARA - COELCE Verséo : 2

Notas Explicativas

21.

22.

Companhia Energética do Ceara — COELCE

Programas de P&D e de eficiéncia energética

30/06/2014 31/12/2013
Nao Nao

Circulante Circulante Circulante Circulante
Programa de Eficiéncia Energética 7.726 36.130 7.725 28.512
Programa de Pesquisa e Desenvolvimento 8.863 21.750 10.765 18.603
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT 29 - 494
Ministério de Minas e Energia- MME (360) - (125) -
Total 16.258 57.880 18.859 47.115

Conforme Lei n® 9.991, de 24 de julho de 2000, as concessionarias e permissionarias de servicos publicos de
distribuicao de energia elétrica estdo obrigadas a destinar, anualmente, um por cento (1%) de sua receita operacional
liguida para os Programas de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnolégico e de Eficiéncia Energética, distribuido de
acordo com os percentuais determinados pela ANEEL.

A Companhia contabiliza as despesas referentes aos Programas de Eficiéncia Energética e Pesquisa e
Desenvolvimento conforme seu periodo de competéncia, permanecendo os valores registrados e corrigidos pela
SELIC até a efetiva realizagéo.

O saldo negativo de MME se refere a valores pagos a maior e que poder&o ser compensados posteriormente.
Obrigac8es com beneficios pds-emprego

A Companhia é patrocinadora de fundo de pensédo, administrado pela Funda¢cdo COELCE de Seguridade Social -
FAELCE, entidade fechada de previdéncia privada complementar, pessoa juridica de direito privado sem fins
lucrativos. A Fundacédo administra dois planos de beneficios, sendo um na modalidade de beneficio definido (Plano
BD), que tem por finalidade principal complementar os beneficios a que tém direito auferir, como segurados de
previdéncia social, os empregados da Companhia, e um na modalidade de contribui¢do definida (Plano CD), que tem
por objetivo conceder um beneficio em funcdo da reserva acumulada em nome do participante.

Os planos administrados pela Companhia tém as seguintes principais caracteristicas:

a) Plano de Contribuicdo Definida (CD)

Para o Plano CD a Companhia contribui mensalmente com o mesmo valor que o participante efetua. O valor da
contribuigdo varia em fung¢é@o da remuneragédo, tendo seu célculo definido com base nas aliquotas 2,5%, 4,0% e 9,0%,
aplicadas “em cascata”.

b) Plano de Beneficio Definido (BD)

O plano BD tem o regime financeiro de capitalizacéo para os beneficios de aposentadoria, pensédo e auxilios.

O custeio do plano de beneficios é coberto por contribuicdes dos participantes e da patrocinadora. Para o Plano BD a
Companhia contribui mensalmente com a taxa de 4,45% da folha de remuneracdo de todos os seus empregados e
dirigentes participantes, para cobertura do custo normal e com taxa de 2,84% sobre o quociente (ndo inferior a
unidade) entre o numero de empregados e dirigentes participantes da FAELCE, existentes em 31 de julho de 1997, e
0 nimero de empregados participantes existentes no més de competéncia da contribuigcdo suplementar amortizante,
estando prevista a vigéncia dessa contribuicdo suplementar durante 22 anos e 6 meses, a contar de julho de 1997.
Além desse percentual, a patrocinadora € responsavel pelo pagamento das despesas administrativas da atividade
previdencial da referida entidade.

O célculo matematico relativo aos beneficios de complementacdo de aposentadorias e pensfes do Plano BD adota o
método da unidade de crédito projetada.

Em 30 de junho de 1999 foi firmado contrato de divida consolidando todos os débitos provenientes de retencdes e
atrasos nos repasses de obrigacdes e encargos financeiros pela Companhia. Em 30 de junho de 2007 foi assinado
um terceiro aditivo, conforme resolu¢cdo CGPC n® 17/96 do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, sob as
seguintes condicdes:
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» Prazo para pagamento total: 14 parcelas semestrais e sucessivas, iniciando em 31 de dezembro de 2007 e
terminando em 30 de junho de 2014.

» Pagamento dos juros: mensais e sucessivos, corrigidos pelo INPC.

» Amortizacdo do principal: semestral calculado sobre o saldo devedor de cada més, depois da aplicacdo da
correcéo monetaria pelo INPC.

c) Plano de assisténcia médica

O plano de saude, administrado pela Unimed Fortaleza, é regido por contrato que prevé clausula de reajuste
periédico das contribuicdes ao plano em fun¢éo da sinistralidade do grupo. O custeio € determinado per capita com
base em tabela, segregada em 10 faixas etarias, de acordo com o critério permitido pela Agencia Nacional de saude
suplementar - ANS.

O plano pode ser segregado em 3 grupos distintos e que compartiiham a mesma apdlice:

» Ativos - o0 plano é extensivo aos empregados e seus dependentes. O custo cobrado pela administradora do plano,
€ parcialmente coberto pela empresa, observada a propor¢ao contributiva estipulada em funcdo de faixa salarial
atingida. Pelo fato de serem contributivos por empregado, geram beneficio de permanéncia vitalicia apés 10 anos de
vinculo, conforme Lei 9.656.

» Aposentados Lei 9.656 - grupo que exerceu o direito de permanéncia no plano, desde que mantido as préprias
expensas, conforme Lei 9.656. O custo € cobrado diretamente pela Unimed, administradora do plano, conforme as
regras do plano.

» Aposentados Especiais - grupo fechado de aposentados e seus dependentes, custeados parcialmente pela
empresa (60%), decorrente de negociacao, ratificada através de acordo coletivo.

d) Beneficio de pagamento da multa do FGTS na aposentadoria

Nos casos de aposentadoria em qualquer das categorias, havendo extingdo do contrato de trabalho, fica assegurado
ao empregado o recebimento da multa equivalente a 40% do saldo do FGTS para fins rescisérios nos termos dos
Atos das Disposi¢des Constitucionais Transitérias.
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Despesa reconhecida nas demonstracdes do resultado

30/06/2014 30/06/2013
Custo do servico corrente (212) 1.446
Custos dos juros 4.294 (3.663)
Total de despesas (receitas) 4.082 (2.217)

Analise da obrigacao atuarial

As principais premissas adotadas pelo atuario independente para a realizacdo do célculo estdo apresentadas a sequir

pelos seus valores nominais:

Especificacio Planos BD Plano CD Plano Médico  Plano FGTS
Taxa de desconto 9,80% 9,80% 9,80% 9,80%
Taxa de rendimento esperado dos ativos 9,80% 9,80% N/A N/A
Taxa de crescimento salarial 7,61% 7,61% N/A 7,61%
Taxa de inflagdo esperada 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Reajuste de beneficio concedidos de prestagdo
continuada 5,50% 5,50% N/A N/A
Téabua de mortalidade geral AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000
Téabua de entrada em invalidez Light-Média Light-Média Light-Média Light-Média

. . L AT-49 +

Tébua de mortalidade de invalidos 6anos AT-49 + 6anos  AT-49 + 6anos  Nao aplicavel

Foi adotada premissa de crescimento dos custos médicos decrescente, variando de 11,57% a.a. (5,75% a.a. em
termos reais) no primeiro ano de projecao, atingindo o valor de 6,51% a.a. (0,95% a.a. em termos reais) para 2023

em diante.

Para projecdo dos custos foi adotada premissa de crescimento dos custos em funcdo da idade (aging fator) de 3,00%
a.a. Foi adotada premissa de crescimento real das contribuicbes ao plano de saiude em 1,50% a.a para o trimestre
findo em 31 de marco de 2014. Todos os participantes fardo opcdo por permanecer no plano de saude na

aposentadoria.
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23. Provisao parariscos tributéarios, civeis e trabalhistas

A Administracdo entende que todas as provisdes constituidas séo suficientes para cobrir eventuais perdas com os
processos em andamento. Com base na opinido de seus consultores legais, foram provisionados todos 0s processos
judiciais cuja probabilidade de perda foi estimada como provavel.

Provis6es com risco provavel

Segue abaixo quadro demonstrativo das provisées para contingéncias constituidas pela Companhia:

31/12/2013 30/06/2014
Saldo Adicdes/ Atualizagéo Saldo

acumulado reversdes monetaria Pagamentos acumulado
Trabalhistas(a) 24.606 2.346 1.991 (2.007) 26.936
Civeis (b) 62.301 2.218 3.081 (3.242) 64.358
Fiscais (c) 4.622 384 175 (383) 4.798
Regulatério (d) 70.408 - 7.444 (4.329) 73.523
Total 161.937 4.948 12.691 (9.961) 169.615

a) Riscos trabalhistas

As principais causas trabalhistas tem naturezas diversas e sdo relacionadas a indenizacao por acidentes,
responsabilidade solidaria, adicional de periculosidade , verbas rescisorias, reintegracéo, abono salarial ,
diferencas salariais, horas extras, e outros processos trabalhistas.

b) Riscos civeis

Engloba processos de natureza civel, inclusive consumeirista, nos quais a Companhia é ré, sendo grande parte
da provisédo vinculada a processos relacionados a pedidos de ressarcimento por reajuste tarifario supostamente
ilegal, indenizag&o por acidentes/morte com energia elétrica, desapropriacfes, acdes de menor complexidade
com tramite nos juizados especiais, a¢des judiciais envolvendo pedido de indenizacdo por danos causados em
raz&o de oscilacdo na tensdo do fornecimento de energia elétrica, suspensao do fornecimento e cobrancas
indevidas de valores.

c) Riscos fiscais

O principal valor refere-se a um processo administrativo de compensacédo de COFINS pago a maior. A SRF
entendeu que a compensacéao efetuada néo procedia, pois houve retificacdo do valor envolvido. A Companhia
alega basicamente o desconhecimento da retificacdo e a decadéncia do excesso resultante da retificagdo. No
entanto, diante dos fatos, a Companhia entendeu por bem alterar a probabilidade de perda para provével e
efetuar provisdo.0O valor atualizado de R$ 2.639 em 30 de junho de 2014.

d) Riscos regulatorios
Em 30 de junho de 2014, a Companhia efetuou uma reclassificagdo nos montantes relacionados as multas
ARCE (Penalidades regulatérias, que estao diretamente relacionadas com indicadores de desempenho da

ANEEL), ora divulgado em outros passivos néo circulantes e que a partir de agora serdo demonstradas na nota
de contingencias, para melhor apresentacdo e comparabilidade das informacdes.
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Contingéncias passivas com risco possivel

A Companhia possui a¢des de natureza tributaria, civel e trabalhista, que ndo estdo provisionadas, pois envolvem
risco de perda classificado pela Administracdo e por seus advogados e consultores legais como possivel. As
contingéncias passivas estdo assim representadas:

30/06/2014 31/12/2013
Trabalhistas (a) 44.606 33.013
Civeis (b) 622.163 385.664
Fiscais (c) 386.776 326.441
Juizados especiais 9.058 10.430
1.062.603 755.548

(a) Riscos trabalhistas

As principais causas trabalhistas séo relacionadas a pagamento de horas extras, reintegracdo, responsabilidade
subsidiaria e solidaria, diferencas salariais, verbas rescisoérias, dano moral e material, acidente de trabalho, etc.

(b) Riscos civeis

Engloba processos classificados como possivel, nos quais a Companhia é ré, vinculada a processos
relacionados a pedidos de ressarcimento por reajuste tarifario supostamente ilegal, indenizacéo por
acidentes/morte com energia elétrica, desapropriacdes, acées de menor complexidade com tramite nos juizados
especiais, a¢des judiciais envolvendo pedido de indeniza¢éo por danos causados em raz&o de oscilagdo na
tensdo do fornecimento de energia elétrica, suspensédo do fornecimento e cobrancas indevidas de valores.

(c) Riscos fiscais

Apresentamos, a seguir, 0s processos relevantes cujos consultores juridicos estimam a probabilidade de perda
como sendo possivel e que ndo requerem constituicao de proviséo.

c.1) No ambito estadual, a Companhia discute diversos temas referentes ao ICMS que totalizam o montante de
R$ 298.736 em 30 de junho de 2014 e tratam de: regime especial originado do termo de acordo 035/91;
base cadastral de consumidores isentos, imunes e néo tributdveis; crédito oriundo da aquisicdo de bens
destinados ao ativo imobilizado; transferéncia de créditos; cancelamento de faturas; estorno de crédito —
consumidor baixa renda; imposto em determinadas operacdes; energia adquirida para consumo proprio e
diferenca entre valores contabilizados e valores informados nas declaragdes fiscais.

c.2) No ambito municipal, a Companhia possui processos judiciais e administrativos com o Municipio de
Fortaleza referentes ao ISS que totalizam o montante de R$ 50.050 em 30 de junho de 2014 e tratam de:
servicos acessorios; locacdo de bens moveis; retencdo na fonte e servicos prestados em outros
Municipios. E com o Municipio de Iguatu execucdao fiscal no valor de R$ 2.961 em 30 de junho de 2014.

c.3) Em relacdo aos tributos federais, a Companhia possui processos administrativos referentes ao IRPJ que
totalizam o montante de R$ 7.790 em 30 de junho de 2014, processo judicial referente ao IRPJ e a CSLL
no valor de R$ 18.978 em 30 de junho de 2014, bem como um processo judicial referente a COFINS no
valor de R$ 1.047em 30 de junho de 2014.

A Companhia, além dos processos descritos, possui ainda outros de menor valor que envolvem temas de
CSLL, PIS, COFINS, ICMS, IPTU e ISS.

24. Patriménio liquido

a)

Capital social

O capital social esta composto de a¢cdes sem valor nominal e assim distribuidas:
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Acoes ordinarias

(em unidade) Acdes preferenciais (em unidade) Total (em unidades)
Total (1) Classe A Classe B Total (I1) O+ (1)

Endesa Brasil S.A. 44.061.433 91,66% 1.770.000 6,26% - 0,00% 1.770.000 5,94% 45.831.433 58,87%
Enersis 3.002.812 6,25% 8.818.006 31,21% 424 0,03% 8.818.430 29,60% 11.821.242 15,18%
Eletrobras - 0,00% 3.967.756 14,04% 1.531.141 99,77% 5.498.897 18,46% 5.498.897 7,06%
Fundos e Clubes de

Investimento 3.710 0,01% 5.710.981 20,22% - 0,00% 5.710.981 19,18% 5.714.691 7,34%
Fundo de Pensdo 919.403 1,91% 3.714.637 13,15% - 0,00% 3.714.637 12,47% 4.634.040 5,95%
Outros 80.579 0,17% 4.271.320 15,12% 3.097 0,20% 4.274.417 14,35% 4.354.996 5,60%
Total de Agdes 48.067.937 100,00% 28.252.700 100,00% 1.534.662 100,00% 29.787.362 1 100,00% 77.855.299 100,00%

No dia 14 de janeiro de 2014, a Companhia comunicou ao mercado que foi informada, naquela data, que a Enersis
S.A., sua acionista controladora indireta, sociedade andnima chilena de capital aberto com sede na Cidade de
Santiago, Chile, na Calle Santa Rosa, n.° 76, em reunido de seu Conselho de Administracéo realizada naquela data,
aprovou a realizacdo de uma Oferta Publica Voluntaria para Aquisicéo de A¢des (OPA), juntamente com o Banco Itau
BBA S.A., na qualidade de instituicdo intermediaria, nos termos da Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n°
361, de 5 de mar¢o de 2002 (Instrugdo CVM 361/02), conforme alterada, com o objetivo de adquirir até a totalidade
das Acbes Ordinérias, Acdes Preferenciais Classe A, e A¢bes Preferenciais Classe B de emissdo da Companhia em
circulacdo no mercado.

O Leildo da OPA ocorreu no dia 17 de fevereiro de 2014, tendo a Enersis S.A. adquirido 2.964.650 Acdes Ordinarias;
8.818.006 Acbes Preferenciais Classe A e 424 Ac¢bes Preferenciais Classe B. Em razdo das aquisicbes acima, o
grupo econdmico da Enersis S.A. passou a deter, direta e indiretamente, (i) 47.043.336 Ac¢Oes Ordinérias,
representativas de 97,83% do total de A¢bes Ordinérias de emissdo da Companhia e 60,40% do capital social da
Companhia; (ii) 10.588.006 Acdes Preferenciais Classe "A", representativas de, 37,47% do total de Ac0bes
Preferenciais Classe "A" de emissdo da Companhia e 13,60% do capital social da Companhia; e (iii) 424 Acdes
Preferenciais Classe "B", representativas de 0,03% do total de AgBes Preferenciais Classe "B" de emissdo da
Companhia e 0,00054% do capital social da Companhia.

Tendo em vista que a Enersis S.A. adquiriu mais de 2/3 do total de A¢des Ordinarias em circulacéo, esta obrigada,
diretamente ou por meio de outra sociedade por ela controlada direta ou indiretamente, a adquirir, nas condi¢bes
estabelecidas no Edital da OPA, A¢bes Ordinarias em circulagdo de qualquer(s) interessado(s) em vendé-las, pelo
prazo de 3 meses contado de 17 de fevereiro de 2014, conforme estabelecido na Clausula 10.2 do Edital da OPA, e
nos termos do §2° do artigo 10 da Instru¢do CVM 361/02.

Sendo assim, a Enersis S.A adquiriu até o dia 31 de marco de 2014 mais 17.253 Acdes Ordinérias, totalizando a
guantidade de 2.981.903 do total de A¢des Ordinarias de emissdo da Companhia, em razdo desta aquisi¢cdo, o grupo

econdmico da Enersis, passou a deter, direta e indiretamente, 47.043.336 Ac¢Bes Ordinéarias, representativas de
97,86% do total de A¢des Ordinarias de emissdo da Companhia e 60,42% do capital social da Companhia.
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Reserva legal

O estatuto social da Companhia prevé que do lucro liquido anual serdo deduzidos 5% para constituicdo de reserva
legal, a qual ndo podera exceder 20% do capital social.

A partir de 2007, a Companhia deixou de constituir reserva legal por atender ao disposto no art. 193 § 1° da Lei n°
6.404/76 uma vez que a soma da sua reserva de capital mais a reserva legal excedeu a 30% do capital social.

Reforco de capital de giro

E composto pela parcela de lucros nédo distribuidos aos acionistas. A reserva de reforco de capital de giro é criada
somente depois de considerados os requisitos de dividendo minimo e seu saldo ndo podem exceder o montante do
capital integralizado, conforme os termos do artigo 29, alinea d, IV do estatuto social da Companhia. A reserva de
reforco de capital de giro pode ser usada na absorcao de prejuizos, se necessario, para capitalizacdo, pagamento de
dividendos ou recompra de agfes.

Reserva de incentivo fiscal

A legislacdo do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na Regido Nordeste, e que atuam no setor de
infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de investimentos em projetos de ampliagdo da
sua capacidade instalada, conforme determina o artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 de marco de 1999.

O saldo da reserva de incentivo fiscal apurado até 31 de dezembro de 2007 no montante de R$ 106.323 foi mantido
como reserva de capital e somente podera ser utilizado conforme previsto na lei.

Em atendimento a Lei n° 11.638/07 e CPC 07, o valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado a partir da
vigéncia da Lei foi contabilizado no resultado do periodo, e posteriormente sera transferido para a reserva de lucro
devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou para eventual absor¢cdo de prejuizos contdbeis
conforme previsto no artigo 545 do Regulamento de Imposto de Renda.

A Companhia apurou em 31 de junho de 2014 o valor de R$ 70.114 (R$ 60.520 em 31 de dezembro de 2013) de
incentivo fiscal SUDENE, calculado com base no lucro da exploragéo, aplicado a reducéo de 75% do imposto de
renda apurado pelo lucro real.

Reserva de agio

Essa reserva no montante de R$ 221.188 foi gerada em funcdo da reestruturacdo societaria da Companhia, que
resultou no reconhecimento do beneficio fiscal diretamente no patriménio, quando o agio foi transferido para a
Companhia através de incorporacéo, vide Nota 11.

Dividendos

De acordo com o estabelecido no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25% sobre o
lucro liquido ajustado, em conformidade com o artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes.
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Outros resultados abrangentes

O CPC 38 que determina que a parte eficaz dos ganhos ou perdas dos instrumentos financeiros derivativos
classificados como hedge de fluxo de caixa devem ser reconhecidas diretamente no patriménio em outros resultados
abrangentes. Sendo assim, a Companhia em 30 de junho de 2014 reconheceu o valor liquido negativo de R$ 1.150
(R$ 3.783 em 30 de junho de 2013) na rubrica de outros resultados abrangentes.

Lucro por acdo
Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 636, de 06 de agosto de 2010, que aprovou o CPC 41 - Resultado por acéo

(“CPC 417), a Companhia apresenta a seguir as informacdes sobre o resultado por agao para o periodo findo em 30
de junho de 2014 e 2013.

30/06/2014 30/06/2013
Lucro do periodo 91.451 137.875
Lucro atribuivel as acdes ordinarias 56.462 85.124
N° de a¢bes ordinérias (em unidades) 48.067.937 48.067.937
Lucro bésico e diluido em reais por agédo 1,1746 1,7709

O célculo basico de resultado por agédo é feito através da divisdo do lucro liquido do periodo, atribuido aos detentores
de acdes ordinarias da Companhia, pela quantidade média ponderada de agfes ordinarias disponiveis durante o
periodo.

O resultado diluido por acdo é calculado através da divisdo do lucro liquido atribuido aos detentores de acdes
ordindrias da Companhia pela quantidade média ponderada de a¢Bes ordinarias disponiveis durante o periodo mais a
guantidade média ponderada de a¢bes ordinarias que seriam emitidas na conversdo de todas as ac¢des ordindrias
potenciais diluidas em a¢des ordinarias.

O capital social, totalmente subscrito e integralizado € dividido em 48.067.937 ac¢Bes ordinarias e 28.252.700 acdes
preferenciais classe A e 1.534.662 acbes preferenciais classe B, totalizando 77.855.299 (setenta e sete milhdes,
oitocentos e cinquenta e cinco mil e duzentos e noventa e nove) acdes.

O lucro por agéo, basico e diluido, da Companhia € de R$ 1,17 (um real e dezessete centavos) em 30 de junho de 2014
(R$ 1,77 —um real e setenta e sete centavos, em 30 de junho de 2013). Nao existe diferenca entre o lucro por acéo basico
e diluido.

A cada acdo ordinaria corresponde um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.

As ag0es preferenciais ndo tém direito a voto, nem sdo conversiveis em agdes ordinérias. Entretanto, gozam de
prioridade no reembolso do capital, tendo o direito a dividendos minimos nao cumulativos de 6% ao ano para as
acoes de classe “A” e 10% para as agoes de classe “B”, calculados sobre o valor proporcional do capital social
atribuido a respectiva classe, corrigido ao término de cada exercicio social.

As acbdes preferenciais de classe “B” poderao ser convertidas em agdes preferenciais de classe “A”, a requerimento
do interessado.
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26. Receita liquida

A composigdo do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores, esta disposta abaixo:

N° de consumidores MWh R$
Tipo de aplicacdo 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
(N&o revisado) (N&o revisado)
Fornecimento faturado 3.241.457 3.122.916 4.776.565 4.595.635 1.625.766 1.508.160
Fornecimento n&o faturado - - - - 20.155 (28.913)
Consumidores, concessionarios e permissionarios - - - - 1.645.921 1.479.247
Subvencéo baixa renda - - - - 97.508 97.985
Subvencéo CDE - desconto tarifario 88.670 53.200
Energia elétrica de curto prazo - - - - - 4.772
Receita de uso da rede elétrica-consumidores liwes-revenda 70 58 - - 37.093 45.156
Receita de ultrapassagem de demanda e excedente
de reativos - Clientes Liwes - - - - (44) 33)
Receita de construgéo - - - - 138.007 96.155
Outras receitas - - - - 26.065 22.535
Receita operacional bruta 2.033.220 1.799.017
(-) Dedugdes da receita
ICMS - - - - (385.934) (358.625)
COFINS - - - - (48.396) (55.458)
PIS - - - - (10.507) (12.040)
RGR - Quota para reserva global de reverséo - - - - - 6.667
CCC - Conta de consumo de combustivel - - - - - (5.012)
Programa de pesquisa e desenwolvimento e eficiéncia energética - - - - (14.953) (12.376)
Outros impostos e contribui¢des sobre a Receita - - - - (5.816) (4.208)
Total de deducdes de receita (465.606) (441.052)
Total 3.241.527 3.122.974 4.776.565 4.595.635 1.567.614 1.357.965
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As despesas operacionais tém a seguinte composicdo por natureza de gasto:

30/06/2014 30/06/2013
Custo do Despesa de Depesas gerais e
Descricdo servico vendas Administrativas QOutras Total Total
Pessoal (51.453) - (19.256) (70.709) (68.005)
Material (4.399) (45) (324) (4.768) (5.723)
Senicos de terceiros (93.596) (3.908) (22.079) (119.583) (111.763)
Energia elétrica comprada para revenda (993.047) - - (993.047) (773.805)
Encargos do uso do sistema de transmissdo (47.538) - (47.538) (10.917)
Depreciacédo e amortizagao (66.396) (2.390) (68.786) (57.324)
Custo na desativag&o de bens 2.038 - - 2.038 1.456
Provisdo / Reverséo de perdas de estoques - - 1.206 1.206 -
Provisdes para créditos de liquidag&do duvidosa 1.128 - 1.128 (9.799)
Taxa de fiscalizagdo da ANEEL - (2.312) (2.312) (2.350)
Custo de construgdo (138.007) - - (138.007) (96.155)
Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas - - (4.948) - (4.948) (4.536)
Outras despesas operacionais (9.407) (3) (4.081) (7.292) (20.783) (18.804)
Total (1.401.805) (2.828) (53.078) (8.398) (1.466.109) (1.157.725)
Despesa de pessoal 30/06/2014 30/06/2013
Remuneracéao (36.977) (38.507)
Encargos sociais (16.510) (18.204)
Proviséo de férias e décimo (6.378) (5.511)
Plano de saude (4.654) (4.781)
Aucxilio alimentacéo e outros beneficios (6.607) (7.099)
Participacao nos resultados (5.961) (5.458)
Previdencia Privada (2.009) (3.903)
Outros (219) (180)
(-) Transferéncias para intangivel em curso 8.606 15.638
Total (70.709) (68.005)
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A composicdo dos custos com energia elétrica esta disposta abaixo:

R$
Custo com energia elétrica comprada para revenda (*) 30/06/2014 30/06/2013
Energia elétrica comprada
Central Geradora Termelétrica de Fortaleza - CGTF (269.114) (245.134)
CCEE - Camara de comercializagdo de energia elétrica (30.227) (14.719)
CCEAR's - Contratos de comercializagdo de energia ho ambiente regulado (495.884) (459.750)
Programa de Inc. as Fontes Alternativas - PROINFA (29.682) (26.647)
Eletrobras termonuclear S/A-Eletronuclear (28.175) (21.830)
Cotas de garantia fisica (37.766) (30.252)
(-) Recuperacao Despesa Térmicas 37.777 -
Risco Hidrolégico (27.195) (6.324)
(-) Recuperacao Despesa Risco Hidrologico (17.505) 6.324
Exposic¢ao Involuntéria (217.086) (57.081)
(-) Recuperacéo Despesa Exposi¢ao Involuntaria 174.781 40.228
Outros (52.971) 41.380
Subtotal (993.047) (773.805)
Encargos de uso rede de transmisséo
Rede basica (31.593) (22.668)
Encargos de conexao (3.850) (4.208)
Outros custos com energia
Encargo de seguranga energética - ESS Seg. Energética - (80.490)
(-) Recuperagao despesa encargo de segurancga energética - ESS Seg. Energética - 80.490
Encargo do senico do sistema - ESS (12.095) (15.831)
(-) Recuperacgéo despesa encargo do senico do sistema - ESS aporte CDE - 31.790
Subtotal (47.538) (10.917)
Total (1.040.585) (784.722)

(*) O aumento dos custos de energia recorrem basicamente aos motivos ja mencionados na Nota 3.
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28. Resultado financeiro

A composigao do resultado financeiro esta disposta abaixo:

30/06/2014 30/06/2013
Receitas financeiras
Renda de aplicacéo financeira 4.447 9.263
Multas e acréscimos moratérios em conta de energia 17.379 20.074
Receita de ativo indenizavel 9.288 22.563
Encargos fundo de penséo - 3.663
Outras receitas financeiras 1.874 2.001
Total 32.988 57.564
Despesas financeiras
Variac6es monetérias (13.204) (17.411)
Encargos de dividas (38.612) (34.314)
Encargos fundo de pensao (4.294) -
Atualizac&o de provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (12.691) (30.227)
AtualizagBes de impostos e multas (12.305) -
Custo de transacao (188) (793)
Correcéo P&D/PEE (298) (231)
IOF/10C (3.756) (290)
Multas (2.174) (6.268)
Indenizac&o DIC/FIC (3.558) (2.398)
Baixa deposito judicial (4.191) -
Outras despesas financeiras (7.314) (4.710)
Total (102.585) (96.642)
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A reconciliagdo da provisdo para o imposto de renda e contribuigdo social, calculada pela aliquota fiscal, com os
valores constantes na demonstragao do resultado é apresentada abaixo:

Descrigéo 30/06/2014 % 30/06/2013 %
Lucro antes do IRPJ e CSSL 31.908 100% 161.162 100%
Aliquota nominal (10.849) (34%) (54.795) (34%)
Adicdes permanentes
Participag6es nos lucros (Administradores) (933) 8,60% (791) 1,44%
Despesas indedutiveis - Multas (547) 5,04% (1.001) 1,83%
Doagdes nao dedutiveis (583) 5,37% (108) 0,20%
Despesa depreciagdo nédo dedutivel 540 (4,98%) - -
(1.523) (1.900)
Exclusdes permanentes
Superavit atuarial 776 (7,15%) - -
Ajuste agio - societario 2.902 (26,75%) 3.172 (5,79%)
Reversao da provisdo do agio (4.397) 40,53% (4.805) 8,77%
(719) (1.633)
Deducg8es permanentes
Lucro da exploracao 68.886 (634,97%) 32.745 (59,76%)
Incentivo fiscal - PAT 619 (5,71%) 623 (1,14%)
Incentivo fiscal - Rouanet 1.468 (13,53%) - -
Adicional IRPJ 120 (1,11%) 12 (0,02%)
71.093 33.380
Outros ajustes
Ajustes imaterial 1.541 (14,20%) 1.661 (3,03%)
1.541 1.661
IRPJ/CSLL contabilizado
IRPJ/CSL diferidos no resultado (receita) 124.367 389,77% 19.152 11,88%
IRPJ/CSL diferidos - agio no resultado (despesa) (4.397) (13,78%) (4.805) (2,98%)
IRPJ/CSL corrente no resultado (despesa) (60.427)  (189,38%) (37.634) (23,35%)
Aliguota efetiva 59.543 186,61% (23.287) (14,45%)
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30. Objetivos e politicas para a gestédo de risco financeiro
Consideracdes gerais

A Companhia possui politicas de mitigacdo de riscos financeiros e adota estratégias operacionais e financeiras
visando manter a liquidez, seguranga e rentabilidade de seus ativos. Com essa finalidade, mantém sistemas
gerenciais de controle e acompanhamento das suas transa¢fes financeiras e seus respectivos valores, com o
objetivo de monitorar os riscos e taxas praticadas pelo mercado.

Fatores de risco

A linha de negécio principal da Companhia esta concentrada na distribuicdo de energia elétrica em toda a area de
concessao do Estado do Ceara, dentro da sua estratégia, sintonizada com a gestao financeira de melhores praticas
para minimizagdo de riscos financeiros, e observando os aspectos regulatorios. A companhia identifica os seguintes
fatores de riscos que podem afetar seu negocio:

a) Risco de crédito

Esse risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento
de valores faturados a seus clientes. Esse risco é avaliado como baixo, considerando a pulverizagcdo do nimero de
clientes e o comportamento estatistico dos niveis de arrecadacéo.

Adicionalmente, a Companhia tem o direito de interromper o fornecimento de energia caso o cliente deixe de realizar
0 pagamento de suas faturas, dentro de parametros e prazos definidos pela legislagdo e regulamentacéo especificas.
A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é estabelecida em montante julgado suficiente, pela Administracao
da Companhia, para cobrir provaveis riscos de realizacao das contas a receber.

b) Risco darevisdo e do reajuste das tarifas de fornecimento

Os processos de Revisdo e Reajuste Tarifarios sdo garantidos por contrato e empregam metodologias previamente
definidas. AlteracBes na metodologia vigente devem ser amplamente discutidas e contardo com contribuicdes da
Companhia, concessionarias e demais agentes do setor.

Em caso de evento imprevisivel que venha a afetar o equilibrio econémico-financeiro da concessao, podera a Coelce
justificar e requerer ao regulador a abertura de uma Revisdo Tarifaria Extraordinéria, ficando a realizacao desta a
critério do regulador. A propria ANEEL também poderd proceder com Revisfes Extraordinarias caso haja criagao,
alteracao ou excluséo de encargos e/ou tributos, para repasse dos mesmos as tarifas.

¢) Risco de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancérias para captagéo
de recursos para capital de giro e para empréstimos e financiamentos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinacéo dos perfis de vencimento dos ativos
e passivos financeiros.

A liquidez da Companhia é gerida através do monitoramento dos fluxos de caixa previstos e realizados com o objetivo
de se precaver das possiveis necessidades de caixa no curto prazo. Com o intuito de assegurar a capacidade dos
pagamentos de suas obrigacbes de maneira conservadora, a gestdo de aplicacbes financeiras tem foco em
instrumentos de curtissimos prazos, prioritariamente com vencimentos diarios, de modo a promover maxima liquidez.
As tabelas abaixo apresentam informag8es sobre os vencimentos futuros dos empréstimos, financiamentos e
debéntures da Companhia que estdo sendo considerados nos fluxo de caixa projetado:
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Menos de um De um a trés De trésmesesa De um a cinco Mais de cinco
meés meses um ano anos anos Total

30 de junho de 2014
Empréstimos e Financiamentos Pré-fixados 9.193 18.586 36.631 163.193 47.478 275.081
Empréstimos e Financiamentos Pés-fixados 6.416 24.198 48.157 329.333 29.832 437.936
Debéntures - - 35.989 544.538 - 580.527

15.609 42.784 120.777 1.037.064 77.310 1.293.544
31 de dezembro de 2013
Empréstimos e Financiamentos Pré-fixados 6.678 15.537 67.467 174.368 61.180 320.837
Empréstimos e Financiamentos Pés-fixados 5.977 14.560 60.467 133.434 44.392 263.223
Debéntures - - 35.272 534.957 - 570.229

12.655 30.097 163.206 842.759 105.572 1.154.289

Os valores previstos para os préximos vencimentos dos instrumentos de hedge que também estédo contemplados nos
fluxos de caixa da Companhia estéo dispostos a seguir:

Menos de um De um a trés De trés meses a De um a cinco Mais de cinco
més meses um ano anos anos Total

31 de margo de 2014

"Swaps" de juros 08/11/12 - - (2.417) (1.977) - (4.394)
(2.417) (1.977) - (4.394)

31 de dezembro de 2013

"Swaps" de juros 08/11/12 _ _ (1.335) (2.082) _ (3.417)
(1.335) (2.082) - (3.417)

Para se precaver de qualquer necessidade emergencial de caixa, a Companhia tem a seu dispor a op¢éo de utilizar,
no curto prazo, limites de conta garantidas que tem contratada em 30 de junho de 2014 o valor de R$ 150.000.

d) Gestéo do risco de capital

A Companhia administra seu capital, para assegurar as suas atividades normais, ao mesmo tempo em que
maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operagfes, por meio da otimizacédo do
saldo das dividas e do patriménio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (empréstimos e debéntures detalhados
nas Notas 18 e 19, deduzidos pelo caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios detalhados nas Notas
4 e 5, e pelo patriménio liquido da Companhia (que inclui capital emitido, reservas e lucros acumulados conforme
apresentado na Nota 24)).

A Companhia realizou ao longo do primeiro trimestre de 2014 operacbes de contratos futuros de juros. Essas
operag@es foram utilizadas exclusivamente na gestdo dos recursos da renda fixa, com objetivo realizar operacdes de
protecdo dos titulos detidos & vista, efetuar operacdes de posicionamento em taxas de juros e trocar de indexadores
dos titulos detidos a vista. As estratégias nos mercados futuros sdo consideradas no conjunto de todos os ativos que
fazem parte da carteira, ou seja, seus resultados individuais visam contribuir para a obtencao do resultado global da
parcela de renda fixa, estabelecido na politica de investimentos.

O indice de endividamento no final do trimestre findo em 30 de junho de 2014 é 39% e no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 é 34%.
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e) Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuages nas taxas de
juros ou outros indexadores de divida, como por exemplo, indicadores de inflagdo, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. Para minimizar esse risco, a Companhia
prioriza a contratagdo de empréstimos com taxas pré-fixadas (BNB e Eletrobras) e atrelados a outros indices menos
volateis as oscilacées do mercado financeiro, como a TILP (BNDES).

Em relacdo aos empréstimos indexados a taxas variaveis, a companhia monitora as taxas de juros de mercado com o
objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para se proteger contra 0 risco de
volatilidade dessas taxas. Baseada nessa analise, em 2012, a Companhia realizou contratacdo de derivativos para
fazer “swap” contra este risco, alterando o risco de taxa de juros (CDI) para taxa pré-fixada.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade dos impactos no resultado da Companhia caso as variacdes
nas taxas de juros e indices de inflacdo no ano de 2013 fosse igual a esperada para 2014, segundo projecdes
baseadas na curva futura da BM&F:

Efeitos
Aumento / Reducéo No patriménio
30/06/2014 em pontos base No resultado liquido

Passivos financeiros

CDI -0,02% 9 9
IPCA 4,67% (464) (464)
IGPM 3,73% 2 2
Total (457) (457)

Valorizacdo dos instrumentos financeiros

O método de mensuragéo utilizado para calculo do valor de mercado dos instrumentos financeiros foi o fluxo de caixa
descontado, considerando expectativas de liquidagdo desses ativos e passivos, taxas de mercado vigentes e
respeitando as particularidades de cada instrumento na data do balanco:

30/06/2014 31/12/2013

Categoria Nivel  Contdbil  Valor justo  Contdbil  Valor justo
Ativo
Caixa e equivalente de caixa Valor justo por meio de resultado 2 25.215 25.215 95.287 95.287
Titulos e valores mobiliarios Valor justo por meio de resultado 2 1.203 1.203 12.023 12.023
Caugdes e depositos vinculados Empréstimos e recebiveis 2 44.289 44.289 60.730 60.730
Consumidores, concessionarios e permissionarios Empréstimos e recebiveis 2 487.808 487.808 393.734 393.734
Ativo indenizéavel (concesséo) Disponivel para venda 3 745.237 745.237 630.799 630.799
Passivo
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional Outros passivos financeiros 2 597.917 556.331 477.878 475.815
Debéntures em moeda nacional Outros passivos financeiros 2 469.763 469.805 444.105 444.105
Empréstimos, financiamentos em moeda estrangeira Outros passivos financeiros 2 6.169 6.168 6.727 5.662
Intrumentos financeiros derivativos Outros passivos financeiros 2 (4.950) (4.950) (6.694) (6.694)
Fornecedores Empréstimos e recebiveis 2 365.798 365.798 350.414 350.414
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As aplicagBes financeiras registradas nas demonstrac¢des financeiras (classificadas tanto como caixa e equivalentes
de caixa quanto titulos e valores mobilidrios) aproximam-se dos valores de mercado, pois sdo efetuadas a juros pos-
fixados.

Valor justo hierarquico

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela
técnica de avaliacéao:

» Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado) de forma que seja possivel acessar
diariamente inclusive na data da mensuracéo do valor justo.

» Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (preco cotado nado ajustado) incluidos no Nivel 1,
extraido de modelo de precificacdo baseado em dados observaveis de mercado.

» Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificagdo baseado em dados ndo observaveis de mercado.

Instrumento financeiro derivativo

Os valores da curva e de mercado do instrumento financeiro (swap) de 30 de junho de 2014 estdo dispostos abaixo:

A estimativa do valor de mercado das opera¢Bes de swaps foi elaborada baseando-se no modelo de fluxos futuros a
valor presente, descontados a taxas de mercado apresentadas pela BM&FBOVESPA na posicdo de 30 de junho de
2014.

Valor de mercado
Derivativo Valor da curva (contabil) Diferenca

Swap DI x PRE 08.11.12 HSBC Bank Brasil S. 465 4.950 4.485

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo exclusivo de protecdo econdmica e financeira. Em 30 de
junho de 2014 havia 1(um) contrato de swap de CDI para taxa fixa, a fim de diminuir a exposi¢éo as flutuacfes dos
indices de mercado.

Em 30 de junho de 2014, a Companhia detinha operacfes de swap conforme demonstrado abaixo:

Valores de refréncia
Data dos Data de Posi¢do Moeda local
Descricdo Contraparte contratos vencimento 30/06/2014 31/12/2013
Contratos de swaps

CDI + 0,97%aa
Valor HSBC BANK BRASIL S.A. 08/11/2012 17/10/2016 9,43% -BRL 4.950 -BRL 6.692

Valor justo Efeito acumulado até 30/06/2014 Efeito acumulado até 31/12/2013
Valor a Valor a Valor a
Descricdo Contraparte 30/06/2014 receber/recebido pagar/pago Valor justo receber/recebido
Contratos de swaps
(+) Ativo 104.235 - - 103.870
() Passivo HSBC BANK BRASIL S.A. 99.285 - 97.178 -
(=) Ajuste 4.950 4,950 - 6.692 6.692
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As operacgdes de derivativos séo realizadas a fim de proteger o caixa da Companhia. A contratacdo dos derivativos é
realizada com bancos “Investment Grade” com “expertise” necessaria para as operacdes. A Companhia tem por
politica ndo negociar e/ou contratar derivativos especulativos.

Anédlise de sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros, conforme Instrucdo CVM n° 475, de
dezembro de 2008

Essas andlises tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas em variaveis de mercado nos instrumentos
financeiros da Companhia. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos célculos. Nao obstante, a liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacdo dessas
andlises.

Vide abaixo andlise de sensibilidade nas dividas da Companhia estabelecida através da projecdo das despesas
financeiras para os proximos 12 meses de acordo com a curva futuro dos indicadores divulgada pela BM&F.

Indexador do contrato 30/06/2014 Cenario + 25% Cenario + 50%

IPCA 43.974 47.663 52.334
CDI 15.961 19.533 23.177
TILP 13.338 16.627 18.692
FIXO 13.085 14.398 14.398
Dolares norte-americano 366 2.078 3.291
TOTAL 86.724 100.299 111.892

Em seguida, apresenta-se a andlise de sensibilidade estabelecida com o uso de cenarios e projecdes em relacdo a
eventos futuros relativos ao comportamento do swap da Companhia:

Contrato 30/06/2014 Cenério + 25% Cenério + 50%
Debénture 12 série - 32 emisséo 12.515 15.216 17.859
Swap Ponta Ativa (12.515) (15.216) (17.859)
Swap Ponta Passiva 8.981 9.019 9.019
Total 8.981 9.019 9.019

Conforme demonstrado acima, a variacdo do CDI sobre a parcela da divida coberta pelo swap € compensada
inteiramente pelo resultado oposto de sua ponta ativa. Ao mesmo tempo em que os encargos dessa divida séo
substituidos pelos juros fixos da ponta passiva, evitando que oscilacdes do mercado afetem as despesas financeiras
da Companhia.

Compromissos

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia acontecerdo nos valores de R$
930.187 em 2014, R$ 1.860.407 em 2015, R$ 1.965.508 em 2016, R$ 2.050.023 em 2017 e R$ 43.197.534 apos
2017.

Os valores relativos aos contratos de compra de energia representam o volume total contratado pelo preco corrente
no final do trimestre findo em 31 de marco de 2014 que foram homologados pela ANEEL.
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Notas Explicativas ) L. i
Companhia Energética do Ceard — COELCE

32. Participacao nos resultados

A Companhia implantou o programa de participacdo dos empregados nos resultados, nos moldes da Lei n® 10.101/00
e artigo n°® 189 da Lei n° 6.404/76, baseado em acordo de metas operacionais e financeiras previamente
estabelecidas com os mesmos; metas estas que vem desde o plano estratégico da Companhia até sua respectiva
area, além de uma avaliacdo comportamental para cada colaborador.

O montante dessa participacdo no periodo de janeiro a junho de 2014 foi de R$ 5.961 (R$ 5.458 em 30 de junho de
2013).

33. Cobertura de seguros

Os principais ativos em servico da Companhia estdo segurados por uma apdlice de risco operacional e também o
seguro de responsabilidade civil que faz parte do programa de seguros corporativos do Grupo Endesa.

Limite maximo

Data de vigéncia Importancia de garantia
Riscos De Até segurada sinistro
Risco operacional 01/11/2013 31/10/2014 751.570 112.925
Responsabilidade civil 01/11/2013 31/10/2014 n/a 498.870
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Companhia Energética do Ceara - COELCE

Fortaleza - CE

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Energética do Ceara - COELCE (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacdes Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2014, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e seis meses findos naquela data, e das mutagGes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naguela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragéo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentagdo dessas informacdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informag6es Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediérias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de InformagBes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2014, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao nas informagfes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracédo de Informacgdes
Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
forma consistente com as informagdes contébeis intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 23 de julho de 2014
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.

CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ
Marcio F. Ostwald

Contador CRC - 1RJ 086.202/0-4
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Motivos de Reapresentacao

Verséo Descricdo
2 Corregéo textual em uma frase do comentario de desempenho.
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