Divulgacao de Resultados

Earnings Release 2T12 e 6M12

31 de Julho de 2012

Relagdes com Investidores

Abel Alves Rochinha
Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores (Interino)

Isabel Regina Alcantara
Responsavel por Relagbes com Investidores

Guilherme Oliveira | 55 85 3453-4028
Hugo Nascimento | 55 21 2613-7773

www.coelce.com.br/ri.htm | investor@coelce.com.br

coelce

uma empresa €Ndesa brasil



Divulgacao de Resultados coelce
Earnings Release 2T12 e 6M12 umasmpress €Ndesabrasi

Fortaleza, 31 de julho de 2012 — A Companhia Energética do Ceara - Coelce (Coelce) [BOV: COCE3 (ON); COCES5 (PNA); COCE6 (PNB)], eleita, em 2009, 2010,
2011 e 2012, a melhor distribuidora de energia elétrica do Brasil pela Associagdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (ABRADEE), presente nos 184
municipios cearenses, que abrigam mais de 8,5 milhdes de habitantes, divulga seus resultados do segundo trimestre de 2012 (2T12) e dos seis primeiros meses de
2012 (6M12). As informacgdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas de acordo com a legislagdo brasileira
aplicavel e vigente.

COELCE REGISTRA LUCRO LiQUIDO DE R$ 86 MILHOES NO 2T12

Receita Liquida apresenta incremento de 12,2% em relagéo ao 2T11

1| DESTAQUES

A Coelce encerrou 0 2T12 com um total de 3.290.938 consumidores, o que representa um crescimento de 4,3% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

O volume de energia vendida e transportada pela Coelce atingiu o montante de 2.403 GWh* no 2T12, um incremento de 14,3% em relagdo ao volume
registrado no 2T11, de 2.102 GWh*.

Os indicadores de qualidade do fornecimento DEC e FEC encerraram o 2T12 em 6,97 horas* e 4,43 vezes*, representando melhorias de 29,8% e 34,3%,
respectivamente, em relagdo ao 2T11. A Coelce foi eleita pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) como a companhia com os melhores
indicadores de continuidade do pais, de acordo com o estudo realizado pelo 6rgéo regulador e divulgado ao mercado no dia 25 de abril de 2012.

A Receita Operacional Bruta registrada no 2T12 foi de R$ 1.007 milhées, um incremento de 10,5% em relagéo ao 2T11, que alcangou no citado trimestre
o montante de R$ 912 milhoes.

O EBITDA, no 2T12, alcangou o montante de R$ 163 milhées*, uma redugdo de 15,7% em relagdo ao 2T11, de R$ 194 milhdes. Com esse resultado, a
Margem EBITDA da Companhia encerrou o 2T12 em 22,59%*, percentual inferior em 7,47 p.p. comparado ao 2T11.

No 2T12, o Lucro Liquido totalizou R$ 86 milhdes, 34,6% inferior ao 2T11, refletindo uma Margem Liquida de 11,88%.

Os indicadores de produtividade MWh/colaborador e MWh/consumidor atingiram, no 2T12, os valores de 1.843*, representando um avanco de 12,4%, e
0,73*, representando um avanco de 9,0%, ambos em relagdo ao 2T11.

A ANEEL homologou os resultados definitivos do 3° ciclo de revisao tarifaria periédica e do reajuste tarifario anual do ano de 2012 para a Companhia. O
valor combinado oriundo da aplicagdo destes dois mecanismos tarifarios foi um efeito médio de -7,61% nas tarifas da Coelce, a partir do dia 22 de abril de
2012, sendo -12,20% em relagado a revisdo tarifaria periddica e +5,61% referente ao reajuste tarifario anual. Este resultado refletia a queda da liminar judicial
que impedia a ANEEL de capturar o beneficio fiscal da SUDENE via WACC regulatéria. No entanto, no dia 1 de junho de 2012, a liminar judicial voltou a
vigorar por decisdo do presidente do STF e, em 26 de junho de 2012, A ANEEL aprovou o novo valor do 3° ciclo de reviséo tarifaria periédica da Coelce,
passando de -12,20% para -10,89%, com aplicagado imediata. Assim, o efeito médio do novo valor da revisdo e do reajuste tarifario passa de -7,61% para o
valor definitivo -6,76%, até que a causa judicial tenha o seu mérito julgado.

A Coelce foi eleita a melhor distribuidora de energia elétrica do Brasil pela 142 edicdo do Prémio Abradee (2012), concedido anualmente pela
Associagao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (ABRADEE). Na edigdo de 2012, além de ser reconhecida como a melhor distribuidora do Brasil -
e também da regido Nordeste - a companhia conquistou o primeiro lugar nas categorias Avaliagcdo pelo Cliente, Responsabilidade Social e Qualidade da
Gestao, e ficou em segundo lugar na categoria Gestdo Operacional, entre as distribuidoras com mais de 500 mil consumidores. E a quarta vez consecutiva
que a Coelce é a melhor do Brasil e melhor na Avaliagdo do Cliente, e a segunda vez consecutiva que a empresa é a melhor em Responsabilidade Social.

DESTAQUES DO PERIODO

2T12 271 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Volume de Energia - Venda e Transporte (GWh)* 2.403 2.102 14,3% 2.348 2,3% 4.752 4.215 12,7%
Receita Bruta (R$ mil) 1.007.463 911.552 10,5% 974.047 3,4% 1.981.510 1.807.614 9,6%
Receita Liquida (R$ mil) 722.977 644.638 12,2% 683.601 5,8% 1.406.578 1.279.081 10,0%
EBITDA (2) (R$ mil)* 163.301 193.779 -15,7% 214.486 -23,9% 377.787 366.006 3,2%
Margem EBITDA (%)* 22,59% 30,06% -7.47 p.p 31,38% -8,79 p.p 26,86% 28,61% -1,75p.p
EBIT (3) (R$ mil)* 141.860 161.516 -12,2% 179.263 -20,9% 321.123 301.306 6,6%
Margem EBIT (%)* 19,62% 25,06% -5,44 p.p 26,22% -6,60 p.p 22,83% 23,56% -0,73 p.p
Lucro Liquido (R$ mil) 85.890 131.268 -34,6% 120.119 -28,5% 206.009 235.785 -12,6%
Margem Liquida (%) 11,88% 20,36% -8,48 p.p 17,57% -5,69 p.p 14,65% 18,43% -3,78 p.p
CAPEX (R$ mil)* 48.988 74.916 -34,6% 38.083 28,6% 87.071 157.032 -44,6%
DEC (12 meses)* 6,97 9,93 -29,8% 8,49 -17,9% 6,97 9,93 -29,8%
FEC (12 meses)* 4,43 6,74 -34,3% 5,35 -17,2% 4,43 6,74 -34,3%
indice de Arrecadagéo (12 meses)* 99,23% 99,67% -0,44 p.p 99,16% 0,07 p.p 99,23% 99,67% -0,44 p.p
Perdas de Energia (12 meses)* 12,23% 11,97% 0,26 p.p 11,98% 0,25p.p 12,23% 11,97% 0,26 p.p
N° de Consumidores Totais* 3.290.938 3.156.608 4,3% 3.256.864 1,0% 3.290.938 3.156.608 4,3%
Ne de Colaboradores (Préprios)* 1.304 1.282 1,7% 1.309 -0,4% 1.304 1.282 1,7%
MWh/Colaborador* 1.843 1.640 12,4% 1.794 2,7% 3.637 3.320 9,5%
MWh/Consumidor* 0,73 0,67 9,0% 0,72 1,4% 1,45 1,34 8,2%
PMSO (4)/Consumidor* 31,82 2529 25,8% 33,28 -4,4% 64,76 52,03 24,5%
Consumidor/Colaborador* 2.524 2.462 2,5% 2.488 1,4% 2.524 2.462 2,5%

(1) Variagéo entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagdo entre 6M12 e 6M11
(2) EBITDA: EBIT + Depreciagdes e Amortizagdes, (3) EBIT: Resultado do Servigo e (4) PMSO: Pessoal, Material, Servigos e Outros

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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2 PERFIL CORPORATIVO

Area de Concessio

A Companhia é responsavel pela distribuicdo de energia elétrica em todo o Estado do Ceara, em uma area de 149 mil quildmetros quadrados, que
compreende um total de 184 municipios. A base comercial da Companhia abrange aproximadamente 3,3 milhdes de unidades consumidoras, e envolve
uma populagéo de 8,5 milhdes de habitantes. Em 2009, 2010, 2011 e 2012, foi eleita pela Associagdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica
(ABRADEE) como a melhor distribuidora de energia elétrica do Brasil.

DADOS GERAIS*

2712 2T11 Var. %
Area de Concessao (km2) 148.921 148.921 -
Municipios (Qte.) 184 184 -
Habitantes (Qte.) (1) 8,5 milhdes 8,5 milhdes -
Consumidores (Unid.) 3.290.938 3.156.608 4,3%
Linhas de Distribui¢do (Km) 127.368 124.284 2,5%
Linhas de Transmiss&o (Km) 4.633 4.503 2,9%
Subestagdes (Unid.) 102 99 3,0%
Volume de Energia 12 meses (GWh) 9.464 8.700 8,8%
Posigéo no Nordeste em Volume de Energia 32 32 -
Marketshare no Brasil - N° de Clientes (2) 4,64% 4,64% -
Marketshare no Brasil - Volume de Energia (2) 2,15% 2,05% 0,10 p.p

(1) Fonte: IBGE Censo 2010
(2) O numero de consumidores e consumo Brasil est4 estimado

Estrutura de Controle e Organograma Societario Simplificado
Sociedade anénima de capital aberto, a Companhia é controlada pela Endesa Brasil, por meio da holding Investluz que detém 56,6% do capital total e
91,7% do capital votante, enquanto que a Endesa Brasil detém, diretamente, 2,3% do capital total. Desta forma, a Endesa Brasil detém, direta e

indiretamente, 47,9% do capital votante da Coelce. O restante das agdes pertence a pessoas fisicas, investidores institucionais nacionais e estrangeiros
fundos de penséo, clubes e fundos de investimentos, bem como outras pessoas juridicas, e € negociado na BM&FBovespa.

ESTRUTURA DE CONTROLE (EM 30/06/2012)

ON (1) % PNA PNB PN % TOTAL %
Controladores 44.061.433 91,7% 1.770.000 - 1.770.000 5,9% 45.831.433 58,9%
Investluz 44.061.433 91,7% - - - - 44.061.433 56,6%
Endesa Brasil - - 1.770.000 - 1.770.000 5,9% 1.770.000 2,3%
Nao Controladores 4.006.504 8,3% 26.446.340 1.571.022 28.017.362 94,1% 32.023.866 41,1%
Eletrobras - - 3.967.756 1.5631.141 5.498.897 18,5% 5.498.897 71%
Fundos de Penséo 921.603 1,9% 4.168.148 - 4.168.148 14,0% 5.089.751 6,5%
Fundos e Clubes de Investimentos 1.672.100 3,5% 8.688.370 36.360 8.724.730 29,3% 10.396.830 13,4%
Pessoas Fisicas 1.369.859 2,8% 8.729.564 801 8.730.365 29,3% 10.100.224 13,0%
Outros 42.942 0,1% 892.502 2.720 895.222 3,0% 938.164 1,2%
Totais 48.067.937 100,0% 28.216.340 1.571.022 29.787.362 100,0% 77.855.299 100,0%

(1) As agdes ordinarias possuem Tag Along de 80%

Enel
92,06%
Endesa
(Direto e Indireto)

59,74%

Legenda (Segmentos)

n I: Integrada

D: Distribuicao
Endesa G: Geragao

Brasil T: Transmiss&o
S: Servigos

47,92% 46,89% 99,61% 100% 100% 99,99%

— [€] El
coelce =

uma empresa endesabrasil

Endesa Endesa
Fortaleza CIEN

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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3 DESEMPENHO OPERACIONAL

Mercado de Energia

Crescimento de Mercado

NUMERO DE CONSUMIDORES (UNIDADES)*

2T12 2711 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Mercado Cativo 3.016.817 2.912.349 3,6% 2.994.586 0,7% 3.016.817 2.912.349 3,6%
Residencial - Convencional 1.207.422 740.873 63,0% 1.216.758 -0,8% 1.207.422 740.873 63,0%
Residencial - Baixa Renda 1.184.336 1.645.274 -28,0% 1.164.118 1,7% 1.184.336 1.645.274 -28,0%
Industrial 5.839 5.813 0,4% 5.864 -0,4% 5.839 5.813 0,4%
Comercial 166.982 161.900 3,1% 165.860 0,7% 166.982 161.900 3,1%
Rural 410.012 317.784 29,0% 400.101 2,5% 410.012 317.784 29,0%
Setor Publico 42.226 40.705 3,7% 41.885 0,8% 42.226 40.705 3,7%
Clientes Livres 4 29 41,4% 40 2,5% 41 29 41,4%
Industrial 33 23 43,5% 32 3,1% 33 23 43,5%
Comercial 8 6 33,3% 8 - 8 6 33,3%
Revenda 2 2 - 2 - 2 2 -
Subtotal - Consumidores Efetivos 3.016.860 2.912.380 3,6% 2.994.628 0,7% 3.016.860 2.912.380 3,6%
Consumo Préprio 231 222 4.1% 221 4,5% 231 222 4,1%
Consumidores Ativos sem Fornecimento 273.847 244.006 12,2% 262.015 4,5% 273.847 244.006 12,2%
Total - Nimero de Consumidores 3.290.938 3.156.608 4,3% 3.256.864 1,0% 3.290.938 3.156.608 4,3%
(1) Variag&o entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagao entre 6M12 e 6M11
Numero de Consumidores Efetivos (Unidades)* Numero de C i Efetivos (Uni )*
Evolugéo 2T11 - 2T12 Posigéo Final emjun/12

5 Comercial; 6%

3.060.000 3.016.860 = Rural: 14%
2.960.000 2.912.380
¥ Resid.-Baixa
2.860.000 Renda; 39% W SetOTﬁfD”W?
o

2.760.000
2.660.000

u Resid. -
2.560.000 Convencional;

40%
2.460.000 - T |
VANK 2T12
% Industrial; n/r Revenda; n/r Cl.Livres; n/r

A Coelce encerrou o 2T12 com 3.290.938 unidades consumidoras* (“consumidores”), 4,3% superior ao nimero de consumidores registrado ao final do
2T11. Esse crescimento representa um acréscimo de 134.330 novos consumidores* a base comercial da Companhia. O acréscimo observado entre os
periodos analisados estd concentrado na classe residencial (convencional e baixa renda, conjuntamente) e rural, com mais 5.611 e 92.228 novos
consumidores®, respectivamente.

Essa evolugéo representa, em esséncia, o crescimento vegetativo do mercado cativo da Coelce, reflexo dos investimentos para conexdo de novos clientes a
rede da Companhia e pelos investimentos realizados no Programa Luz para Todos (PLPT). Juntos, esses investimentos totalizaram o montante de R$ 77

milhdes* nos dltimos 12 meses.

Em termos de consumidores efetivos, a Companhia encerrou o 2T12 com 3.016.860 consumidores*, um incremento de 3,6% em relacdo ao 2T11. Os
consumidores efetivos representam o total dos consumidores excluindo-se as unidades de consumo préprio e os consumidores ativos sem fornecimento.

A Companhia fechou o 2T12 com 41 clientes livres*, um acréscimo de 12 novos clientes*, que representa um incremento de 41,4% em relacdo ao nimero
registrado no fechamento do 2T11.

Venda de Energia na Area de Concessio

VENDA E TRANSPORTE DE ENERGIA (GWH)*

2T12 2T11 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Mercado Cativo 2.131 1.861 14,5% 2.081 2,4% 4.213 3.759 12,1%
Clientes Livres 272 241 12,9% 267 1,9% 539 456 18,2%
Total - Venda e Transporte de Energia 2.403 2.102 14,3% 2.348 2,3% 4.752 4.215 12,7%

(1) Variagao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagdo entre 6M12 e 6M11

O volume total de venda e transporte de energia na area de concesséo da Coelce no 2T12 foi de 2.403 GWh*, o que representa um incremento de 14,3%
(+301 GWh) em relagdo ao 2T11, cujo volume foi de 2.102 GWh*. Esta variagéo ¢é o efeito combinado de (i) uma evolugéo observada no mercado cativo da
Companhia de 14,5% (+270 GWh) no 2T12 em relagdo ao 2T11 (2.131 GWh* versus 1.861 GWh*), impulsionada esta, ainda, por (ii) um maior volume de

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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energia transportada para os clientes livres, cujo montante, no 2T12, de 272 GWh*, foi 12,9% superior ao registrado no 2T11 (+31 GWh). Essa energia
(transportada) gera uma receita para a Coelce através da TUSD — Tarifa do Uso do Sistema de Distribuig&o.

Venda e Transporte de Energia (GWh)* Evolugdo Anual do Consumo de Energia por Classe (GWh)*
Evolugdo 2T11 - 2T12 e 6M11 -6M12 Evolugédo 2T11 - 2T12
5.000 4.752 2.450 31 2.403

2.100
2.050
2.000
1.950 T T T T T T T T
T 2T11 Resid. Resid.Bx Ind. Comerc. Rural Setor  Livres 2712

4.500 4.215 2.400 82 34
4.000 2350 _—
177 (63)

2300 52
3.500 »
3.000 2.250 l 2

2403 2.200

2,500 2102

2000 2.150 2.102
1.500
1.000

500

2T11 1T12 6M11 6M12 Conv. Renda Pub.
Venda e Transporte de Energia (GWh)* Evolugéo do Vol de E ia - Comparativos (%)* Brasil
Volume Total no 2T12 Comparativo Brasil, Regido Nordeste e Estado do Ceara = Nordeste
= Comercial; 19% M Ceara
= Industrial; 12% 16,0% 14,3%
14,0% 12,7%
109
= Rural; 10% 12,0%
o
" Resid. - Baixa 10,0%
Renda; 13% 8,0% 6,4% 6,3%
5 Setor Publico;
13% 6.0% 4.5% 4.2%
4,0%
2,0%
- Resid. - o
Convencional; Cl.Livres; 11% 0,0% T
21% 2T12x 2T 6M12 x 6M11
Mercado Cativo
VENDA DE ENERGIA NO MERCADO CATIVO (GWH)*
2T12 2711 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Residencial - Convencional 509 332 53,3% 496 2,6% 1.007 673 49,6%
Residencial - Baixa Renda 317 380 -16,6% 306 3,6% 623 767 -18,8%
Industrial 299 311 -3,9% 299 - 598 628 -4,8%
Comercial 456 404 12,9% 443 2,9% 899 806 11,5%
Rural 238 156 52,6% 238 - 476 330 44,2%
Setor Publico 312 278 12,2% 299 4,3% 610 555 9,9%
Total - Venda de Energia no Mercado Cativo 2131 1.861 14,5% 2.081 2,4% 4.213 3.759 12,1%

(1) Variagao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagéo entre 6M12 e 6M11

O mercado cativo da Companhia apresentou uma evolugéo de 14,5% no 2T12 quando comparado ao 2T11. Apenas as classes residencial baixa renda e
industrial apresentaram retragdo no consumo, em decorréncia, respectivamente, da aplicagdo dos novos critérios para enquadramento dos clientes
residenciais baixa renda, e pela migragdo de clientes industriais do mercado cativo para o mercado livre. Os principais fatores que ocasionaram a evolugéo
de 14,5% no consumo foram (i) o crescimento vegetativo do mercado cativo, de 3,6%, que adicionou mais 104.468 novos consumidores efetivos* a base
comercial cativa da Companhia, crescimento este impulsionado, ainda, pelo (ii) incremento da venda de energia per capita no mercado cativo, de 10,5%
(conforme quadro abaixo).

VENDA DE ENERGIA PER CAPITA NO MERCADO CATIVO (KWH/CONS.)*

2712 2T11 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Residencial - Convencional 422 448 -5,8% 408 3,4% 834 908 -8,1%
Residencial - Baixa Renda 268 231 16,0% 263 1,9% 526 466 12,9%
Industrial 51.207 53.501 -4,3% 50.989 0,4% 102.415 108.034 -5,2%
Comercial 2.731 2.495 9,5% 2.671 2,2% 5.384 4.978 8.2%
Rural 580 491 18,1% 595 -2,5% 1.161 1.038 11,8%
Setor Publico 7.389 6.830 8,2% 7.139 3,5% 14.446 13.635 5,9%
Total — Venda per Capita no Mercado Cativo 706 639 10,5% 695 1,6% 1.397 1.291 8,2%

(1) Variagao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagéo entre 6M12 e 6M11

A venda de energia per capita no mercado cativo no 2T 12 foi de 706* KWh/consumidor, representando um incremento de 10,5% em relagdo a observada no
2T11. As principais variagdes foram observadas nas seguintes classes:

(i) residencial convencional e residencial baixa renda: observa-se uma expressiva variagdo no consumo per capita nas classes residencial convencional e
residencial baixa renda. Essa variacédo é o reflexo das alteragdes nos critérios de elegibilidade para enquadramento dos consumidores na Tarifa Social de
Energia Elétrica. Os novos critérios causaram uma migracdo de aproximadamente 460 mil antigos clientes classificados como residencial baixa renda

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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(menor consumo) para a classe residencial convencional, causando as variagdes acima mencionadas. As classes residencial convencional e residencial
baixa renda apresentaram, quando analisadas em conjunto, um incremento na venda de energia per capita de 15,8% no 2T12 em relagdo ao 2T11.

(i) industrial: a redugéo observada de 4,3% reflete, basicamente, o impacto da migragdo de 10 clientes industriais com elevado padrdo de consumo do

mercado cativo para o mercado livre.

Clientes Livres

TRANSPORTE DE ENERGIA PARA OS CLIENTES LIVRES (GWH)*

2T12 2T11 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Industrial 261 231 13,0% 256 2,0% 517 437 18,3%
Comercial 11 10 10,0% 11 - 22 19 15,8%
Total - Transporte de Energia para os Clientes Livres* 272 241 12,9% 267 1,9% 539 456 18,2%

(1) Variagéo entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagéo entre 6M12 e 6M11

O transporte de energia para os clientes livres na area de concessdo da Companhia no 2T12 foi de 272 GWh*, o que representa um incremento de 12,9%
(+31 GWh) em relagdo ao 2T11, tendo em vista, basicamente, o crescimento do nimero de clientes livres de 29*, no 2T11, para 41*, no 2T12 (mais 12
novos clientes*, um incremento de 41,4%*, crescimento que foi compensado, parcialmente, pela redugdo no transporte de energia per capita aos clientes
livres, de 20,2%, conforme quadro abaixo).

TRANSPORTE DE ENERGIA PER CAPITA PARA OS CLIENTES LIVRES (KWH/CONS.)*

2T12 2711 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Industrial 7.909 10.043 -21,2% 8.000 -1,1% 15.667 19.000 -17,5%
Comercial 1.375 1.667 -17,5% 1.375 - 2.750 3.167 -13,2%
Média - Transporte per capita p/ Clientes Livres* 6.634 8.310 -20,2% 6.675 -0,6% 13.146 15.724 -16,4%

(1) Variag&o entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagao entre 6M12 e 6M11
A redugdo no transporte de energia per capita aos clientes livres, de 20,2%* no 2T12 em relagdo ao 2T11 foi fruto, principalmente, da migragdo de 12
clientes do mercado cativo para o mercado livre (10 clientes industriais e 2 cliente comerciais). Estes novos clientes apresentaram um padrdo médio de
consumo inferior em 74,0%* em relagdo aos clientes que ja se encontravam no mercado livre da Companhia no 2T11, o que justifica a reducdo do
transporte de energia per capita no 2T12.

Balango Energético

BALANCO DE ENERGIA*

2712 2T11 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)

Demanda maxima de energia (MW) 1.622 1.442 12,5% 1.622 - 3.244 2.893 12,1%
Energia requerida (GWh) 2.750 2434 13,0% 2.662 3,3% 5.411 4.809 12,5%
Energia distribuida (GWh) 2.404 2.153 11,7% 2.347 2,4% 4.755 4.255 11,8%
Residencial - Convencional 502 372 34,9% 503 -0.2% 1.006 741 35,8%
Residencial - Baixa Renda 313 371 -15,6% 305 2,6% 619 740 -16,4%
Industrial 300 315 -4,8% 293 2,4% 593 627 -5,4%
Comercial 454 411 10,5% 443 2,5% 897 809 10,9%
Rural 245 158 55,1% 227 7,9% 473 312 51,6%
Setor Publico 312 279 11.8% 302 3,3% 614 558 10,0%
Clientes Livres 272 241 12,9% 267 1,9% 539 456 18,2%
Revenda 3 3 - 3 - 7 6 16,7%
Consumo Préprio 3 3 - 4 -25,0% 7 6 16,7%
Perdas na Transmissé&o - Rede Basica (GWh) 26 47 -44.7% 41 -36,6% 69 101 -31,7%
Perdas na Transmiss&o - Rede Basica (%) 1,05% 2,15% -1,10 p.p 1,72% -0,67 p.p 1,42% 2,33% -0,91 p.p
Perdas na Distribuigdo - Sistema Coelce (GWh) 346 281 23,1% 315 9,8% 656 554 18,4%
Perdas na Distribuigao - Sistema Coelce (%) 12,58% 11,54% 1,04 p.p 11,83% 0,75p.p 12,12% 11,52% 0,60 p.p

(1) Variagao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagéo entre 6M12 e 6M11

A energia total requerida pelo sistema da Coelce no 2T12 foi de 2.750 GWh*, um percentual 13,0% superior ao registrado no 2T11 (2.434 GWh*). Ja a
energia efetivamente distribuida pelo sistema apresentou um incremento de 11,7% (2.404 GWh* versus 2.153 GWh*). A diferenga entre o incremento
apresentado pela energia total requerida e pela energia efetivamente distribuida é o reflexo do aumento (+1,04 p.p.) nas perdas no sistema de distribuicao
entre os trimestres comparados, que alcangou o patamar de 12,58%*, no 2T12, contra 11,54%* no 2T11.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Sazonalidade

Energia Requerida pelo Sistema (GWh)*
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Compra de Energia

COMPRA DE ENERGIA (GWH)*

2T12 2T11 var. % 1712 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Central Geradora Termelétrica Fortaleza - CGTF 669 671 -0,3% 669 - 1.338 1.334 0,3%
Centrais Elétricas - FURNAS 373 365 2,2% 369 1,1% 742 731 1,5%
Companhia Hidroelétrica do S&o Francisco - CHESF 258 297 -13,1% 255 1.2% 513 577 -11,1%
Companhia Energética de Sao Paulo - CESP 152 158 -3,8% 151 0,7% 303 317 -4,4%
Eletronorte 108 114 -5,3% 106 1,9% 215 229 -6,1%
COPEL 106 101 5,0% 104 1,9% 210 201 4,5%
CEMIG 84 86 -2,3% 83 1,2% 166 172 -3,5%
PROINFA 50 49 2,0% 52 -3,8% 102 94 8,5%
Outros 573 553 3,6% 573 - 1.145 1.106 3,5%
Total - Compra de Energia s/ CCEE 2373 2.394 -0,9% 2.362 0,5% 4.734 4.761 -0,6%
Liquidagdo na CCEE 119 (160) 174,4% 64 85,9% 184 (320) 157,5%
Total - Compra de Energia 2.492 2.234 11,5% 2.426 2,7% 4.918 4.441 10,7%
Energia Distribuida

Wobben e Energyworls 9 3 200,0% 7 28,6% 16 7 128,6%
Total - Compra de Energia c/ Energia Distribuida 2.501 2.237 11,8% 2.433 2,8% 4.934 4.448 10,9%

(1) Variagao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagéo entre 6M12 e 6M11

Os contratos de compra de energia celebrados no Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR, os contratos bilaterais, os contratos de energia distribuida e a
liquidagdo das diferengas na CCEE totalizaram, no 2T12, o montante de 2.501 GWh*, para atender a energia demandada pelo sistema da Coelce. Esse
montante representa um acréscimo de 11,8% (+264 GWh) em relagédo ao 2T11, que foi de 2.237 GWh*, ocasionado pela evolugdo do mercado cativo
(14,5%) da Companhia e, como consequéncia, maior volume de energia comprada.

Nivel de Contratagao (%)
Posigao Final emjun/2012

o
12:2; 99,2% 99,7% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0% r T T T T T T T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

A demanda da Coelce encontra-se totalmente contratada para os proximos anos, garantindo a Companhia uma posi¢cdo confortavel em relagdo ao
atendimento a demanda por energia do seu mercado cativo.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Inputs e Outputs do Sistema

INPUTS E OUTPUTS DO SISTEMA (GWH)*

2712 2T11 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Totais - Inputs 2.501 2.237 11,8% 2.433 2,8% 4.934 4.448 10,9%
Compra de Energia 2.501 2.237 11,8% 2.433 2,8% 4.934 4.448 10,9%
Contratos 2.382 2.397 -0,6% 2.369 0,5% 4.750 4.768 -0,4%
CGTF 669 671 -0,3% 669 - 1.338 1.334 0,3%
FURNAS 373 365 2,2% 369 1,1% 742 731 1,5%
CHESF 258 297 -13,1% 255 1,2% 513 577 -11,1%
CESP 152 158 -3,8% 151 0,7% 303 317 -4,4%
Eletronorte 108 114 -5,3% 106 1,9% 215 229 -6,1%
COPEL 106 101 5,0% 104 1,9% 210 201 4,5%
CEMIG 84 86 -2,3% 83 1,2% 166 172 -3,5%
PROINFA 50 49 2,0% 52 -3,8% 102 94 8,5%
Wobben e Energyworls 9 3 200,0% 7 28,6% 16 7 128,6%
Outros 573 553 3,6% 573 - 1.145 1.106 3,5%
Liquidagio CCEE 119 (160) -174,4% 64 85,9% 184 (320) -157,5%
Totais - Outputs 2.501 2.237 11,8% 2433 2,8% 4.934 4.448 10,9%
Perdas na Transmissao - Rede Basica 26 47 -44.7% 41 -36,6% 69 101 -31,7%
Energia Distribuida - Mercado Cativo 2.475 2.190 13,0% 2.392 3,5% 4.865 4.347 11,9%
Residencial - Convencional 502 372 34,9% 503 -0,2% 1.006 741 35,8%
Residencial - Baixa Renda 313 371 -15,6% 305 2,6% 619 740 -16,4%
Industrial 300 315 -4,8% 293 2,4% 593 627 -5,4%
Comercial 454 411 10,5% 443 2,5% 897 809 10,9%
Rural 245 158 55,1% 227 7,9% 473 312 51,6%
Setor Publico 312 279 11,8% 302 3,3% 614 558 10,0%
Consumo Préprio 3 3 - 4 -25,0% 7 6 16,7%
Perdas na Distribuigao - Sistema Coelce 346 281 23,1% 315 9,8% 656 554 18,4%
(1) Variag&o entre 2T12 e 1712 e (2) Variagao entre 6M12 e 6M11
Indicadores Operacionais
INDICADORES OPERACIONAIS E DE PRODUTIVIDADE*
2712 2T11 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
DEC 12 meses (horas) 6,97 9,93 -29,8% 8,49 -17,9% 6,97 9,93 -29,8%
FEC 12 meses (vezes) 4,43 6,74 -34,3% 5,35 -17.2% 4,43 6,74 -34,3%
Perdas de Energia 12 meses (%) 12,23% 11,97% 0,26 p.p 11,98% 0,25 p.p 12,23% 11,97% 0,26 p.p
indice de Arrecadagéo 12 meses (%) 99,23% 99,67% -0,44 p.p 99,16% 0,07 p.p 99,23% 99,67% -0,44 p.p
MWh/Colaborador 1.843 1.640 12,4% 1.794 2,7% 3.637 3.320 9,5%
MWh/Consumidor 0,73 0,67 9,0% 0,72 1,4% 1,45 1,34 8,.2%
PMSO (2)/Consumidor 31,82 25,29 25,8% 33,28 -4,4% 64,76 52,03 24,5%
(1) Variag&o entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagao entre 6M12 e 6M11
(2) PMSO: Pessoal, Material, Servigos e Outros
Qualidade do Fornecimento
Evolugédo do DEC (Horas) e FEC (Vezes) TAM* emmme DEC Evolugdo das Perdas Totais (%) e Arrecadagio (%) TAM* @ Perdas
Dados dejun/09 a jun/12 ——fpc Dadosdejun/09ajun/12 e [ndice de Arrecadagdo
100,22%
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7,89
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6,44 11,W
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Os indicadores DEC e FEC medem a qualidade do fornecimento de energia do sistema de distribuicdo da Coelce. Eles refletem:

DEC (Duragao Equivalente de Interrupgao por Unidade Consumidora): a duragdo média em que os consumidores da Companhia tiveram o seu fornecimento
de energia interrompido. Medido em horas por periodo (no caso, horas nos Ultimos 12 meses).

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora): a frequéncia média em que os consumidores da Companhia tiveram o seu
fornecimento de energia interrompido. Medido em vezes por periodo (no caso, vezes nos Ultimos 12 meses).

A Coelce encerrou 0 2T12 com DEC de 6,97 horas*, indice que apresenta uma melhoria de 29,8% em relagédo ao registrado no 2T11, de 9,93 horas*. O
FEC alcangou o patamar de 4,43 vezes*, o que representa uma melhoria de 34,3% em relacédo ao 2T11, que fechou em 6,74 vezes*.

A ANEEL divulgou os resultados do primeiro ranking de Continuidade do Servico, envolvendo as 63 distribuidoras de energia elétrica do Brasil. Este ranking
avalia os desempenhos ponderados dos indicadores de qualidade DEC e FEC em relagdo a meta/limite estabelecido pela ANEEL. A Coelce obteve o 1°
lugar neste ranking.

Disciplina de Mercado

As perdas de energia TAM — Taxa Anual Mével (medigdo acumulada em 12 meses) alcangaram o valor de 12,23%* no 2T12, um incremento de 0,26 p.p.
em relagdo as perdas registradas no 2T11, de 11,97%*. Nos ultimos 12 meses, foram investidos R$ 24 milhdes* no combate as perdas.

Em relagdo ao indice de arrecadacdo TAM (valores arrecadados sobre valores faturados, em 12 meses), o mesmo encerrou o 2T12 em 99,23%*, percentual
inferior (-0,44 p.p.) em relagdo ao encerramento do 2T11, de 99,67%*.

Produtividade

Os indicadores MWh/colaborador e MWh/consumidor refletem a produtividade da Companhia, em termos de geragdo de valor pela forca de trabalho
(colaboradores) e em termos de geragao de valor pela base comercial (consumidores).

A Coelce encerrou 0 2T12 com o indicador de MWh/colaborador de 1.843*, indice 12,4% superior que o do 2T11, de 1.640*. O indicador de MWh/cliente
alcangou o patamar de 0,73*, indice 9,0% superior que o do 2T11, de 0,67*.

O indicador PMSO/consumidor, que busca avaliar a eficiéncia de custos pela base comercial da Companbhia, alcangou o valor de R$ 31,82/consumidor no
2T12, o que representa um incremento de 25,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, que fechou em R$ 25,29/consumidor.

Indicador de Produtividade - MWh/Colaborador* Indicador de Produtividade - MWh/Consumidor*
Evolugdo 2T11 - 2T12 e 6M12 - 6M12 Evolugdo 2T11 - 2T12 e 6M11 -6M12
4.000 3.637 1,60 1,45
3500 3.320 140 1,34
3.000 1,20
2.500 1,00
2.000 1640 1843 0,80 0,67 0.73
1.500 0,60
1.000 I 0,40
500 0,20
- T T T - T T T |
2T11 2T12 6M11 6M12 2711 2T12 6M11 6M12

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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n DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Resultado

PRINCIPAIS CONTAS DE RESULTADO (R$ MIL) E MARGENS (%)

2712 2T11 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Receita Operacional Bruta 1.007.463 911.552 10,5% 974.047 3,4% 1.981.510 1.807.614 9,6%
Dedugdes a Receita Operacional (284.486) (266.914) 6,6% (290.446) -2,1% (574.932) (528.533) 8,8%
Receita Operacional Liquida 722977 644.638 12,2% 683.601 5,8% 1.406.578 1.279.081 10,0%
Custos do Servigo e Despesas Operacionais (581.117) (483.122) 20,3% (504.338) 15,2% (1.085.455) (977.775) 11,0%
EBITDA(2)* 163.301 193.779 -15,7% 214.486 -23,9% 377.787 366.006 3,2%
Margem EBITDA* 22,59% 30,06% -7,47 p.p 31,38% -8,79 p.p 26,86% 28,61% -1,75 p.p
EBIT(3)* 141.860 161.516 -12,2% 179.263 -20,9% 321.123 301.306 6,6%
Margem EBIT* 19,62% 25,06% -5,44 p.p 26,22% -6,60 p.p 22,83% 23,56% -0,73 p.p
Resultado Financeiro (16.542) (6.937) 138,5% (18.509) -10,6% (35.051) (19.592) 78,9%
Imposto de Renda, Contribuigdo Social e Outros (39.428) (23.311) 69,1% (40.635) -3,0% (80.063) (45.929) 74,3%
Lucro Liquido 85.890 131.268 -34,6% 120.119 -28,5% 206.009 235.785 -12,6%
Margem Liquida 11,88% 20,36% 8,48 p.p 17,57% 5,69 p.p 14,65% 18,43% 3,78 p.p
Lucro por Agao (R$/agéo) 1,10 1,69 -34,9% 1,54 -28,6% 2,65 3,03 -12,5%
(1) Variagéo entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagéo entre 6M12 e 6M11
(2) EBITDA: Resultado do Servigo + Depreciacbes e Amortizagdes
(3) EBIT: Resultado do Servigo
Overview
Principais Contas do Resultado(R$ Mil)
Overview 2T12
1.200.000
1.007.463 (284.486)

1.000.000

800.000 722,977 (413.208)

600.000

400.000 (146.468)

200.000 - 163.301 (21.441) 141.860 (16.542)

. — (39.428) 85.800
] -
Receita Bruta Dedugbesa ReceitaLiquida Desp.Nao Desp. EBITDA* Deprec./ Amort. EBIT* Res. Financ. Trib./Outros  Lucro Liquido
Receita Gerenciavel Gerenciavel
Receita Operacional Bruta
RECEITA OPERACIONAL BRUTA (R$ MIL)
2712 2T11 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)

Fornecimento de Energia Elétrica 839.086 765.585 9,6% 827.823 1,4% 1.666.909 1.508.475 10,5%
Subsidio Baixa Renda 94.333 46.922 101,0% 55.668 69,5% 150.001 101.692 47,5%
Suprimento de Energia Elétrica (5.331) 3.803 -240,2% 16.124 -133,1% 10.793 6.849 57,6%
Receita pela Disponibilidade da Rede Elétrica 26.615 32.165 -17,3% 34.440 -22,7% 61.055 61.508 -0,7%
Receita Operacional IFRIC-12 39.730 50.833 -21,8% 29.206 36,0% 68.936 107.754 -36,0%
Outras Receitas 13.030 12.244 6,4% 10.786 20,8% 23.816 21.336 11,6%
Total - Receita Operacional Bruta 1.007.463 911.552 10,5% 974.047 3,4% 1.981.510 1.807.614 9,6%

(1) Variagao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagao entre 6M12 e 6M11

A receita operacional bruta da Coelce alcangou, no 2T12, R$ 1.007 milhdes, um incremento de 10,5% em relagdo ao 2T11, de R$ 912 milhdes (+R$ 95
milhdes). Esse incremento &, basicamente, o efeito liquido dos seguintes fatores:

= Evolugéo de 9,6% (R$ 839 milhdes versus R$ 766 milhdes) na receita pelo fornecimento de energia elétrica (+R$ 73 milhdes):
O incremento se deve ao efeito combinado de (i) um crescimento do volume de energia vendida para o mercado cativo, de 14,5% (de 1.861 GWh no 2T11
para 2.131 GWh no 2T12, uma evolucédo de 270 GWh), associado a uma (ii) redugdo média das tarifas de 7,61%, reflexo da homologagéo da revisdo e do
reajuste tarifario a partir de 22 de abril de 2012.

= Incremento de 101,0% (R$ 94 milhes versus R$ 47 milhdes) na receita referente ao subsidio baixa renda (+R$ 47 milhGes):
Aumento decorrente basicamente da mudanca da forma de custeio da Tarifa Social de Energia Elétrica, instituida pela Resolugdo Aneel 472/12 a qual
determinou que o subsidio passasse a ser custeado integralmente por meio da Conta de Desenvolvimento Energético - CDE. Em cumprimento ao disposto

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes

10



Divulgacao de Resultados
Earnings Release 2T12 e 6M12

coelce

uma empresa €NAesabrasil

nesta Resolugéo, foi registrada em abril de 2012 a receita de R$ 38,8 milhdes que seria repassado via tarifa relativos ao ajuste compensatorio (Art. 12
Resolucgédo Aneel 1.277/2012) e sera repassado via recursos da CDE em 12 meses, ou seja, até abril de 2013.

Redugéo (-R$ 5 milhdes versus R$ 4 milhdes) no suprimento de energia elétrica (-R$ 9 milhdes):
A redugdo observada em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior é resultado dos seguintes fatores: (i) ndo houve venda de sobras de energia no
mercado de curto prazo e (i) foi efetuado ajuste de liquidagdo no mercado spot de periodo anterior no valor de R$ 5,3 milhdes.

Reducao de 17,3% (R$ 27 milhes versus R$ 32 milhdes) na receita pela disponibilidade da rede elétrica (-R$ 5 milhdes):
A redugdo verificada de R$ 5,6 milhdes deve-se, principalmente, da aplicagdo das novas tarifas de uso do sistema de distribuigdo (TUSD), resultado do
processo de revisdo/reajuste tarifario ocorrido em abril de 2012.

Redugéo de 21,8% (R$ 40 milhdes versus R$ 51 milhdes) na receita operacional oriunda da aplicagédo do ICPC 01 — IFRIC 12 (-R$ 11 milhdes):

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de Construgdo (servicos de construgdo ou melhoria) e CPC 30 — Receitas (servicos de operagdo —
fornecimento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico contrato de concessdo. A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a
servicos de construgdo ou melhoria da infraestrutura utilizada na prestacdo dos servigos de distribuicdo de energia elétrica. A margem de construcédo
adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a distribuicdo de energia elétrica; (ii) toda receita de
construcdo esta relacionada com a construgdo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou seja, a distribuigdo de energia elétrica; e (iii) a
Companhia terceiriza a construgdo da infraestrutura com partes nao relacionadas. Mensalmente, a totalidade das adi¢des efetuadas ao ativo intangivel em
curso é transferida para o resultado, como custo de construcéo, ap6s dedugdo dos recursos provenientes do ingresso de obrigagdes especiais. O efeito na
receita operacional bruta no 2T12 foi de R$ 40 milhGes, (cuja contrapartida se encontra nas despesas operacionais, no mesmo valor, ndo gerando efeito
algum no EBITDA e no Lucro Liquido da Companhia), uma redugdo de R$ 11 milhdes quando comparado com o 2T11 (de R$ 51 milhdes).

Excluindo-se o efeito da receita operacional - IFRIC 12, a receita operacional bruta da Companhia, no 2T12, alcangou o montante de R$ 968 milhdes, o que
representa um incremento de 12,4% em relagéo ao mesmo periodo do ano anterior, cujo montante foi de R$ 861 milhdes (+R$ 107 milhdes).

Deducgbes da Receita

DEDUGOES DA RECEITA (R$ MIL)

2712 2T11 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
ICMS (198.054) (172.279) 15,0% (190.120) 4,2% (388.174) (342.821) 13,2%
COFINS (35.641) (37.971) 6,1% (41.081) -13,2% (76.722) (74.540) 2,9%
PIS (7.815) (7.976) -2,0% (8.825) -11,4% (16.640) (15.915) 4,6%
Quota Reserva Global de Reversao - RGR (11.878) (9.642) 23,2% (10.153) 17,0% (22.031) (19.094) 15,4%
Conta de Consumo de Combust. Fosseis - CCC (19.181) (26.434) -27,4% (27.471) -30,2% (46.652) (50.792) 8,2%
Programa de Eficiéncia Energética e P&D (4.815) (5.810) 17,1% (5.328) -9,6% (10.143) (11.503) -11,8%
Encargo de Capacidade/Aquisicdo Emergencial/Outros (7.102) (6.802) 4,4% (7.468) -4,9% (14.570) (13.868) 51%
Total - Dedugées da Receita (284.486) (266.914) 6,6% (290.446) 2,1% (574.932) (528.533) 8,8%

(1) Variagéo entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagéo entre 6M12 e 6M11

As dedugbes da receita apresentaram um incremento de 6,6% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, alcangando -R$ 284 milhdes no 2T12, contra
-R$ 267 milhdes no 2T11 (-R$ 17 milhdes). Esse incremento é o efeito, principalmente, das seguintes variagdes:

Incremento de 15,0% (-R$ 198 milhdes versus -R$ 172 milhdes) no tributo ICMS (-R$ 26 milhdes):
Este acréscimo reflete o crescimento da base de calculo para apuragdo deste tributo. O percentual sobre a base de célculo permanece em linha com o
2T11.

Redugao de 5,4% (-R$ 43 milhdes versus -R$ 46 milhdes) nos tributos COFINS/PIS (+R$ 3 milhdes):
Esses impostos sdo calculados com base na receita regulatéria, a qual sofreu redugdo no 2T12 decorrente do langamento da devolugdo ao consumidor -
Rito Provisério (atraso da revisao tarifaria) gerando uma redugéo na base de calculo desses impostos.

Acréscimo de 23,2% (-R$ 12 milhdes versus -R$ 10 milhdes) na quota reserva global de reversao - RGR (-R$ 2 milhdes):
O incremento verificado nesta despesa, de R$ 2,2 milhGes, reflete a publicagdo do Despacho Aneel n° 1.547 de 07/05/2012 que estabeleceu quota de RGR
anual de R$ 45,6 milhdes, a partir de 07/05/2012, contra R$ 44,7 estabelecidos anteriormente (Despacho Aneel 2.025 de 12/05/2011). Adicionalmente foi
efetuada provisdo complementar para aumento deste encargo, cuja base de calculo é sobre o imobilizado da companhia.

Redugao de 27,4% (-R$ 19 milhdes versus -R$ 26 milhdes) na conta de consumo de combustiveis fosseis — CCC (+R$ 7 milhdes):
A quota mensal do Encargo de CCC vigente no 2T11 era de R$ 9,2 milhdes. A partir de maio de 2012 através da Resolugdo n° 1.291 de 15/05/2012, este
encargo caiu para R$ 5 milhdes mensais. Esta redugao justifica a queda de R$ 7,2 milhdes, observada no 2T12 em relagdo ao mesmo periodo de 2011.
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Custos e Despesas Operacionais

CUSTOS DO SERVIGO E DESPESAS OPERACIONAIS (R$ MIL)

2T12 2711 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Custos e despesas ndo gerenciaveis
Energia Elétrica Comprada para Revenda (380.220) (286.492) 32,7% (292.072) 30,2% (672.292) (575.332) 16,9%
Taxa de Fiscalizagdo da ANEEL (1.141) (1.141) - (1.140) 0,1% (2.281) (2.242) 1,7%
Encargo do Uso da Rede Elétrica/Encargo do Sistema (31.847) (26.866) 18,5% (37.428) -14,9% (69.275) (57.236) 21,0%
Total - Nao gerenciaveis (413.208) (314.499) 31,4% (330.640) 25,0% (743.848) (634.810) 17,2%
Custos e despesas gerenciaveis
Pessoal (29.496) (27.059) 9,0% (38.936) -24,2% (68.432) (53.133) 28,8%
Material e Servigos de Terceiros (58.137) (45.667) 27,3% (51.203) 13,5% (109.340) (93.522) 16,9%
Depreciagdo e Amortizagéo (21.441) (32.263) -33,5% (35.223) -39,1% (56.664) (64.700) -12,4%
Custo de Desativagédo de Bens (2.006) (5.705) -64,8% (880) 128,0% (2.886) (6.283) -54,1%
Prov. para Créditos de Liquidagao Duvidosa (5.542) (1.607) 244,9% (8.305) -33,3% (13.847) (1.596) 767,6%
Provisdes para Contingéncias (2.749) (2.242) 22,6% (3.621) -24,1% (6.370) (2.747) 131,9%
Despesa IFRIC-12 (Custo de Construgao) (39.730) (50.833) -21,8% (29.206) 36,0% (68.936) (107.754) -36,0%
Outras Despesas Operacionais (8.808) (3.247) 171,3% (6.324) 39,3% (15.132) (13.230) 14,4%
Total - Gerenciaveis (167.909) (168.623) -0,4% (173.698) -3,3% (341.607) (342.965) -0,4%
Total - Custos do Servigo e Despesa Operacional (581.117) (483.122) 20,3% (504.338) 15,2% (1.085.455) (977.775) 11,0%

(1) Variagéao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagéo entre 6M12 e 6M11

Os custos e despesas operacionais no 2T12 alcangcaram -R$ 581 milhdes, um incremento de 20,3% em relagdo ao 2T11, de -R$ 483 milhdes (-R$ 98
milhdes). Este aumento é o efeito, principalmente, das seguintes variagdes:

Incremento de 31,4% (-R$ 413 milhdes versus -R$ 314 milhdes) nos custos e despesas ndo gerenciaveis (-R$ 99 milhes), principalmente, por:

= Incremento de 32,7% (-R$ 380 milhGes versus -R$ 286 milhdes) na energia elétrica comprada para revenda (-R$ 94 milhdes):
Acréscimo de R$ 93,8 milhdes dos custos de energia comprada para revenda é decorrente dos seguintes fatores: (i) reajustes contratuais vinculados ao
IPCA no ambito do CCEE (+5,24%), (ii) operagdes de compra de energia no mercado spot em decorréncia de demanda acima do previsto na ordem de R$
61 milhdes no periodo, diferentemente do periodo anterior em que foi comercializada sobra de energia contratada, e (iii) reajuste de tarifa de compra em
contratos bilaterais (+9,7%).

= Incremento de 18,5% (-R$ 32 milhdes versus -R$ 27 milhdes) na rubrica encargo de uso/encargo de servigo do sistema — ESS (-R$ 5 milhdes):
O aumento desta despesa de R$ 4,9 milhdes € decorrente de reajustes contratuais das transmissoras que atendem ao sistema elétrico brasileiro. Com a
edi¢do da Resolugdo Homologatéria n° 1.173 de 28/06/2011 estes custos foram incrementados em média 13,6%. Adicionalmente, os encargos de servigo
do sistema também foram reajustados.

Reducéo de 0,4% (-R$ 168 milhdes versus -R$ 169 milhdes) nos custos e despesas gerenciaveis (+R$ 1 milhdo), principalmente, por:

= Incremento de 9,0% (-R$ 29 milhdes versus -R$ 27 milhdes) nas despesas com pessoal (-R$ 2 milhdes):
O aumento observado nas despesas com pessoal é o reflexo de (i) uma menor ativacdo de despesas, tendo vista a redugéo do volume dos investimentos
realizados nos periodos analisados, associado ao (ii) reajuste salarial de 7,19% concedidos aos empregados em outubro de 2011.

= Incremento de 27,3% (-R$ 58 milhGes versus -R$ 46 milhdes) nas despesas com material e servigos de terceiros (-R$ 12 milhdes):
O aumento das despesas de materiais e Servigos de Terceiros decorre basicamente de (i) reajustes contratuais dos prestadores de servigos; (ii) conclusdo
de contratos antigos e contratacdo de novos fornecedores com pregos atualizados; (iii) pagamentos de diferengas contratuais decorrente de acordo coletivo
negociado; e (iv) aumento da operagdo comercial e de manutengdo da rede.

= Redugdo de 33,5% (-R$ 21 milhdes versus -R$ 32 milhdes) na rubrica depreciagdo e amortizagdo (+R$ 11 milhdes):
O decréscimo observado de R$ 10,8 milhdes deve-se a aplicagdo no 2T12 da Resolugdo Aneel n° 474/2009, que modificou a estimativa de vida Util dos
ativos de distribuicdo, ocasionando reducgéo das taxas de depreciagao.

= Incremento (-R$ 6 milhdes versus -R$ 2 milhdes) na rubrica de Provis&o para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (-R$ 4 milhdes):
Aumento desta despesa decorre de ajuste na provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa e visa contemplar o montante de créditos que a Companhia
julga ser de recebimento improvavel.

= Redugdo de 21,8% (-R$ 40 milhdes versus -R$ 51 milhdes) na despesa operacional oriunda da aplicagdo do ICPC 01 — IFRIC 12 (+R$ 11 milhGes):

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de Construgdo (servicos de construgdo ou melhoria) e CPC 30 — Receitas (servicos de operagdo —
fornecimento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico contrato de concessdo. A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a
servicos de construgdo ou melhoria da infraestrutura utilizada na prestacdo dos servigcos de distribuicdo de energia elétrica. A margem de construgdo
adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a distribuicdo de energia elétrica; (ii) toda receita de
construcdo esta relacionada com a construgdo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou seja, a distribuicdo de energia elétrica; e (iii) a
Companhia terceiriza a construgdo da infraestrutura com partes néo relacionadas. Mensalmente, a totalidade das adigdes efetuadas ao ativo intangivel em
curso é transferida para o resultado, como custo de construgdo, apés dedugdo dos recursos provenientes do ingresso de obrigagdes especiais. O efeito na
despesa operacional no 2T12 foi de -R$ 40 milhdes, (cuja contrapartida se encontra na receita operacional bruta, no mesmo valor, ndo gerando efeito algum
no EBITDA e no Lucro Liquido da Companhia), uma redugéo de R$ 11 milhdes quando comparado com o 2T11 (de -R$ 51 milhdes).

Excluindo-se o efeito do custo operacional - IFRIC 12, os custos e despesas gerencidveis da Companhia, no 2T12, alcangaram o montante de -R$ 128
milhdes, o que representa um incremento de 8,8% em relagéo ao mesmo periodo do ano anterior, cujo montante foi de -R$ 118 milhdes (-R$ 10 milhdes).
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EBITDA*
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Com base nas variagdes acima expostas, o EBITDA da Coelce no 2T12, atingiu o montante de R$ 163 milhdes*, o que representa uma redugdo de 15,7%
em relagdo ao 2T11, cujo montante foi de R$ 194 milhdes* (-R$ 31 milhdes). A margem EBITDA da Companhia no 2T12 foi de 22,59%*, o que representa

um decréscimo de 7,47 p.p. em relacédo ao 2T11, de 30,06%*.

O EBITDA Ajustado, conforme calculado pela Companhia, € igual ao lucro (prejuizo) liquido antes do IR e CSLL, das despesas financeiras liquidas e das despesas de depreciagdo e amortizagao, resultados nao
operacionais e participagdes. O EBITDA Ajustado ndo € uma medida de desempenho financeiro segundo as "Praticas Contabeis Adotadas no Brasil", tampouco deve ser considerado isoladamente, ou, como uma
alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez. Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira
diversa da Companhia. Em razdo de ndo serem consideradas, para o seu célculo, as despesas e receitas com juros (financeiras), o IR e CSLL, a depreciagdo e amortizagédo, os resultados ndo operacionais e as
participagdes, o EBITDA Ajustado funciona como um indicador de desempenho econémico geral. Consequentemente, o EBITDA Ajustado funciona como uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente, o
desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza administrativa. O EBITDA Ajustado permite uma melhor compreensao ndo sé sobre o desempenho financeiro, como também
sobre a capacidade de cumprir com as obrigagdes passivas e de obter recursos para as despesas de capital e para o capital de giro. O EBITDA Ajustado, no entanto, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagédo
como medida de lucratividade, em razéo de néo considerar determinados custos decorrentes dos negécios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os lucros, tais como despesas financeiras, tributos, depreciagéo,

despesas de capital e outros encargos relacionados.

Resultado Financeiro

RESULTADO FINANCEIRO (R$ MIL)

2T12 2711 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)

Receitas Financeiras
Renda de Aplicagdes Financeiras 10.117 5.317 90,3% 9.905 2,1% 20.022 8.909 124,7%
Acréscimo Moratdrio sobre Conta de Energia 10.681 9.200 16,1% 10417 2,5% 21.098 18.527 13,9%
Outras 6.521 18.853 -65,4% 4.162 56,7% 10.683 22.856 -53,3%
Total - Receitas Financeiras 27.319 33.370 -18,1% 24.484 11,6% 51.803 50.292 3,0%

Despesas financeiras
Encargo de Dividas (20.446) (18.704) 9,3% (21.583) -5,3% (42.029) (36.507) 15,1%
Variagdes Monetarias (6.726) (6.359) 5,8% (5.713) 17.7% (12.439) (12.313) 1,0%
IOF e IOC - (492) -100,0% (183) -100,0% (183) (1.403) -87,0%
Outras (16.689) (14.752) 13,1% (15.514) 7,6% (32.203) (19.661) 63,8%
Total - Despesas Financeiras (43.861) (40.307) 8,8% (42.993) 2,0% (86.854) (69.884) 24,3%
Total - R e Desp Fi iras (16.542) (6.937) 138,5% (18.509) -10,6% (35.051) (19.592) 78,9%

(1) Variagao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagao entre 6M12 e 6M11
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O resultado financeiro da Coelce, no 2T12, ficou em -R$ 17 milhdes, um aumento de 138,5% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior, de -R$ 7
milhdes (-R$ 10 milhdes). Este incremento é o efeito liquido, principalmente, das seguintes variagdes:

= Incremento de 90,3% (R$ 10 milhdes versus R$ 5 milhdes) na renda de aplicagdes financeiras (+R$ 5 milhées):
O aumento verificado nesta conta, de R$ 4,8 milhdes, reflete 0 aumento do saldo médio de disponibilidades aplicado entre 2T12 e 2T11, cerca de R$ 180
milhdes a mais.

= Redugao de 65,4% (R$ 7 milhdes versus R$ 19 milhdes) em outras receitas financeiras (-R$ 12 milhdes):
Nesta rubrica encontra-se registrada a atualizagdo do ativo financeiro indenizavel. No 2T11, estava contemplado o montante a maior de atualizagdo deste
ativo na ordem de R$ 9 milhdes, o qual foi ajustado no 3T11. O valor da atualizagdo correspondente ao 2T12 estd coerente com o ativo indenizavel do
periodo.

Incremento de 8,8% (-R$ 44 milhdes versus -R$ 40 milhdes) nas despesas financeiras (-R$ 4 milhdes), principalmente, por:

= Incremento de 9,3% (-R$ 21 milhdes versus -R$ 19 milhdes) nos encargos de dividas (-R$ 2 milhdes):
O acréscimo verificado, de R$ 1,8 milhdo, é decorrente de maior saldo médio da divida entre 2T12 e 2T11, cerca de R$ 180 milhées a mais.

Tributos (IR/CSLL) e Outros

TRIBUTOS (IR/CSLL) E OUTROS (R$ MIL)

2T12 2711 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
IRe CSLL (42.087) (44.432) 5,3% (56.765) -25,9% (98.852) (85.188) 16,0%
Incentivo Fiscal SUDENE 5.284 23.990 -78,0% 18.755 -71,8% 24.039 44.996 -46,6%
Amortizagao do Agio e Reversio da Provisdo (2.625) (2.869) -8,5% (2.625) - (5.250) (5.737) -8,5%
Total (39.428) (23.311) 69,1% (40.635) -3,0% (80.063) (45.929) 74,3%

(1) Variagao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagéo entre 6M12 e 6M11

As despesas com Imposto de Renda (IR), Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Outros (Amortizagdo do Agio) no 2T12 registraram -R$ 39
milhées, um aumento de 69,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, de -R$ 23 milhdes (-R$ 16 milhdes). Esse incremento € o efeito,
basicamente, da redugdo do Incentivo Fiscal da SUDENE, tendo em vista o0 mesmo ser calculado com base na receita regulatéria. A receita regulatéria do
2T12 sofreu redugdo na ordem de R$ 136 milhdes em virtude do ajuste de devolugédo ao consumidor - Rito Provisério (passivo decorrente do atraso da
revisdo tarifaria), o que gerou também uma redugéo no valor do beneficio fiscal do periodo.
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Lucro Liquido
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Com base nos efeitos expostos anteriormente, a Coelce registrou no 2712 um lucro liquido de R$ 86 milhdes, valor 34,6% inferior ao registrado no 2711,
que foi de R$ 131 milhdes (+R$ 45 milhdes). Desta forma, a Margem Liquida no 2T12 alcangou 11,88%.

Endividamento

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

2T12 2711 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)

Divida bruta (R$ mil) 1.053.510 867.558 21,4% 1.108.735 -5,0% 1.053.510 867.558 21,4%
(-) Divida Previdenciaria (R$ mil) 23.478 33.585 -30,1% 28.950 -18,9% 23.478 33.585 -30,1%
(-) Caixa, Equivalentes e Aplicagdes Financ. (R$ mil) 398.020 184.113 116,2% 389.679 2,1% 398.020 184.113 116,2%
Divida liquida (R$ mil) 632.012 649.860 -2,7% 690.106 -8,4% 632.012 649.860 -2,7%
Divida bruta / EBITDA(3)* 1,38 1,11 24,3% 1,39 -0,7% 1,38 1,11 24,3%
EBITDA(2) / Encargos de Divida(2)* 9,76 10,98 -11,1% 10,38 -6,0% 9,76 10,98 -11,1%
Divida bruta / (Divida bruta + PL) 0,41 0,39 51% 0,41 - 0,41 0,39 5,1%
Divida liquida / (Divida liquida + PL) 0,30 0,32 -6,3% 0,30 - 0,30 0,32 -6,3%

(1) Variagao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagao entre 6M12 e 6M11

(2) EBITDA e Encargo de Divida acumulado nos ultimos 12 meses

A divida bruta da Coelce encerrou o 2T12 em R$ 1.054 milhdes, um incremento de 21,4% em relagdo ao 2T11, que foi de R$ 868 milhdes (+R$ 186
milhdes). Este incremento esta basicamente associado a 32 emissao de debéntures da Companhia em novembro de 2011, no montante de R$ 400 milhdes,
sendo este efeito compensado parcialmente por amortizagdes ocorridas no periodo.

A Coelce encerrou o 2T12 com o custo da divida médio em 10,96% a.a., ou CDI + 0,46% a.a., custo este que reflete a composigdo do portfolio de
empréstimos da Companhia, onde 36% s&o empréstimos firmados com bancos de fomento (BNDES, BNB) e com a Eletrobras, oferecendo taxas abaixo da
média praticada pelo mercado privado.

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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Em setembro de 2011, a agéncia classificadora de risco de crédito corporativo Standard & Poor’s procedeu com o upgrade do rating corporativo da

Companhia de brAA para brAA+, refletindo a solidez crediticia atual e futura da Coelce.

Divida Bruta (R$ Mil) e Divida Bruta / EBITDA* (Vezes)
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Investimentos

INVESTIMENTOS (R$ MIL)*

2712 2711 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)

Investimentos por Demanda 24.463 35.243 -30,6% 31.490 -22,3% 55.953 106.884 -47,7%

Novas Conexdes 14.094 26.792 -47,4% 25.361 -44.,4% 39.454 93.938 -58,0%

Atendimento @ Demanda 10.369 8.451 22,7% 6.129 69,2% 16.499 12.946 27,4%
Qualidade do Sistema Elétrico 5.984 9.181 -34,8% 3.859 55,1% 9.843 19.123 -48,5%
Programa Luz para Todos (PLPT) 3.272 22.297 -85,3% 1.613 102,9% 4.885 16.498 -70,4%
Combate as Perdas 6.077 6.955 -12,6% 2.214 174,5% 8.290 11.448 -27,6%
Outros 9.192 1.240 - (1.093) - 8.100 3.079 163,1%
Total Investido 48.988 74.916 -34,6% 38.083 28,6% 87.071 157.032 -44,6%
Aportes / Subsidios (5.370) (23.741) -77,4% (10.155) -47,1% (15.525) (48.998) -68,3%
Investimento Liquido 43.618 51.175 -14,8% 27.928 56,2% 71.546 108.034 -33,8%
(1) Variag&o entre 2T12 e 1712 e (2) Variagao entre 6M12 e 6M11
Investimentos Totais (R$ Mil)* Portfélio de Investimentos (R$ mil)
Evolugdo 2T11 - 2T12 e 6M11 -6M12 Dados de 6M12 5 Qualidadedo

Sistema; 11% = |yz para Todos;

6%
200.000 -
= Atendimento a u Combate as

157.032 Demanda; 14% Perdas: 10%
150.000
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2T 2T12 6M11 6M12 Conexes; 45%

Os investimentos realizados pela Coelce no 2T12 alcangaram R$ 49 milhdes*, um decréscimo de 34,6% (-R$ 26 milhdes) em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior, cujo montante foi de R$ 75 milhdes*. O maior volume, no 2T12, foi direcionado aos investimentos em Novas Conexdes, que representou R$ 14
milhdes* de todo o valor investido no periodo mencionado.

Excluindo os aportes e subsidios realizados, os investimentos liquidos realizados pela Coelce atingiram R$ 44 milhdes* no 2T12, montante 14,8% inferior ao
realizado no 2711 (R$ 51 milhdes*).

Mercado de Capitais

COTAGAO DE FECHAMENTO (R$/AGAO)*

2712 2T11 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Ordinarias - ON (COCE3) 32,06 30,90 3,8% 38,18 -16,0% 32,06 30,90 3,8%
Preferenciais A - PNA (COCE5) 38,48 32,20 19,5% 39,86 -3,5% 38,48 32,20 19,5%
Preferenciais B - PNB (COCES6) 35,00 30,01 16,6% 35,00 - 35,00 30,01 16,6%
(1) Variag&o entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagao entre 6M12 e 6M11
INDICADORES DE MERCADO*
2712 271 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)
Informagdes sobre Agao Preferencial A (COCES5)
Cotagao (R$/agao) 38,48 32,20 19,5% 39,86 -3,5% 38,48 32,20 19,5%
Média Diaria de Negocios 207 221 -6,3% 203 2,0% 205 220 -6,8%
Média Diaria de Volume Financeiro (R$) 2.371.138 2.067.515 14,7% 1.946.425 21,8% 2.158.781 2.096.209 3,0%
Valor de Mercado (R$ milhdes) 2.682 2.441 9,9% 3.015 -11,0% 2.682 2.441 9,9%
Enterprise Value (EV) (2) (R$ milhdes) 3.314 3.091 7.2% 3.705 -10,6% 3.314 3.091 7,2%
EV/EBITDA (3) 4,33 3,95 9,6% 4,65 -6,9% 4,33 3,95 9,6%
Prego da Agdo PNA / Lucro por Agéo (3) (P/L) 6,79 5,33 27,4% 6,38 6,4% 6,79 5,33 27,4%
Dividend Yield da Agédo PNA (4) 11,10% 8,50% 2,60 p.p 10,72% 0,38 p.p 11,10% 8,50% 2,60 p.p
Valor de Mercado/Patriménio Liquido 1,80 1,81 -0,6% 1,89 -4,8% 1,80 1,81 -0,6%

(1) Variagao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagéo entre 6M12 e 6M11
(2) EV = Valor de mercado + Divida liquida
(3) EBITDA e Lucro por Agdo dos quatro Ultimos trimestres

(4) Proventos por Agéo pagos nos ultimos 4 trimestres / Prego da Agéo no final do periodo

* Valores nao auditados pelos auditores independentes
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Média Diaria de Negécios (Negécios) e Volume Médio Diario (R$)* Indicadores de Mercado - Variagdo 12 meses (%)*
Evolugdo 2T11 - 2T12 e 6M11 -6M12 Dados até jun/12
221 207 220 205
4.000.000 O— b 4 25,0% 19.5%
3.500.000 20,0% C 17,8%
3.000.000 15,0% 9.9%
2.371.138 ke
2.500.000 2.067.515 2.096.209 2.158.781 10,0%
2.000.000 5,0%
1.500.000 0,0% T T T 1
1.000.000 -5,0%
500.000 -10,0%
s T T T -15,0% -12,9%
2711 2T12 6M11 6M12 PNA (COCES5) Valorde Mercado IEE Ibovéspa
Evolugéo diaria COCES5, IEE e IBOVESPA - base 1
- @ COCE5 —IEE — IBOVESPA
Dados de 12 meses - até jun/12
1,4
+31,8%
1,3
1,2 +17,8%
11
1
0,9 -12,9%
0,8
0,7

30/6/2011 22/7/2011 15/8/2011 6/9/2011 28/9/2011 20/10/201111/11/2011 5/12/2011 27/12/2011 18/1/2012 9/2/2012  2/3/2012 26/3/2012 17/4/2012 9/5/2012 31/5/2012 22/6/2012

41,1% do Capital Social da Coelce estdo em livre negociagdo na BM&FBovespa, e representam seu free float, enquanto os demais 58,9% estdo nas maos
do grupo controlador.

A Coelce possui, atualmente, 3 papéis negociados na BM&FBovespa, sendo que o de maior liquidez é a agao preferencial A (COCES5), que no 2T12 teve
uma média de 207 negodcios diarios (-6,3% vs. 2T11) e um volume financeiro diario médio de R$ 2,4 milhdes (+14,7% vs. 2T11). Os demais papéis, por
possuirem baixa liquidez, estdo expostos a negociagdes que fogem a percepgdo média do mercado sobre a Companhia, o que pode ocasionar movimentos
distorcidos no prego do ativo.

A acéo preferencial classe A (COCES5) apresentou valorizagdo (sem ajuste por proventos) de 19,5% nos 12 meses até junho de 2012, enquanto o IEE e o
Ibovespa apresentaram valorizagdo de 17,8% e desvalorizagdo de 12,9%, respectivamente. Ajustando-se as cotagbes pelos proventos deliberados, a
valorizagéo da agdo preferencial classe A (COCES) seria de 31,8%.

Em Assembleia Geral Ordinaria — AGO, realizada em 25 de abril de 2012, foi deliberada a distribuigdo de R$ 276.014.919,77 em dividendos, o que
representa um payout ratio de 75% sobre o lucro liquido passivel de distribuicdo (excluindo-se o beneficio fiscal da SUDENE e outros resultados
abrangentes) e um dividendo de R$ 3,5452 por agdo. Com base na cotagdo média de fechamento do papel COCE5 no ano de 2012 (até 30 de junho), de
R$ 36,19, esta deliberagéo representa um dividend yield de 9,8%, cujo pagamento sera efetuado até o dia 30 de dezembro de 2012.

Em 2011, as acdes preferenciais classe A da Coelce foram selecionadas para integrar, pelo 6° ano consecutivo, o ISE — indice de Sustentabilidade
Empresarial da BM&FBovespa, indice que congrega as empresas listadas com as melhores praticas em sustentabilidade empresarial do pais.

H OUTROS TEMAS RELEVANTES

3° Ciclo de Revisao Tarifaria Periodica e Reajuste Tarifario Anual de 2012

3° Ciclo de Revisao Tarifaria Periodica

Em 18 de janeiro de 2012 foi concedida Liminar Judicial 8 ABRADEE cuja decisdo obriga a ANEEL a deixar de considerar, em prol da modicidade tarifaria, a
redugdo da WACC a ser aplicada sobre a base de remuneragédo, em decorréncia do beneficio fiscal auferido pelas distribuidoras que atuam nas regides
Norte e Nordeste que quando gozam do direito que Ihes foi outorgado recolhem somente 15,25% a titulo de Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL), enquanto as distribuidoras que atuam nas demais regiées do Pais pagam 34%.

Com a concessao desta Liminar, o efeito médio a ser percebido pelos consumidores da Coelce em razao da revisao tarifaria era de -10,89%.

No entanto, no dia 10 de abril de 2012, o Ministro do Superior Tribunal de Justica — STJ, Ari Pargendler suspendeu a referida Decisdo Liminar. A partir
dessa decisdo a ANEEL volta a definir o WACC conforme metodologia aprovada pela Diretoria, o que significa dizer que os consumidores da Coelce terao

uma redugao tarifaria maior.

Consequentemente, no dia 17 de abril de 2012, a ANNEL aprovou de maneira definitiva o resultado da 3RTCP da Coelce. Aplicando-se a metodologia
aprovada pela ANEEL, o efeito médio para o consumidor que era de -10,89% passa a ser de -12,20%.

No entanto, no dia 1 de junho de 2012, a liminar judicial voltou a vigorar por decisédo do presidente do STF e, em 26 de junho de 2012, a ANEEL aprovou o
novo valor do 3° ciclo de reviséo tarifaria periédica da Coelce, passando de -12,20% para -10,89%, com aplicagdo imediata.
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Reajuste Tarifario Anual de 2012

O objetivo do Reajuste Tarifario Anual é manter o poder de compra da receita da concessionaria, segundo féormula prevista no contrato de concesséao.
Acontece anualmente, exceto no ano da revisao tarifaria periédica. Para aplicagdo dessa férmula, sdo calculados todos os custos da Parcela A. Os outros
custos, constantes da Parcela B, sdo corrigidos pelo IGP-M, da Fundagao Getulio Vargas. A correcdo da Parcela B ainda depende do Fator X, indice fixado
pela ANEEL por ocasido da revisdo tarifaria periédica. Sua fungdo é compartilhar com o consumidor os ganhos de eficiéncia e competitividade da
concessionaria, decorrentes do crescimento do niumero de unidades consumidoras e do aumento do consumo do mercado existente, o que contribui para a
modicidade tarifaria.

Assim, no dia 17 de abril de 2012 a ANEEL aprovou o indice de reajuste tarifario anual médio de 5,21%, a ser aplicado as tarifas da Companhia. O valor
combinado oriundo da aplicagédo destes dois mecanismos tarifarios (reviséo e reajuste) foi um efeito médio de -7,61% nas tarifas da Coelce, a partir do dia
22 de abril de 2012.

Este resultado refletia a queda da liminar judicial que impedia a ANEEL de capturar o beneficio fiscal da SUDENE via WACC regulatéria. No entanto, apds a
decisao do presidente do STF e da aprovagéo pela ANEEL do valor da revisao tarifaria, o efeito médio do novo valor da revisdo e do reajuste tarifario passa
de -7,61% para o valor definitivo -6,76%, até que a causa judicial tenha o seu mérito julgado.

Premiacdes e Conquistas
= 1° Ranking Nacional de Continuidade do Servigo - ANEEL

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) divulgou em 25 de abril de 2012, um ranking de qualidade dos servigos prestados pelas concessionarias
de distribuicdo de energia que atuam no Pais.

A avaliagdo levou em conta os principais Indicadores de continuidade da prestagéo do servico — DEC e FEC - que medem, respectivamente, duragéo e
frequéncia de interrupcdes no fornecimento de energia, colhidos entre janeiro e dezembro de 2011, das 63 empresas do setor.

Para a coleta e apuracédo destes indicadores de continuidade, a ANEEL exige que todas as 63 distribuidoras certifiquem o processo de apuracdo dos
indicadores, com base nas normas da Organizagdo Internacional para Normalizagao (International Organization for Standardization) ISO 9000.

O ranking foi elaborado com base no indicador de Desempenho Global de Continuidade (DGC), formado a partir da comparagéo dos valores apurados de
DEC e FEC com as metas limites estabelecidas pelo 6rgéo regulador. Assim, as empresas melhor colocadas possuem, na média, melhor continuidade do
servigo em relagédo as demais.

A lideranga, entre as empresas de grande porte ficou com a Coelce que apresentou DEC de 9,31 horas e FEC de 6,04 vezes no periodo. Estes indicadores
implicaram em um DGC de 0,55.

= 14° Edigao do Prémio ABRADEE

A Coelce foi eleita a melhor distribuidora de energia elétrica do Brasil pela 142 edicdo do Prémio Abradee (2012), concedido anualmente pela
Associagdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (ABRADEE). Na edigdo de 2012, além de ser reconhecida como a melhor distribuidora do Brasil -
e também da regido Nordeste - a companhia conquistou o primeiro lugar nas categorias Avaliacdo pelo Cliente, Responsabilidade Social e Qualidade da
Gestao, e ficou em segundo lugar na categoria Gestdo Operacional, entre as distribuidoras com mais de 500 mil consumidores. E a quarta vez consecutiva
que a Coelce é a melhor do Brasil e melhor na Avaliagédo do Cliente, e a segunda vez consecutiva que a empresa é a melhor em Responsabilidade Social.
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n ANEXO 1: DEMONSTRATIVO DE RES 0S (IFRS)

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO (R$ MIL)

2712 2T11 Var. % 1T12 Var. % (1) 6M12 6M11 Var. % (2)

Receita Operacional Bruta 1.007.463 911.552 10,5% 974.047 3,4% 1.981.510 1.807.614 9,6%
Fornecimento de Energia Elétrica 839.086 765.585 9,6% 827.823 1,4% 1.666.909 1.508.475 10,5%
Subvengéo Baixa Renda 94.333 46.922 101,0% 55.668 69,5% 150.001 101.692 47,5%
Suprimento de Energia Elétrica (5.331) 3.803 -240,2% 16.124 -133,1% 10.793 6.849 57,6%
Receita pela Disponibilidade da Rede Elétrica 26.615 32.165 -17,3% 34.440 -22,7% 61.055 61.508 -0,7%
Receita Operacional IFRIC-12 39.730 50.833 -21,8% 29.206 36,0% 68.936 107.754 -36,0%
Outras Receitas 13.030 12.244 6,4% 10.786 20,8% 23.816 21.336 11,6%
Dedugbes da Receita (284.486) (266.914) 6,6% (290.446) 21% (574.932) (528.533) 8,8%
ICMS (198.054) (172.279) 15,0% (190.120) 4,2% (388.174) (342.821) 13,2%
COFINS (35.641) (37.971) -6,1% (41.081) -13,2% (76.722) (74.540) 2,9%
PIS (7.815) (7.976) -2,0% (8.825) -11,4% (16.640) (15.915) 4,6%
Quota Reserva Global de Reversdo - RGR (11.878) (9.642) 23,2% (10.153) 17,0% (22.031) (19.094) 15,4%
Conta de Consumo de Combust. Fésseis - CCC (19.181) (26.434) -27,4% (27.471) -30,2% (46.652) (50.792) -8,2%
Programa de Eficiéncia Energética e P&D (4.815) (5.810) -17,1% (5.328) -9,6% (10.143) (11.503) -11,8%
Encargo de Capacidade/Aquisicdo Emergencial/Outros (7.102) (6.802) 4,4% (7.468) -4,9% (14.570) (13.868) 5,1%
Receita Operacional Liquida 722.977 644.638 12,2% 683.601 5,8% 1.406.578 1.279.081 10,0%
Custo do Servigo / Despesa Operacional (581.117) (483.122) 20,3% (504.338) 15,2% (1.085.455) (977.775) 11,0%
Custos e despesas nao gerenciaveis (413.208) (314.499) 31,4% (330.640) 25,0% (743.848) (634.810) 17,2%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (380.220) (286.492) 32,7% (292.072) 30,2% (672.292) (575.332) 16,9%
Taxa de Fiscalizagdo da ANEEL (1.141) (1.141) - (1.140) 0,1% (2.281) (2.242) 1,7%
Encargo do Uso da Rede Elétrica/Servigo do Sistema (31.847) (26.866) 18,5% (37.428) -14,9% (69.275) (57.236) 21,0%
Custos e despesas gerenciaveis (167.909) (168.623) 0,4% (173.698) -3,3% (341.607) (342.965) 0,4%
Pessoal (29.496) (27.059) 9,0% (38.936) -24,2% (68.432) (53.133) 28,8%
Material e Servicos de Terceiros (58.137) (45.667) 27,3% (51.203) 13,5% (109.340) (93.522) 16,9%
Depreciagéo e Amortizagao (21.441) (32.263) -33,5% (35.223) 39,1% (56.664) (64.700) 12,4%
Custos de Desativagéo de Bens (2.006) (5.705) -64,8% (880) 128,0% (2.886) (6.283) -54,1%
Prov. para Créditos de Liquidagao Duvidosa (5.542) (1.607) 244,9% (8.305) -33,3% (13.847) (1.596) -
Provistes para Contingéncias (2.749) (2.242) 22,6% (3.621) -24,1% (6.370) (2.747) 131,9%
Despesa IFRIC-12 (Custo de Construgéo) (39.730) (50.833) -21,8% (29.206) 36,0% (68.936) (107.754) -36,0%
Outras Despesas Operacionais (8.808) (3.247) 171,3% (6.324) 39,3% (15.132) (13.230) 14,4%
EBITDA (2) 163.301 193.779 -15,7% 214.486 -23,9% 377.787 366.006 3.2%
Margem EBITDA 22,59% 30,06% 747 pp 31,38% 8,79pp 26,86% 28,61% 1,75 p.p
Resultado do Servigo 141.860 161.516 -12,2% 179.263 -20,9% 321.123 301.306 6,6%
Resultado Financeiro (16.542) (6.937) 138,5% (18.509) -10,6% (35.051) (19.592) 78,9%
Receita Financeira 27.319 33.370 -18,1% 24.484 11,6% 51.803 50.292 3,0%
Renda de Aplicagdes Financeiras 10.117 5.317 90,3% 9.905 2,1% 20.022 8.909 124,7%
Acréscimo Moratdrio sobre Conta de Energia 10.681 9.200 16,1% 10417 2,5% 21.098 18.527 13,9%
Outras 6.521 18.853 -65,4% 4.162 56,7% 10.683 22.856 -53,3%
Despesas financeiras (43.861) (40.307) 8,8% (42.993) 2,0% (86.854) (69.884) 24,3%
Encargo de Dividas (20.446) (18.704) 9,3% (21.583) -5,3% (42.029) (36.507) 15,1%
Variagdes Monetarias (6.726) (6.359) 5,8% (5.713) 17,7% (12.439) (12.313) 1,0%
IOF e 10C - (492) -100,0% (183) -100,0% (183) (1.403) -87,0%
Outras (16.689) (14.752) 13,1% (15.514) 7,6% (32.203) (19.661) 63,8%
Lucro Antes dos Tributos e Participagdes 125.318 154.579 -18,9% 160.754 -22,0% 286.072 281.714 1,5%
Tributos e Outros (39.428) (23.311) 69,1% (40.635) -3,0% (80.063) (45.929) 74,3%
IRe CSLL (42.087) (44.432) 5,3% (56.765) 25,9% (98.852) (85.188) 16,0%
Incentivo Fiscal SUDENE 5.284 23.990 -78,0% 18.755 -71,8% 24.039 44.996 -46,6%
Amortizagao do Agio e Reversdo da Provisao (2.625) (2.869) -8,5% (2.625) - (5.250) (5.737) -8,5%
Lucro Liquido do Periodo 85.890 131.268 -34,6% 120.119 -28,5% 206.009 235.785 -12,6%
Margem Liquida 11,88% 20,36% -8,48 p.p 17,57% -5,69 p.p 14,65% 18,43% -3,78 p.p
Lucro por Agéo (R$/agao) 1,1032 1,6861 -34,6% 1,5428 -28,5% 2,6460 3,0285 -12,6%

(1) Variagao entre 2T12 e 1T12 e (2) Variagéo entre 6M12 e 6M11
(2) EBITDA: Resultado do Servigo + Depreciagdes e Amortizagdes
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