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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 48.067.937
Preferenciais 29.787.362
Total 77.855.299

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versédo : 2
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Verséao : 2

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo

(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 29/04/2011 Dividendo 31/12/2011 Ordinéria 4,27259
Assembléia Geral Ordinaria 29/04/2011 Dividendo 31/12/2011 Preferencial Preferencial Classe A 4,27259
Assembléia Geral Ordinaria 29/04/2011 Dividendo 31/12/2011 Preferencial Preferencial Classe B 4,27259
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 3.352.968 3.075.933
1.01 Ativo Circulante 928.557 683.276
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 187.476 52.771
1.01.02 AplicagBes Financeiras 140.724 51.499
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 140.724 51.499
1.01.03 Contas a Receber 542.149 528.057
1.01.03.01 Clientes 418.451 384.059
1.01.03.01.01 Consumidores, Concessionarios e Permissionarias 502.836 471.806
1.01.03.01.02 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa -84.385 -87.747
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 123.698 143.998
1.01.03.02.01 Consumidores Baixa Renda 26.551 40.008
1.01.03.02.02 Servigos em Curso 31.295 18.841
1.01.03.02.03 Caucfes e Depositos 26.998 17.568
1.01.03.02.04 Créditos Luz para Todos 0 13.837
1.01.03.02.05 Outros Créditos 28.354 42.270
1.01.03.02.06 Beneficio fiscal - agio incorporado 10.500 11.474
1.01.04 Estoques 3.761 4.597
1.01.06 Tributos a Recuperar 51.418 43.167
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 51.418 43.167
1.01.06.01.01 Tributos a Compensar 51.418 43.167
1.01.07 Despesas Antecipadas 3.029 3.185
1.02 Ativo N&o Circulante 2.424.411 2.392.657
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 525.902 447.377
1.02.01.03 Contas a Receber 23.255 27.915
1.02.01.03.01 Clientes 26.239 29.966
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber -2.984 -2.051
1.02.01.06 Tributos Diferidos 74.800 73.585
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 74.800 73.585
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 1.424 1.423
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 426.423 344.454
1.02.01.09.03 Depdsitos vinculados a Litigio 46.076 37.571
1.02.01.09.04 Cauc0es e depdsitos 47.668 28.462
1.02.01.09.05 Beneficio fiscal - agio incorporado 83.059 93.558
1.02.01.09.06 Ativo indenizavel (concessao) 203.980 110.875
1.02.01.09.07 Ativos relacionados ao plano de beneficios definidos 0 11.889
1.02.01.09.08 Tributos a compensar 45.360 61.819
1.02.01.09.09 Outros Créditos 280 280
1.02.03 Imobilizado 36.155 35.686
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 36.155 35.686
1.02.04 Intangivel 1.862.354 1.909.594
1.02.04.01 Intangiveis 1.862.354 1.909.594
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 1.862.354 1.909.594
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 3.352.968 3.075.933
2.01 Passivo Circulante 847.813 1.003.241
2.01.02 Fornecedores 179.891 246.720
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 179.891 246.720
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 123.308 126.969
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 27.298 40.407
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 4.098
2.01.03.01.02 Pis/Cofins 16.196 15.214
2.01.03.01.03 Refis Federal 1.650 17.010
2.01.03.01.04 CSLL 1.915 236
2.01.03.01.05 Outras contribuicdes 7.537 3.849
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 92.979 82.304
2.01.03.02.01 ICMS 92.979 82.304
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 3.031 4.258
2.01.03.03.01 ISS 3.031 4.258
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 236.300 261.468
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 166.160 162.137
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 138.582 135.447
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 27.578 26.690
2.01.04.02 Debéntures 70.140 99.331
2.01.04.02.01 Debentures 57.514 88.903
2.01.04.02.02 Encargos de dividas 12.626 10.428
2.01.05 Outras Obrigacbes 269.025 333.580
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 70.992 104.793
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 70.992 104.793
2.01.05.02 Outros 198.033 228.787
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 93.111 92.842
2.01.05.02.04 Folha de Pagamento 4.690 14.829
2.01.05.02.05 Taxas Regulamentares 30.713 34.954
2.01.05.02.06 Participacdes dos Empregados nos Lucros 9.352 8.190
2.01.05.02.07 Contribui¢édo de lluminagdo Publica Arrecadada 13.534 8.372
2.01.05.02.08 Programas de Pesq, Desenv e Eficiéncia Energ 28.854 48.906
2.01.05.02.09 Obrigacdes com Beneficios Pés-Emprego 11.418 10.752
2.01.05.02.10 Outras Obrigac6es 6.361 9.942
2.01.06 Provisdes 39.289 34.504
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 17.060 12.232
2.01.06.01.05 Provis6es para Riscos Tributarios, Civeis e Trab 17.060 12.232
2.01.06.02 Outras Provisbes 22.229 22.272
2.01.06.02.04 Obrigagbes Estimadas 9.777 9.820
2.01.06.02.05 Provis@es Luz para Todos 12.452 12.452
2.02 Passivo Néo Circulante 1.034.133 715.878
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 859.146 581.441
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 340.609 417.370
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 335.009 387.968
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 5.600 29.402
2.02.01.02 Debéntures 518.537 164.071
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2011 31/12/2010
2.02.01.02.01 Debentures 518.537 164.071
2.02.02 Outras Obrigacbes 67.880 58.502
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 2.710
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 0 2.710
2.02.02.02 Outros 67.880 55.792
2.02.02.02.03 Fornecedores 4771 4114
2.02.02.02.04 Tributos a Pagar 22.004 6.182
2.02.02.02.05 Obrigacdes com Beneficios Pés-Emprego 23.946 26.885
2.02.02.02.06 Programas de Pesq, Desenv e de Eficiéncia Energ 11.483 5.566
2.02.02.02.07 Outras Obrigag6es 5.676 13.045
2.02.03 Tributos Diferidos 53.863 26.908
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 53.863 26.908
2.02.03.01.01 Imposto de Renda e contribui¢do Social Diferidos 53.863 26.908
2.02.04 Provisdes 53.244 49.027
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 53.244 49.027
2.02.04.01.05 Provis6es para Riscos Tributarios, Civeis e Trab 53.244 49.027
2.03 Patrim6nio Liquido 1.471.022 1.356.814
2.03.01 Capital Social Realizado 442.946 442.946
2.03.02 Reservas de Capital 358.671 358.671
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacgéo 221.188 221.188
2.03.02.07 Remuneracéo de bens e direitos constituidos com capital 31.160 31.160
2.03.02.08 Incentivo fiscal - Adene 106.323 106.323
2.03.04 Reservas de Lucros 669.405 555.197
2.03.04.01 Reserva Legal 48.845 48.845
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 308.636 230.833
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 183.612 240.804
2.03.04.10 Reserva de reforco de capital de giro 128.312 34.715
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.627.212 2.849.706
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.901.117 -2.081.156
3.03 Resultado Bruto 726.095 768.550
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -104.752 -105.804
3.04.01 Despesas com Vendas -18.946 -13.025
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -72.292 -73.682
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -13.514 -19.097
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 621.343 662.746
3.06 Resultado Financeiro -44.567 -83.361
3.06.01 Receitas Financeiras 89.898 76.180
3.06.02 Despesas Financeiras -134.465 -159.541
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 576.776 579.385
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -105.594 -107.482
3.08.01 Corrente -72.316 -90.058
3.08.02 Diferido -33.278 -17.424
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 471.182 471.903
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 471.182 471.903
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 6,05202 6,06129
3.99.01.02 PNA 6,05202 6,06129
3.99.01.03 PNB 6,05202 6,06129
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 6,05202 6,06129
3.99.02.02 PNA 6,05202 6,06129
3.99.02.03 PNB 6,05202 6,06129
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 471.182 471.903
4.02 Outros Resultados Abrangentes -24.060 -6.755
4.02.01 Perda em fundo de penséo -36.455 -10.236
4.02.02 Tributos diferidos 12.395 3.481
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 447.122 465.148
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 585.878 727.973
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 758.892 741.841
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 471.182 471.903
6.01.01.02 Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa 11.844 5.186
6.01.01.04 Amortizacao e depreciacao 133.520 144.297
6.01.01.05 Variagbes monetarias e juros liquidos 84.647 83.451
6.01.01.06 Baixas de intangivel em servigo e de ativo financeiro 5.955 7.182
6.01.01.07 Tributos e contribui¢Bes social diferidos 33.278 19.797
6.01.01.08 Provisdes (reversao) para riscos tributarios, civeis e 15.531 18.315

trabalhistas
6.01.01.09 Proviséo (reversao) devolugao baixa renda 0 -25.669
6.01.01.10 Provisdo para perdas creditos fiscais 0 19.577
6.01.01.11 Beneficio fiscal agio incorporado 11.474 12.537
6.01.01.12 Proviséo (reversao) luz para todos 0 -5.685
6.01.01.13 Resultado atuarial -11.819 -8.706
6.01.01.14 Provis@o para perdas em estoques 485 -344
6.01.01.15 Outros 2.795 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -173.014 -13.868
6.01.02.01 Consumidores, concessionarios e permissionarios -41.587 -37.003
6.01.02.02 Consumidores de baixa renda 13.457 -1.818
6.01.02.03 Servigos em curso -12.454 -9.369
6.01.02.04 Tributos a compensar 8.208 3.404
6.01.02.05 Estoques 351 -1.267
6.01.02.06 Despesas pagas antecipadamente -3.003 1
6.01.02.07 Créditos luz para todos 13.837 74.508
6.01.02.08 Caucdes e depésitos -28.636 -9.278
6.01.02.09 Depdsitos vinculados a litigios -5.922 -3.903
6.01.02.10 Outros ativos 13.927 7.384
6.01.02.11 Fornecedores -67.223 -13.589
6.01.02.12 Folha de pagamento -8.977 6.751
6.01.02.13 Tributos a pagar 12.161 16.257
6.01.02.14 Taxas regulamentares -4.241 16.377
6.01.02.15 Partes relacionadas -29.693 -54.643
6.01.02.16 Obrigacdes com beneficios pds-emprego -7.892 -17.463
6.01.02.17 Programas de pesquisa, desenvolvimento e de eficiéncia -13.010 15.491
energética

6.01.02.18 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas -6.486 -4.910
6.01.02.19 Outros passivos -5.831 -798
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -266.425 -365.969
6.02.01 AplicacBes no intangivel -170.504 -316.758
6.02.02 Aplicagbes no imobilizado -6.696 -3.985
6.02.03 Aplicagbes financeiras -89.225 -45.226
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -184.748 -352.034
6.03.01 Emissao de debéntures 400.000 0
6.03.02 Captacéo de empréstimos e financiamentos 83.571 65.828
6.03.03 Pagamento de empréstimos e financiamentos -155.184 -122.998
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.03.04 Pagamentos de juros de empréstimos -52.475 -47.456
6.03.05 Pagamentos de debéntures -90.500 0
6.03.06 Pagamentos de juros de debéntures -23.675 -20.812
6.03.07 Pagamento contrato de divida faelce -13.841 -13.750
6.03.08 Pagamento de dividendos -332.644 -212.846
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 134.705 9.970
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 52.771 42.801
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 187.476 52.771
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 442.946 358.671 555.197 0 0 1.356.814
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 442.946 358.671 555.197 0 0 1.356.814
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -240.804 293 0 -240.511
5.04.06 Dividendos 0 0 -240.804 0 0 -240.804
5.04.08 Dividendos Expirados 0 0 0 293 0 293
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 447.122 0 447.122
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 471.182 0 471.182
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -24.060 0 -24.060
5.05.02.06  Perda Atuarial 0 0 0 0 -36.455 -36.455
5.05.02.07 Tributos Diferidos 0 0 0 0 12.395 12.395
5.05.02.08 Transferencia p/Lucros Acumulados 0 0 0 -24.060 24.060 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 355.012 -447.415 0 -92.403
5.06.06 Incentivo Fiscal-ADENE 0 0 77.803 -77.803 0 0
5.06.07 Dividendo minimo obrigatério 0 0 0 -92.403 0 -92.403
5.06.08 Dividendos adicionais 0 0 183.612 -183.612 0 0
5.06.09 Reserva de reforco de capital de giro 0 0 93.597 -93.597 0 0
5.07 Saldos Finais 442.946 358.671 669.405 0 0 1.471.022

PAGINA: 10 de 126



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 442.946 358.677 384.801 -55.191 0 1.131.233
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 442.946 358.677 384.801 -55.191 0 1.131.233
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -147.727 0 0 -147.727
5.04.06 Dividendos 0 0 -147.727 0 0 -147.727
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 465.148 0 465.148
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 471.903 0 471.903
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -6.755 0 -6.755
5.05.02.06  Perda atuarial 0 0 0 0 -10.236 -10.236
5.05.02.07 Tributos diferidos s/Perda Atuarial 0 0 0 0 3.481 3.481
5.05.02.08 Transf p/Lucros Acumulados 0 0 0 -6.755 6.755 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 -6 318.123 -409.957 0 -91.840
5.06.04 Absorcéo de prejuizos 0 0 -48.091 48.091 0 0
5.06.05 Incorporacao de rec destinados aumento de capital 0 -6 0 6 0 0
5.06.06 Incentivo fiscal-ADENE 0 0 90.695 -90.695 0 0
5.06.07 Dividendo minimo obrigatério 0 0 0 -91.840 0 -91.840
5.06.08 Dividendos adicionais 0 0 240.804 -240.804 0 0
5.06.09 Reserva de reforgo de capital de giro 0 0 34.715 -34.715 0 0
5.07 Saldos Finais 442.946 358.671 555.197 0 0 1.356.814
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 3.717.428 3.901.578
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.522.767 3.474.532
7.01.02 Outras Receitas 36.001 4.134
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 170.504 428.098
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -11.844 -5.186
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.723.723 -1.851.302
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.519.423 -1.384.714
7.02.04 Outros -204.300 -466.588
7.02.04.01 Custo de construgéo -170.504 -428.098
7.02.04.02 Outras despesas operacionais -33.796 -38.490
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.993.705 2.050.276
7.04 Retencdes -133.520 -144.297
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -133.520 -144.297
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 1.860.185 1.905.979
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 89.898 76.180
7.06.02 Receitas Financeiras 89.898 76.180
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.950.083 1.982.159
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 1.950.083 1.982.159
7.08.01 Pessoal 135.149 125.878
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 82.681 82.309
7.08.01.02 Beneficios 22.158 19.338
7.08.01.03 F.G.T.S. 6.472 6.569
7.08.01.04  Outros 23.838 17.662
7.08.01.04.01 Outros Encargos Sociais 6.876 173
7.08.01.04.02 Previdéncia Complementar 6.068 8.958
7.08.01.04.03 Participagdo nos Resultados 10.894 8.531
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.201.913 1.214.206
7.08.02.01 Federais 480.939 521.567
7.08.02.02 Estaduais 719.803 688.887
7.08.02.03 Municipais 1.171 3.752
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 141.839 170.172
7.08.03.01  Juros 96.851 142.504
7.08.03.02  Aluguéis 7.374 10.631
7.08.03.03 Outras 37.614 17.037
7.08.03.03.01 Outras despesas financeiras 37.614 17.037
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 276.015 332.644
7.08.04.02 Dividendos 276.015 332.644
7.08.05 Outros 195.167 139.259
7.08.05.01 Reserva de incentivo fiscal - ADENE 77.803 90.695
7.08.05.02 Reserva de reforco de capital de giro 93.597 34.709
7.08.05.03 Retencao de lucros 23.767 13.855
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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores acionistas,

Atendendo as disposi¢des legais e estatutarias, a Administracdo da Cia Energética do Ceara - Coelce submete a apreciagdo dos senhores o Relatdrio
da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras da Companhia, com os pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011 e de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. Todas as comparagdes realizadas neste
relatério levam em consideragcdo dados consolidados em relagdo ao mesmo periodo de 2010, exceto quando especificado em contrario.

AMBIENTE REGULATORIO
32 Ciclo de Revisdo Tarifaria Periédica

O Contrato de Concessdo n2 01/98, que regula a exploragdo dos servigos publicos de distribui¢do de energia elétrica na drea de concessdo da Coelce,
define a data de 22/04/2011 para a realizagdo da terceira revisdo tarifaria periédica.

As metodologias aplicaveis ao 32 ciclo de revisdo tarifaria peridédica (3CRTP) foram aprovadas em novembro de 2011 por meio das Resolucbes
457/2011 e 464/2011.

Devido a extensdo das discussdes relativas as metodologias para o 3CRTP, ndo houve tempo habil para se proceder a revisdo tarifaria da Coelce na
data definida no Contrato de Concessdo. De acordo com a disciplina definida pela Resolugdo 433/2011, que veio a ser substituida pela Resolugido
471/2011, as tarifas vigentes em 22/04/2011 foram prorrogadas, ndo tendo o consumidor percebido qualquer movimentagdo tarifaria naquela
oportunidade.

A variagdo de receita decorrente da diferencga entre as tarifas efetivamente aplicadas a partir de 22 de abril de 2011, data estabelecida para a 32
revisdo tarifaria, e as definidas na homologagdo dos resultados definitivos, aplicada sobre o mercado de venda de energia verificado no periodo nos
12 meses posteriores a data da revisdo, sera equacionada e considerada como componente financeiro nos reajustes seguintes sendo, portanto, a
postergacgdo da revisdo tarifaria neutra para a concessionaria e consumidores.

Embora processada em atraso, a revisdo tarifaria da Coelce tem vigéncia desde a data prevista no Contrato de Concessdo, de 22/04/2011. Com o
objetivo de tornar neutro para distribuidora e consumidores a postergagdo da revisdo tarifaria, serd apurado um componente financeiro a partir da
diferenca entre as tarifas prorrogadas (que foram aplicadas) e aquelas definidas na revisdo tarifaria (que deveriam ter sido aplicadas), aplicadas sobre
o mercado de referéncia do proximo reajuste tarifario.

No dia 2 de fevereiro de 2012, foi aberta audiéncia publica para discussdo dos valores preliminares referentes ao processo de revisdo tarifaria da
Coelce. O reposicionamento tarifario proposto pela ANEEL para a da Coelce nesta audiéncia foi de -5,48% sendo o efeito médio percebido pelo
consumidor de -11,12%.

Em 18 de janeiro de 2011 foi concedida Liminar Judicial a ABRADEE cuja decisdo obriga a ANEEL a deixar de considerar, em prol da modicidade
tarifaria, a redugdo da WACC a ser aplicada sobre a base de remuneragdo, em decorréncia do beneficio fiscal auferido pelas distribuidoras que atuam
nas regidoes Norte e Nordeste que quando gozam do direito que Ihes foi outorgado recolnem somente 15,25% a titulo de Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ) e Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL), enquanto as distribuidoras que atuam nas demais regiGes do Pais pagam 34%.
Considerando o teor da decisdo, o reposicionamento tarifario passaria a ser de -4,48% com efeito médio percebido pelo consumidor de -10,16%.

Até a publicagdo deste relatério a ANEEL ainda ndo havia divulgado publicamente o resultado definitivo do 32 ciclo de revisdo tarifaria para a

Companhia.

DESEMPENHO OPERACIONAL

NUMERO DE CONSUMIDORES (UNIDADES)*

2011 2010 Var. %

Mercado Cativo 2.967.951 2.856.218 3,9%
Residencial - Convencional 1.237.172 621.432 99,1%
Residencial - Baixa Renda 1.122.859 1.704.680 -34,1%
Industrial 5.864 5.814 0,9%
Comercial 164.476 159.487 3,1%
Rural 396.100 325.140 21,8%
Setor Publico 41.480 39.665 4,6%
Clientes Livres 37 19 94,7%
Industrial 29 14 107,1%
Comercial 8 5 60,0%
Revenda 2 2 -
Subtotal - Consumidores Efetivos 2.967.990 2.856.239 3,9%
Consumo Préprio 221 221 -
Consumidores Ativos sem Fornecimento 256.167 238.140 7,6%
Total - Nimero de Consumidores 3.224.378 3.094.600 4,2%
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A Coelce encerrou o ano de 2011 com 3.224.378 unidades consumidoras* (“consumidores”), 4,2% superior ao nimero de consumidores registrado
ao final de 2010. Esse crescimento representa um acréscimo de 129.778 novos consumidores* a base comercial da Companhia. O acréscimo
observado entre os periodos analisados estda concentrado na classe residencial (convencional e baixa renda, conjuntamente) e rural, com mais
104.879 novos consumidores*.

Essa evolugdo representa, em esséncia, o crescimento vegetativo do mercado cativo da Coelce, reflexo dos investimentos para conexdo de novos
clientes a rede da Companhia, em especial pelos investimentos realizados no Programa Luz para Todos (PLPT). Juntos, esses investimentos
totalizaram o montante de RS 181 milhdes* em 2011.

Em termos de consumidores efetivos, a Companhia encerrou o ano de 2011 com 2.967.990 consumidores*, um incremento de 3,9% em relagdo ao
ano de 2010. Os consumidores efetivos representam o total dos consumidores excluindo-se as unidades de consumo préprio e os consumidores

ativos sem fornecimento.

A Companhia fechou 2011 com 37 clientes livres*, um acréscimo de 18 novos clientes*, que representa um incremento de 94,7% em relagdo ao
numero registrado no fechamento de 2010.

VENDA E TRANSPORTE DE ENERGIA (GWH)*

2011 2010 Var. %
Mercado Cativo 7.938 8.084 -1,8%
Clientes Livres 971 731 32,8%
Total - Venda e Transporte de Energia 8.909 8.815 1,1%

O volume total de venda e transporte de energia na area de concessdo da Coelce no ano de 2011 foi de 8.909 GWh*, o que representa um
incremento de 1,1% (+94 GWh) em relagdo ao ano de 2010, cujo volume foi de 8.815 GWh*. Esta variagdo é o efeito combinado de (i) uma redugdo
observada no mercado cativo da Companhia de 1,8% (-146 GWh) em 2011 em relagdo a 2010 (7.938 GWh* versus 8.084 GWh*), compensada por (ii)
um maior volume de energia transportado para os clientes livres, cujo montante, em 2011, de 971 GWh*, 32,8% superior ao registrado em 2010
(+240 GWh). Essa energia (transportada) gera uma receita para a Coelce através da TUSD — Tarifa do Uso do Sistema de Distribuigdo.

VENDA NO MERCADO CATIVO (GWH)*

2011 2010 Var. % (2)
Residencial - Convencional 1.553 1.396 11,2%
Residencial - Baixa Renda 1.489 1.570 -5,2%
Industrial 1.276 1.469 -13,1%
Comercial 1.671 1.652 1,2%
Rural 810 878 -7,7%
Setor Publico 1.139 1.119 1,8%
Total - Venda de Energia no Mercado Cativo 7.938 8.084 -1,8%

O mercado cativo da Companhia apresentou uma retragdo de 1,8% no ano de 2011 quando comparado ao ano de 2010. As classes residencial baixa
renda, industrial e rural apresentaram retragdo no consumo, em decorréncia, respectivamente, (i) da aplicagdo dos novos critérios para
enquadramento dos clientes residenciais baixa renda, (ii) pela migracdo de clientes do mercado cativo para o mercado livre e (iii) pela menor
necessidade do acionamento de equipamentos e sistemas de irrigagdo na regido rural da Companhia (pelo aumento do volume de chuvas em 2011).

INDICADORES OPERACIONAIS*

2011 2010 Var. %
DEC 12 meses (horas) 9,31 7,54 23,5%
FEC 12 meses (vezes) 6,04 5,61 7,7%
Perdas de Energia 12 meses (%) 11,92% 12,12% -0,20 p.p
indice de Arrecadagio 12 meses (%) 99,43% 100,00% -0,57 p.p
Colaboradores (Préprios e Parceiros) 7.609 8.569 -11.2%
MWh/Colaborador 6.928 6.850 1,1%
MWh/Consumidor 2,81 2,89 -2,8%
PMSO (1)/Consumidor 113,14 112,69 0,4%

(1) PMSO: Pessoal, Material, Servigos e Outros
Os indicadores DEC e FEC medem a qualidade do fornecimento de energia do sistema de distribuicdo da Coelce. Eles refletem:

DEC (Duragdo Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora): a duragdo média em que os consumidores da Companhia tiveram o seu
fornecimento de energia interrompido. Medido em horas por periodo (no caso, horas nos tltimos 12 meses).

FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora): a frequéncia média em que os consumidores da Companhia tiveram o seu
fornecimento de energia interrompido. Medido em vezes por periodo (no caso, vezes nos Gltimos 12 meses).

A Coelce encerrou o ano de 2011 com DEC de 9,31 horas*, indice 23,5% superior ao registrado no ano de 2010, de 7,54 horas*. O FEC alcangou o
patamar de 6,04 vezes*, o que representa um incremento de 7,7% em relagdo ao ano de 2010, que fechou em 5,61 vezes*.

O cendrio climatoldgico no estado do Ceard durante o ano de 2011 foi particularmente desfavoravel para a Companhia, e impactou negativamente os

indicadores de qualidade da Coelce pelas seguintes razdes: (i) o volume de chuvas registrado em 2011, de 1.175,1 mm, foi 23,8% superior a média
estatistica para o mesmo periodo, de 948,9 mm e (ii) o nimero de descargas elétricas registrado em 2011 foi de aproximadamente de 70 mil raios em
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todo o estado do Ceard, percentual 58,1% superior ao registrado no mesmo no ano de 2010, de aproximadamente 44 mil raios. Mesmo com o
incremento dos indicadores de qualidade, a Coelce, que investiu RS 51 milhdes* em qualidade do sistema nos Ultimos 12 meses, mantém seus
indicadores de qualidade entre os melhores do Brasil.

As perdas de energia TAM — Taxa Anual Mdvel (medi¢do acumulada em 12 meses) alcangaram o valor de 11,92%* em 2011, uma redugdo de 0,20 p.p.
em relagdo as perdas registradas em 2010, de 12,12%*. Em 2011, foi investido no combate as perdas o montante de RS 27 milhdes*.

Em relagdo ao indice de arrecadagdo TAM (valores arrecadados sobre valores faturados, em 12 meses), o mesmo encerrou 2011 em 99,43%*,
percentual ligeiramente inferior (0,57 p.p.) em relagdo ao encerramento de 2010, de 100,00%*.

Os indicadores MWh/colaborador e MWh/consumidor refletem a produtividade da Companhia, em termos de geracdo de valor pela for¢a de
trabalho (colaboradores) e em termos de geragdo de valor pela base comercial (consumidores).

A Coelce encerrou 2011 com o indicador de MWh/colaborador de 6.928*, indice 1,1% superior que ao de 2010, de 6.850*. O indicador de
MWh/consumidor alcangou o patamar de 2,81*, uma redug&o de 2,8% em relagdo ao ano de 2010, de 2,89*.

O indicador PMSO/consumidor, que busca avaliar a eficiéncia de custos pela base comercial da Companhia, alcangou o valor de
R$113,14/consumidor em 2011, o que representa um incremento de 0,4% em relagdo ao ano anterior, que fechou em R$112,69/consumidor. Este

Versao : 2

incremento, no entanto, reflete um ganho real de eficiéncia de custos de 6,1%, tendo em vista a inflagdo (IPCA) do periodo, de 6,5%.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

RESULTADOS (RS MIL) E MARGENS (%)

2011 2010 Var. %
Receita Operacional Bruta 3.693.817 3.910.631 -5,5%
Dedugdes a Receita Operacional (1.066.605) (1.060.925) 0,5%
Receita Operacional Liquida 2.627.212 2.849.706 -7,8%
Custos do Servigo e Despesas Operacionais (2.005.869) (2.186.960) -8,3%
EBITDA(1)* 754.863 807.043 -6,5%
Margem EBITDA* 28,73% 28,32% 0,41 p.p
EBIT(2)* 621.343 662.746 -6,2%
Margem EBIT* 23,65% 23,26% 0,39 p.p
Resultado Financeiro (44.567) (83.361) -46,5%
Imposto de Renda, Contribuigdo Social e Outros (105.594) (107.482) -1,8%
Lucro Liquido 471.182 471.903 -0,2%
Margem Liquida 17,93% 16,56% 1,37 p.p
Lucro por Ag3o (R$/agdo) 6,05 6,06 -0,2%

(1) EBITDA: Resultado do Servigo + Depreciagdes e Amortizagdes
(2) EBIT: Resultado do Servigo

Receita Operacional Bruta

A receita operacional bruta da Coelce alcangou, em 2011, RS 3.694 milhdes, uma reducdo de 5,5% em relagdo ao ano de 201, de RS 3.911 milhdes (-

RS 217 milhdes). Essa reducdo é o efeito liquido dos seguintes fatores:

2011 2010 Var. % (2)
Fornecimento de Energia Elétrica 3.149.033 3.097.903 1,7%
Subsidio Baixa Renda 188.281 253.158 -25,6%
Suprimento de Energia Elétrica 13.125 1.088 -
Receita pela Disponibilidade da Rede Elétrica 131.681 80.518 63,5%
Receita Operacional IFRIC-12 170.504 428.098 -60,2%
Outras Receitas 41.193 49.866 -17,4%
Total - Receita Operacional Bruta 3.693.817 3.910.631 -5,5%

VariacGes relevantes

Subsidio Baixa Renda: Esta redugdo reflete as alteragdes nos critérios de elegibilidade para enquadramento dos consumidores na Tarifa Social de
Energia Elétrica. Observa-se uma migracdo de aproximadamente 580 mil consumidores da classe residencial baixa renda para a classe residencial
convencional quando comparamos 2011 com o ano anterior, consumidores estes que deixaram de usufruir do beneficio da Tarifa Social e com
consequente redugdo do subsidio recebido pela Companbhia.

Excluindo-se o efeito da receita operacional - IFRIC 12, a receita operacional bruta da Companhia, em 2011, alcancou o montante de RS 3.523
milhdes, o que representa um incremento de 1,2% em rela¢do ao ano anterior, cujo montante foi de RS 3.483 milhdes (+RS$ 40 milhdes).

Dedugdes a Receita Operacional

As dedugdes da receita apresentaram incremento de 0,5% em relacdo ao ano anterior, alcancando -RS$ 1.067 milhdes em 2011, contra -RS 1.061
milhdes no ano de 2010 (-RS 6 milhdes). Esse incremento é o efeito das seguintes variacdes:
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2011 2010 Var. %
ICMS (719.779) (688.864) 4,5%
COFINS (140.547) (155.218) -9,5%
PIS (29.689) (32.881) -9,7%
Quota Reserva Global de Reversdo - RGR (33.480) (36.312) -7,8%
Conta de Consumo de Combust. Fésseis - CCC (105.734) (86.955) 21,6%
Programa de Eficiéncia Energética e P&D (9.627) (33.352) -71,1%
Encargo de Capacidade/Aquisi¢do Emergencial/Outros (27.749) (27.343) 1,5%
Total - Dedugbes da Receita (1.066.605) (1.060.925) 0,5%

Variacdes relevantes

Programa de Eficiéncia Energética e P&D: A redugdo observada é decorrente do ajuste positivo efetuado no valor de R$ 13 milhdes em dezembro de
2011, tendo em vista a exclusdo do subsidio baixa renda da base de calculo de apuragdo dos valores a serem creditados ao programa de eficiéncia
energética.

Custos do Servico e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais em 2011 alcancaram -R$ 2.006 milhdes, uma redugdo de 8,3% em relagdo ao ano de 2010, de -R$ 2.187 milhdes
(+RS$ 181 milhdes). Esta reducdo é o efeito das seguintes varia¢des:

2011 2010 Var. %
Custos e despesas ndo gerencidveis
Energia Elétrica Comprada para Revenda (1.197.409) (1.120.861) 6,8%
Taxa de Fiscalizagdo da ANEEL (4.594) (4.307) 6,7%
Encargo do Uso da Rede Elétrica/Encargo do Sistema (119.672) (123.904) -3,4%
Total - Ndo gerenciadveis (1.321.675) (1.249.072) 5,8%
Custos e despesas gerencidveis
Pessoal (114.754) (100.668) 14,0%
Material e Servigos de Terceiros (209.525) (206.084) 1,7%
Depreciagdo e Amortizagdo (133.520) (144.297) -7,5%
Custo de Desativagdo de Bens (15.362) (16.770) -8,4%
Prov. para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (11.844) (5.186) 128,4%
Provisdes para Contingéncias (6.509) (8.858) -26,5%
Despesa IFRIC-12 (Custo de Construgdo) (170.504) (428.098) -60,2%
Outras Despesas Operacionais (22.176) (27.927) -20,6%
Total - Gerenciaveis (684.194) (937.888) -27,0%
Total - Custos do Servigo e Despesa Operacional (2.005.869) (2.186.960) -8,3%

Excluindo-se o efeito do custo operacional - IFRIC 12, os custos e despesas gerencidveis da Companhia, em 2011, alcancaram o montante de -RS$ 514
milhdes, o que representa um incremento de 0,8% em relagdo ao ano anterior, cujo montante foi de -R$ 510 milh&es (-RS 4 milhdes).

EBITDA e Margem EBITDA

Com base nas variagdes acima expostas, o EBITDA da Coelce no ano de 2011, atingiu o montante de RS 755 milhdes*, o que representa uma redugdo
de 6,5% em rela¢do ao ano de 2010, cujo montante foi de RS 807 milhdes* (-RS 52 milhdes). A margem EBITDA da Companhia em 2011 foi de
28,8%*, o0 que representa uma evolugdo de 0,41 p.p. em relagdo a 2010, de 28.3%*.

O EBITDA, conforme calculado pela Companhia, €é igual ao lucro (prejuizo) liquido antes do IR e CSLL, das despesas financeiras liquidas e das despesas de depreciagdo e amortizagdo. O EBITDA ndo é
uma medida de desempenho financeiro segundo as "Praticas Contabeis Adotadas no Brasil", tampouco deve ser considerado isoladamente, ou, como uma alternativa ao lucro liquido, como medida
de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como medida de liquidez. Outras empresas podem calcular o EBITDA de maneira diversa da Companhia. Em razdo de
ndo serem consideradas, para o seu calculo, as despesas e receitas financeiras, o IR e CSLL e a depreciagdo e amortizagdo, o EBITDA funciona como um indicador de desempenho econémico geral.
Consequentemente, o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para comparar, periodicamente, o desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza
administrativa. O EBITDA permite uma melhor compreensédo ndo sé sobre o desempenho financeiro, como também sobre a capacidade de cumprir com as obrigagdes passivas e de obter recursos para
as despesas de capital e para o capital de giro. O EBITDA, no entanto, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida de lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados
custos decorrentes dos negdcios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os lucros, tais como despesas financeiras, tributos, depreciagdo, despesas de capital e outros encargos relacionados.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro da Coelce, no ano de 2011, ficou em -RS 45 milhdes, uma evolucdo de 46,5% em relacdo ao ano anterior, de -R$ 83 milhdes
(+RS 38 milhdes). Este incremento é o efeito liquido das seguintes variagdes:

2011 2010 Var. % (2)

Receitas Financeiras
Renda de AplicagBes Financeiras 22.108 19.974 10,7%
Acréscimo Moratdrio sobre Conta de Energia 38.145 36.424 4,7%
Outras 29.645 19.782 49,9%
Total - Receitas Financeiras 89.898 76.180 18,0%

Despesas financeiras
Encargo de Dividas (72.967) (75.745) -3,7%
Variagdes Monetarias (23.998) (20.187) 18,9%
IOF e 10C (3.469) (2.538) 36,7%
Outras (34.031) (61.071) -44,3%
Total - Despesas Financeiras (134.465) (159.541) -15,7%
Total - Receitas e Despesas Financeiras (44.567) (83.361) -46,5%
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Lucro Liquido e Margem Liquida
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Com base nos efeitos expostos anteriormente, a Coelce registrou em 2011 um lucro liquido de RS 471 milhdes, valor 0,2% inferior ao registrado no

ano de 2010, que foi de RS 472 milhdes (-RS 1 milhdo). Desta forma, a Margem Liquida em 2011 alcangou 17,9%.

ENDIVIDAMENTO

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

2011 2010 Var. %

Divida bruta (RS mil) 1.123.992 880.546 27,6%
(-) Divida Previdenciaria - Balancete (R$ mil) 28.546 37.637 -24,2%
(-) Caixa, Equivalentes e Aplicacdes Financ. (RS mil) 328.200 104.270 214,8%
Divida liquida (RS mil) 767.246 738.639 3,9%
Divida bruta / EBITDA(1)* 1,49 1,09 36,7%
EBITDA(3) / Encargos de Divida(1)* 10,35 10,65 -2,8%
Divida bruta / (Divida bruta + PL) 0,43 0,39 10,3%
Divida liquida / (Divida liquida + PL) 0,34 0,35 -2,9%

(1) EBITDA e Encargo de Divida acumulado nos dltimos 12 meses

A divida bruta da Coelce encerrou o ano de 2011 em R$ 1.124 milhdes, um incremento de 27,6% em rela¢do ao ano de 2010, que foi de RS 881
milhdes (+RS 243 milhdes). Este incremento estd basicamente associado a 32 emissdo de debéntures da Companhia em novembro de 2011, no
montante de RS 400 milhdes, sendo este efeito compensado parcialmente por amortizagdes ocorridas no periodo. A Coelce encerrou 2011 com o
custo da divida médio em 10,58% a.a., ou CDI - 0,75% a.a., custo este que reflete a composi¢do do portfdlio de empréstimos da Companhia, onde
39% sdo empréstimos firmados com bancos de fomento (BNB e BNDES) e com a Eletrobras, oferecendo taxas abaixo da média praticada pelo
mercado privado.

Em setembro de 2011, a agéncia classificadora de risco de crédito corporativo Standard & Poor’s procedeu com o upgrade do rating corporativo da
Companhia de brAA para brAA+, refletindo a solidez crediticia atual e futura da Coelce.

INVESTIMENTOS

INVESTIMENTOS (RS MIL)*

2011 2010 Var. %

Investimentos por Demanda 141.436 132.332 6,9%
Novas Conexdes 94.957 98.628 -3,7%
Atendimento a Demanda 46.479 33.704 37,9%
Qualidade do Sistema Elétrico 40.820 61.322 -33,4%
Programa Luz para Todos (PLPT) 76.902 165.535 -53,5%
Combate as Perdas 27.375 27.471 -0,3%
Outros 49.610 59.087 -16,0%
(-) Reversdo de Provisbes (37.881) - -
(-) VariagGes de Estoque 8.881 19.015 -53,3%
Total Investido 298.262 445.747 -33,1%
Aportes / Subsidios (120.756) (13.665) -
Investimento Liquido 177.506 432.082 -58,9%

Os investimentos realizados pela Coelce em 2011 alcancaram RS$ 298 milhdes*, um decréscimo de 33,1% (-R$ 148 milhdes) em relagdo ao ano
anterior, cujo montante foi de RS 446 milhdes*. O maior volume, em 2011, foi direcionado aos investimentos em novas conexdes, que representou
RS 95 milhdes de todo o valor investido no periodo mencionado.

Excluindo os aportes e subsidios realizados, os investimentos liquidos realizados pela Coelce atingiram RS 178 milhdes* em 2011, montante 58,9%
inferior ao realizado em 2010 (RS 432 milhdes).

RECONHECIMENTOS E PREMIACOES

Prémio ABRADEE 2011

Pelo 32 ano consecutivo, a Coelce foi eleita a melhor distribuidora de energia elétrica do Brasil pelo Prémio ABRADEE 2011. A Companhia também
obteve os seguintes reconhecimentos pela edi¢do de 2011 do Prémio:

Nivel Nacional: (i) Melhor Avaliagdo pelo Cliente, (ii) Melhor Pontuagdo no Critério de Responsabilidade Social e (iii) 32 Lugar no Critério de Gestdo
Operacional

Nivel Regional: (i) Melhor Distribuidora da Regido Nordeste
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PNQ 2011

A Coelce foi reconhecida pelo Prémio Nacional da Qualidade (PNQ) edi¢do 2011, dentre as 41 empresas, como empresa premiada pela qualidade de
sua gestdo. Essa é a classificagdo maxima do PNQ, e significa que a companhia obteve pontuagdo considerada "excelente" em todos os critérios
avaliados, e sendo reconhecida como uma empresa de classe mundial.

ISE - indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa

Pelo 62 ano consecutivo, a Coelce integrara o indice de Sustentabilidade Empresa (ISE), da BM&FBovespa. O ISE tem por objetivo refletir o retorno de
uma carteira composta por a¢es de empresas com reconhecido comprometimento com a responsabilidade social e a sustentabilidade empresarial, e
também atuar como promotor das boas praticas no meio empresarial brasileiro.

As companhias participantes da nova carteira do ISE foram selecionadas entre as empresas que responderam ao questionario desenvolvido pelo
Centro de Estudos em Sustentabilidade (GVCes) da Escola de Administragdo de Empresas de Sdo Paulo da Fundagdo Getulio Vargas (FGV-EAESP). O
questiondrio foi enviado as empresas emissoras das 200 agdes mais liquidas da BM&FBovespa.

150 Melhores Empresas para se Trabalhar, pela Revista EXAME

Classificada pelo 62 ano consecutivo entre as 150 Melhores Empresas para se Trabalhar no Brasil. A Companhia Energética do Ceara (Coelce) foi eleita
a melhor empresa para vocé trabalhar da regido Norte e Nordeste e também foi premiada pelo Guia como a empresa com as melhores praticas de
desenvolvimento.

100 Melhores Empresas para se Trabalhar, pela Great Place to Work pelo 42 ano consecutivo

Pelo quarto ano consecutivo a Coelce permanece no seleto grupo 100 empresas consideradas um excelente lugar para se trabalhar no Brasil,
promovido pela revista época em parceria com o Instituto Great Place to Work (GPTW).

Prémio Epoca Empresa Verde

A companhia foi premiada na categoria Servico do Prémio Empresa Verde, promovido pela revista Epoca em parceria com a consultoria
PricewaterhouseCoopers (PwWC). A premiagdo destacou as 20 companhias mais avangadas do pais em préticas de gestdo ambiental.

Prémio Pesquisa CIER

Pela 32 vez consecutiva a Coelce é premiada na Pesquisa CIER (Comisién de Integracion Energética Regional), realizada em mais de 50 empresas em
14 paises da América Latina. Em 2011 a Coelce recebeu pela segunda vez Mengdo Especial pela maior avaliagdo nos atributos de Responsabilidade
Social (ISCAL).

Prémio Nacional de Inovagdo

Promovido pela Confederagdo Nacional da Industria (CNI) e pelo Movimento Brasil Competitivo (MBC), em parceria com a Financiadora de Estudos e
Projetos (Finep) e o Ministério da Ciéncia e Tecnologia. O prémio, que valoriza o poder da cultura de inovagdo de empresas que contribuem para o
desenvolvimento sustentavel do pais, posicionou a Coelce entre as trés empresas com melhores Processos de Gestdo de Inovagdo do Brasil e a Unica
distribuidora de energia elétrica finalista na premiagdo.

RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

As praticas socioambientais para o cumprimento da Politica de Sustentabilidade, adotada pela Coelce, se fortaleceram em 2011. Foram investidos
durante o ano mais de RS 55 milhdes em projetos socioambientais, entre educacionais, culturais, de eficiéncia energética e de pesquisa e
desenvolvimento de natureza ambiental, que beneficiaram mais de 878 mil pessoas no Ceara.

Com os recursos aplicados permitiu-se oferecer ao cearenses programas de impacto relevante em suas vidas, especialmente para as comunidades de
baixa renda, principal publico destes projetos. Foram desenvolvidos com o montante aplicado, os seguintes programas: Troca Eficiente, Ecoelce, Luz
Solidaria, Coelce nas Escolas, Energia Social, Coelce nos Bairros, Bau de Leitura, Coelce Solidaria — arrecadagdo de recursos para entidades sem fins
lucrativos, entre outros. Além disso, a empresa manteve todos os processos certificados pelas normas ISO 14001 e OHSAS 18001.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos da Instituicdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, destacamos que a Companhia firmou contrato com a Ernst & Young Terco Auditores
Independentes, para prestagdo de servigos de auditoria de suas DemonstragGes Financeiras Anuais e revisdes das suas informagdes trimestrais para
um periodo de 5 (cinco) anos, assim como contratou alguns servigos relativos a revisdo de informagdes financeiras constantes em relatérios de uso
especifico da empresa e suas contrapartes, tendo todos esses servigos a natureza de servigos de auditoria externa.

A Ernst &Young Terco, desde entdo, ndo prestou servigos ndo-relacionados a auditoria independente que superassem 5% (cinco por cento) do valor
do contrato.

A politica de atuagdo da Companhia, bem como das demais empresas do Grupo Endesa quanto a contratagdo de servigos ndo-relacionados a
auditoria junto ao auditor independente, se fundamenta nos principios que preservam a independéncia do auditor independente.
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INFORMACOES CORPORATIVAS

Composigdo da Diretoria
. Abel Alves Rochinha
- David Augusto de Abreu
- José Nunes de Almeida Neto
. Carlos Ewandro Naegele Moreira
. José Tévora Batista
- Olga Jovanna Carranza Salazar
. Aurélio Ricardo Bustilho de Oliveira
. José Alves de Mello Franco
- Cristine de Magalhdes Marcondes
. Nelson Ribas Visconti

Composigdo do Conselho de Administragdo
Conselheiros Efetivos
- Mario Fernando de Melo Santos
- Marcelo Andrés Llévenes Rebolledo
. Albino Motta da Cruz
. Gonzalo Manuel Vial Vial
. José Alves de Mello Franco
. Aurélio Ricardo Bustilho de Oliveira
. Cristidn Eduardo Fierro Montes
L] Jorge Parente Frota Junior
. Francisco Hondrio Pinheiro Alves
. Fernando Antdnio de Moura Avelino
. Renato Soares Sacramento

Conselheiros Suplentes
- Antonio Basilio Pires e Albuquerque
. Luciano Alberto Galasso Samaria
. Nelson Ribas Visconti
. Teobaldo José Cavalcante Leal
- José Caminha Alencar Araripe Junior
. Luiz Carlos Laurens Ortins Bettencourt
. José Nunes de Almeida Neto
. José Tavora Batista
. Juarez Ferreira de Paula
. Vladia Viana Régis

Composigao do Conselho Fiscal

Conselheiros Efetivos
- Aldemir Ferreira de Paula Augusto
. Antonio Cleber Uchoa Cunha
- Sergio Queiroz Lyra

Conselheiros Suplentes
. Estevdo Teixeira Latini
. José Aldro Luiz de Oliveira

Contador Responsavel
Claudio Roberto Azevedo Ferreira — CRC-RJ 078103/0-1

Relag6es com Investidores

Abel Alves Rochinha — Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com Investidores (interino)
Isabel Alcantara — Responsavel por Relagdes com Investidores

www.coelce.com.br/ri.htm

investor@coelce.com.br

55 85 3453-4995

55 85 3453-4028

5521 2613-7773

Fortaleza, 23 de Margo de 2012.
A Administragdo
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Companhia Energética do Ceara - COELCE

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

1. Informacdes gerais

A Companhia Energética do Ceara - COELCE (“Companhia”), com sede na Rua
Padre Valdevino, n° 150, Fortaleza, Ceara, € uma sociedade por acfes de capital
aberto registrada na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,
controlada pela Investluz S.A. (ambas as empresas do Grupo Endesa),
concessionaria do servigo publico de energia elétrica, destinada a pesquisar, estudar,
planejar, construir e explorar a distribuicdo de energia elétrica, sendo tais atividades
regulamentadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao
Ministério de Minas e Energia - MME.

A Companhia tem como area de concesséao todo o Estado do Ceara. A concesséo do
servigco publico de distribuicdo de energia elétrica se deu por meio do Contrato de
Concesséao de Distribuicdo n® 01/1998, de 13 de maio de 1998, da ANEEL, com
vencimento para maio de 2028.

A autorizagdo para conclusdo da preparacdo destas demonstragdes financeiras
ocorreu em reunido de diretoria realizada em 12 de margo de 2012.

2. Principais politicas contabeis
2.1. Declaracado de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases
de avaliagdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparagéo das demonstragdes financeiras foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para
determinacgé&o do valor adequado a ser registrado nas demonstragées
financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
a selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas
operag0es, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de
ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinacdo da
provisdo para devedores duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos
para determinacao de outras provis@es, inclusive para contingéncias.
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Ceara - COELCE

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

2. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracao de conformidade--Continuacao

A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragoes
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, gue compreendem as
normas da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), que estdo em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB -
International Accounting Standards Board.

Na elaboracédo das demonstracdes financeiras foram adotados principios e
praticas contabeis consistentes com os divulgados nas demonstragfes
financeiras de 31 de dezembro de 2010, publicadas na imprensa oficial em
20 de abril de 2011, bem como com 0s pronunciamentos, orientacdes e
interpretacdes técnicos emitidos pelo CPC e regulamentados pela CVM.

Base de elaboracéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo historico
como base de valor, exceto por determinados instrumentos financeiros
mensurados pelos seus valores justos quando requerido nas normas.

Converséo de saldos e transagdes em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras sédo preparadas em reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras da Companhia, as transacdes em
moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional, séo
registradas de acordo com as taxas de cambio vigentes na data de cada
transacdo. No final de cada periodo de relatério, os itens monetarios em moeda
estrangeira sao reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do exercicio. Os ganhos
e perdas resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos verificados entre a
taxa de cambio vigente na data de transacéo e 0s encerramentos dos exercicios
séo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

Versédo : 2
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Companhia Energética do Ceara - COELCE

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

2. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.4.

2.5.

Informacgdes por segmento

O Pronunciamento Técnico CPC 22 - Informacgdes por segmento (“CPC 22”),
correspondente ao IFRS 8 - Operating segments (“IFRS 8”), requer que os
segmentos operacionais sejam identificados com base nos relatérios internos
sobre os componentes da Companhia que sejam regularmente revisados pelo
mais alto tomador de decisbes (“chief operating decision maker”), com o
objetivo de alocar recursos aos segmentos, bem como avaliar suas
performances. A Administracéo efetuou a analise e concluiu que a Companhia
opera com um unico segmento - distribuicdo de energia - ndo sendo aplicavel a
divulgacgao especifica de uma nota explicativa de “informagdes por segmento”.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econbmicos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada
de forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da
contraprestagao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas.

Os servicos de distribuicdo de energia elétrica sdo medidos através da entrega
de energia elétrica ocorrida em um determinado periodo. Essa medigéo ocorre
de acordo com o calendario de leitura estabelecido pela Companhia. O
faturamento dos servigos de distribuicéo de energia elétrica é, portanto,
efetuado de acordo com esse calendario de leitura, sendo a receita de servigcos
registrada na medida em que as faturas sao emitidas. Com a finalidade de
adequar as leituras ao periodo de competéncia, 0s servi¢os prestados entre a
data da leitura e o encerramento de cada més sao registrados através de
estimativa.

2.5.1. Receita ndo faturada

Corresponde a receita de fornecimento de energia elétrica, entregue e
ndo faturada ao consumidor, e a receita de utilizacdo da rede de
distribuicdo n&o faturada, calculada em base estimada, referente ao
periodo apds a medi¢cdo mensal e até o ultimo dia do més.

Versédo : 2
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Companhia Energética do Ceara - COELCE

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

2. Principais politicas contabeis--Continuacao
2.5. Reconhecimento de receita--Continuacao
2.5.2. Receita de construcao

A Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de concesséao (“ICPC 01”)
estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e
mensurar a receita dos servigos que presta de acordo com 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de construcdo

(“CPC 17”) (servigos de constru¢do ou melhoria) e CPC 30 - Receitas
(“CPC 30”) (servigos de operacao - fornecimento de energia elétrica),
mesmo quando regidos por um Unico contrato de concessao.

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servigos de
construcao ou melhoria da infraestrutura utilizada na prestagéo dos
servigcos de distribuicdo de energia elétrica. A margem de construcdo
adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a
atividade fim da Companhia é a distribuicdo de energia elétrica; (ii) toda
receita de construcédo esta relacionada com a construcédo de
infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, ou seja, a distribui¢cdo
de energia elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a construgdo da
infraestrutura com partes ndo relacionadas. Mensalmente, a totalidade
das adi¢cGes efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o
resultado, como custo de construcdo, apds deducao dos recursos
provenientes do ingresso de obrigagfes especiais.

2.5.3. Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo
e na taxa de juros efetiva sobre 0 montante do principal em aberto,
sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente 0s
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do
ativo financeiro em relagéo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.
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Companhia Energética do Ceara - COELCE

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

2. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente

2.6.1. Ativo financeiro

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda,
ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes,
conforme a situacdo. A Companhia determina a classificagdo dos seus
ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando
ele se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sé@o reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescidos, no caso de investimentos ndo designados a valor justo por
meio do resultado, dos custos de transagado que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de
caixa, aplicagdes financeiras, contas a receber de consumidores,
concessionarios e permissionarios, concessao de servigo publico (ativo
indenizavel) e caugoes.

Mensuracdo subsequente

A mensuracédo subsequente de ativos financeiros depende da sua
classificacdo, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociacgéo se
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados
no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou
perdas reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Versédo : 2
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Ceara - COELCE
Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

2. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente--Continuacéo

2.6.1. Ativo financeiro--Continuagéo
Mensuracgdo subsequente--Continuacao

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis e vencimentos fixos séo classificados como mantidos até
0 vencimento quando a Companhia tiver manifestado intengéo e
capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apés a
avaliagdo inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sdo
avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros
efetiva, menos perdas por reducéo ao valor recuperavel.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros néo derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados em um mercado ativo.
ApOs a mensuragao inicial, esses ativos financeiros séo contabilizados
ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros
efetiva), menos perda por reducédo ao valor recuperavel. O custo
amortizado € calculado levando em consideragao qualquer desconto ou
“prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizagcéo do
método de juros efetivos é incluida na linha de receita financeira na
demonstracéo de resultado. As perdas por reducédo ao valor recuperavel
séo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

A receita de juros é reconhecida através da aplicacédo da taxa de juros

efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento
dos juros seria imaterial.
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Notas Explicativas

Companhia Energética do Ceara - COELCE

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

2. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente--Continuacéo

2.6.1. Ativo financeiro--Continuagéo

Mensuracgdo subsequente--Continuacao

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles ativos
financeiros ndo derivativos que néo sao classificados como:

(a) empréstimos e recebiveis; (b) investimentos mantidos até o
vencimento; ou (c) ativos financeiros pelo valor justo por meio do
resultado.

Apo6s mensuracao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sao
mensurados a valor justo, com ganhos e perdas nao realizados
reconhecidos diretamente dentro dos outros resultados abrangentes até
a baixa do investimento, com excec¢éo das perdas por reducdo ao valor
recuperavel, dos juros calculados utilizando o método de juros efetivos e
dos ganhos ou perdas com variacdo cambial sobre ativos monetarios
que séo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

Quando o investimento é desreconhecido ou quando for determinada
perda por reducéo ao valor recuperavel, os ganhos ou as perdas
cumulativos anteriormente reconhecidos em outros resultados
abrangentes devem ser reconhecidos no resultado.

Versédo : 2
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Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é
baixado quando:

» Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

» A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa
do ativo ou assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os
fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro
por forga de um acordo de “repasse”; e (i) a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (ii) a
Companhia néo transferiu nem reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre
0 ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de
caixa de um ativo ou tiver executado um acordo de repasse, e néo tiver
transferido ou retido substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensao do envolvimento
continuo da Companhia com o ativo.

Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O
ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados com base nos
direitos e obrigacfes que a Companhia manteve.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo
transferido € mensurado pelo valor contébil original do ativo ou pela
méxima contraprestacao que puder ser exigida da Companhia, dos dois
0 menor.
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2. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente--Continuacéo

2.6.1. Ativo financeiro--Continuagéo
Mensuracgdo subsequente--Continuacao

2.6.1.1. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para
investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa
e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.
Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica
como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto
prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da
contratagéo.

2.6.1.2. Consumidores, concessionarios e permissionarios

As contas a receber de consumidores, concessionarios e
permissionarios referem-se aos créditos de fornecimento de
energia faturada, ndo faturada e energia comercializada no
ambito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica -
CCEE até a data do balanco e contabilizadas pelo regime de
competéncia; sendo demonstradas pelo valor de realizacéo.
Os montantes a receber sdo registrados com base nos valores
nominais e nao séo ajustados a valor presente por
apresentarem vencimento de curto prazo e por ndo
apresentarem um efeito relevante nas demonstragoes
financeiras.
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2. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente--Continuacéo

2.6.1. Ativo financeiro--Continuagéo
Mensuracgdo subsequente--Continuacao

2.6.1.3. Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa

E calculada com base nos valores de consumidores
residenciais vencidos ha mais de 90 dias, consumidores
comerciais vencidos ha mais de 180 dias, consumidores
industriais, rurais, poderes publicos, iluminacédo e servicos
publicos vencidos ha mais de 360 dias, bem como através de
analise criteriosa para clientes com débitos relevantes. Esta
reconhecida em valor julgado pela Administragcdo da
Companhia como suficiente para atender as perdas provaveis
na realizacdo dos créditos.

2.6.2. Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia
objetiva que determine se o ativo financeiro, ou grupo de ativos
financeiros, ndo é recuperavel.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, é considerado como
nao recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de
auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos
que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um
evento de perda” incorrido) e este evento de perda tenha impacto no
fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou do grupo de ativos
financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.
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2. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente--Continuacéo

2.6.3. Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragao

Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor
justo por meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como
derivativos classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso.
A Companhia determina a classificacdo dos seus passivos financeiros
no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sé&o inicialmente reconhecidos a valor justo e, no
caso de empréstimos e financiamentos, séo acrescidos do custo da
transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a
fornecedores e outras contas a pagar, contas garantia (conta-corrente
com saldo negativo), empréstimos e financiamentos, debéntures e
instrumentos financeiros derivativos.

Mensuracdo subsequente

A mensuracédo dos passivos financeiros depende da sua classificacao,
gue pode ser da seguinte forma:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem
passivos financeiros para negociacao e passivos financeiros designados
no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo
por meio do resultado.
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Mantidos para negociacao

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao
guando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta
categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela
Companhia que néo satisfazem os critérios de contabiliza¢éo de hedge
definidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 38 (“CPC 38”), a menos
gue sejam designados como instrumentos de hedge efetivos. Ganhos e
perdas de passivos para negociagdo sédo reconhecidos na demonstracao
do resultado.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Ap0s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos e
debéntures sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos
e perdas séo reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento
da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo
pelo método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for
substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracao é tratada
como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo,
sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida
na demonstracéo do resultado.
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2.6.

2.7.

Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente--Continuacéo

2.6.4.

2.6.5.

Instrumentos financeiros - apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e
executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a
intencdo de compensacgéao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados é determinado com base nos precos
de compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do
balanco, sem dedugé&o dos custos de transacao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais néo haja
mercado ativo € determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas
técnicas podem incluir o uso de transacdes recentes de mercado (com
isencao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar; andalise de fluxo de caixa descontado; ou outros
modelos de avaliagao.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos representados por

contratos de swap cambial, visando exclusivamente prote¢c&o contra o risco da

variagdo das taxas de cambio sobre os empréstimos e financiamentos

indexados ao ddlar norte-americano. Os instrumentos financeiros derivativos
séo reconhecidos ao valor justo, sendo ganhos ou perdas reconhecidos no
resultado imediatamente. A Nota 19 inclui informagdes mais detalhadas sobre
os instrumentos derivativos contratados pela Companhia.

A Companhia ndo tem contratos derivativos com fins comerciais e
especulativos.
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2.8.

2.9.

Ativo indenizavel (concesséo)

A Companhia registrou um ativo financeiro a receber do Poder Concedente
devido ao direito incondicional de receber caixa ao final da concesséo,
conforme previsto em contrato a titulo de indenizac&o pelos servicos de
construcao efetuados e ndo recebidos por meio da prestacdo de servigcos
relacionados a concessao. Este ativo financeiro se encontra classificado como
“empréstimos e recebiveis” e registrado pelo valor presente do direito, sendo
calculado com base no valor dos ativos em servigos pertencentes a concessao,
0s quais serdo reversiveis no final da concesséao. Este ativo € mantido ao custo
amortizado e é remunerado, via tarifa, pela taxa média de remuneracgéo do
investimento, representado pelo custo de capital (WACC regulatério), estipulado
pela ANEEL, sendo o valor mensalmente reconhecido como receita financeira
no grupo de receitas operacionais, em linha com o OCPC 05.

Devido a natureza deste ativo financeiro, a Companhia entende que esta
metodologia € a que melhor reflete o valor dos ativos na visdo dos participantes
do mercado, uma vez que a taxa de retorno estabelecida pela ANEEL leva em
consideracédo, além das taxas livres de riscos, os demais riscos inerentes ao
setor.

Como resultado de uma andlise mais ampla realizada no exercicio de 2011,
com base nas orientagdes constantes na Deliberacdo CVM n° 654, de 28 de
dezembro de 2010, que aprovou o OCPC 05, a Administracdo da Companhia
entendeu que o referido ativo financeiro seria melhor classificado como
“recebivel” e, sendo assim, decidiu por proceder a mudan¢a em sua
classificagéo original como “disponivel para venda”. Tal mudanga n&o produziu
impacto relevante nas demonstragdes financeiras da Companhia tomadas em
conjunto.

Imobilizado

Os itens que compdem o ativo imobilizado da Companhia séo apresentados ao
custo de aquisi¢cao ou de construcao, liquido de depreciacdo acumulada e/ou
perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel, se for o caso. Quando
partes significativas do ativo imobilizado séo substituidas, a Companhia
reconhece essas partes como ativo individual com vida util e depreciacao
especifica. Todos os demais custos de reparos e manutencéo séo reconhecidos
na demonstracéo do resultado, quando incorridos. O valor residual e a vida util
estimada dos bens sado revisados e ajustados, se necessario, na data de
encerramento do exercicio.
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2.9.

2.10.

Imobilizado--Continuacéo

A depreciacéao é calculada de forma linear ao longo da vida til do ativo, a taxas
gue levam em consideracgédo a vida util estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor
liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstragéo do
resultado no periodo em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos
no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando
for o caso.

Ativo intangivel

Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo
operador ou fornecida para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato
de concesséao do servigo publico de energia elétrica (direito de cobrar dos
usuarios do servico publico por ela prestado), em consonancia com as
disposicdes das Deliberagcbes CVM n° 553, de 12 de novembro de 2008, n® 611,
de 22 de dezembro de 2009, e n° 654; de 28 de dezembro de 2010, que
aprovam, respectivamente, o Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1) - Ativo
intangivel (“CPC 04”), a Interpretagéo Técnica ICPC 01 e a Orientac@o Técnica
OCPC 05 - Contratos de concessao (“OCPC 05”).

O ativo intangivel esta sendo amortizado de forma nao linear e limitado ao
prazo remanescente do contrato de concessdo da Companhia ou vida util do
bem relacionado, dos dois o menor. Esse ativo intangivel é avaliado ao custo de
aquisicdo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducéao ao
valor recuperavel, quando aplicavel.
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2.11. Proviséo para reducao ao provavel valor de realizacdo dos ativos néo

2.12.

financeiros

A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contébil liquido dos
seus ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioragéo ou
perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor
contdbil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para
desvalorizacéo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa
€ definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes
dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a indastria em
gue opera a unidade geradora de caixa. Nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e 2010, nao foi identificada necessidade de reconhecimento
de perda por reducg&o ao valor recuperavel.

Provisdes
Geral

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente
(legal ou néo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel
gue beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma
estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita. Quando a
Companhia espera que o valor de uma proviséo seja reembolsado, no todo ou
em parte, por exemplo, por for¢ca de um contrato de seguro, o reembolso é
reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracéo do
resultado, liquida de qualquer reembolso.
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2.12.

2.13.

Provisdes--Continuacdo
ProvisB@es parariscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos.
ProvisBes séo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos
judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo
de prescricao aplicavel, conclusbes de inspec¢des fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Impostos
2.13.1. Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A despesa de imposto de renda e contribui¢cao social é calculada de
acordo com as bases legais tributarias vigentes. O imposto de renda é
computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido do
adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder a duzentos e
guarenta mil no periodo de 12 meses, enquanto que a contribui¢cao
social é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. O
imposto de renda e a contribuicdo social sdo reconhecidos pelo regime
de competéncia.

A Companhia goza de incentivos fiscais (beneficio ADENE) com
reducédo de 75% do imposto de renda e adicionais nao restituiveis,
calculado sobre o lucro da exploragéo, referente as suas atividades de
distribuicdo até o ano-base de 2016. Os valores correspondentes a
reducado do imposto de renda séo contabilizados como reducéo das
correspondentes despesas de impostos no resultado do exercicio e
posteriormente transferido para o patriménio liquido na conta “Reserva
de Incentivo Fiscal”.
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Para o calculo do imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro
corrente, a Companhia adota o Regime Tributario de Transicdo - RTT,
gue permite expurgar os efeitos decorrentes das mudancas promovidas
pelas Leis n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e n°® 11.941, de 27 de
maio de 2009, da base de célculo desses tributos.

Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes relativos a itens
reconhecidos diretamente no patriménio liquido sdo reconhecidos no
patriménio liquido. A Administracéo periodicamente avalia a posi¢ao
fiscal das situacdes nas quais a regulamentacao fiscal requer
interpretacdo e estabelece provisdes quando apropriado.

2.13.2. Impostos diferidos

Os impostos diferidos ativos atribuiveis a diferencas temporarias,
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social séo registrados
no pressuposto de realizagdo futura, baseado nas proje¢des de
resultados preparados pela Administragdo da Companhia.

A recuperacgéo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada
anualmente e, quando nao for mais provavel que lucros tributaveis
futuros estardo disponiveis para permitir a recuperacgao de todo o ativo,
ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera
gue seja recuperado.

Ativos e passivos fiscais diferidos séo calculados usando as aliquotas de
impostos conhecidas aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em que
essas diferencas temporarias deverdo ser realizadas. Dada a incerteza
inerente as estimativas, o lucro tributavel futuro podera ser maior ou
menor que as estimativas consideradas quando do montante do ativo
fiscal a ser registrado.

Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados quando a
compensacado é permitida por Lei.
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2.13. Impostos--Continuacao
2.13.2. Impostos diferidos--Continuagéo

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no
patrimdnio liquido também é reconhecido no patriménio liquido, e ndo na
demonstragéo de resultado. Itens de imposto diferido séo reconhecidos
de acordo com a transagéo que originou o imposto diferido, no resultado
abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

2.14. Taxas regulamentares

Por atuar em um setor regulado, a Companhia esté sujeita ao pagamento de
algumas taxas regulamentares, que sao registradas e demonstradas pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e atualizagdes monetarias incorridas. As principais
taxas regulamentares aplicaveis a Companhia sé@o as seguintes:

2.14.1. Reserva Global de Reversédo (RGR)

Refere-se a provisao dos valores a serem pagos a Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - Eletrobras, calculadas a base de 2,5% sobre o saldo
de imobilizado (sem a aplica¢éo da ICPC 01, conforme definido pela
ANEEL), limitada a 3% da receita bruta de opera¢cdes com energia
elétrica. Tais valores sdo regulamentados em bases anuais através de
despachos emitidos pela Superintendéncia de Fiscalizagdo Econémica
Financeira (SFF) da ANEEL.

2.14.2. Conta Consumo de Combustivel (CCC)

Parcela da receita tarifaria paga pelas distribuidoras, nos sistemas
interligados com dupla destinacdo: pagar as despesas com o
combustivel usado nas térmicas que sao acionadas para garantir as
incertezas hidroldgicas; e subsidiar parte das despesas com combustivel
nos sistemas isolados para permitir que as tarifas elétricas naqueles
locais tenham niveis semelhantes aos praticados nos sistemas
interligados.
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2.14.3.

2.14.4,

2.14.5.

2.14.6.

2.14. Taxas regulamentares--Continuacao

Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados
e a competitividade da energia produzida, a partir de fontes alternativas,
nas areas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a
universalizacdo do servi¢o de energia elétrica. Os valores a serem
pagos também séo definidos pela ANEEL.

Programas de Eficientizacdo Energética (PEE) - Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnoldgico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Séo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as
distribuidoras de energia elétrica, que estéo obrigadas a destinar,
anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacéo
nesses programas.

Taxa de Fiscalizagao do Servi¢o Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizag&o incidentes sobre a distribuicdo de
energia elétrica séo diferenciados e proporcionais ao porte do servigo
concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdbmico agregado pelo concessionario.

Encargo do Servico do Sistema - ESS

Representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a
estabilidade do Sistema Interligado Nacional para o atendimento do
consumo de energia elétrica no Brasil. Esse custo é apurado
mensalmente pela CCEE e € pago pelos agentes da categoria consumo
aos agentes de geracéao.
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2.15.

2.16.

2.17.

Outros ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

S&o demonstrados pelos valores de realizacdo (ativos) e pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e atualiza¢cdes monetérias incorridas (passivos).

Participac&o nos resultados

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagdo nos
resultados com base em uma férmula que leva em consideracgédo o alcance de
metas operacionais e objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no inicio
de cada exercicio. O valor atribuido a essa participacdo é registrado como
despesa operacional.

Distribuicéo de dividendos

A politica de reconhecimento contébil de dividendos estd em consonancia com
as normas previstas no Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, passivos
contingentes e ativos contingentes (“CPC 25”) e na Interpretagdo Técnica ICPC
08 - Contabilizagdo da proposta de pagamento de dividendos (“ICPC 08”), as
guais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam
fundamentados em obrigagfes estatutarias, devem ser registrados no passivo
circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro
liquido anual seja distribuido a titulo de dividendos, apds destinacdo para
reserva legal.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apés as devidas
destinacdes legais, a Companhia registra a provisdo equivalente ao dividendo
minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do exercicio, ao passo que
registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatdrio como
“dividendo adicional proposto” no patrimdnio liquido.
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2.18. Beneficios de aposentadoria pés-emprego

2.19.

A Companhia patrocina planos de previdéncia do tipo beneficio definido a
certos empregados, além de beneficio de assisténcia médica pos-emprego, 0s
quais requerem que contribuicdes sejam feitas a fundos administrados
separadamente dos fundos préprios da Companhia.

Os compromissos atuariais com os planos de beneficios de penséo e
aposentadoria sao provisionados com base em célculo atuarial elaborado
anualmente por atuério independente, de acordo com o método da unidade de
crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel,
sendo os custos correspondentes reconhecidos durante o periodo aquisitivo
dos empregados, em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 33 -
Beneficios a empregados (“CPC 33”). O método da unidade de crédito
projetada considera cada periodo de servico como fato gerador de uma unidade
adicional de beneficio, que sdo acumuladas para o computo da obrigagéo final.
Adicionalmente, sao utilizadas outras premissas atuariais, tais como hipéteses
biolégicas e econbmicas e, também, dados histéricos de gastos incorridos e de
contribuicdo dos empregados.

Os ganhos e perdas atuariais gerados por ajustes e alteracdes nas premissas
atuariais dos planos de beneficios de penséo e aposentadoria e 0s
compromissos atuariais relacionados ao plano de assisténcia médica sédo
reconhecidos em outros resultados abrangentes, em conformidade com as
regras do CPC 33, baseando-se em calculo atuarial elaborado por atuario
independente, conforme detalhes divulgados na Nota 29.

Demonstragdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragfes dos fluxos de caixa foram preparadas e estao apresentadas
de acordo com a Deliberacdo CVM n° 641, de 07 de outubro de 2010, que
aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) - Demonstracao dos fluxos de
caixa (“CPC 03”). As demonstragées do valor adicionado foram preparadas e
estdo apresentadas de acordo com a Deliberagcdo CVM n° 557, de 12 de
novembro de 2008, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstragéo do valor adicionado (“CPC 09”).
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Alguns procedimentos técnicos e interpretacdes emitidas pelo CPC
foram revisados e tém a sua adogao obrigatoria para o periodo iniciado
em 1 de janeiro de 2011. Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos
impactos das alteracdes destes procedimentos e interpretacdes:

CPC 00(R1) - Estrutura Conceitual para Elaboracéo e Divulgacéo de

Relatdrio Contabil-Financeiro (“CPC 00”), aprovado pela Deliberagéao

CVM n° 675, de 13 de dezembro de 2011. A revisao desta norma nao
impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.

CPC 15(R1) - Combinacao de Negdcios (“CPC 15”), aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 665, de 04 de agosto de 2011. A revisdo desta
norma nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.

CPC 19(R1) - Investimento em Empreendimento Controlado em
Conjunto (Joint Venture) (“CPC 19”), aprovado pela Deliberagcédo CVM
n° 666, de 04 de agosto de 2011. A revisdo desta norma ndo impactou
as demonstragdes financeiras da Companhia.

CPC 20(R1) - Custos de Empréstimos (“CPC 20”), aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 672, de 20 de outubro de 2011. A revisdo desta
norma ndo impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.

CPC 26(R1) - Apresentacao das Demonstragdes Contabeis (“CPC 26”),
aprovado pela Deliberagdo CVM n° 676, de 13 de dezembro de 2011.

A revisdo desta norma esclarece que as empresas devem apresentar
andlise de cada item de outros resultados abrangentes nas
demonstra¢gfes das mutacdes do patrimonio liquido ou nas notas
explicativas. A Companhia apresenta essa analise na Nota 26.g.
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2. Principais politicas contabeis--Continuacao
2.20. Novos pronunciamentos contabeis--Continuacao
2.20.2. Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

O International Accounting Standards Board - IASB emitiu as seguintes
principais normas que ainda ndo haviam entrado em vigor até a data da
emissao das demonstragdes financeiras da Companhia:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - O IFRS 9 estabelece os principios
de divulgacéo de ativos e passivos financeiros que irdo apresentar
informacdes Uteis e relevantes para avaliacao dos valores, época e
incertezas dos fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 - Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui
nova definicdo de controle na determinagéo de quais entidades seréo
incluidas nas demonstra¢des consolidadas de um grupo. O IFRS 10
substitui em parte o IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 - Operagfes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizagédo
para contratos nos quais existem controle conjunto. Consolidagéo
proporcional ndo serd mais permitida para empreendimentos conjuntos
e/ou onde haja controle compartilhado.

IFRS 12 - Divulgacéo de participacdo em outras entidades - O IFRS 12
determina as exigéncias de divulgagéo para controladas, controladas em
conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e sociedades de
proposito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente
incluidos nos IAS 27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovacao das normas internacionais pelo CPC, a
Companhia esta procedendo sua andlise sobre os impactos desses
novos pronunciamentos em suas demonstragdes financeiras.

N&o existem outras normas e interpretacfes emitidas e ainda ndo

adotadas que possam, na opinido da Administracédo, ter impacto
significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparacéo das demonstracdes financeiras requer que a Administracdo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagfes de passivos
contingentes, na data base das demonstragées financeiras. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um
ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a Administracdo
ndo identificou julgamentos que tém efeito significativo sobre os valores reconhecidos
nas demonstracdes financeiras.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos
ativos e passivos no préximo periodo financeiro, sdo discutidas a seguir:

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contéabil de um
ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior
entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo
menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transacfes de
venda de ativos similares ou pre¢cos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa
descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s proOXimos cinco anos e
ndo incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha
se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de
ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a
taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins
de extrapolacéo.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
--Continuacgéao

Estimativas e premissas--Continuacao

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos
advogados externos. As provisfes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cdo aplicavel, conclusdes de
inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisoes de tribunais.

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

A provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa é constituida em montante
considerado suficiente pela Administracéo para fazer face as eventuais perdas na
realizacdo das contas a receber, levando em consideracgéo as perdas historicas e
uma avaliacao individual das contas a receber com riscos de realizacdo. A provisao é
constituida com base nos valores a receber de consumidores residenciais vencidos
ha mais de 90 dias, consumidores comerciais vencidos ha mais de 180 dias,
consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminacg&o e servigos publicos
vencidos ha mais de 360 dias, bem como através de analise criteriosa para 0s
clientes com débitos relevantes.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacéo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época dos resultados tributaveis futuros. Dado a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas
entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. A Companhia constitui provisées, com base em estimativas cabives, para
possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das
respectivas jurisdicdes me que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em Varios
fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes
dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferencas de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade
de assuntos, dependendo das condigBes vigentes no respectivo domicilio da
companhia.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
--Continuacgéao

Estimativas e premissas--Continuacao
Impostos--Continuacdo

Imposto de renda diferido ativo é reconhecido na extensdo em que seja provavel que
haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos.

Julgamento significativo da Administragéo € requerido para determinar o valor do
imposto de renda diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Beneficios pds-empreqgo

O custo do plano de aposentadoria com beneficios definidos e outros beneficios de
assisténcia meédica pds emprego, e o valor presente da obrigacdo de aposentadoria
séo determinados utilizando métodos de avaliacdo atuarial. A avaliacdo atuarial
envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos
esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de
beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigacdo de beneficio definido é
altamente sensivel a mudancgas nessas premissas. Todas as premissas sao
revisadas a cada data-base. Para mais detalhes sobre as premissas utilizadas vide
Nota 29.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2011 31/12/2010

Caixa e contas correntes bancérias 18.129 19.997
Aplicacbes financeiras 169.347 32.774
Total de caixa e equivalentes de caixa 187.476 52.771

Os saldos classificados como caixa e equivalentes de caixas sdo mantidos com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para
investimento ou outros fins, 0s quais se encontram em sua totalidade mantidos em
instituicdes financeiras de primeira linha. A Companhia considera como equivalente
de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em montante
conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, as aplicagfes financeiras sdo compostas da
seguinte forma:

31/12/2011 31/12/2010

Fundos de investimentos exclusivos 167.600 8.647

Total de fundos exclusivos 167.600 8.647

Outras aplicacdes financeiras

CDB - Certificado de Depd6sito Bancério 527 20.018
Fundo de investimento 1.220 4.109
Total de outras aplicac8es financeiras 1.747 24.127
Total de aplicacdes financeiras 169.347 32.774

As aplicagfes financeiras estao disponiveis para negociacao, portanto, podendo ser
resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta conversdo em um valor
conhecido de caixa e com risco insignificante de seu valor. Dada a natureza e
caracteristica das aplicacdes financeiras, as mesmas ja estao reconhecidas pelo seu
valor justo, em contrapartida ao resultado.
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Aplicagbes financeiras

Fundos de investimentos exclusivos
Titulos publicos
Operacdes compromissadas
Outros

Total de aplicagOes financeiras

A composicéo total da carteira de fundos exclusivos em 31 de dezembro de 2011 e

2010 esté apresentada abaixo:

Fundos de investimentos exclusivos
CDB - Certificado de Depo6sito Bancério
Cotas de fundos de investimento

Total classificados em equivalentes de caixa
Titulos publicos
Operacdes compromissadas

Outros

Total classificados em aplicacdes financeiras

Versédo : 2

31/12/2011 31/12/2010
100.721 27.194
34.739 20.085
5.264 4.220
140.724 51.499

31/12/2011 31/12/2010

31.768 8.436
135.832 211
167.600 8.647
100.721 27.194
34.739 20.085
5.264 4.220
140.724 51.499
308.324 60.146

Fundos de investimentos referem-se a fundos multipatrocinados de renda fixa
administrados por instituicdes financeiras de primeira linha, que busca retorno por
meio de investimentos em titulos publicos e/ou titulos privados de modo conservador.

Fundos exclusivos referem-se a fundos onde os cotistas sdo empresas do Grupo

Endesa Brasil, os quais possuem em seus portfélios titulos publicos, CDBs,

operacOes compromissadas e outros.
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Consumidores, concessionarios e permissionarios

Versao : 2

Descricao 31/12/2011 31/12/2010

Consumidores

Faturados 384.366 369.913

N&ao faturados 119.210 109.913
Subtotal 503.576 479.826
Encargos de uso da rede elétrica - Consumidores livres 10.210 6.657
Comercializagdo no ambito da CCEE 15.289 15.289
Total 529.075 501.772
Circulante 502.836 471.806
N&o circulante 26.239 29.966

a) Andlise das contas a receber e demonstrativo do saldo da provisdo para créditos

de liquidacdo duvidosa

Saldos Valor bruto
Vencidos ha
Vencidos até mais de
Classe de consumidores Vincendos 90 dias 90 dias 31/12/2011 31/12/2010

Circulante

Residencial 78.372 49.332 6.969 134.673 118.140

Industrial 14.834 4.751 3.296 22.881 23.050

Comercial 29.771 13.388 8.376 51.535 40.936

Rural 16.686 6.801 3.744 27.231 25.098

Poder publico 17.843 3.233 4.125 25.201 28.425

lluminagé&o publica 5.863 983 506 7.352 5.831

Servigo publico 6.882 385 45 7.312 7.498
Subtotal 170.251 78.873 27.061 276.185 248.978
Encargo emergencial (d) - - 2.475 2.475 2.477
Créditos junto a clientes com agdes judiciais (e) 27.343 1.736 32.136 61.215 66.537
Consumidores livres 10.210 - - 10.210 6.657
Parcelamento de débitos (f) 21.594 21.594 26.229
Fornecimento néo faturado (g) 119.210 - - 119.210 109.913
Outros créditos 7.842 3.427 678 11.947 11.015
Subtotal 356.450 84.036 62.350 502.836 471.806
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa

(b) (84.385) (87.747)
Total circulante 356.450 84.036 62.350 418.451 384.059
Na&o circulante
Comercializagdo na CCEE (c) - 15.289 15.289 15.289
Parcelamento de débitos (f) 10.950 - 10.950 14.677
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa

(b) - - (2.984) (2.051)
Total ndo circulante 10.950 15.289 23.255 27.915
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Consumidores, concessionarios e permissionarios--Continuacéo

b) A movimentacdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é a sequinte

Versao : 2

Saldo em 31 de dezembro de 2009 (90.785)
(Adicoes)/reversbes (5.301)
Baixas 6.288
Saldo em 31 de dezembro de 2010 (89.798)
(Adicdes)/reversbes (11.856)
Baixas 14.285
Saldo em 31 de dezembro de 2011 (87.369)

A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida com base nos
critérios estabelecidos pela legislacédo regulatéria aliada a analise dos riscos de
perdas dos valores vencidos de clientes, questdes judiciais e um percentual
sobre dividas parceladas. E considerada suficiente pela Companhia para cobrir
eventuais perdas na realizacéo dos valores a receber.

c) Comercializacdo no ambito da CCEE

Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica 31/12/2011 31/12/2010
Valores a receber - ago e set/2011 - -

Valor em litigio - liminares (*) 12.917 12.917

Valores com a exigibilidade suspensa (**) 2.372 2.372
Total 15.289 15.289

(*) O montante de R$ 12.917, registrado no nao circulante, permanece em aberto, decorrente das

liminares para suspenséo de pagamento nas datas previstas de liquidacao financeira das
transacdes no ambito da CCEE.

(**) O montante de R$ 2.372, registrado no néo circulante, referente a venda de energia efetuadas
na liguidacéo financeira especial AES SUL (R$ 2.031) e DFESA (R$ 341) no dmbito da CCEE

ainda encontram-se pendente de recebimento.

A Administragdo da Companhia ndo constituiu provisdo para créditos de

liquidacé@o duvidosa por entender que os valores serdo integralmente recebidos,

seja dos devedores que questionaram os créditos judicialmente ou de outras
empresas que vierem a ser indicadas pela CCEE.
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6. Consumidores, concessionarios e permissionarios--Continuacao

32

d)

f)

Encargo emergencial

O encargo de aquisicdo emergencial vigorou temporariamente durante os meses
de janeiro e fevereiro de 2004 e o encargo de capacidade emergencial foi
cobrado desde marc¢o de 2002 até 22 de dezembro de 2005. A partir de 23 de
dezembro de 2005 o mesmo teve sua cobranga suspensa, conforme Resolugéo
Normativa ANEEL n° 204, de 22 de dezembro de 2005.

A Companhia repassa mensalmente os valores arrecadados de inadimpléncia.

Créditos junto a clientes com acodes judiciais

O montante de R$ 61.215 em 31 de dezembro de 2011 (R$ 66.537 em 2010)
refere-se a créditos junto a clientes com ag¢des judiciais. Este montante inclui
R$ 21.762 (R$ 24.103 em 2010) relativos as contas a receber de diversos
consumidores que questionam a legalidade e pleiteiam a restituicdo de valores
envolvidos na majoracgéo da tarifa de energia elétrica, ocorrida na vigéncia do
Plano Cruzado.

Esses consumidores obtiveram, por meio de medidas judiciais, o direito de
compensar os créditos pleiteados com as faturas de energia elétrica, sem,
contudo, terem o mérito da questéo transitado em julgado. A Companhia mantém
provisao para créditos de liquidagcédo duvidosa no montante de R$ 49.458 em

31 de dezembro de 2011 (R$ 47.930 em 2010), julgado suficiente para cobrir
eventuais perdas em relacdo a essas acoes.

Parcelamento de débitos

Os parcelamentos de débitos correspondem a contratos firmados entre a
Companhia e seus clientes para a renegociacdo de contas de energia em atraso.
Esses valores séo cobrados nas contas de energia, com multa e juros de 1% a.m
calculados pro-rata e correcdo monetaria com base na variagdo do IGPM. Apos
referida atualizacdo montante a ser parcelado, retirando a parcela da entrada, se
houver, é aplicado os juros do parcelamento acordado na negociacdo sendo esse
no maximo de 1,8% a.m. O prazo médio de faturamento € de 43 dias.

Versédo : 2
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Consumidores, concessionarios e permissionarios--Continuacéo

g) Receita ndo faturada

Corresponde a receita de fornecimento de energia elétrica, entregue e ndo
faturada ao consumidor, calculada em base estimada, referente ao periodo apés
a medi¢do mensal e até o ultimo dia do més. O saldo em 31 de dezembro de
2011 é de R$ 119.210 (R$ 109.913 em 2010).

7. Consumidores de baixa renda

33

A Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, estabeleceu as diretrizes para
enguadramento na subclasse residencial baixa renda, da unidade consumidora com
consumo mensal inferior a 80kWh, tendo o Decreto n°® 4.336, de 15 de agosto de
2002, ampliado a regulamentacdo de enquadramento, para unidades consumidoras
com consumo mensal entre 80 e 220 KWh, também segundo diretrizes da prépria
Lei n° 10.438/02.

Com o advento da Lei n® 12.212, de 20 de janeiro de 2010, regulamentada pela
Resolucdo Normativa ANEEL n° 407/2010 e pela Resolu¢cdo Normativa ANEEL

n° 414/2010, foram estabelecidos os novos critérios para o recebimento da Tarifa
Social de Energia Elétrica pelos consumidores de baixa renda. De acordo com a nova
regulamentacéo, ndo ha mais qualquer critério de enquadramento por consumo,
podendo obter o subsidio de baixa renda apenas aqueles que estejam cadastrados
nos Programas Sociais do Governo Federal, inclusive indigenas e quilombolas que
devem ter 100% de desconto até os primeiros 50 kWh, ou consumidores que
recebam o Beneficio de Prestagdo Continuada - BPC.

Com base nas Resolu¢gbes Normativas ANEEL n° 407/2010 e n°® 414/2010, fica
estabelecido que a Eletrobras repassara mensalmente as Distribuidoras o montante
de subvencéo para recompor os descontos concedidos aos consumidores de Baixa
Renda enquadrados segundo os critérios das antigas Resolu¢des normativas ANEEL
n° 246/2002 e n° 485/2004, subvencgéo esta advinda da CDE - Conta de
Desenvolvimento Energético. Em virtude dos critérios estabelecidos pelas
Resolugdes mencionadas e calendério de recadastramento dos clientes que tem
direito a receber o beneficio, o saldo a receber em 31 de dezembro de 2011 é

R$ 26.551 (R$ 40.008 em 2010), relativo as subvencdes dos meses de novembro e
de dezembro de 2011.

Versédo : 2
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Consumidores de baixa renda--Continuacéo

A referida subvencéo é calculada mensalmente pela distribuidora e submetida a
ANEEL para aprovacao e homologacao atraves de Despacho, ap6s o qual ocorre o
repasse.

8. Tributos a compensar

34

31/12/2011 31/12/2010
Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante

Imposto de renda 11.972 - 7.181

Contribuigao social 1.985 - 1.621 -
ICMS 25.346 42.824 24.789 56.334
ICMS parcelamento 8.520 2.536 5.571 5.485
PIS/COFINS 2.785 - 3.031 -
Outros tributos 810 - 974

Total 51.418 45.360 43.167 61.819

O saldo de imposto de renda a compensar refere-se a valores de imposto de renda
retido na fonte - IRRF sobre aplica¢des financeiras, a reten¢des de 6rgaos publicos
(Lei n° 9.430/96) e o saldo do imposto de renda antecipado relativo aos anos
calendarios de 2006 a 2009.

O saldo de contribuic&o social a compensar refere-se ao valor do saldo da CSLL
antecipado relativo aos anos calendarios de 2006 e 2007, além de valores retidos por
orgaos publicos, conforme Lei n° 9.430/96.

O saldo de ICMS refere-se basicamente aos créditos vinculados a aquisi¢cdo de bens
do ativo permanente (conforme conceito estabelecido na legislagéo fiscal), os quais
estdo sendo compensados mensalmente a razdo de 1/48 avos.

O saldo ICMS parcelamento ativo referem-se principalmente ao crédito de diferencial
de aliquota do ativo imobilizado, objeto dos Autos de Infracdo n°s 2008.03699-4,
2007.01902-8 e 2006.25755-6 e da Confissdo Espontanea de Débito conforme
protocolo n° 096.40949-5, cujos montantes somam R$ 11.056 e foram incluidos no
parcelamento previsto no “REFIS do Ceara - 2009” através do Termo de Concesséo
n° 197588 e conforme Nota 20.

Versédo : 2
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9. Caucdes e depositos

31/12/2011 31/12/2010
Instituicao Tipo de aplicagéo Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante
BNB FI Curto Prazo Fundo de Investimento - 54 - 51
Bradesco Premium Fundo de Investimento - 18.560 - 16.838
Itad - Unibanco Previdéncia Fundo de Investimento - 39 - 36
Itad - Unibanco TOP DI Fundo de Investimento 26.678 - - -
Banco do Brasil Fundo de Investimento - - 17.408- -
Bradesco CDB - 98 - 245
ltad CDB - 539 - 497
Banco do Brasil CDB - 8.321 - 7.457
BNB CDB - 17.359 - -
Banco do Brasil Titulo do Tesouro EUA - 2.678 - 3.318
Caixa Caucgéo 320 - 160 -
Outros - 20 - 20
Total 26.998 47.668 17.568 28.462

Estes depositos correspondem a aplicagdes de valores vinculados aos contratos de
aquisicao de energia elétrica. Os depdsitos do Itad FI Unibanco TOP DI em 31 de
dezembro de 2011 e no Banco do Brasil em 31 de dezembro de 2010 referem-se as
retengdes contratuais de fornecedores de servigos e garantia de contrato de
financiamento.

10. Depositos vinculados a litigios

31/12/2011 31/12/2010
Trabalhistas 26.747 26.773
Civeis 14.180 7.503
Fiscais 5.149 3.295
Total 46.076 37.571

35
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11. Tributos diferidos
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Versao : 2

A Companhia possui créditos fiscais diferidos ativos e passivos sobre diferengas
temporarias, cuja composicao esta demonstrada a seguir:

Imposto de Renda Contribuigdo Social Total
Ativo 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Proviséo para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas 17.576 15.314 6.327 5.513 23.903 20.827
Provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa 21.842 22.449 7.863 8.082 29.705 30.531
Provisdo para obsolescéncia de estoque 1.040 1.040 374 374 1414 1.414
Despesa diferida PIS/ICOFINS 773 1.209 278 899 1.051 2.108
Perda plano de penséo 9.114 3.570 3.280 1.285 12.395 4.856
Provisdo ICMS 878 4.895 316 1.763 1.194 6.658
Provisdo Multa ARCE 1.520 1.685 547 607 2.067 2.292
Outros 2.258 3.835 813 1.064 3.071 4.899
Total 55.001 53.997 19.798 19.587 74.800 73.585
Imposto de Renda Contribuicéo Social Total
Passivo 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Corregédo monetaria especial (CME) e
complementar (CMC) 1.088 1.019 1.923 1.894 3.011 2.913
Desreconhecimento de passivo regulatério 36.956 8.933 10.969 3.216 47.925 12.149
Atuarial - Fundo de Penséo - 6.542 - 2.355 - 8.897
Ativo indenizavel (concessao) 1.903 2.168 1.024 781 2.927 2.949
Total 39.947 18.662 13.916 8.246 53.863 26.908

A movimentacgado dos saldos referentes aos tributos diferidos esta assim apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2009

Adicdes resultado do exercicio - IR/CSLL

Adig6es resultado do exercicio - PIS/ICOFINS

Adicbes resultado abrangente
Realizagdo

Saldo em 31 de dezembro de 2010

Adigbes resultado do exercicio - IR/CSLL

Adig6es resultado abrangente

Baixa de tributo diferido ndo realizavel

Realizagao

Saldo em 31 de dezembro de 2011

Ativo Passivo Total
67.648 4.655 62.993
15.802 22.841 (7.039)

(2.373) - (2.373)
3.480 - 3.480

(10.972) (588) (10.384)
73.585 26.908 46.677
22.678 60.174 (37.496)
12.395 - 12.395

(4.857) - (4.857)

(29.001) (33.219) 4.218

74.800 53.863 20.937
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37

Tributos diferidos--Continuacéo

Estudos técnicos de viabilidade indicam a recuperacgéo dos valores de imposto de
renda e da contribuigdo social, nos parametros determinados pelo Pronunciamento
Técnico CPC 32 - Tributos sobre o lucro (“CPC 32”), os quais correspondem as
melhores estimativas da Administracao, cuja expectativa de realizacdo de créditos
fiscais esta apresentada a seguir:

Montante a realizar

Anos de realizagdo 31/12/2011 31/12/2010

2011 - 17.427
2012 13.346 6.490
2013 5.673 6.490
2014 5.673 6.490
2015 5.673 19.468
2016 a 2018 17.020 17.220
2019 a 2021 27.415 -

74.800 73.585

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribui¢cdo social decorre ndo
apenas do lucro, mas também da existéncia de receitas nao tributaveis, despesas
ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe uma correlagéo direta
entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda e contribuicéo
social. Portanto, a expectativa da utilizacdo de créditos fiscais ndo deve ser tomada
como unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

Beneficio fiscal - agio incorporado
Agio de incorporaco da controladora

O agio oriundo da operagéo de incorporacdo de sua controladora Distriluz Energia
Elétrica S.A., aprovada em Assembleia Geral Extraordinéria de 27 de setembro de
1999 esta fundamentado nos resultados futuros durante o prazo de concessédo e vem
sendo amortizado no prazo compreendido entre a data da incorporagéo até 31 de
dezembro de 2027, em propor¢cdes mensais a sua rentabilidade projetada, conforme
determinagdo da Resolug&o n° 269, de 15 de setembro de 1999, da ANEEL,
conforme demonstrado abaixo:
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Agio de incorporacéo da controladora--Continuag&o

Versédo : 2

Fator de Fator de Fator de
Ano amortizacao Ano amortizacao Ano amortizacao
2011 0,04349 2018 0,02338 2025 0,01257
2012 0,03980 2019 0,02140 2026 0,01151
2013 0,03642 2020 0,01958 2027 0,1053
2014 0,03333 2021 0,01792
2015 0,03051 2022 0,01640
2016 0,02792 2023 0,01501
2017 0,02555 2024 0,01374

Em 26 de abril de 2004, a Superintendéncia de Fiscalizacdo Financeira da ANEEL
emitiu Relatorio de Acompanhamento de Fiscalizacdo, alegando que a reserva de

agio formada na incorporacao da sociedade Distriluz ndo teria por contrapartida ativos

com substancia econdmica, e desta forma, seguindo a Instru¢cdo CVM n® 349/01,
determinou que somente deveria ficar registrado em conta de patriménio liquido da

Companhia (reserva de agio) a parcela correspondente ao beneficio fiscal advindo da

amortizacdo do agio, por entender que apenas esta parcela possui substancia
econbmica.

Tendo em vista a conclusdo dos entendimentos com Agéncia Nacional de energia
Elétrica - ANEEL, a Companhia, para a substituicdo do mecanismo de
Desdobramento e Resgate de Ac¢des, apos afastados os riscos de questionamentos
fiscais, societarios e de descumprimentos de covenants financeiros com instituicbes
financeiras, e apos ratificagdo dos devidos ajustes contabeis pela ANEEL, emitida
através do Oficio n°® 584/05, de 14 de abril de 2005, a Assembleia Geral
Extraordinaria, de 28 de abril de 2005, aprovou a proposta do Conselho de
Administracdo da Companhia de cumprir as recomendacées do Orgéo Regulador.

Desta forma, as operacdes de desdobramentos e resgate de acdes da Companhia
para compensar aos acionistas pela reducéo do lucro decorrente da amortizagéo do
agio, oriundo da incorporacao da sociedade Distriluz, interrompidas em 2003, foram
substituidas pelas disposi¢des previstas na Instrugdo CVM n° 319/99, alterada pela
Instrucdo n°® 349/01, que consistem na constituicdo de uma provisao sobre o agio a
amortizar em contra-partida da reserva de agio (reserva de capital) no montante que
ndo se constitui beneficio fiscal para a Companhia. Para recompor o resultado de
cada exercicio, sera feita reversao da provisdo na mesma proporcdo da amortizacédo
da parcela do agio do respectivo exercicio.
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Agio de incorporacéo da controladora--Continuag&o

A Administracdo procedeu o recéalculo do agio considerando o momento de aquisicdo
da Companhia para recompor os efeitos da constituicdo da reserva do agio.

Em abril de 2005, foi constituida uma provisdo sobre o 4gio a amortizar em contra-
partida da reserva de agio (reserva de capital) no montante que néo se constitui

beneficio fiscal para a Companhia, conforme determina a Instrugdo CVM n° 349/2001.

Beneficio fiscal - agio incorporado 31/12/2011 31/12/2010
Agio da incorporagdo 775.960 775.960
Amortizacdo acumulada (500.053) (466.308)
Provisdo sobre o 4gio (429.365) (429.365)
Reversédo da provisdo sobre o0 agio 247.017 224.745
Saldo 93.559 105.032
Circulante 10.500 11.474
Na&o circulante 83.059 93.558

Reserva de capital 31/12/2011 31/12/2010
Agio da incorporacgao 775.960 775.960
(-) Desdobramento e resgate de acfes (125.407) (125.407)
Provisdo sobre o agio (429.365) (429.365)
Saldo 221.188 221.188

Com a adocao do novo procedimento, em 30 de abril de 2005, a reserva de agio
registrada no patriménio liquido da Companhia foi reduzida em R$ 429.365, com
efeito de R$ 242.976 para a Companhia.
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13. Qutros créditos

31/12/2011 31/12/2010

Alienacao de bens e direitos 1.641 1.482
Convénios de arrecadacédo 6.041 4.085
DesativacBes em curso - 2
Servigos a terceiros 5.606 12.573
Cheques devolvidos 788 1.210
Créditos de fornecedores 6.206 7.215
Adiantamentos a empregados 2.073 3.036
Adiantamentos a fornecedores 724 9.144
Aluguel 1.406 488
Bodnus residuos 802 645
Outros 3.347 2.670
Total 28.634 42.550
Circulante 28.354 42.270
N&o circulante 280 280

14. Ativo indenizavel (concesséao)

O Contrato de Concesséao de Distribuigdo n° 01/98 - ANEEL, de 13 de maio de 1998 e
aditivos posteriores, celebrados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a
COELCE (Concessionaria - Operador), respectivamente, regulamentam a exploracao
dos servicos publicos de distribuicdo de energia elétrica pela Companhia, onde:

» O contrato estabelece quais 0s servi¢cos que o operador deve prestar e para
guem (classe de consumidores) 0s servicos devem ser prestados;

» O contrato estabelece padrées de desempenho para prestacéo de servigo
publico, com relacdo a manutencao e a melhoria da qualidade no atendimento
aos consumidores, e 0 operador tem como obrigag&o, na entrega da concesséo,
devolver a infraestrutura nas mesmas condigbes em que a recebeu na assinatura
desses contratos. Para cumprir com essas obrigacdes, sdo realizados
investimentos constantes durante todo o prazo da concesséo. Portanto, os bens
vinculados a concessao podem ser repostos, algumas vezes, até o final da
concessao;

» Ao final da concesséo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos
ao poder concedente mediante pagamento de uma indenizacao; e
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14. Ativo indenizavel (concesséo)--Continuagao

» O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos
de concessao com base em férmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como séo
definidas as modalidades de revisao tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir
0s custos, a amortizacdo dos investimentos e a remuneragao pelo capital
investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséo de distribuicdo
de energia elétrica da Companhia, a Administracdo entende que estéo atendidas as
condi¢bes para a aplicagédo da ICPC 01 e do OCPC 05, os quais fornecem
orientacdes sobre a contabilizacdo de concessdes de servi¢os publicos a operadores
privados, de forma a refletir o negdcio de distribuicéo elétrica, abrangendo:

a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou
depreciados até o final da concessao classificada como um ativo financeiro por
ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente
do poder concedente; e

b) Parcela remanescente a determinagéo do ativo financeiro (valor residual)
classificada como um ativo intangivel em virtude de a sua recuperagao estar
condicionada a utilizag&o do servigo publico, neste caso, do consumo de energia
pelos consumidores, vide Nota 14.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuigdo, que estava
originalmente representada pelo ativo imobilizado e intangivel da Companhia é
recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte através do consumo de
energia efetuado pelos consumidores (emisséo do faturamento mensal da medicéo
de energia consumida/vendida) durante o prazo da concessao; e (b) parte como
indenizag&o dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

A Administragdo estima que a indenizacao do ativo financeiro da concessao sera
efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a infraestrutura da
concessao reversivel, apurado com base no custo de aquisi¢cao/ construcdo, deduzido
das obrigacdes especiais, ainda ndo amortizado, que tenham sidos realizados com o
objetivo de garantir a continuidade e atualidade do servi¢co concedido e foi
determinada.
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15.

42

A movimentacao dos saldos referentes ao ativo indenizavel esta assim apresentada:

Saldo em 31 de dezembro de 2009
Transferéncias do ativo intangivel
Receitas financeiras - ativo indenizavel
Saldo em 31 de dezembro de 2010
Transferéncias do ativo intangivel
Receitas financeiras - ativo indenizavel
Saldo em 31 de dezembro de 2011

84.262
21.336
5.277

Versao : 2

110.875

84.495
8.610

203.980

A concesséo de distribuicdo da Companhia ndo é onerosa. Desta forma, ndo ha
obrigacdes financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente.

Intangivel

O intangivel, por natureza, esta constituido da seguinte forma:

31/12/2011 31/12/2010
Amortizacdo  Obrigacdes Valor Valor
Custo acumulada especiais liquido liquido
Em servico
Direito de uso da concesséo 3.712.261 (1.413.046) (633.158) 1.666.057 1.602.993
Software 71.020 (65.963) - 5.057 6.665
Em curso
Direito de uso da concessao 317.196 (146.827) 170.369 287.823
Software 20.871 - - 20.871 12.113
Total 4.121.348 (1.479.009) (779.985) 1.862.354 1.909.594

O ativo intangivel em curso refere-se, substancialmente, a obras de expanséo do
sistema de distribuicdo de energia elétrica.
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15. Intangivel--Continuacao
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A movimentacgao dos saldos do intangivel estd demonstrada a seguir:

Em servico Em curso
Amortizacdo Obrigacdes Valor Obrigacdes Valor
Custo acumulada  especiais liquido Custo especiais liquido Total
Saldo em 31 de dezembro de 2009 3.243.993 (1.200.471) (661.268) 1.382.254 311.893 (41.856) 270.037 1.652.291
Adigdes - - - - 465.074 (36.976) 428.098 428.098
Baixas (28.715) 21.534 - (7.181) - - - (7.181)
Amortizagdo - (166.199) 24.349 (141.850) - - - (141.850)
Transferéncias 386.466 - (42.613) 343.853 (386.466) 42.612 (343.854) 1)
Transferéncias para o ativo
indenizavel (45.075) - 23.312 (21.763) - - - (21.763)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 3.556.669 (1.345.136) (656.220) 1.555.313 390.501 (36.220) 354.281 1.909.594
Adicbes - - - - 291.259 (120.755) 170.504 170.504
Baixas (32.586) 26.631 - (5.955) - - - (5.955)
Amortizagéo - (160.504) 33.210 (127.294) - - - (127.294)
Transferéncias 343.693 - (10.148) 333.545 (343.693) 10.148 (333.545) -
Transferéncias para o ativo
indenizavel (84.495) - - (84.495) - - - (84.495)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 3.783.281 (1.479.009) (633.158) 1.671.114 338.067 (146.827) 191.240 1.862.354

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por estabelecer a vida util-econémica
estimada de cada bem integrante da infraestrutura de distribuic&o, para efeitos de
determinagé&o da tarifa, bem como para apuracao do valor da indenizagéo dos bens
reversiveis no vencimento do prazo da concessado. Essa estimativa é revisada
periodicamente e aceita pelo mercado como uma estimativa razoavel/adequada para
efeitos contabeis e regulatdrios e que representa a melhor estimativa de vida Gtil dos
bens.

A Administracdo da Companhia entende que a amortizagdo do ativo intangivel deve
respeitar a vida util estimada de cada bem integrante do conjunto de bens tangiveis
contidos na infraestrutura de distribuicdo. Assim sendo, esses bens devem ser
amortizados individualmente, respeitando a vida util de cada um deles, limitada ao
prazo de vencimento da concessdo. Como resultado da utilizag&do desse critério de
amortizacao, o total do ativo intangivel sera sempre amortizado de forma ndo linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concesséo
esta alocado como ativo financeiro - ativo indenizavel - concesséo, conforme
divulgado na Nota 14.

Versao : 2
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15. Intangivel--Continuacao
Programa de universalizacao

Em 26 de abril de 2002, foi sancionada a Lei Federal n® 10.438 que disp0e acerca de
diversos temas importantes para o setor de energia elétrica, tais como a criacao do
PROINFA, a CDE (Conta de Desenvolvimento Energético) e discorre, ainda, sobre a
universaliza¢éo do servi¢o publico de distribuicdo de energia elétrica e estabelece
gue seu atendimento seja regulamentado por Resolucdes editadas pela ANEEL.

Em 29 de abril de 2003, foi editada a Resolu¢cdo ANEEL n° 223, que estabelece as
condi¢Bes gerais para elaboracdo do plano de universalizacdo de energia elétrica e
gue foi alterada pela Resolucdo normativa 368/2009, acrescendo o Art. 18-B que trata
das condicdes de antecipacdo de obras com recursos aportados pelo consumidor,
visando ao atendimento de novas unidades consumidoras ou aumento de carga, sem
Onus para os interessados. Pela Resolucédo, a Companhia tinha o ano de 2013, como
limite para que atendesse todas as solicitagdes de pedidos de ligacdo com extensdo
de rede, sendo elaborado um cronograma anual por municipio. Com a criagéo do
Programa Luz Para Todos, a Companhia optou por antecipar as metas de
universalizacao.

Programa Luz Para Todos

Em 11 de novembro de 2003, foi publicado o Decreto Federal n® 4.873 que instituiu o
Programa Nacional de Universaliza¢do do Acesso e Uso da Energia Elétrica,
denominado “Programa Luz Para Todos”, destinado a propiciar, até o ano 2008, o
atendimento com energia elétrica a parcela da populagéo do meio rural brasileiro que
ainda ndo tem acesso a esse servico publico.

De acordo com o artigo 2°, do Decreto, 0S recursos necessarios para suportar o
Programa seréo oriundos da CDE - Conta do Desenvolvimento Energético, instituida
como subvencao econdmica pela Lei n°® 10.438, de 26 de abril de 2002, da RGR -
Reserva Global de Reversdo, instituida pela Lei n® 5.655 de 20 de maio de 1971, da
participacao dos Estados e Municipios e das Concessionarias ou Permissionarias de
Distribuicdo de Energia Elétrica e outros destinados ao Programa. O Programa sera
coordenado pelo Ministério de Minas e Energia - MME e ser& operacionalizado com a
participacao das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras e das empresas que
compdem o Sistema Eletrobras.
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Programa Luz Para Todos--Continuacdo

Em dezembro de 2003, foi firmado o 1° Termo de Compromisso entre a Unido
(Ministério de Minas e Energia), o0 Governo do Estado do Ceara e a Companhia
Energética do Ceara - COELCE, com a interveniéncia da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL e das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras para o
estabelecimento das premissas do Programa Luz Para Todos, na area de concessao
da Companhia. Neste documento foram estabelecidas as metas anuais de
atendimento e os percentuais de participagéo financeira de cada uma das fontes de
recursos, sendo:

COELCE - 15%j;

RGR - 10%;

CDE - 50%; e

Governo do Estado - 25%.

vvyyvyy

Em 13 de setembro de 2007, foi firmado o Primeiro Aditamento ao Termo de
Compromisso entre a Unido (Ministério de Minas e Energia), o0 Governo do Estado do
Ceara e a Companhia Energética do Ceara - COELCE, com a interveniéncia da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e das Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - Eletrobras para mudanca dos percentuais de participacéo ficando da seguinte
forma:

COELCE - 15%;

RGR - 15% (financiamento);
CDE - 60%; e

Governo do Estado - 10%.

vvyyvyy

Em 25 de abril de 2008, foi publicado o Decreto Federal n® 6.442, que da nova
redacdo ao artigo 1° do Decreto Federal n° 4.873, prorrogando o prazo do Programa
Luz Para Todos até 2010.

Versédo : 2
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15. Intangivel--Continuacao
Programa Luz Para Todos--Continuacdo

Tendo em vista que a quantidade de ligacdes definidas no 1° Termo de Compromisso
néo atendeu as demandas oriundas do meio rural, em 31 de dezembro de 2008, foi
firmado o 2° Termo de Compromisso entre a Unido (Ministério de Minas e Energia), o
Governo do Estado do Ceara e a Companhia Energética do Ceara - COELCE, com a
interveniéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e das Centrais
Elétricas Brasileiras - S.A. - Eletrobras para o estabelecimento das premissas do
programa, na area de concessao da COELCE.

Em 05 de agosto de 2010, foi assinado o Primeiro Termo Aditivo ao Termo de
Compromisso do Programa Luz Para Todos, onde foram repactuadas as metas da
COELCE na execuc¢do do programa, ficando estabelecida para o ano de 2009 a
gquantidade de 23.563 ligacOes e para 0 ano de 2010 46.168 ligacdes.

Através do Decreto 7.324, de 05 de outubro de 2010, o Governo Federal prorrogou
para 31 de dezembro de 2011 o prazo de execucéo do Programa Luz Para Todos.
Este mesmo documento faculta ao Ministério de Minas e Energia para que defina as
metas e 0s prazos do programa, em cada Estado ou area de concessao, respeitada a
data limite de 31 de dezembro de 2011.

Através do Decreto n° 7.520 de 08 de julho de 2011, o Governo Federal prorrogou o
Programa Luz para Todos para o periodo de 2011 a 2014, a pesar do Estado do
Ceara atender aos critérios descriminados neste decreto, a Companhia em principio
nao foi incluida no Programa do Governo PAC 2 (Programa de aceleracao do
crescimento) no periodo 2011 a 2014.

Através do Decreto Presidencial n° 7.656 de 26 de dezembro de 2011, o Governo
modificou o decreto n° 7.520 ficando seu artigo n°® 1 a vigorar da seguinte forma:

“Art. 1°-A. Os contratos celebrados na forma do disposto no § 10 do art. 10 do
Decreto no 4.873, de 11 de novembro de 2003, cujos objetos ndo tenham sido
concluidos até 31 de dezembro de 2011, poder&o ser incluidos no Programa “Luz
para Todos”, para o periodo de 2011 a 2014. Neste caso a Companhia sera incluida
em fungéo do contrato ECFS-310-A/2011 se encontrar em 31 de dezembro de
2011em operacéo.
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Programa Luz para Todos--Continuagao

Os investimentos realizados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
totalizaram o montante de R$ 77.554 (R$ 176.444 em 2010).

Obrigacdes especiais vinculadas a concesséao do servi¢co publico de energia
elétrica

Obrigacdes vinculadas a concesséo do servigo publico de energia elétrica
representam os valores da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos consumidores,
bem como as doacdes néo condicionadas a qualquer retorno a favor do doador e as
subvencdes destinadas a investimentos na atividade de distribuicdo. O prazo de
vencimento dessas obrigagdes € aquele estabelecido pelo Orgdo Regulador para
concessodes de distribuicdo, cuja quitacdo ocorrera ao final da concessao.

Esta conta contébil, denominada de Obrigac¢des vinculadas a concesséo, esta sendo
amortizada, a partir do 2° ciclo, as mesmas taxas de amortizacao dos bens que
compdem a infraestrutura, usando-se uma taxa média de 4,46% a.a.

Ao final da concesséo, o valor residual das obriga¢des vinculadas a concesséo do
servigo publico de energia elétrica sera deduzido do ativo financeiro de indenizacao e
retirado do seu ativo, de forma que fique evidente a contabilizacdo dos ativos
pertencentes a Unido, que ficaram, durante o contrato de concessao, sob
administracdo da concessionaria.

Avaliacdo do grau de recuperacédo
A Administragdo da Companhia realizou uma analise dos indicadores de impairment

estabelecidos no CPC 01, bem como avaliou outras circunstancias e nao identificou
indicios que seus ativos estivessem registrados acima do valor de realizacéo.

Versédo : 2
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16. Fornecedores

Suprimento e transporte de energia
Geradoras - Energia Livre
Cia Hidroelétrica do Séo Francisco - Chesf
Furnas Centrais Elétricas S.A.
Companhia Energética de Séo Paulo- CESP
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - ELETRONORTE
Copel Geragéo S.A. - COPEL
CEMIG - Geragao e Transmissédo S.A
Duke Energy Inter. Ger. Paranapanema
CEEE - Companhia Estadual de Energia Elétrica
Tractebel Energia S.A.
Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica - CCEE
Contratos por disponibilidade/quantidade
Outros fornecedores de compra de energia
Materiais e servi¢os
Total

Circulante
Nao circulante

Versao : 2

31/12/2011 31/12/2010
4.771 4.114
11.384 13.982
13.008 17.708
5.754 7.441
4.437 5.888
3.349 4.269
3.831 5.053
1.182 1.541
1.069 1.363
2.438 3.579
3.567 -
18.607 12.482
20.007 20.719
91.258 152.695
184.662 250.834
179.891 246.720
4.771 4.114

A Companhia possui transacfes de fornecimento de energia com partes

relacionadas, vide Nota 22.

17. Empréstimos e financiamentos

As principais informacdes a respeito dos empréstimos e financiamentos em moeda

estrangeira e nacional séo:

31/12/2011 31/12/2010
Principal Principal
Encargos Circulante  N&o circulante Encargos Circulante  N&o circulante

Moeda estrangeira

Unido Federal - Bonus de Capitalizacéo (i) 11 261 391 14 232 579

Unido Federal - Bonus de Desconto (i) 7 2.141 6 - 1.901

Unido Federal - Bonus de Conversé&o da Divida (i) 1 146 - 1 259 130

Uni&o Federal - Bonus ao Par (i) 40 - 3.067 36 - 2.725

Banco Europeu de Investimentos (i) 661 15.632 - 828 13.885 13.885
Total moeda estrangeira 720 16.039 5.599 885 14.376 19.220
Moeda nacional

Eletrobras (jii) 17 15.647 83.477 16 16.487 72.961

Unido Federal - Lei 8.727 (Caixa Econdmica

Federal) (iv) 5 259 362 7 231 613

Uni&o Federal - Lei 8.727 (Eletrobras) (iv) 183 9.308 13.040 237 7.949 21.101

Banco do Brasil (BB Fat Fomentar) 18 5.048 5.889 24 4.758 10.310

Banco do Nordeste - Proinfa (v) 299 30.369 132.179 149 27.539 109.423

BNDES Finem 2007 (Sindicalizado) (vi) 605 49.105 98.212 810 49.105 147.318

BNDES PEC (vii) 147 27.936 2.327 5.582 22.917 27.083
Total moeda nacional 1.274 137.672 335.486 6.825 128.986 388.809
Custos de transagao - (364) (476) - (364) (841)
Total moeda nacional liquido dos custos de transagédo 1.274 137.308 335.010 6.825 128.622 387.968
Total sem efeito do Swap 1.994 153.347 340.609 7.710 142.998 407.188
Resultado das operac6es de Swap - 10.819 - - 11.429 10.182
Total de empréstimos e financiamentos 1.994 164.166 340.609 7.710 154.427 417.370
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17. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

Tipo de
Inicio Vencimento amortizacdo Garantias Encargos financeiros
Moeda estrangeira
Uni&o Federal - Bonus de Capitalizagéo (i) 15/08/1997 10/04/2014 Semestral Recebiveis e Conta Reserva USD +8,2% a.a.
Unido Federal - Bonus de Desconto (i) 15/08/1997 11/04/2024 Ao final Recebiveis e Conta Reserva USD + Libor + 1,0125% a.a.
Unido Federal - Bonus de Converséo da
Divida (i) 15/08/1997 12/04/2012 Semestral Recebiveis e Conta Reserva USD + Libor + 1,075% a.a.
Unido Federal - Bonus ao Par (i) 15/08/1997 11/04/2024 Ao final Recebiveis e Conta Reserva USD +6,2% a.a.
Banco Europeu de Investimentos (ii) 28/05/2002 15/06/2012 Anual Fianca Bancéria USD +5,49% a.a.
Moeda nacional:
Eletrobras (iii) 03/03/2000 30/09/2023 Mensal Recebiveis e Nota Promisséria 6% a.a.
Unido Federal - Lei 8.727 (Caixa
Econdmica Federal) (iv) 30/06/1994 01/03/2014 Mensal Recebiveis TR +10,028% a.a.
Unido Federal - Lei 8.727 (Eletrobras) (iv) 30/06/1994 01/03/2014 Mensal Recebiveis IGPM + 10,028% a.a.
Banco do Brasil (BB Fat Fomentar) 23/01/2007 18/02/2014 Mensal Fianca Bancéria TJILP +4,5% a.a.
Banco do Nordeste - Proinfa (v) 29/12/2004 15/03/2019 Mensal Fianga Bancéria e Conta Reserva 10% a.a.
BNDES Finem 2007 (Sindicalizado) (vi) 28/04/2008 15/12/2014 Mensal Recebiveis e Conta Reserva TJILP + 3,7% a.a.
BNDES PEC (vii) 15/01/2010 15/01/2013 Mensal - TJILP +5,5% a.a.
(0] Unido Federal (Agente financeiro: Banco do Brasil) - divida de médio e longo prazo (DMLPs) — Confisséo de divida a Uniéo Federal em 15 de agosto

de 1997. O contrato esta dividido em 7 (sete) subcréditos (trés deles ja liquidados), remunerados a base de variagcdo cambial (délares norte-
americanos).

(i) Banco Europeu de Investimentos - BEI - Financiamento para o plano de investimentos 2001/2002 da Companhia, contratado em 28 de maio de 2002
conforme Acordo de Cooperagao Decreto-Lei n°® 1609/95. A operacdo possui swap para 98,80% do CDI.

(iii) Eletrobras - Empréstimo contratado para cobertura financeira dos custos diretos das obras do programa de eletrificagéo rural, que integra o programa
de universalizagéo do acesso e uso de energia elétrica - Luz para Todos, do Ministério das Minas e Energia - MME, com recursos originarios da RGR
e CDE.

(iv) Unido Federal - Lei 8.727- Cess&o de crédito, que fez a Eletrobras e a Caixa Econdmica Federal a Unido Federal.

(v) Banco do Nordeste do Brasil - Programa de incentivo as fontes alternativas de energia (Proinfra) - A Companhia celebrou contrato com o Banco do
Nordeste do Brasil para o financiamento de inversdes fixas, através de recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste
(FNE)/Proinfa.

(vi) BNDES FINEM: Financiamento para o plano de investimento 2007/2009 da Companhia contratado em 28 de abril de 2008, no montante total de R$
330.000, junto ao sindicato liderado pelo Unibanco, com repasse de recursos do BNDES. A Companhia captou 74% do total do contrato.

(vii) BNDES PEC: Empréstimo captado devido a necessidade de capital de giro da Companhia.

Nas operacdes de empréstimo junto ao Banco Europeu de Investimentos - BEI e ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, contratados em
2002 e 2008, respectivamente, a Companhia comprometeu-se a cumprir as seguintes
obrigacdes, durante a vigéncia dos contratos, as quais foram adequadamente
atendidas em 31 de dezembro de 2011:

Obrigag8es especiais financeiras Banco indice
Divida (com swap e fornecedores)/ativo total (méximo) BEI 0,7
LAJIDA/Encargos da divida (minimo) BEI 3,0
Endividamento financeiro liquido/LAJIDA (méximo) BNDES/FINEM 3,5
Endividamento financeiro liquido/Endividamento financeiro
liquido + Patriménio liquido (maximo) BNDES/FINEM 0,6
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17. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

O principal dos empréstimos e financiamentos nédo circulante, excluindo os efeitos das
operacdes de swap contratados e dos custos de transacéo, tem sua curva de
amortizacao distribuida da seguinte forma:

31/12/2011 31/12/2010

2012 - 146.951
2013 114.215 110.961
2014 116.518 105.704
2015 20.889 7.634
2016 20.616 7.362
Apos 2016 68.847 29.417

341.085 408.029

Composicao dos empréstimos e financiamentos por tipo de moeda e indexador (sem
os efeitos das operagdes de swap contratados e dos custos de captagéo):

Moeda (equivalente em R$)/indexador 31/12/2011 % 31/12/2010 %
Moeda estrangeira

Délares norte-americano 22.358 100,00 34.481 100,00
Moeda nacional

IGP-M 22.531 4,75 29.287 5,58

TILP 189.287 39,90 267.907 51,07

RGR 99.141 20,90 89.464 17,05

TR 626 0,13 851 0,16

R$ Fixo 162.847 34,32 137.111 26,14

474.432 100,00 524.620 100,00

Total moeda nacional 496.790 559.101

A Companhia mantém contrato de swap para o empréstimo em moeda estrangeira do
BEI, trocando a remuneracao desse contrato para taxa pos-fixada de 98,80% do CDI.
Quanto aos contratos de DMLP - divida de médio e longo prazo, com variagdo em
moeda estrangeira contratado com a Unido Federal, tendo o Banco do Brasil S.A.
como agente financeiro, ndo esté vinculado a contratos de swap. Apesar da
exposi¢cdo cambial deste contrato de DMLP, o percentual de exposi¢do cambial esta
dentro do limite estipulado na politica de riscos financeiros da Companhia,
representando apenas 1,20% da divida total, na posicédo de 31 de dezembro de 2011.
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17. Empréstimos e financiamentos--Continuacao

Variagdo das moedas/indexadores da divida acumulados no ano até a posi¢éo de
31 de dezembro de 2011 e 2010:

Moeda / Indexador 31/12/2011  31/12/2010
Délar norte-americano 12,58% (4,31%)
INPC 6,08% 6,47%
IPCA 6,50% 5,91%
IGP-M 5,10% 11,32%
TILP 6,00% 6,00%
CDI 11,64% 9,75%
TR 1,21% 0,69%
Libor 0,47% 0,52%

Mutacg&o de empréstimos e financiamentos sem os efeitos dos custos de captagéo:

Moeda Nacional Moeda Estrangeira
Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante
Em 31 de dezembro de 2009 120.466 438.012 26.222 52.203
Captacdes - 65.828 - -
Encargos provisionados 48.388 - 2.287
Encargos pagos (44.674) - (2.782)
Variacdo monetéria e cambial 4.020 - (944) -
Transferéncias 115.031 (115.031) 15.889 (15.889)
Resultado Swap - - 1.596 (6.912)
Amortizagbes (107.420) - (15.578) -
Em 31 de dezembro de 2010 135.811 388.809 26.690 29.402
Captacdes 4.155 79.416 - -
Encargos provisionados 42.730 - 1.552
Encargos pagos (42.410) - (10.065) -
Variagdo monetéria e cambial - 2.327 - 1.739
Transferéncias 135.066 (135.066) 26.408 (26.408)
Resultado Swap - - 1.771 866
Amortizagdes (136.406) - (18.778) -
Em 31 de dezembro de 2011 138.946 335.486 27.578 5.599
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18. Debéntures

31/12/2011 31/12/2010
Principal Principal
Nao Nao
Encargos Circulante circulante Encargos Circulante circulante

12 Série 22 Emissado - - - 4.757 90.500 -
22 Série 22 Emiss&o 5.985 58.937 117.875 5.671 166.086
12 Série 32 Emissao 2.517 - 104.000 - -
22 Série 32 Emiss&o 4124 - 299.580 - - -
(-) Custo de transagéo - (1.423) (2.918) - (1.597) (2.015)
12.626 57.514 518.537 10.428 88.903 164.071

Mutacao de debéntures:

Circulante N&o circulante

Em 31 de dezembro de 2009 9.311 240.792
Correcdo monetéria - 9.536
Transferéncias 90.500 (90.500)
Encargos provisionados 21.929 -
Encargos pagos (20.812) -
Transferéncia custo de transagao (4.243) 4.243
Apropriacdo custo de transacéo 2.646 -
Em 31 de dezembro de 2010 99.331 164.071
Captacgédo - 400.000
Correc&o monetéaria - 14.307
Amortizacdes (90.500) -
Transferéncias 58.938 (58.938)
Encargos provisionados 25.872 -
Encargos pagos (23.675) -
Custo de transacéo (494) (1.894)
Transferéncia custo de transacéo (991) 991
Apropriacdo custo de transacéo 1.659 -
Em 31 de dezembro de 2011 70.140 518.537
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18. Debéntures--Continuacao
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Caracteristicas das emissoes:

Caracteristicas

12 Série

23 Série

Conversibilidade
Espécie
Tipo e forma

Quantidade de titulos
Valor nominal

Data de emisséo
Vencimento inicial
Vencimento final
Atualizagdo monetaria
Repactuacéo
Remuneragéo
Exigibilidade de juros
Amortizagdes

Data das amortizagbes

Caracteristicas

Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes
Quirografaria

Nominativas e escriturais, sem emissao de
cautelas ou certificados

9.050 debéntures simples

R$ 10

15 de julho de 2009

15 de julho de 2011

15 de julho de 2011

Sem atualizagao

Né&o havera

CDI+0,95%aa

Semestral

Parcela unica

2011

12 Série

Debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des
Quirograféaria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados

15.450 debéntures simples

R$ 10

15 de julho de 2009

15 de julho de 2012

15 de julho de 2014

IPCA

Né&o havera

7,5%aa

Anual

Em trés parcelas anuais

2012, 2013 e 2014

23 Série

Conversibilidade
Espécie
Tipo e forma

Quantidade de titulos
Valor nominal

Data de emissédo
Vencimento inicial
Vencimento final
Atualizagdo monetaria
Repactuacéo
Remuneracéo
Exigibilidade de juros
Amortizagdes

Data das amortizagbes

22 Emissao

Debéntures simples, ndo conversiveis em agoes
Quirografaria

Nominativas e escriturais, sem emissdo de
cautelas ou certificados

10.400 debéntures simples

R$ 10

15 de outubro de 2011

15 de outubro de 2015

15 de outubro de 2016

Sem atualizagao

Né&o havera

CDI+0,97%aa

Semestral

Em duas parcelas Anuais

2015 e 2016

Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes
Quirograféaria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados

29.600 debéntures simples

R$ 10

15 de outubro de 2011

15 de outubro de 2016

15 de outubro de 2018

IPCA

Né&o havera

6,85%aa

Anual

Em trés parcelas anuais

2016, 2017 e 2018

A emissao foi realizada em 15 de julho de 2009, com 24.500 (vinte e quatro mil e
guinhentas) debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, nominativas e
escriturais, da espécie quirografaria, em duas séries, com valor nominal unitario de
R$ 10 na data de emissdo, no montante total de R$ 245.000, colocadas através de
oferta publica de distribuicao.
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18. Debéntures--Continuacao
22 Emissao--Continuacéo

A primeira série foi emitida com 9.050 (nove mil e cinquenta) debéntures, sem
corre¢do monetdria, com remuneragdo em CDI mais 0,95% a.a., exigiveis
semestralmente e amortizacao Unica ao final do segundo ano, realizada em 15 de
julho de 2011.

A segunda série foi emitida com 15.450 (quinze mil quatrocentos e cinquenta)
debéntures, com corre¢do monetaria pela variagdo do IPCA, com remuneragéo de
7,5% a.a., exigiveis anualmente e amortizadas em 03 (trés) parcelas anuais em 15 de
julho de 2012, 15 de julho de 2013 e 15 de julho de 2014.

32 Emissao

A 32 emissado de debéntures foi realizada em 15 de outubro de 2011, com 40.000
(quarenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, nominativas e
escriturais, da espécie quirografaria, em duas séries, com valor nominal unitario de
R$ 10 na data de emissao, no montante total de R$ 400.000, colocadas através de
oferta publica de distribuicao.

A primeira série foi emitida com 10.400 (dez mil e quatrocentos) debéntures, sem
correcdo monetaria, com remuneragcdao em CDI mais 0,97% a.a., exigiveis
semestralmente e amortizadas em 02 (duas) parcelas anuais em 15 de outubro de
2015 e 2016.

A segunda série foi emitida com 29.600 (vinte e nove mil e seiscentos) debéntures,
com correcdo monetéria pela variacdo do IPCA, com remuneracéo de 6,85% a.a.,

exigiveis anualmente e amortizadas em 03 (trés) parcelas anuais em 15 de outubro
de 2016, 2017 e 2018
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18. Debéntures--Continuacao
32 Emissao--Continuacéo

De acordo com a escritura de emisséo das debéntures, a Companhia esta sujeita a
manutencdo de determinados indices financeiros, calculados trimestralmente, com
base em suas Demonstracdes Financeiras. Em 31 de dezembro de 2011 a
Companhia cumpriu com a manutencao dos referidos indices, na avaliagdo de sua
Administracao.

Obrigag8es especiais financeiras indice
Divida financeira liquida/EBITDA (méximo) 2,50
EBITDA/Despesa financeira liquida (minimo) 2,75

Curva de amortizagdo do longo prazo das debéntures:

2013 2014 2015 2016 Apo6s 2016 Total
22 série - 22 emissao 58.937 58.937 - - - 117.874
12 série - 32 emissé&o - - 52.000 52.000 - 104.000
23 série - 32 emissé&o - - - 99.850 199.730 299.580
(-) Custo de transacéo (1.069) (651) (377) (357) (463) (2.917)
Total a amortizar 57.868 58.286 51.623 151.493 199.267 518.537

19. Objetivos e politicas para a gestao de risco financeiro
Consideracdes gerais
A Companhia possui politicas de mitigagdo de riscos financeiros e adota estratégias
operacionais e financeiras visando manter a liquidez, seguranca e rentabilidade de
seus ativos. Com essa finalidade, mantém sistemas gerenciais de controle e

acompanhamento das suas transagodes financeiras e seus respectivos valores, com o
objetivo de monitorar os riscos e taxas praticadas pelo mercado.
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19. Objetivos e politicas para a gestao de risco financeiro--Continuagao
Fatores de risco

A linha de negécio da Companhia esta concentrada na distribuicdo de energia elétrica
em toda a area de concesséao do Estado do Ceara. Dentro da sua estratégia,
sintonizada com a gestéao financeira de melhores praticas para minimizacao de riscos
financeiros, e observando os aspectos regulatérios, a Companhia identifica os
seguintes fatores de riscos que podem afetar seus negocios:

a. Risco de taxa de cambio

Esse risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuacfes nas taxas de cambio, que aumentem as despesas
financeiras e os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira captados no mercado. Em 31 de dezembro de 2011, a companhia
mantinha apenas 2,06% da sua divida indexada em moeda estrangeira. Desse
total, apenas 0,56% esta exposta a variagdo cambial. A Companhia visando a
assegurar que oscilacdes significativas nas cotagdes das moedas a que esta
sujeito seu passivo em moeda estrangeira ndo afetem seu resultado e fluxo de
caixa, possui em 31 de dezembro de 2011, uma operacao de swap cambial, com
fim Unico de protecéo de parte da divida indexada em moeda estrangeira, 0 que
corresponde a 72,87% do total da divida em moeda estrangeira, ou 1,50% da
divida total da companhia. Os ajustes a débito e a crédito dessas operacdes
estdo registrados na demonstracdo do resultado. Em 31 de dezembro de 2011 a
Companhia apurou um resultado negativo néo realizado na operagéo de swap
cambial no montante de R$ 10.819.

A tabela abaixo apresenta os valores contabeis dos passivos em moeda
estrangeira que ndo estédo protegidos por instrumentos de swap cambial:

Passivo
31/12/2011 31/12/2010

Doélares norte-americanos 6.065 5.883

56

PAGINA: 75 de 126



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE Verséo : 2

Notas Explicativas

Companhia Energética do Ceara - COELCE

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2011 e 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)
19. Objetivos e politicas para a gestao de risco financeiro--Continuagao

Fatores de risco--Continuagao

a) Risco de taxa de cAmbio--Continuagao

Em seguida, um quadro de andlise de sensibilidade dos impactos no resultado da
Companhia caso a variagdo da taxa de 2011 fosse igual a esperada para 2012,
segundo proje¢des baseadas na curva futura de délar da BM&F:

Efeitos
Aumento/reducédo No patriménio
31/12/2011 em pontos base No resultado liquido
Dolares norte-americano 9,74% (591) (591)

b) Risco de crédito

Esse risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes.
Esse risco é avaliado como baixo, considerando a pulverizagdo do niumero de
clientes e o comportamento estatistico dos niveis de arrecadacao.
Adicionalmente, a Companhia tem o direito de interromper o fornecimento de
energia caso o cliente deixe de realizar o pagamento de suas faturas, dentro de
parametros e prazos definidos pela legislacéo e regulamentacao especificas. A
provisao para créditos de liquidacdo duvidosa é estabelecida em montante
julgado suficiente, pela Administragdo da Companhia, para cobrir provaveis
riscos de realizagdo das contas a receber.

c) Risco de escassez de energia

Corresponde ao risco de escassez na oferta de energia elétrica por parte das
usinas hidroelétricas por eventuais atrasos do periodo chuvoso, associado ao
crescimento de demanda acima do planejado, podendo ocasionar perdas para a
Companhia em fun¢éo do aumento de custos ou reducéo de receitas com a
adocao de um novo programa de racionamento, como o verificado em 2001. No
entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as simulagdes
efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS n&o prevé para 0s
préximos anos um novo programa de racionamento.
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19. Objetivos e politicas para a gestao de risco financeiro--Continuagao

58

Fatores de risco--Continuagao

d)

Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos e financiamentos com clausulas
restritivas que, em geral, requerem a manutencao de indices econdémico-
financeiros em determinados niveis (“covenants” financeiros). O descumprimento
dessas restricbes pode implicar em vencimento antecipado da divida. Essas
restricbes sdo monitoradas adequadamente e néo limitam a capacidade de
conducado normal das operagfes. Atualmente, o indice de endividamento da
Companhia esta em patamares abaixo do limite estipulado pelos “covenants”
financeiros.

Gestao do risco de capital

A Companhia administra seu capital, para assegurar as suas atividades normais,

ao mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou
envolvidas em suas operacdes, por meio da otimiza¢do do saldo das dividas e do
patrimdnio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido
(empréstimos e debéntures detalhados nas Notas 17 e 18, deduzidos pelo caixa
e equivalentes de caixa e aplicagfes financeiras detalhadas as Notas 4 e 5, e
pelo patriménio liquido da Companhia (que inclui capital emitido, reservas e
lucros acumulados conforme apresentado na Nota 26).

31/12/2011 31/12/2010

Divida (i) 1.095.446 842.909
Caixa e equivalente de caixa + aplicac¢des financeiras (328.200) (104.270)
Divida liquida (a) 767.246 738.639
Patriménio liquido (b) 1.471.022 1.356.814
indice de endividamento liquido (a/[a+b]) 34% 35%

(i) Adivida é representada pelo saldo total dos empréstimos, financiamentos e debéntures,
incluindo as parcelas do passivo circulante e néo circulante, vide maiores detalhes nas Notas
17 e 18.

(i) O patriménio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como
capital.
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19. Objetivos e politicas para a gestao de risco financeiro--Continuagao

Fatores de risco--Continuagao

f) Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
conta de flutuagdes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, como
por exemplo, indicadores de inflagdo, que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A Companhia
nao tem pactuado contratos de derivativos para fazer “swap” contra este risco,
entretanto monitora as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de derivativos para se proteger contra o
risco de volatilidade dessas taxas. Para minimizar esse risco, a Companhia
prioriza a contratacdo de empréstimos com taxas pré-fixadas (BNB e Eletrobras)
e atrelados a outros indices menos volateis as oscilacdes do mercado financeiro,
como a TJLP (BNDES).

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade dos impactos no resultado
da Companhia caso as variagdes nas taxas de juros e indices de inflacao de
2011 fossem iguais a esperada para 2012, segundo projecdes baseadas na
curva futura da BM&F:

Efeitos
Aumento/reducéo No patriménio
31/12/2011 em pontos base No resultado liquido

Passivos financeiros

CDI (0,62%) 638 638
Libor (6 meses) 0,13% - -
TJILP 0,00% - -
IPCA (1,42%) 422 422
IGPM (1,37%) 54 54
TR 0,05% (4) (4)
Total 1.110 1.110
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g) Risco de liguidez

A liquidez da Companhia é gerida através do monitoramento dos fluxos de caixa
previstos e realizados com o objetivo de se precaver das possiveis necessidades
de caixa no curto prazo. Com o intuito de assegurar a capacidade dos
pagamentos de suas obrigagfes de maneira conservadora, a gestédo de
aplicacdes financeiras tem foco em instrumentos de curtissimos prazos,
prioritariamente com vencimentos diarios, de modo a promover maxima liquidez.

A tabela abaixo apresenta informacdes sobre os vencimentos futuros dos
empréstimos, financiamentos e debéntures da Companhia que estao sendo
considerados nos fluxo de caixa projetado. As informacdes refletidas na tabela
abaixo incluem os fluxos de caixa de juros e do principal:

Menos de Deum a De trés meses Deuma Mais de

um més trés meses aum ano cinco anos cinco anos Total

31 de dezembro de 2011
Empréstimos e financiamentos pré-fixados 5.080 11.011 47.124 186.874 72.729 322.818
Empréstimos e financiamentos pos-fixados 9.337 18.304 97.285 132.181 8.620 265.727
Debéntures - - 104.342 468.173 226.951 799.466
14.417 29.315 248.751 787.228 308.300 1.388.011

31 de dezembro de 2010
Empréstimos e financiamentos pré-fixados 4.899 9.875 44.191 177.267 38.844 275.076
Empréstimos e financiamentos pos-fixados 7.169 19.148 99.744 251.134 8.161 385.356
Debéntures 5.189 - 108.848 193.982 - 308.019
17.257 29.023 252.783 622.383 47.005 968.451

Em seguida, a tabela apresenta os valores previstos para 0s proximos
vencimentos dos instrumentos de hedge que também estdo contemplados nos
fluxos de caixa da Companhia:

De trés meses Deum a
aum ano cinco anos Total

31 de dezembro de 2011
"Swaps" de moeda 10.961 - 10.961
10.961 - 10.961

31 de dezembro de 2010
"Swaps" de moeda 11.429 12.400 23.829
11.429 12.400 23.829

60

PAGINA: 79 de 126



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE Verséo : 2

Notas Explicativas

Companhia Energética do Ceara - COELCE

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2011 e 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)
19. Objetivos e politicas para a gestao de risco financeiro--Continuagao

Fatores de risco--Continuacao

g) Risco de liguidez--Continuacéo

Para se precaver de qualquer necessidade emergencial de caixa, a Companhia
utiliza como opg¢éo de curto prazo a conta garantida que tem contratada. Abaixo
segue tabela referente a posicdo em 31 de dezembro de 2011 e 2010 quanto a
utilizacdo da conta:

Conta garantida 31/12/2011 31/12/2010

Contratada 100.000 50.000
Utilizada - -

Valorizagdo dos instrumentos financeiros

O método de mensuracgéo utilizado para célculo do valor de mercado dos
instrumentos financeiros foi o fluxo de caixa descontado, considerando
expectativas de liguidacdo desses ativos e passivos e taxas de mercado vigentes
e respeitando as particularidades de cada instrumento na data do balanco:

31/12/2011 31/12/2010
Categoria Nivel Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativo
Caixa e equivalente de caixa Valor justo por meio de resultado 2 187.476 187.476 52.771 52.771
Aplicagbes financeiras Valor justo por meio de resultado 2 140.724 140.724 51.499 51.499
Cauc0es e depésitos vinculados Empréstimos e recebiveis 2 74.666 74.666 46.030 46.030
Consumidores, concessionarios e
permissionarios Empréstimos e recebiveis 2 441.706 441.706 411.974 411.974
Ativo indenizavel (concessao) Empréstimos e recebiveis 2 203.980 203.981 110.875 110.875
Passivo
Empréstimos e financiamentos em moeda
nacional Outros passivos financeiros 2 473.592 474.471 523.415 516.933
Debéntures em moeda nacional Outros passivos financeiros 2 588.677 593.343 263.402 262.838
Empréstimos, financiamentos em moeda
estrangeira Outros passivos financeiros 2 22.358 22.266 34.481 36.011
Instrumentos financeiros derivativos Outros passivos financeiros 2 10.819 10.820 21.611 21.611
Fornecedores Empréstimos e recebiveis 2 184.662 184.662 250.834 250.834

As aplicacdes financeiras registradas nas demonstracfes contabeis aproximam-
se dos valores de mercado, pois sédo efetuadas a juros pos-fixados e apresentam
liquidez imediata.

61

PAGINA: 80 de 126



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

Notas Explicativas

Companhia Energética do Ceara - COELCE

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

19. Objetivos e politicas para a gestao de risco financeiro--Continuagao

62

Fatores de risco--Continuagao

g) Risco de liguidez--Continuacéo

Valor justo hierarquico

Existem trés tipos de niveis para classificagdo do Valor Justo referente a
instrumentos financeiros, a hierarquia que fornece prioridade para precos
cotados nao ajustados em mercado ativo referente a ativo ou passivo financeiro.
A classificac@o dos Niveis Hierarquicos pode ser apresentada conforme exposto
abaixo:

» Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (pre¢o cotado nédo ajustado)
de forma que seja possivel acessar diariamente inclusive na data da
mensuracdo do valor justo.

» Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (preco cotado
ndo ajustado) incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precifica¢do
baseado em dados observaveis de mercado.

» Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificacdo baseado em dados ndo
observaveis de mercado.

Os valores da curva e de mercado do instrumento derivativo (swap) de 31 de
dezembro de 2011 s&o como segue:

Valor de
mercado
Derivativo Valor da curva (contabil) Diferenca
Swap Santander Brasil S.A. (10.961) (10.819) 142

A estimativa do valor de mercado das operacdes de swaps foi elaborada
baseando-se no modelo de fluxos futuros a valor presente, descontados a taxas
de mercado apresentadas pela BM&F na posi¢do de 31 de dezembro de 2011.

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo exclusivo de protecdo
econdmica e financeira contra a variagdo cambial utilizando, em 31 de dezembro
de 2011, apenas swap dolar para CDI, ndo possuindo derivativos exoticos ou
outras modalidades.
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Valor justo hierarquico--Continuagéo

As operagdes de swap sdo contratadas apenas como prote¢do do endividamento
em moeda estrangeira, de forma que os ganhos e perdas dessas operacdes
decorrentes da variagcdo cambial sejam compensados pelos ganhos e perdas
equivalentes das dividas em moeda estrangeira.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia detinha operac¢bes de swap,
conforme demonstrado abaixo:

Valores de referéncia

Data dos Data de Moeda estrangeira Moeda local
Descri¢éo Contraparte contratos _vencimento Posicéo 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Contratos de swaps
Valor Banco Santander Délar +5,49% a.a. 98,8%
Brasil S.A. 16/06/2006 15/06/2012 do CDI USD 6.589 USD 13.824 R$15.053 R$ 31.581
Valor justo Efeito acumulado até 31/12/2011 Efeito acumulado até 31/12/2010
Valor areceber/ Valor a Valor a receber/ Valor a
Descricao Contraparte 31/12/2011 31/12/2010 recebido pagar/pago recebido pagar/pago
Contratos de swaps
(+) Ativo Banco Santander  R$ 16.293 R$ 29.316
(-) Passivo Brasil S.A. R$ 27.112 R$ 50.927 - -
(=) Ajuste (R$ 10.819) (R$ 21.611) (R$ 10.819) (R$ 21.611)

Todas as atividades com derivativos para fins de gestao de risco sdo realizadas
por equipes especializadas com as habilidades, experiéncia e supervisao
apropriadas. E politica da Companhia néo participar de quaisquer negociaces
de derivativos para fins especulativos.

Andlise de sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros,
conforme Instru¢do CVM n° 475, de dezembro de 2008

Essas analises tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudangas em variaveis
de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. A Administracao da
Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
calculos. Nao obstante, a liquidagéo das transac¢des envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a
subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacao dessas analises.
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conforme Instru¢gédo CVM n° 475, de dezembro de 2008--Continuagao

Vide abaixo analise de sensibilidade nas dividas da Companhia estabelecida por
meio da projecdo das despesas financeiras para os proximos 12 meses de
acordo com a curva futuro dos indicadores divulgada pela BM&F:

Indexador do contrato 31/12/2011 Cenario + 25% Cenéario + 50%
IPCA 41.921 46.262 50.553
CDI 18.542 22.536 26.447
TJILP 18.171 20.756 23.310
FIXO 17.536 17.536 17.536
IGPM 3.021 3.226 3.430
Dolares norte-americano 1.278 2.649 3.789
TR 63 68 638
Total 100.537 113.033 125.133

Em seguida, apresenta-se a analise de sensibilidade estabelecida com o uso de
cenarios e projecdes em relacdo a eventos futuros relativa ao comportamento do
swap cambial da Companhia:

Indexador do contrato 31/12/2011 Cenario + 25% Cenario + 50%
Divida BEI 1.503 3.061 4.355
Swap Ponta Ativa (1.503) (3.061) (4.355)
Swap Ponta Passiva 1.100 1.361 1.616
Total 1.100 1.361 1.616

Conforme demonstrado acima, a variagédo do doélar sobre a parcela da divida
coberta pelo swap é compensada pela variagdo oposta sofrida por sua ponta
ativa. Essa parcela da divida troca de indexacao, passando a sofrer a variacao
do CDI, em reais, e a correr riscos de aumento de encargos, porém reduzindo
sua exposicao cambial.
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31/12/2011 31/12/2010
Nao Néao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total

ICMS 89.148 89.148 78.463 78.463
REFIS - parcelamento ICMS 3.830 2474 6.304 3.842 6.182 10.024
REFIS IV - Federal (previdénciario) 1.650 19.530 21.180 17.011 - 17.011
CSLL - - - 3.656 - 3.656
IRPJ - - - 442 - 442
PIS 2.890 - 2.890 2.827 - 2.827
COFINS 13.307 - 13.307 11.849 - 11.849
ISS 3.031 - 3.031 4.258 - 4.258
PIS/COFINS/IRRF/CSREF (retidos

na fonte) 1.914 - 1.914 1.552 - 1.552
Outros tributos e contribui¢cdes 7.538 - 7.538 3.069 - 3.069
Total 123.308 22.004 145.312 126.969 6.182 133.151

Em 30 de novembro de 2009, a Companhia apresentou na forma determinada pela
Receita Federal do Brasil (meio eletrénico; e-CAC), a sua opgéo pelo parcelamento
de débitos instituido pela Lei n°® 11.941/2009 (“REFIS IV”), tendo o seu requerimento
de adesao sido realizado na modalidade “Débitos Administrados pela RFB -
Parcelamento de Dividas N&o Parceladas Anteriormente - Previdenciarios” e sendo
providenciado o pagamento da 12 parcela emitida de forma automética pelo sistema
da RFB na mesma data.

Os valores inclusos no “REFIS 1V” sdo débitos referentes a langamentos previdenciarios
controlados nos Autos de Infracdo n°s 35.863.572-1, 35.863.573-0 e nas NFLDs n°s
35.784.931-0, 35.784.934-5, 35.784.936-1, 35.784.937-0, 35.784.939-6, 35.784.940-0,
35.784.943-4, 35.784.944-2, 35.784.947-7, 35.784.949-3, 35.784.950-7, 35.784.933-7,
35.784.935-3, 35.784.938-8, 35.784.941-8, 35.784.942-6, 35.784.945-0, 35.784.948-5,
bem como os valores espontaneamente confessados pela Companhia a titulo de
“Contribuicao ao INCRA” das competéncias de fevereiro/2005 a outubro/2008.

O montante total da divida desses processos administrativos e débito
espontaneamente confessado, incluidos no “REFIS IV”, perfaziam originalmente o
valor de R$ 33.129.

Ao se aplicar o prazo decadencial do lancamento de contribuicdes previdenciarias
(Sumula Vinculante do STF n° 08 c/c art. 103-A da Constituicdo Federal de 1988,
arts. 100, | e 150, 84° do CTN e Parecer Normativo PGFN/CAT n° 1.617/2008), esse
montante total foi reduzido para R$ 24.237, sendo composto pelo principal de

R$ 10.727, multas de R$ 2.633 e juros de R$ 10.877.
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Em sequéncia, com o aproveitamento dos beneficios do “REFIS IV” para a
modalidade de “pagamento em 30 (trinta) parcelas”, o montante total da divida sofreu
as reducdes determinadas na Lei n° 11.941/2009 e passou a ser de R$17.566, sendo
de principal R$ 10.727, multas de R$ 313 e juros de R$ 6.526.

Esses valores foram posteriormente ajustados em virtude de decisdes exaradas na
via administrativa, compondo o total de R$ 17.436, sendo de principal R$ 10.702,
multas de R$ 312 e juros de R$ 6.421.

As parcelas mensais do “REFIS IV’ sdo contadas desde 30/11/2009, vencendo a
cada ultimo dia util do més-calendario e sofrem correcdo pela Taxa SELIC acumulada
desde novembro/2009, conforme dispositivo legal.

Ressalte-se que, conforme permissivo da Lei n°® 11.941/2009 e Portaria Conjunta
PGFN/RFB n° 02/2011, com a efetiva consolidacdo do parcelamento pela Receita
Federal do Brasil, a Companhia pode optar por efetuar a antecipacéo total do saldo
do valor parcelado, aplicando-lhe os beneficios adicionais da modalidade de
pagamento “a vista” ou ainda optar pelo parcelamento em um prazo maior, tendo
como opc¢des as modalidades de 60, 120 e 180 meses. Corrigindo tal saldo pela Selic
acumulada desde novembro de 2009, o que implicaria em adicional redug&o do
montante total da divida.

Em virtude desse permissivo legal, em 30 de junho de 2011, a Companhia efetivou a
consolidacdo do REFIS e optou pela modalidade de pagamento do débito em 180
meses, dado as condi¢des financeiras do parcelamento. Em decorréncia dessa
opcao, o valor consolidado total passou de R$ 17.436 para R$ 19.817. O saldo do
parcelamento em 31 de dezembro de 2011 era de R$ 21.180, sendo R$ 1.650
registrados no passivo circulante e R$ 19.530 no nao circulante.

Por fim, as regras juridicas originadas da Lei n°® 11.941/2009 imp&em como condig&do
essencial para a manutencéo das condi¢cdes de pagamento benéficas previstas no
“‘REFIS IV”, somente o pagamento regular das parcelas do préprio parcelamento,
permitindo-se méaximo atraso de duas parcelas vencidas no seu curso ou de uma
parcela vencida quando pagas todas as demais, sendo que ndo ha conhecimento de
gualquer risco iminente associado a perda desse regime especial de pagamento.
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Em 31 de dezembro de 2009 a concessiondria protocolou junto a Secretaria da
Fazenda Estadual o seu “pedido de opcao” pelo “REFIS do Ceara - 2009” de acordo
com a Lei n® 14.505 de 18 de Novembro de 2009, conforme protocolo n°® 096.40951-7
e Termo de Concesséo n° 197588.

O montante da divida incluida no REFIS-CE foi de R$ 57.121, sendo de principal
R$ 13.933, multa de R$ 12.807 e juros de R$ 30.381, proveniente de débitos fiscais
junto a Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara - SEFAZ. Com a anistia, 0
montante total da divida passou a ser de R$ 14.048, sendo de principal R$ 13.933,
multa de R$ 48 e juros de R$ 67. Foi realizado o pagamento a vista no valor de

R$ 138, referente ao pedido de pagamento parcial dos Autos de Infracdo

n°s 2006.25711-6 e 2005.21894-3 conforme protocolo n® 096.40951-7. Para os
demais valores foi concedido o parcelamento através do Termo de Concessao

n° 197588 a ser amortizado em 45 parcelas mensais e sucessivas com 0s devidos
acréscimos previstos na referida lei e com vencimento da primeira parcela em 30 de
dezembro de 2009 e as demais a cada 30 dias devidamente corrigidas pelo IPCA -
indice de Preco ao Consumidor. Desses R$ 14.048, R$ 11.056 ¢ matéria de crédito
conforme Nota 8.

Taxas regulamentares

31/12/2011 31/12/2010

Conta consumo de combustivel 9.157 8.119
Reserva global de reversao 12.838 18.330
Conta de desenvolvimento energético 4571 4.347
Taxa de fiscalizacdo 380 367
Encargos emergenciais 2.469 2.489
Encargos ex-isolados RN 410 1.298 1.302
Total 30.713 34.954
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A Companhia mantém operac¢des com partes relacionadas que pertencem ao mesmo grupo econdmico
dos saldos, natureza e totais das transacodes e efeitos nas demonstracdes financeiras estdo demonstrac

31/12/2011 31
Natureza da Passivo  Passivo ndo Receita Passivo Passivo nédo
Empresas Ref operagéo circulante _circulante Despesa financeira Intangivel circulante  circulante D
Endesa Fortaleza - CGTF (a.1) Compra de energia 69.428 469.523 967 101.644 2.710 !
Endesa Cachoeira - CDSA (a.2) Compra de energia 453 3.801 - 181 -
Companhia de Interconexao Energética - Encargo de uso
CIEN 259 1.672
Fundacéo Coelce de Seguridade Social - Confisséo de divida
FAELCE (b.1) 11.418 23.946 10.752 26.885
Fundagéo Coelce de Seguridade Social - Plano de pensao
FAELCE (b.2) 852 5.404 664 237
Synapsis Brasil S.A. Prestagao de servigo - - 1.785
CAM Brasil Multiservigos Ltda. Prestagéo de servigo - - - - - 946 -
82.410 23.946 480.400 967 664 115.545 29.595 !
(-) Divida FAELCE 11.418 23.946 10.752 26.885
Parte relacionadas 70.992 - 104.793 2.710
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Notas Expli cﬁ?{gﬁ cipais condlgoe_s relacionadas as transacgdes entre as partes relacionadas
estao descritas a seguir:

a) Compra de energia

a.l)

a.2)

Endesa Fortaleza - CGTF

Em 31 de agosto de 2001, a Companhia e a Endesa Fortaleza - CGTF
celebraram contrato de compra e venda de energia elétrica de quantidade
anual de energia equivalente a 2.690 GWh por periodo de 20 anos, iniciado
a partir de 27 de dezembro de 2003.

Atualmente as garantias deste contrato séo:

» Instrumento de Remuneracéo Contratual por Prestacdo de Servigos de
Depositario Qualificado e Outras Avencas - firmado com o Banco
Bradesco S.A., relativo a gestao de garantias por meio de vinculagéo
de recebiveis tarifarios (50% da garantia exigida) Contrato Bilateral
assinado entre a Companhia e Endesa Fortaleza - CGTF; e

» Contrato de Prestacao de Garantia Fidejussoéria - firmado com Unido
de Bancos Brasileiros S.A., relativo a fianca para complementacéo de
garantia (50%) contratada em favor da Endesa Fortaleza - CGTF.

O contrato com a CGTF foi firmado conforme condi¢Bes regulamentares e
devidamente homologado pela ANEEL.

O total dos gastos no exercicio com este contrato montou, até 31 de
dezembro de 2011, em R$ 469.523 (R$ 479.547 em 2010).

Endesa Cachoeira - CDSA

A Companhia participou do 2° Leildo para Compra de Energia Elétrica
Proveniente de Empreendimentos de Geragéo Existentes (“2° LEILAO”), no
dia 2 de abril de 2005, promovido pela Camara de Comercializacédo de
Energia Elétrica - CCEE, conforme o edital de Leildao n°® 001/2005, realizado
nos termos da Lei n® 10.848, de 15 de marc¢o de 2004, do Decreto n°® 5.163,
de 30 de julho de 2004, da Portaria MME n° 231, de 30 de setembro de
2004, da Resolugéo Normativa ANEEL n° 147, de 23 de fevereiro de 2005.



22. Partes relacionadas--Continuacao

a) Compra de energia--Continuacdo

a.2) Endesa Cachoeira - CDSA--Continuacao

O Leilédo, citado acima, resultou em contrato de compra e venda de energia
elétrica, entre as partes, com poténcia associada, tendo inicio o suprimento
em 1 de janeiro de 2008 e término no dia 31 de dezembro de 2015, com
energia assegurada de 4,039 MWMédios.

Até 31 de dezembro de 2011 esse contrato totalizou um montante de
R$ 3.801 (R$ 3.641 em 2010) em gastos com energia elétrica.

b) Obrigacdes com Plano de Penséo

b.1) Contrato de divida - FAELCE

A Companhia é patrocinadora do fundo de penséo administrado pela
Fundacéo Coelce de Seguridade Social - FAELCE.

Em 30 de junho de 1999 a Companhia celebrou com a FAELCE um
contrato tendo por objeto a consolidagéo da divida no valor de R$ 46.600,
correspondendo os saldos devedores dos termos de compromisso firmados
em 31 de dezembro de 1992, em 23 de maio de 1996 e em 31 de janeiro
de 1997.

Em 30 de junho de 2007 foi assinado um terceiro aditivo com o valor da
divida atualizada em R$ 62.200, conforme Resolucdo CGPC n® 17/96 do
Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, com prazo para pagamento
total de 14 parcelas semestrais e sucessivas, iniciando em 31 de dezembro
de 2007 e terminando em 30 de junho de 2014. Até 31 de dezembro de
2011 a Companhia amortizou 9 parcelas, permanecendo um saldo devedor
de R$ 28.546.

Em garantia da operagéo, a Companhia cedeu a FAELCE os direitos
creditorios que possui ou venha a possuir, representados pela arrecadacao
das contas de energia elétrica efetivamente realizadas. A FAELCE podera
sacar da conta corrente bancaria da Companhia, até o montante das
parcelas da divida vencidas e nao pagas, ap0ds 45 dias da verificacdo da
inadimpléncia da Companhia, se lhe convier.
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22. Partes relacionadas--Continuacao

b) Obrigacbes com Plano de Penséo--Continuagéo

b.2) Plano de Penséo - FAELCE

A Companhia, como mantenedora da FAELCE, realiza repasses mensais
destinados a manutengéo financeira da FAELCE e aportes para reserva
atuarial dos planos previdenciarios dos funcionarios da Companhia,
classificados como “Beneficio Definido” e “Contribui¢cdo Definida”.

O total de gastos em 2011 foi R$ 6.068 (R$ 8.958 em 2010) sendo
R$ 5.404 (R$ 4.034 em 2010) como despesa operacional do resultado da
Companhia e R$ 664 (R$ 4.924 em 2010) capitalizados ao ativo intangivel.

O saldo corresponde ao valor da contribuicdo da Companhia
(patrocinadora) aos planos de penséo, vide Nota 29.

A Endesa Cachoeira - CDSA, e a Endesa Fortaleza - CGTF sao
subsidiarias dos acionistas controladores. A FAELCE é administradora do
Fundo de Pensao dos funcionarios da Companbhia.

Na opinido da Administracdo, a Companhia nédo efetua transagfes com
partes relacionadas em bases ou termos menos favoraveis do que aqueles
gue seriam praticados com terceiros.

Remuneracdo da administracéo

A remuneracdao total do conselho de administragédo e dos administradores
da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 é de

R$ 6.762 (R$ 6.324 em 2010). A Companhia mantém ainda beneficios
usuais de mercado para rescisdes de contratos de trabalho.
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23. Programas de pesquisa, desenvolvimento e de eficiéncia
energética

Conforme Lei n® 9.991, de 24 de julho de 2000, as concessiondrias e permissionarias
de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica estdo obrigadas a destinar,
anualmente, um por cento (1%) de sua receita operacional liquida (definida nos
termos da ANEEL) para os Programas de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnolégico e
de Eficiéncia Energética, distribuido de acordo com os percentuais determinados pela
ANEEL.

As resolucdes ANEEL n° 316, de 13 de maio de 2008 e n° 300 de 12 de fevereiro de
2008 aprovam os Manuais do Programa de Pesquisa e Desenvolvimento e de
Eficiéncia Energética, versdo 2008, que estabelecem as diretrizes e orientagfes na
elaboragéo dos projetos de P&D e EE. As principais mudancgas provenientes dos
Nnovos manuais sao: a possibilidade de submissao de projetos a qualquer época do
ano, tornando o processo continuo; a énfase na avaliagéo final dos projetos,
aumentando assim a responsabilidade da concessionéria na aplicacdo do
investimento; a ado¢do de um plano de investimento e um plano de gestéo dos
programas, tendo recursos destinados para tal; além da abertura do programa de
P&D para as demais etapas do ciclo de inovagéo (cabeca-de-série, lote pioneiro e
inser¢cdo no mercado).

A Companhia contabiliza as despesas referentes aos Programas de Eficiéncia
Energética e Pesquisa e Desenvolvimento conforme seu periodo de competéncia,
permanecendo os valores registrados e corrigidos pela SELIC até a efetiva

realizacao.
31/12/2011 31/12/2010
Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante
Programa de eficiéncia energética 16.604 4.083 29.917 -
Programa de pesquisa e desenvolvimento 12.465 7.400 14.641 5.566
Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT 106 - 3.148 -
Ministério de Minas e Energia - MME (321) - 1.200 -
28.854 11.483 48.906 5.566

O saldo negativo de MME se refere a valores pagos a maior e que poderdo ser
compensados posteriormente.
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24. Provisao parariscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Administragdo entende que todas as provisdes constituidas sao suficientes para
cobrir eventuais perdas com os processos em andamento. Com base na opinido de
seus consultores legais, foram provisionados todos os processos judiciais cuja
probabilidade de perda foi estimada como provavel para a Companhia, conforme
demonstrado a seguir:

31/12/2010 31/12/2011
Saldo Adicbes/ Atualizacéo Saldo
acumulado reversdes monetaria Pagamentos acumulado
Trabalhistas(a) 18.197 (1.424) 1174 (3.630) 14.317
Civeis (b) 38.110 8.015 7.515 (1.972) 51.668
Fiscais (c) 4.952 (82) 333 (884) 4.319
Total 61.259 6.509 9.022 (6.486) 70.304
Circulante 12.232 - - - 17.060
Na&o circulante 49.027 - - - 53.244

a) Riscos trabalhistas

As principais causas trabalhistas sdo relacionadas a indenizagdo por acidentes
(R$ 2.983), adicional de periculosidade (R$ 2.333), responsabilidade solidaria
(R$ 2.206), abono salarial (R$ 873), dano moral e material (R$ 784), verbas
rescisorias (R$ 626) , reintegracéo (R$ 339), diferencas salariais (R$ 171) horas
extras (R$ 122) e outros processos trabalhistas (R$ 3.775).

b) Riscos civeis

A situacéo juridica da Companhia engloba processos de natureza civel, inclusive
consumeirista, nos quais a Companhia é ré, sendo grande parte da provisao
vinculada a processos relacionados a pedidos de indenizagao por acidentes com
energia elétrica (R$ 17.697), ressarcimento por reajuste tarifario supostamente
ilegal concedido através das Portarias do DNAEE n° 38 e 45, de 27 de janeiro e
4 de margo de 1986 (R$ 7.968), acbes de menor complexidade com tramite nos
juizados especiais (R$ 3.218).

O restante do valor constante na provisdo (R$ 16.483), subdivide-se em agbes
judiciais envolvendo pedido de indenizacdo por danos causados em razéo de

oscilacdo na tensao do fornecimento de energia elétrica, suspensao do
fornecimento, cobranca indevida de valores e outros de natureza consumeirista.
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24. Provisao parariscos tributarios, civeis e trabalhistas--Continuacao

c) Riscos fiscais

A Companhia concluiu o pagamento de um parcelamento de COFINS junto a
SRF em 2000, sendo que o parcelamento era em 80 parcelas e foi efetuado o
pagamento de 6 parcelas a mais. Considerando o pagamento a maior, a
Companhia efetuou a compensacgéo desse suposto crédito com débitos de
COFINS. Na analise do processo, ficou demonstrado que houve uma retificagdo
do valor inicialmente declarado no pedido de compensagéo e que assim o valor
total pago pela Companhia (nas 86 parcelas) correspondia a divida retificada.
Dessa forma, a SRF entendeu que a compensacao efetuada ndo procedia. O
processo administrativo ainda esta em curso, no qual a Companhia esta
alegando basicamente o desconhecimento da retificagéo do valor declarado e a
decadéncia do excesso resultante da retificacdo. No entanto, diante dos fatos, a
Companhia entendeu por bem alterar a probabilidade de perda para provavel, em
31 de dezembro de 2011 o valor envolvido é de R$ 2.307.

Contingéncias passivas com risco possivel

A Companhia possui a¢gfes de natureza tributéria, civel e trabalhista, que ndo
estdo provisionadas, pois envolvem risco de perda classificado pela
Administracao e por seus advogados e consultores legais como possivel. As
contingéncias passivas estao assim representadas:

31/12/2011 31/12/2010
Trabalhistas (a) 5.728 2.567
Civeis (b) 51.908 338.763
Fiscais (c) 206.951 167.300
Juizados especiais 5.014 5.623
269.601 514.253

(a) Riscos trabalhistas

As principais causas trabalhistas sdo relacionadas a pagamento de horas
extras, reintegracao, responsabilidade subsidiaria e solidaria, diferencas
salariais, verbas rescisorias, dano moral e material, acidente de trabalho, etc.
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24. Provisao parariscos tributarios, civeis e trabalhistas--Continuacao
c) Riscos fiscais--Continuacéo
Contingéncias passivas com risco possivel--Continuagao
(b) Riscos civeis

A situacao juridica da Companhia engloba processos de natureza civel, nos
guais a Companhia € ré, sendo grande parte associada a pleitos de danos
morais e materiais.

(c) Riscos fiscais

Apresentamos, a seguir, 0S processos relevantes cujos consultores juridicos
estimam a probabilidade de perda como sendo possivel e que ndo requerem
constituicdo de provisao.

c.1) ICMS - Termo de acordo 035/91

A Companhia celebrou Termo de Acordo n°® 035/91 com a Secretaria
de Fazenda do Estado do Cearda, onde formalizou a existéncia de
regime especial de recolhimento de ICMS, o qual seria efetuado pelo
valor arrecadado (receitas recebidas), em periodicidade decendial.
Referido acordo vigorou até 31 de marco de 1998, sendo revogado
pelo Ato Declaratério n® 02/98.

Nao obstante, a Secretaria de Fazenda do Estado do Ceara lavrou
guatro autos de infrag&o relativos aos exercicios de 1995, 1996, 1997 e
1998 (periodo em que o mencionado termo de acordo era vigente) para
cobrar débitos de ICMS ndo recolhidos, no valor atualizado de

R$ 17.315. A Companhia aguarda decisdo de recurso apresentado
(embargos de declaragdo) ao Conselho de Recursos Tributérios, contra
decis@o que julgou os autos de infracdo parcialmente procedentes,
determinando o recolhimento do ICMS devido pelos valores nominais,
excluidos a penalidade e os juros de mora.
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24. Provisao parariscos tributéarios, civeis e trabalhistas--Continuacao
c) Riscos fiscais--Continuacéo
Contingéncias passivas com risco possivel--Continuagao
(c) Riscos fiscais--Continuacao

c.2) ICMS - Base cadastral de consumidores isentos e imunes e nao
tributaveis

A Secretaria de Fazenda do Estado do Ceara lavrou um auto de
infragdo em 29 de dezembro de 2004, no valor atualizado de

R$ 11.943, no intuito de exigir créditos de ICMS oriundos de erro na
base cadastral de consumidores isentos e imunes (classes comercial,
industrial, iluminacéo publica e servigcos publicos) referentes ao periodo
de abril a agosto de 1999. A Companhia impugnou o auto e aguarda
deciséo de primeira instancia administrativa.

Adicionalmente, em 29 de novembro de 2006, foi lavrado auto de
infrag&@o, no valor atualizado de R$ 4.493, referente ao ano de 2001,
pelo ndo-recolhimento de ICMS em operagfes consideradas pela
Companhia como nao-tributaveis, em virtude da base cadastral do
periodo autuado. O auto foi julgado procedente em 12 instancia
administrativa e a Companhia apresentou recurso. Em 27 de dezembro
de 2011 a Companhia foi intimada da decisdo de 22 instancia
administrativa que acolheu os argumentos da Companhia de que
ocorreu a decadéncia do direito do Fisco de cobrar os débitos e julgou
0 auto improcedente.

Em 16 de fevereiro de 2007, foi lavrado auto de infracdo com o0 mesmo
objeto do auto acima, no valor atualizado de R$ 4.076, referente ao

ano de 2002, no qual se aguarda deciséo de 12 instancia
administrativa.
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c) Riscos fiscais--Continuacéo
Contingéncias passivas com risco possivel--Continuagao
(c) Riscos fiscais--Continuacao

c.3) ICMS - Creédito oriundo da aquisi¢cdo de bens destinados ao ativo
imobilizado

A Secretaria de Fazenda do Estado do Cearéa lavrou um auto de
infracdo para cobrar débitos de ICMS relativos aos anos de 2003 e
2004, no valor atualizado de R$ 3.862, por apropriagdo a maior de
créditos de ICMS oriundos da aquisicao de bens destinados ao ativo
imobilizado. A Companhia impugnou o auto, mas foi proferida deciséo
de primeira instancia julgando o auto procedente em 5 de novembro de
2008. A Companhia recorreu e aguarda decisdo de segunda instancia
administrativa.

Adicionalmente, em 17 de junho de 2011 a Companhia recebeu um
auto de infracao relativo ao exercicio de 2006, no valor atualizado de
R$ 5.229. Em 19 de julho de 2011 a Companhia apresentou sua
defesa e aguarda deciséo de 12 instancia administrativa.

c.4) ICMS - Transferéncia de créditos

Em 1° de agosto de 2005, a Fazenda Estadual ajuizou execucéo fiscal
para cobrar débitos de ICMS relativos as operagfes de transferéncia
de créditos ocorridas durante o exercicio de 1999 e 2000, no montante
atualizado de R$ 1.811. Em 9 de marco de 2007 foi proferida sentenca
favoravel a Companhia. A Fazenda Estadual apresentou recurso
(apelagao), que esta pendente de julgamento.

Em 6 de maio de 2005, a Companhia ajuizou a¢édo anulatoria de
débitos de ICMS relativos & operacao de transferéncia de créditos
ocorrida durante o exercicio de 2001, que perfazem o montante
atualizado de R$ 1.893. A Companhia aguarda deciséo de primeira
instancia judicial.
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Riscos fiscais--Continuacéo

Contingéncias passivas com risco possivel--Continuagao

(c) Riscos fiscais--Continuacao

c.5)

c.6)

ICMS - Cancelamento de faturas

Em 29 de novembro de 2006, a Companhia recebeu um auto de
infragc@o no valor atualizado de R$ 22.669, pelo cancelamento de
faturas emitidas anteriormente com erros sem a comprovacao que as
operacdes anteriormente foram tributadas. O auto foi julgado
procedente em 12 instancia administrativa, a Companhia apresentou
recurso e aguarda julgamento.

Em 16 de fevereiro de 2007, a Companhia recebeu um auto de
infrag@o no valor atualizado de R$ 27.637, sobre 0 mesmo tema,
relativo ao exercicio de 2002. O auto foi julgado procedente em 12
instancia administrativa e a Companhia apresentou recurso e aguarda
julgamento.

ISS - Municipio de Fortaleza

A Companhia ajuizou em 08 de agosto de 2007 acdo anulatéria de
débitos de ISS incidentes sobre: (i) prestacdo de servicos acessorios
indispensaveis ao fornecimento de energia; (ii) servi¢co de locacdo de
bens méveis e (iii) auséncia de retengdo do ISS na fonte, relativas ao
periodo de julho/98 a janeiro/00, que totalizam o valor de R$ 4.284. A
Companhia aguarda decisao de primeira instancia judicial.

N&o obstante a Companhia tenha ajuizado a¢éo anulatéria, em 10 de
outubro de 2007 o Municipio de Fortaleza ajuizou duas execucdes
fiscais para a cobranga dos mencionados débitos, para as quais a
Companhia apresentou defesa (excecdo de pré-executividade) e
aguarda decisdo de primeira instancia judicial.
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Riscos fiscais--Continuacéo

Contingéncias passivas com risco possivel--Continuagao

(c) Riscos fiscais--Continuacao

c.6)

c.7)

c.8)

ISS - Municipio de Fortaleza--Continuagéo

O Municipio de Fortaleza ajuizou trés execugdes fiscais, que perfazem
o montante de R$ 23.240 para cobrar débitos de ISS cobrados pela
prestacao de servigos acessorios indispensaveis ao fornecimento de
energia. A Companhia aguarda deciséo de segunda instancia judicial
nos trés processos.

Em 07 de maio de 2010 a Companhia recebeu auto de infracdo no
valor atualizado de R$ 1.150, relativo ao exercicio de 2007. A
Companhia apresentou defesa administrativa e aguarda decisédo de 12
instancia.

ISS - Municipio de Iguatu

O municipio de Iguatu ajuizou execucao fiscal, no valor atualizado de
R$ 2.530, por débitos de ISS relativos ao periodo de 2004 a 2008,
cobrados face a existéncia de diferengas entre as declaragcfes
apresentadas pela Companhia. A Companhia apresentou embargos a
execucgdo, que aguarda julgamento.

ICMS - Estorno de crédito - consumidor baixa renda

O Municipio de Fortaleza lavrou um auto de infragdo em 02 de outubro
de 2009, no valor atualizado de R$ 23.512, para a cobranca de ICMS
no exercicio de 2005 em virtude do estorno insuficiente de créditos de
ICMS por vendas néo tributaveis a consumidores classificados como
"baixa renda". A Companhia apresentou defesa. Foi proferida decisédo
administrativa desfavoravel e em 07 de outubro de 2010 a Companhia
apresentou recurso. Em 27 de junho de 2011 foi proferida decisédo de
segunda instancia administrativa que confirmou a deciséo de primeira
instancia, que declarou procedente o auto de infracdo. A Companhia foi
intimada da decisao e ird apresentar recurso especial.
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Adicionalmente, em 17 de junho de 2011, a Companhia recebeu auto
de infracdo relativo ao exercicio de 2006, no valor de atualizado R$
18.911. Em 19 de julho de 2011 a Companhia apresentou sua defesa e
aguarda decisdo de 12 instancia administrativa.

c.9) PIS/IRPJ - Autos de infracao

Trata-se de dois Autos de infragdo para a cobranca de PIS e IRPJ
relativos ao primeiro, segundo e terceiro trimestres do exercicio de
1998 diante do néo recolhimento apontado pela auditoria interna da
Fazenda Nacional, em reviséo das declaragfes apresentadas. A
Companhia apresentou defesa, que foi julgada parcialmente
procedente. Em 16 de outubro de 2008, a Companhia apresentou
recurso e aguarda decisdo. O valor envolvido atualizado é de R$
10.409.

c.10) CSLL/IRPJ - Execugéo fiscal

Em 19 de Janeiro de 2009 a Unido Federal apresentou execucéo fiscal
para cobrar débitos de CSLL e IRPJ. Em 15 de abril de 2009 a
Companhia apresentou embargos a execucdo. Em 02 de junho de
2011 foi proferida sentenca parcialmente procedente, declarando
extinto o processo em relacdo a duas CDA’s, sem resolucao de mérito,
mas mantendo a cobranca de uma CDA. A Unido apresentou recurso
de apelacdo e a Companhia apresentou recurso (embargos de
declaracdo). O valor atualizado é de R$ 17.034.
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c.11) ICMS - Operagdes denominadas “Coelce Plus”

Em 17 de junho de 2011 a Companhia recebeu um auto de infragéo
para exigir débitos de ICMS oriundos de operac¢des na modalidade
"Coelce Plus” sem a emissao da documentacao fiscal durante o
exercicio de 2006. A Companhia apresentou sua defesa em 19 de julho
de 2011 e aguarda decisao de 12 instancia administrativa. O valor
atualizado é de R$ 1.654.

c.12) ICMS - Energia adquirida para consumo proprio

Em 17 de junho de 2011, a Companhia recebeu um auto de infragédo
para exigir débitos de ICMS relativos a energia elétrica consumida pela
prépria empresa durante o exercicio de 2006. A Companhia
apresentou sua defesa em 19 de julho de 2011 e aguarda deciséo de
12 instancia administrativa. Em 10 de outubro de 2011 a Companhia
recebeu decisdo que julgou o auto procedente. A Companhia
apresentou recurso e aguarda decisdo de 22 instancia. O valor
atualizado é de R$ 2.428.

c.13) ICMS - Diferenga entre valores contabilizados e valores informados nas

declaracdes fiscais

Em 17 de junho de 2011, a Companhia recebeu um auto de infrag&o
para exigir débitos de ICMS relativos a supostas diferencas entre os
valores contabilizados e os valores informados nas declaraces fiscais.
A Companhia apresentou sua defesa em 19 de julho de 2011 e
aguarda deciséo de 12 instancia administrativa. O valor atualizado € de
R$ 1.818.
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declaracdes fiscais--Continuagéo

Ativo contingente

A Companhia impetrou Mandado de Seguranca arguindo a
inconstitucionalidade da Lei n°® 9.718/98 ao majorar a base de célculo
da COFINS, bem como a compensacgéo dos valores recolhidos a maior
com quaisquer tributos administrados pela Secretaria da Receita
Federal. A Companhia obteve decisdo definitiva favoravel e esta
apurando o montante do crédito a ser compensado. Referido ativo
contingente sera registrado pela Companhia apenas quando a
realizacdo do ganho for praticamente certa.

25. Outras obrigacdes

31/12/2011 31/12/2010

Arrecadacao de terceiros 1.044 4.381
Adiantamento de clientes 2.226 1.777
Empréstimos compulsorios 392 392
Devolugéo prefeituras 4.388 5.968
Multas parceladas 3.507 8.443
Outros 480 2.026
Total 12.037 22.987
Circulante 6.361 9.942
N&o circulante 5.676 13.045
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26. Patrimonio liquido

a) Capital social
O capital social estd composto de a¢cdes sem valor nominal e assim distribuidas:

(Em unidades)
31/12/2011 31/12/2010

Ac0es ordinarias 48.067.937 48.067.937
Acdes preferenciais A 28.216.201 28.169.464
Acbes preferenciais B 1.571.161 1.617.898
Total 77.855.299 77.855.299
Acdes ordinéarias Total
(em unidade) Acdes preferenciais (em unidade) (em unidades)
Total (1) Classe A Classe B Total (Il) )+ (@

Investluz S.A. 44.061.433 91,66% - - - - - - 44.061.433 56,59%
Eletrobras - - 3.967.756 14,06% 1.531.141 97,45% 5.498.897 18,46%  5.498.897 7,06%
Endesa Brasil S.A. - - 1.770.000 6,27% - - 1.770.000 594% 1.770.000 2,27%
Fundos e clubes

de investimentos ~ 1.763.045 3,67%  8.520.063 30,20% 36.360 2,31% 8.556.423 28,73% 10.319.468 13,25%
Fundos de pensao 921.203 1,92% 4.109.627 14,57% - - 4.109.627 13,80%  5.030.830 6,47%
Outros 1.322.256 2,75%  9.848.755 34,90% 3.660 0,24% 9.852.415 33,07% 11.174.671 14,36%
Total de agdes 48.067.937 100% 28.216.201 100% 1.571.161 100% 29.787.362 100% 77.855.299 100%

b) Reserva legal

O estatuto social da Companhia prevé que do lucro liquido anual serédo
deduzidos 5% para constituicdo de reserva legal, a qual ndo podera exceder 20%
do capital social.

A partir de 2007, a Companhia deixou de constituir reserva legal por atender ao
disposto no art. 193 § 1° da Lei n° 6.404/76 uma vez que a soma da sua reserva
de capital mais a reserva legal excedeu a 30% do capital social.

c) Reforco de capital de giro

E composto pela parcela de lucros néo distribuidos aos acionistas. A reserva de
lucro é criada somente depois de considerados os requisitos de dividendo
minimo e seu saldo ndo podem exceder o montante do capital integralizado. A
reserva de lucro pode ser usada na absorcao de prejuizos, se necessario, para
capitalizacéo, pagamento de dividendos ou recompra de acdes.

83

PAGINA; 102 de 126



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE Verséo : 2

Notas Explicativas

Companhia Energética do Ceara - COELCE

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2011 e 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)
26. Patrimonio liquido--Continuacéo

d) Reserva de incentivo fiscal

A legislacédo do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na Regido
Nordeste, e que atuam no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de
renda devido para fins de investimentos em projetos de ampliagcédo da sua
capacidade instalada, conforme determina o artigo 551, § 3°, do Decreto

n° 3.000, de 26 de margo de 1999.

O saldo da reserva de incentivo fiscal apurado até 31 de dezembro de 2007 no
montante de R$ 106.323 foi mantido como reserva de capital e somente podera
ser utilizado conforme previsto na lei.

Em atendimento a Lei n® 11.638/07 e CPC 07, o valor correspondente ao
incentivo SUDENE apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabilizado no
resultado do exercicio, e posteriormente sera transferido para a reserva de lucro
devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou para eventual
absorcao de prejuizos contabeis conforme previsto no artigo 545 do
Regulamento de Imposto de Renda.

A Companhia apurou em 2011 o valor de R$ 77.803 (R$ 90.695 em 2010) de
incentivo fiscal SUDENE, calculado com base no Lucro da Exploracao, aplicado a
reducado de 75% do imposto de renda apurado pelo Lucro Real.

e) Reserva de agio

Essa reserva no montante de R$ 221.188 foi gerada em fung&o da reestruturacéo
societaria da Companhia, que resultou no reconhecimento do beneficio fiscal
diretamente no patrimodnio, quando o agio foi transferido para a Companhia
através de incorporacao, vide Nota 12.

f)  Dividendos
De acordo com o estabelecido no estatuto social da Companhia, o dividendo

minimo obrigatorio é de 25% sobre o lucro liquido ajustado, em conformidade
com o artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.
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f)

85

Dividendos--Continuacao

A base de célculo para os dividendos minimos obrigatérios € como segue:

31/12/2011 31/12/2010

Lucro do exercicio 471.182 471.903
(-) Incentivo fiscal - ADENE (77.803) (90.695)
(+) Incorporacéo de recursos destinados a aumento de

capital - 6
(+) Reversao de dividendos prescritos 293 -
(-) Prejuizos de outros resultados abrangentes (24.060) (6.755)
(-) Prejuizos acumulados - (7.100)
Lucro ajustado 369.612 367.359
Dividendo minimo obrigatério 92.403 91.840
Dividendo adicional proposto 183.612 240.804
Retencéo de lucro - reserva de refor¢o de capital de
giro 93.597 34.715

Os dividendos minimos, por classe de acao estdo demonstrados a seguir:

25% sobre o lucro liquido Dividendos minimos sobre Dividendos minimos

ajustado capital social obrigatérios
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Acdes ordinarias 57.050 56.702 - - 57.050 56.702
Acdes preferenciais

classe A 33.489 33.229 9.632 9.616 33.489 33.229
Acoes preferenciais

classe B 1.864 1.909 894 920 1.864 1.909
Total 92.403 91.840 10.526 10.536 92.403 91.840

O dividendo minimo obrigatério do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e
a reserva de reforco de capital de giro, calculados com base no lucro liquido
montaram respectivamente, em R$ 92.403 (R$ 91.840 em 2010) e R$ 93.597 (R$
34.715 em 2010).

Além dos dividendos minimos obrigatérios, a Companhia esta sugerindo para
posterior aprovacdo em Assembléia Geral Ordinaria a distribuicdo dos dividendos
no montante de R$ 183.612, referente o exercicio de 2011.

Versao : 2
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A proposta de distribuicdo dos dividendos por acao € demonstrada como segue:

31/12/2011 31/12/2010
Ac0es ordinarias 170.412 205.375
Acdes preferenciais A 100.033 120.357
Acbes preferenciais B 5.570 6.913
276.015 332.644

g) Outros resultados abrangentes

Em conformidade com o disposto pela Deliberagdo CVM n° 600, de 07 de
outubro de 2009, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 33 - Beneficios a
empregados (“CPC 33”), o qual determina que os ganhos e perdas atuariais
gerados por ajustes e alteragdes nas premissas atuariais dos planos de
beneficios de penséo e aposentadoria e 0s compromissos atuariais relacionados
ao plano de assisténcia médica devem ser reconhecidos em outros resultados
abrangentes.

Em 31 de dezembro de 2011, o saldo constituido pela Companhia nesta rubrica
era devedor de R$ 36.455 (devedor de R$ 10.236 em 2010).

27.Lucro por acéo
Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 636, de 06 de agosto de 2010, que aprovou o

CPC 41 - Resultado por agédo, a Companhia apresenta a seguir as informacdes sobre
o resultado por acéo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

31/12/2011 31/12/2010
Lucro do exercicio 471.182 471.903
Lucro atribuivel as a¢bes ordinarias 290.908 291.353
N° de acdes ordinarias (em unidades) 48.067.937 48.067.937
Lucro basico e diluido em reais por agédo 6,05 6,06
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27. Lucro por acao--Continuacéo

O célculo basico de resultado por acao é feito através da divisdo do lucro liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de ac¢des ordindrias da controladora, pela
guantidade média ponderada de ac¢des ordinarias disponiveis durante o exercicio.

O resultado diluido por acao é calculado através da diviséo do lucro liquido atribuido
aos detentores de acdes ordinarias da Companhia pela quantidade média ponderada
de acdes ordinérias disponiveis durante o exercicio mais a quantidade média
ponderada de ac¢des ordindrias que seriam emitidas na conversao de todas as a¢des
ordinérias potenciais diluidas em ag¢des ordinarias.

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado € dividido em 48.067.937
(quarenta e oito milhdes, sessenta e sete mil e novecentos e trinta e sete) acdes
ordinarias e 28.216.201 (vinte e oito milhdes, duzentos e dezesseis mil e duzentos e
um) acdes preferenciais classe A e 1.571.161 acdes preferenciais classe B,
totalizando 77.855.299 (setenta e sete milhdes, oitocentos e cinquenta e cinco mil e
duzentos e noventa e nove) acoes.

O lucro por agao, basico e diluido, da Companhia é de R$ 6,05 (seis reais e cinco
centavos) em 31 de dezembro de 2011 (R$ 6,06, seis reais e seis centavos, em
2010). N&o existe diferenca entre o lucro por agéo béasico e diluido

A cada acdao ordinaria corresponde um voto nas deliberac6es da Assembleia Geral.
As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, nem sdo conversiveis em acdes
ordindrias. Entretanto, gozam de prioridade no reembolso do capital, tendo o direito a
dividendos minimos n&o cumulativos de 6% ao ano para as agdes de classe “A” e
10% para as agdes de classe “B”, calculados sobre o valor proporcional do capital
social atribuido a respectiva classe, corrigido ao término de cada exercicio social.

As acgdes preferenciais de classe “B” poderao ser convertidas em agdes preferenciais
de classe “A”, a requerimento do interessado.
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28. Compromissos

88

Versao : 2

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia

S840 como segue:

Endesa Fortaleza - CGTF
Proinfa
Energy Works
Edlica - Wobben
1°LEE - Produto 2005
1°LEE - Produto 2006
1°LEE - Produto 2007
2°LEE - Produto 2008
4°LEE - Produto 2009
1°LEN - Produto 2008
1°LEN - Produto 2009
1°LEN - Produto 2010
2°LEN - Produto 2009
3°LEN - Produto 2011
5°LEE - Produto 2007
4°LEN - Produto 2010
5°LEN - Produto 2012
Leildo Santo Antonio - Produto
2012
Leildo Jirau - Produto 2013
6°LEN - Produto 2011
7°LEN - Produto 2013
Leildo Belo Monte
10° Leildo de Energia Nova
11° Len - Produto 2015
12° LEN Produto 2014
Total

Vigéncia 2012 2013 2014 2015 2016 Apés 2016
Até 2023 505.669 520.589 550.266 562.612 576.812 4.406.445
Até 2025 35.078 35.555 36.039 36.529 37.026 356.749
Até 2013 34 35 - - B B
Até 2018 3.669 3.821 3.993 4.172 4.371 9.314
Até 2012 180.343 187.044 194.526 202.307 210.976 929.865
Até 2013 163.500 169.576 176.359 183.413 191.272 1.075.099
Até 2014 37.363 38.752 40.302 41.914 43.710 300.838
Até 2015 38.012 39.425 41.002 42.642 44.469 364.421
Até 2016 6.199 6.430 6.687 6.954 7.252 69.356
Até 2037 61.760 64.055 66.617 69.282 72.251 732.698
Até 2038 31.157 32.315 33.608 34.952 36.450 371.142
Até 2039 96.830 100.428 104.445 108.623 113.277 2.718.826
Até 2038 39.587 41.058 42.700 44.408 46.311 1.216.257
Até 2040 58.412 60.583 63.006 65.526 68.334 1.792.342
Até 2014 1.277 1.324 1.377 1.432 1.494 10.280
Até 2024 13.568 14.072 14.635 15.220 15.873 151.797
Até 2041 101.072 104.828 109.021 113.381 118.240 2.598.085
Até 2041 117 10.901 28.866 45.023 48.648 2.102.716
Até 2042 - 4.609 8.948 13.026 16.140 742.240
Até 2025 25.226 26.163 27.210 28.298 29.511 324.113
Até 2042 - 60.913 63.349 65.883 68.706 1.020.921
Até 2044 - - - 3.226 51.245 7.400.646
Até 2045 - 17.856 18.622 965.750
Até 2044 - - 35.054 36.556 1.895.873
Até 2043 - 89.294 103.326 107.754 3.007.249

1.398.873 1.522.476 1.702.250 1.845.059 1.965.300 34.563.022

LEE - Leildo de Energia Existente.

LEN - Leildo de Energia Nova.

Os valores relativos aos contratos de compra de energia representam o volume total
contratado pelo preco corrente no final do exercicio de 2010 que foram homologados

pela ANEEL.
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29. Obrigac6es com beneficios pés-emprego

A Companhia é patrocinadora de fundo de penséo, administrado pela Fundacao
COELCE de Seguridade Social - FAELCE, entidade fechada de previdéncia privada
complementar, pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos. A Fundacéo
administra dois planos de beneficios, sendo um na modalidade de beneficio definido
(Plano BD), que tem por finalidade principal complementar os beneficios a que tém
direito auferir, como segurados de previdéncia social, os empregados da Companhia,
e um na modalidade de contribui¢cdo definida (Plano CD), que tem por objetivo
conceder um beneficio em funcéo da reserva acumulada em nome do participante.

Os planos administrados pela Companhia tém as seguintes principais caracteristicas:

a) Plano de Contribuicdo Definida (CD)

Para o Plano CD a Companhia contribui mensalmente com o mesmo valor que o
participante efetua. O valor da contribuigdo varia em funcéo da remuneracéao,
tendo seu calculo definido com base nas aliquotas 2,5%, 4,0% e 9,0%, aplicadas
“em cascata”.

b) Plano de Beneficio Definido (BD)

O plano BD tem o regime financeiro de capitalizacao para os beneficios de
aposentadoria, pensao e auxilios.

O custeio do plano de beneficios é coberto por contribui¢cdes dos participantes e
da patrocinadora. Para o Plano BD a Companhia contribui mensalmente com a
taxa de 4,45% da folha de remuneracéo de todos os seus empregados e
dirigentes participantes, para cobertura do custo normal e com taxa de 2,84%
sobre o quociente (ndo inferior a unidade) entre o nimero de empregados e
dirigentes participantes da FAELCE, existentes em 31 de julho de 1997, e o
namero de empregados participantes existentes no més de competéncia da
contribuicdo suplementar amortizante, estando prevista a vigéncia dessa
contribuicdo suplementar durante 22 anos e 6 meses, a contar de julho de 1997.
Além desse percentual, a patrocinadora é responsavel pelo pagamento das
despesas administrativas da atividade previdencial da referida entidade.
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b) Plano de Beneficio Definido (BD)--Continuagao

Os beneficios do plano compreendem:

VVvVvYVYyYVYYVYYVYY

Complementacéo de aposentadoria por invalidez;
Complementacdo de aposentadoria por tempo de contribui¢éo;
Complementacédo de aposentadoria por idade;
Complementacdo de aposentadoria especial;
Complementacéo de auxilio recluséo;

Complementacdo de penséo por morte;

Complementacéo de abono anual.

O célculo matematico relativo aos beneficios de complementacéo de
aposentadorias e pensdes do Plano BD adota o método da unidade de crédito
projetada.

Em 30 de junho de 1999 foi firmado contrato de divida consolidando todos os
débitos provenientes de retencdes e atrasos nos repasses de obrigacdes e
encargos financeiros pela Companhia. Em 30 de junho de 2007 foi assinado um
terceiro aditivo, conforme resolugdo CGPC n® 17/96 do Ministério da Previdéncia
e Assisténcia Social, sob as seguintes condi¢des:

>

Prazo para pagamento total: 14 parcelas semestrais e sucessivas, iniciando
em 31 de dezembro de 2007 e terminando em 30 de junho de 2014. Até

31 de dezembro de 2011, a companhia realizou 09 parcelas de
amortizacdes, ficando um saldo de R$ 35.364 (R$ 37.637 em 2010), sendo
R$ 11.418 (R$ 10.752 em 2010) registrado no passivo circulante e

R$ 23.946 (R$ 26.885 em 2010) no passivo nao circulante.

Pagamento dos juros: mensais e sucessivos, corrigidos pelo INPC.

Amortizagdo do principal: semestral calculado sobre o saldo devedor de cada
més, depois da aplicacéo da correcdo monetaria pelo INPC.

Versédo : 2
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b) Plano de Beneficio Definido (BD)--Continuagao

O valor reconhecido no balanco patrimonial decorrente do plano de beneficio

definido é:

Valor presente das obriga¢Bes atuariais
Valor justo dos ativos

Restricdo de reconhecimento do ativo
Efeito IFRIC 14

Ativo/(passivo) atuarial

Movimentagéo da obrigagéo atuarial liquido:

Valor presente da obrigac¢é@o no inicio do ano
Custo dos servigos correntes

Custo dos juros

ContribuicBes de participantes do plano
Perda atuarial

Beneficios pagos

Total

Movimentacao do valor justo dos ativos dos planos:

Valor justo dos ativos do plano no inicio do ano
Retorno esperado dos ativos do plano

Ganho atuarial

Contribui¢cdes do empregador

Contribui¢des do participante do plano
Beneficios pagos no ano

Total

31/12/2011 31/12/2010
(714.290) (660.876)
739.088 679.082
(24.798) (6.317)
(35.364) -
(35.364) 11.889
31/12/2011 31/12/2010
(660.876) (597.001)
(1.327) (2.063)
(67.098) (55.661)
(4.409) (1.931)
(28.112) (45.437)
47.532 41.217
(714.290) (660.876)
31/12/2011 31/12/2010
679.082 592.957
80.244 66.430
10.148 41518
12.737 17.463
4.409 1.931
(47.532) (41.217)
739.088 679.082
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29. ObrigacGes com beneficios pés-emprego--Continuacao

b) Plano de Beneficio Definido (BD)--Continuagao

Total da despesa reconhecida no resultado:

31/12/2011 31/12/2010
Custo do servico corrente 1.327 2.063
Custo dos juros 67.098 55.661
Retorno esperado dos ativos do plano (80.244) (66.430)
Total de despesas/(receitas) (11.819) (8.706)

Valores totais reconhecidos em outros resultados abrangentes.

31/12/2011 31/12/2010
Saldo liquido no inicio do ano - -
Perda atuarial liquida (17.964) (3.919)
Ajuste de periodos anteriores 6.307 -
Restricdo de reconhecimento do ativo (24.798) (6.317)
Transferéncia para lucros (prejuizos) acumulados 36.455 10.236

Saldo final - -

As principais premissas atuariais e hipoteses econdmicas adotadas pelo atuario
independente para a realizacdo da avaliagcéo e vigentes em 31 de dezembro de

2011 sao:
Principais premissas atuariais 2011 2010

Taxa de desconto para avaliagéo do custo de

servico corrente e da obrigacdo atuarial total 10,50% 10,50%
Taxa de rendimento esperada sobre ativos do

plano 11,10% 12,09%
Taxa do crescimento salarial 6,59% (empregados 6,35% (empregados

participantes) participantes)

Taxa de inflagdo esperada 4,5% 4,5%
Reajuste de beneficios concedidos de

prestagao continuada 4,5% 4,5%
Taxa de rotatividade Nula Nula
Tabua geral de mortalidade (q) AT-2000 basica AT-2000 basica
Tabua de mortalidade de invalidos (x da AT-49 (+6) gx da AT-49 (+6)

92
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29. ObrigacGes com beneficios pés-emprego--Continuacao

93

b) Plano de Beneficio Definido (BD)--Continuagao

Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos pela Companhia patrocinadora
nos limites permitidos pelo CPC 33 - Beneficios P6s Emprego. Todos os ganhos
ou perdas séo reconhecidos em conta especifica do Patrimonio Liquido. Tais
ganhos ou perdas compdem a movimentacdo dos saldos de passivos
decorrentes das obrigacdes com beneficios pds emprego. Ativos somente sdo
reconhecidos quando sua realizagdo em favor da Companhia € provavel e
guando for possivel que a Companhia estime de forma razoavel o provavel valor
de realizacdo destes ativos.

A administracdo da Companhia estima, com base em laudos elaborados por
atuéario contratado, que os compromissos totais de contribuicdo da patrocinadora
para os planos vigentes, durante o exercicio de 2012, sejam de R$ 12.292.

Versédo : 2
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30. Imposto de renda e contribuicdo social
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A reconciliagéo da provisao para o imposto de renda e contribuig&o social, calculada
pela aliquota fiscal, com os valores constantes na demonstracéo do resultado é

apresentada como segue:

Descricao 31/12/2011 31/12/2010

Lucro antes do IRPJ e CSLL 576.776 579.385
Aliguota nominal 196.104 196.991

Adicdes permanentes
Participacdes nos Lucros (Administradores) 951 895
Despesas indedutiveis - Baixa diversos 435 -
Doagbes nédo dedutiveis 3 57
1.389 952
Exclusdes permanentes
Auto de Infracdo 104/2009 Coelce Plus (2.329) (15)
Amortizagao do agio e reverséo da provisao (7.573) (8.274)
Superavit atuarial (8.897) -
(18.799) (8.289)
Dedugdes permanentes
Lucro da exploragdo (77.803) (90.695)
Incentivo fiscal do PAT (886) (880)
Adicional do IRPJ (24) (24)
(78.713) (91.599)
Qutros ajustes

Ajustes GAAP 6.469 9.427
Ajustes imaterial (856) -
5.613 9.427

IRPJ/CSLL diferidos no resultado (despesa) 33.278 17.424
IRPJ/CSLL diferidos - agio no resultado (despesa) 11.474 12.537
IRPJ/CSLL corrente no resultado (despesa) 60.842 77.521
105.594 107.482

Aliguota efetiva
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30. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacéo

De acordo com o Ato Declaratério Executivo n® 01 de 5 de janeiro de 2009, a
Companhia faz jus a redugéo do Imposto de Renda e adicionais néo restituiveis,
calculados com base no lucro da exploracao, relativamente ao empreendimento de
que trata o Laudo Constitutivo n°® 0170/2007, expedido pelo Ministério da Integracao
Nacional - Ml (ADENE) apresentado nas paginas 5 a 7, estabelecendo as condi¢bes
e exigéncias para 0 gozo do beneficio.

O Laudo Constitutivo 0170/2007, foi expedido com base no art. 1° da Medida
Proviséria n® 2.199-14, de 24 de agosto de 2001, reconhecendo para o beneficio a
condigcdo onerosa atendida: Modernizagéo total de empreendimento de infra-estrutura
na area de atuacdo da extinta Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste -
SUDENE, conforme art. 2°, inciso | do Decreto n°® 4.213, de 26 de abril de 2002.

O incentivo consiste na redugdo do imposto de renda devido em 75% do imposto de
renda apurado no exercicio, com inicio de fruicdo do beneficio no ano-calendario
2007 e término do prazo no ano-calendario de 2016.

O valor do imposto de renda que deixou de ser pago em virtude dos beneficios de
reducéo foi contabilizado de acordo com a Lei n° 11.638/07 e Deliberagdo CVM

n° 555 que aprovou o CPC 07 em que determina a contabilizag&o no resultado do
exercicio e posteriormente a transferéncia para reserva de incentivos fiscais (reserva
de lucros).
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31. Receita liquida
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A composicao do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores, é

como segue:

Fornecimento faturado
Residencial normal
Residencial baixa renda
Industrial
Comércio, servigos e outros
Rural
Poder publico
lluminagéo publica
Servigos publicos
Receita de ultrapassagem demanda e excedente de

reativos

(+) Estorno proviséao refaturamento prefeituras
Fornecimento néo faturado
Consumidores, concessionarios e permissionarios
Subvengao baixa renda
Energia elétrica de curto prazo
Receita de uso da rede elétrica - consumidores livres-
revenda
Receita de ultrapas demanda e exced de reativos - clientes
livres
Receita de construgéo
Outras receitas
Receita operacional bruta
(-) Deducdes da receita
ICMS
COFINS
PIS
RGR - Quota para reserva global de reversao
CCC - Conta de consumo de combustivel
Programa de pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia
energética
Outros impostos e contribuigdes sobre a Receita
Total de dedugdes de receita
Total receita liquida

N° de consumidores MWh R$
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
(N&o auditado) (Né&o auditado)
1.237.172 621.432 1.615.598 1.458.689 944.033 846.578
1.122.859 1.704.680 1.487.933 1.567.823 387.228 396.012
5.893 5.828 1.276.419 1.469.245 436.296 478.105
164.484 159.492 1.684.226 1.664.200 783.406 762.001
396.100 325.140 836.534 897.230 183.356 188.343
30.861 30.150 474.617 468.417 211.673 209.303
1.882 7.697 254.712 393.158 81.961 116.235
8.737 1.818 415.676 263.134 124.717 82.012
- - - - (12.934) -
2.967.988 2.856.237 8.045.715 8.181.896 3.139.736 3.078.589
(841)
- - - - 9.297 20.155
3.149.033 3.097.903
- - - - 188.281 253.158
- - - - 13.125 1.088
37 19 - - 131.970 80.518
- - - - (289) -
- - - - 170.504 428.098
- - - - 41.193 49.866
3.693.817 3.910.631
- - - - (719.779) (688.864)
- - - - (140.547) (155.218)
- - - - (29.689) (32.881)
- - - - (33.480) (36.312)
- - - - (105.734) (86.955)
- - - - (9.627) (33.352)
- - - - (27.749) (27.343)
(1.066.605) (1.060.925)
2.968.025 2.856.256 8.045.715 8.181.896 2.627.212 2.849.706
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32. Compra e venda de energia na CCEE

Em 2011, a Companhia efetuou a comercializacdo de energia de curto prazo no
ambito da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE, conforme a seguir

demonstrado:

Compra

Versao : 2

Compra de energia
Ajustes financeiros

Venda

Venda de energia
Ajustes financeiros

97

31/12/2011 31/12/2010
MWh R$ MWh R$
(Néao auditado) (Nao auditado)
- 215.038 2.330
(5.085) - (34.577)
(5.085) 215.038 (32.247)
31/12/2011 31/12/2010
MWh R$ MWh R$
(N&o auditado) (N&o auditado)
550.186 12.011 21.300 2.858
- 1.114 - (1.770)
550.186 13.125 21.300 1.088

PAGINA; 116 de 126



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE

Notas Explicativas

Companhia Energética do Ceara - COELCE

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

33. Custos e despesas operacionais
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As despesas operacionais tém a seguinte composi¢ao por natureza de gasto:

31/12/2011 31/12/2010
Despesas
Custos de Despesas de gerais e
Descrigcao operacéo vendas administrativas Outras Total Total
Pessoal (77.175) - (37.579) (114.754) (100.668)
Material (10.292) (132) (633) (11.057) (9.838)
Servicos de terceiros (167.501) (6.963) (24.004) (198.468) (196.246)
Energia elétrica comprada para revenda (1.197.409) - - (1.197.409) (1.120.861)
Encargos do uso do sistema de
transmissao (119.672) - (119.672) (123.904)
Depreciagéo e amortizagdo (132.154) (1.366) (133.520) (144.297)
Custos na desativacédo de bens (15.362) - (15.362) (16.770)
Provis&o para créditos de liquidacédo
duvidosa (11.844) - (11.844) (5.186)
Taxa de fiscalizagdo da ANEEL - - (4.594) (4.594) (4.307)
Custo de construgao (170.504) - (170.504) (428.098)
Proviséo para riscos fiscais, civeis e
trabalhistas - - (6.509) (6.509) (8.858)
Outros despesas operacionais (11.048) 7 (8.710) (2.411) (22.176) (27.927)
Total (1.901.117) (18.946) (72.292) (13.514) (2.005.869) (2.186.960)
Despesa de pessoal 31/12/2011 31/12/2010
Remuneracao (77.395) (73.876)
Encargos sociais (30.800) (28.144)
Provisdo de férias e décimo (11.354) (10.350)
Plano de saude (8.388) (8.076)
Auxilio alimentagdo e outros beneficios (13.563) (14.063)
Participagdo nos resultados (10.817) (8.531)
Outros (283) (4.240)
(-) Transferéncias para intangivel em curso 37.846 46.612
Total (114.754) (100.668)
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33. Custos e despesas operacionais--Continuagao
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Quantidade MWH R$
Custo com energia elétrica comprada para revenda 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
(Né&o auditado) (N&o auditado)

Central Geradora Termelétrica de Fortaleza - CGTF 2.690.000 2.690.000 (469.523) (479.547)
Centrais Elétricas S.A. - FURNAS 1.541.676 1.558.594 (144.050) (130.358)
Companhia Hidroelétrica do S&o Francisco - CHESF 1.228.865 1.153.813 (81.665) (94.076)
Companhia Energética de S&o Paulo - CESP 668.777 675.785 (66.510) (58.162)
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. -

ELETRONORTE 481.440 487.379 (46.564) (41.856)
Copel Geragéo S.A. - COPEL 424.243 429.477 (40.251) (34.298)
CEMIG - Geracéo e Transmissdo S.A. 363.010 366.150 (41.643) (37.538)
Tractebel Energia S.A. 214.111 214.654 (33.426) (32.855)
Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica - CCEE - 215.038 (5.085) (32.247)
Programa de Inc. as Fontes Alternativas - PROINFA 214.502 210.176 (34.607) (36.304)
Contratos por disponibilidade (*) 575.443 812.186 (153.455) (88.075)
Outros 911.479 698.073 (80.630) (55.545)
Total 9.313.546 9.511.325 (1.197.409) (1.120.861)
(*) Contratagdo de disponibilidade da usina para geragdo de energia elétrica quando necessario.

Custo com encargo do sistema de transmisséo 31/12/2011 31/12/2010
Centrais Elétricas S.A. — FURNAS (14.245) (13.308)
Companhia Hidroelétrica do Séo Francisco — CHESF (31.000) (27.480)
Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - ELETRONORTE (8.857) (7.474)
Copel Geragédo S.A. — COPEL (1.754) (1.650)
CEMIG - Geragéo e Transmissdo S.A. (3.598) (3.864)
CTEEP - Companhia de Transmiss@o de Energia Elétrica Paulista (11.492) (10.308)
Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (7.310) (6.553)
CEEE - Companhia Estadual de Geragéo e Transmissao de

Energia Elétrica (2.706) (2.662)
ATE Transmissora de Energia S.A. (3.798) (2.926)
Novatrans Energia S.A. (3.278) (2.864)
TSN - Transmissora Sudeste Nordeste S.A. (2.575) (3.064)
O.N.S. - Operador Nacional do Sistema Elétrico (3.056) (2.918)
E.A.T.E. - Empresa Amazonense de Transmisséo de Energia S.A. (2.947) (2.615)
ENTE - Empresa Norte de Transmisséo de Energia (1.530) (1.337)
ITE - Itumbiara Transmissora de Energia S.A. (1.458) (1.270)
Expansion Transmisséo de Energia Elétrica S.A. (1.354) (1.210)
STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. (1.223) (2.071)
CPTE - Cachoeira Paulista Transmissora de Energia S.A. (586) (512)
Encargo do servico do sistema (7.183) (17.846)
Outros (9.722) (12.972)
Total (119.672) (123.904)
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34.

35.
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Resultado financeiro

Versao : 2

Resultado financeiro 31/12/2011 31/12/2010
Receita financeira
Acréscimo moratério em conta de energia 38.145 36.424
Renda de aplicacdes financeiras 22.108 19.974
Receita de ativo indenizavel 8.610 5.277
Correcao depdsitos judiciais 2.583 3.982
Correcdo monetaria 4.706 1.144
Juros debéntures 4.168 -
Outras receitas financeiras 9.578 9.379
Total da receita financeira 89.898 76.180
Despesa financeira
Variagcdes monetérias (23.998) (20.187)
Encargos de dividas (72.967) (75.745)
Atualizacbes de impostos e multas (9.995) (21.500)
Atualiza¢do financeira de provisédo para riscos tributarios,
civeis e trabalhistas (9.022) (9.457)
Custo de transacéo (1.713) (2.778)
Correcéo Prog. Efec. Energéticae P & D (1.044) (5.537)
IOF e IOC (3.469) (2.538)
Comisséo - banco (7.910) (3.159)
DIC e FIC (3.698) (2.002)
Outras despesas financeiras (649) (16.638)
Total da despesa financeira (134.465) (159.541)
Total (44.567) (83.361)

Participacao nos resultados

A Companhia implantou o programa de participacdo dos empregados nos resultados,
nos moldes da Lei no 10.101/00 e artigo n°® 189 da Lei no 6.404/76, baseado em
acordo de metas operacionais e financeiras previamente estabelecidas com os
mesmos; metas estas que vem desde o plano estratégico da Empresa até sua
respectiva area, além de uma avaliacdo comportamental para cada colaborador. O
montante dessa participacdo em 2011 foi de R$ 10.817 (R$ 8.531 em 2010).
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36.
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Cobertura de seguros

Os principais ativos em servico da Companhia estdo segurados por uma apolice de
risco operacional do Grupo Endesa, com o valor em risco para danos materiais no
montante de R$ 551.221, com um limite de cobertura para lucros cessantes de R$
749.542 e um limite geral de indenizacao, por sinistro, no montante de R$ 46.681. A
Companhia também contrata um seguro de responsabilidade civil que faz parte do
programa de seguros corporativos do grupo Endesa no valor de R$ 234.165 por
sinistro ou agregado anual. Ambos os programas tém validade no periodo
compreendido de 01 de julho de 2011 a 30 de junho de 2012.

Data de vigéncia Limite maximo

Importancia de garantia por
Riscos De Até segurada sinistro
Risco operacional 01/07/2011 30/06/2012 551.221 46.681
Responsabilidade civil geral 01/07/2011 30/06/2012 N/A 234.165

Versao : 2

PAGINA; 120 de 126



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE Verséo : 2

Pareceres e Declaracdes / Parecer dos Auditores Independentes - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Companhia Energética do Cearé - Coelce
Fortaleza - CE

Examinamos as demonstracdes financeiras da Companhia Energética do Ceara - Coelce (“Companhia”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstrac@es do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra¢fes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstra¢des financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil,e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragéo dessas demonstrages financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstrac¢des financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas nhormas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estédo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem
como a avaliagdo da apresentagéo das demonstrag@es financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidade dos auditores independentes--Continuagéo

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Companhia Energética do Ceara - Coelce em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas
operac0es e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislacéo societéria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstraces
financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezmbro de 2010, apresentado para fins de comparagédo, foram anteriormente
auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 25 de margo de 2011, que nédo conteve qualquer
modificacéo.

Rio de Janeiro, 16 de mar¢o de 2012

ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - CE
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Marcio F. Ostwald
Contador CRC - 1RJ 086.202/0-4 - S - CE Marcelo Felipe L. de Sa
Contador CRC - 1RJ 094.644/0-0 - S - CE
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Companhia Energética do Ceara - Coelce, no uso de suas atribui¢cdes legais, examinou o Relatério da
Administracdo e as Demonstrag8es Financeiras, complementadas por notas explicativas referentes ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2011 e a proposta da Administracéo de distribuicdo do Lucro Liquido do exercicio de 2011.

Com base nos documentos examinados, nas analises levadas a efeito e nos esclarecimentos apresentados por representantes da
Companhia, e tendo em conta o parecer, sem ressalvas, datado de 15 de margo de 2012, emitido pelos auditores externos, Ernst &
Young Terco, e respectivos esclarecimentos prestados por seus representantes, este Conselho Fiscal, por unanimidade de seus
membros, opina favoravelmente aos referidos documentos que estdo em condi¢des de serem examinados e votados pela Assembléia
Geral Ordinaria de Acionistas.

Fortaleza, 16 de margo de 2012

Aldemir Ferreira de Paula Augusto
Conselheiro Fiscal

Sérgio Queiroz Lyra
Conselheiro Fiscal

Antbénio Cléber Uchoa Cunha
Conselheiro Fiscal

PAGINA: 123 de 126



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE Verséo : 2

Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragdo dos Diretores da Companhia

Apos examinadas, discutidas e revisadas as Demonstracdes Financeiras da Companhia do exercicio social findo em 31/12/2011,
compreendendo o relatério da administracéo, o balango patrimonial, as demonstracdes de resultado, de mutacdes do patrimdnio
liquido, dos fluxos de caixa, e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas e balanco social, bem como a proposta de
destinacdo do lucro de 2011 e pagamento de dividendos, diante dos esclarecimentos prestados pelo controler da Companhia, foi, pela
unanimidade dos presentes, declarado que tais documentos apresentam informacdes completas, precisas e verdadeiras, refletindo
adequadamente a situacéo da companhia e de seus negdcios e, que, portanto, concordam integralmente com os termos contidos nos
referidos documentos, bem como que concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes da Companhia,
tudo nos termos da Instru¢do CVM n° 480, de 07/12/09. Assim sendo, recomendam a aprovacao de tais documentos pelo Conselho de
Administracdo da Companhia e pelos seus acionistas, reunidos em assembléia geral ordinaria.

Fortaleza, 12 de marc¢o de 2012.

Abel Alves Rochinha - Diretor Presidente

Olga Jovanna Carranza Salazar - Diretora Comercial

Cristine de Magalhdes Marcondes- Diretora Juridica

José Tavora Batista - Diretor Técnico

José Nunes de Almeida Neto - Diretor de Relac¢des Institucionais e Comunicac¢ao
Aurelio de Oliveira - Diretor de Planejamento

David Augusto de Abreu - Diretor Financeiro
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Pareceres e Declaracbes / Declaracédo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

Declaragdo dos Diretores da Companhia

Apos examinadas, discutidas e revisadas as Demonstracdes Financeiras da Companhia do exercicio social findo em 31/12/2011,
compreendendo o relatério da administracéo, o balango patrimonial, as demonstracdes de resultado, de mutacdes do patrimdnio
liquido, dos fluxos de caixa, e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas e balanco social, bem como a proposta de
destinacdo do lucro de 2011 e pagamento de dividendos, diante dos esclarecimentos prestados pelo controler da Companhia, foi, pela
unanimidade dos presentes, declarado que tais documentos apresentam informacdes completas, precisas e verdadeiras, refletindo
adequadamente a situacéo da companhia e de seus negdcios e, que, portanto, concordam integralmente com os termos contidos nos
referidos documentos, bem como que concordam com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes da Companhia,
tudo nos termos da Instru¢do CVM n° 480, de 07/12/09. Assim sendo, recomendam a aprovacao de tais documentos pelo Conselho de
Administracdo da Companhia e pelos seus acionistas, reunidos em assembléia geral ordinaria.

Fortaleza, 12 de marc¢o de 2012.

Abel Alves Rochinha - Diretor Presidente

Olga Jovanna Carranza Salazar - Diretora Comercial

Cristine de Magalhdes Marcondes- Diretora Juridica

José Tavora Batista - Diretor Técnico

José Nunes de Almeida Neto - Diretor de Relac¢des Institucionais e Comunicac¢ao
Aurelio de Oliveira - Diretor de Planejamento

David Augusto de Abreu - Diretor Financeiro

PAGINA: 125 de 126



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2011 - CIA ENERG CEARA - COELCE Verséo : 2

Motivos de Reapresentacao

Verséo Descricdo
0

PAGINA: 126 de 126



