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1. Responséaveis pelo formuléario / 1.0 - Identificacéo

Nome do responsavel pelo contetdo do
formulario

Cargo do responsavel

Nome do responsavel pelo contetdo do
formulério

Cargo do responsavel

Charles Capdeville

Diretor Presidente

Teobaldo José Cavalcante Leal

Diretor de Relagbes com Investidores

Versdo : 1
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1. Responsaveis pelo formuléario / 1.1 — Declaragcéo do Diretor Presidente

1.1 - Declaragao do Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetdo do Charles de Capdeville
formulario
Cargo do responsavel Diretor Presidente

O Diretor Presidente acima qualificado declara que:

a. reviu o formulario de referéncia.

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em
especial aos arts. 14 a 19.

c. o conjunto de informacgdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagéo
econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios
por ele emitidos.

Charles de Capdeville
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INyesuaores

Formulario de Referéncia - 2020 - CIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE Versdo : 1
O Diretor de Relacdes com Investidores acima qualificado declara que:
a. reviu o formulario de referéncia.

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em
especial aos arts. 14 a 19.

¢. o conjunto de informagbes nele contido & um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagao
econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios
por ele emitidos.
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1. Responsaveis pelo formulério / 1.3 - Declaracao do Diretor Presidente/Relacdes com
Investidores

1.3 Declaragao do Diretor Presidente / Relag6es com Investidores

O Diretor Presidente e o Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da Companhia ja prestaram suas declaracdes
individuais nos itens 1.1 e 1.2 deste Formulario de Referéncia.
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Versao :

2. Auditores independentes / 2.1/ 2 - Identificacdo e remuneracao

Possui auditor?

Cbdigo CVM

Descricdo do servi¢o contratado

Montante total da remuneracdo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

Os auditores independentes prestaram os servigos listados abaixo: (i) auditoria e emisséo de relatério sobre as
demonstragOes financeiras da Companhia referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019,
preparadas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil; (ii) revisdo e emisséo de relatério sobre as Informacdes
Trimestrais (ITRs) da Companhia para os periodos findos em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de 2017, 2018 e
2019; (iii) auditoria das Demonstracdes Contabeis Regulatorias (DCR) referentes aos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2017, 2018 e 2019, elaboradas de acordo com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE) aprovado
pela ANEEL através da Resolucdo Normativa n° 605, de 11 de margo de 2014; e (iv) revisdo do Relatério de Controle
Patrimonial — RCP referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019, elaborado segundo
com a norma da resolucdo ANEEL 367/2009.

A remuneracao dos auditores independentes relativa aos servigos de auditoria externa prestados no Gltimo exercicio social
correspondeu a um montante de R$ 151.020,24, sendo R$ 130.612,24 relativos aos servigos de revisdes trimestrais e
auditoria anual das demonstracdes contabeis societéarias e regulatorias, e R$ 20.408,00 relativos ao relatério de controle
patrimonial (RCP).

Nao aplicavel.

Nome responsavel técnico

Periodo de prestacéo de

servico CPF Endereco

Jairo da Rocha Soares

Rua Major Quedinho,, 90, CONSOLAC/?\O, Séo Paulo, SP, Brasil, CEP 01050-030, Telefone (11)

03/05/2016 3848580, Fax (111) 38485800, e-mail: jairo.soares@bdobrazil.com.br

880.740.218-15
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Possui auditor? SIM

Cédigo CVM 418-9

Tipo auditor T Nacional T
‘Nome/Razdo social T KPMG Auditores Independentes T
‘CPRICNPJ T 57.755.217/0003-90 T
‘Periodo de prestacéo de servico 01/01/2020 T
Descrigdo do servico contratado Auditoria externa independente das demonstragdes contabeis societérias para o exercicio a findar em 31 de dezembro de

2020 a 2024 e revisao das informagdes contabeis contidas nas Informag6es Trimestrais -ITR’s para os trimestres a findarem-
se em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro dos respectivos anos, de acordo com as normas brasileiras de
contabilidade para atendimento a CVM e auditoria anual das demonstracdes financeiras regulatérias para a ANEEL.

Montante total da remuneracdo dos auditores Nao aplicavel ao auditor contratado no exercicio corrente.
independentes segregado por servigco
Justificativa da substituicéo Término do contrato de prestacéo de servigos e otimizagdo dos custos da Companhia

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o aplicavel.
da justificativa do emissor

Nome responséavel técnico PRiinalD £ resErD o

servico CPF Endereco
RUA ARQUITETO OLAVO REDIG DE CAMPOS, 105, TORRE A, Vila Sdo Francisco, S&o Paulo,
Alexandre Vinicius Ribeiro de Figueiredo 01/04/2020 034.149.647-24 SP, Brasil, CEP 04711-904, Telefone (11) 39401500, Fax (11) 39401501, e-mail:

alexandrefigueiredo@kpmg.com.br
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2. Auditores independentes / 2.3 - Outras inf. relev. - Auditores

2.3 - Outras Informagoes relevantes

Nao ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagéo a este item 2.
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3. Informagdes financ. selecionadas / 3.1 - Informacdes financeiras - Individual

(Reais Unidade) Exercicio social (31/12/2019) Exercicio social (31/12/2018) Exercicio social (31/12/2017)
Patrim6nio Liquido 3.114.051.000,00 2.862.640.000,00 2.582.914.000,00
Ativo Total 8.664.706.000,00 6.490.161.000,00 5.700.068.000,00
Rec. Lig./Rec. Intermed. 5.377.077.000,00 5.102.244.000,00 4.594.419.000,00
Fin./Prem. Seg. Ganhos
Resultado Bruto 563.858.000,00 517.853.000,00 618.449.000,00
Resultado Liquido 404.905.000,00 364.520.000,00 435.779.000,00
Numero de Ac¢des, Ex-Tesouraria 77.855.299 77.855.299 77.855.299
Valor Patrimonial da Ac¢éo (Reais 39,997933 36,768724 33,175828
Unidade)

Resultado Basico por Acéao 5,200700 4,682019 5,597294
Resultado Diluido por Agao 5,20 4,68 5,60
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

3.2 - Medi¢des ndo contabeis

(@) valor das medi¢des néo contabeis
EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA, também conhecido como LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos de Renda e
Contribuigdo Social sobre o Lucro, Depreciagdo e Amortizagédo) € uma medicdo ndo contabil
elaborada pela Companhia, em consonancia com a Instru¢do da CVM n° 527, de 4 de outubro
de 2012, conciliada com suas demonstragdes financeiras e consiste no lucro liquido, acrescido
pelo resultado financeiro liquido, pelas receitas (despesas) de imposto de renda e contribuicéo
social e por todos 0os montantes de deprecia¢do e amortizacdo. Como as receitas e despesas
financeiras, depreciacéo e amortiza¢éo ndo sao incorporadas ao célculo do EBITDA, este se
apresenta como um indicador do desempenho econdmico operacional obtido pela Companhia
e que, portanto, ndo é afetado por: (i) flutuagdes nas taxas de juros, (ii) alteracdes da carga
tributaria do imposto de renda e da contribuicdo social, bem como (iii) pelos niveis de
depreciacdo e amortizacao.

O EBITDA ndo é medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, nem pelas
Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial Reporting Standards
(“IFRS"), emitidas pelo International Accounting Standard Board (“IASB”) e nem para fins
regulatorios, tampouco devem ser considerados isoladamente, ou como uma alternativas ao
lucro liquido, como medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou
como medidas de liquidez e ndo devem ser considerados como base para distribuicdo de
dividendos.

A seguir sao demonstrados os valores do EBITDA para os ultimos trés exercicios sociais:

Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de

Medigdes ndo contébeis 2019 2018 2017

(R$ mil, exceto %)

EBITDA 814.208 722.882 792.824

(b) conciliagbes entre os valores divulgados e os valores das demonstracfes
financeiras auditadas

A seguir sdo apresentadas as reconciliacdes do lucro liquido para o EBITDA da Companhia
para os Ultimos trés exercicios sociais:
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

Reconciliagdo do lucro (prejuizo) para Exercicio social encerrado em
o EBITDA e EBITDA Ajustado 31 de dezembro de
2019 2018 2017

(em milhares de R$)

(=) Lucro (prejuizo) liquido 404.905 364.520 435.779

(-) Resultado financeiro 71.931 63.543 75.968

(+/-) Tributos sobre o lucro 87.022 89.790 106.702

(-) Depreciacéo e amortizagédo 250.350 205.029 174.375

(=) EBITDA 814.208 722.882 792.824
() motivo pelo qual tal medicdo é mais apropriada para a correta compreensdo da sua

condicao financeira e do resultado de suas operacfes

O EBITDA é utilizado como medida de desempenho econdmico operacional da Companhia pela
administragdo da Companhia, por ser medida pratica que permite estimar a geracéo de caixa
advinda dos resultados operacionais da Companhia. O EBITDA é informagdo adicional as
demonstragdes financeiras e ndo deve ser utilizado em substituicao aos resultados auditados. O
EBITDA nao é medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, nem pelo IFRS,
emitidas pelo IASB. Nao possui um significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas

com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

Versao : 1
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.3 - Eventos subsequentes as DFs

3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstragoes financeiras

Eventos subsequentes as demonstragdes financeiras apresentadas em relagcdo ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019

Tendo em vista a necessidade de capital de giro para o inicio de 2020 e se valendo da alta
liquidez do mercado para operagdes em ddlar, bem como de seus precos competitivos no
segundo semestre de 2019, a Companhia contratou, em 17 de dezembro de 2019, uma operacao
na modalidade de captagéo externa (Lei n® 4.131) com o banco Scotiabank no montante de R$
150.000 para desembolso em 07 de janeiro de 2020. O contrato possui uma taxa fixa de 2,14%
a.a. (em dolares) e vencimento para 07 de janeiro de 2021. Para mitigar o risco dessa operagéo
a variacdo cambial foi contratada simultaneamente uma operacéo de swap, trocando os valores
e taxa pactuados em dolares por valores em reais com um custo de CDI + 0,19% a.a.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados

3.4 - Politica de destinagdo dos resultados

2019

2018

2017

a. regras sobre
retengdo de lucros

Cabe a assembleia geral da
Companhia deliberar sobre
retengdo de lucros nos
termos da legislagéo
aplicavel e do estatuto social
da Companbhia.

Em 31 de dezembro de
2019, além das previsdes de
retencdo de lucros contidas
na Lei n° 6.404/76, o
estatuto social da
Companhia prevé a
possibilidade de destinagédo
de 5% do lucro do exercicio
para constituicdo de reserva
legal até atingir 20% do
capital social e o lucro
remanescente sera
destinado a formagdo de
reserva de reforgo de capital
de giro, a qual ndo podera
exceder 100% do valor do
capital subscrito.

Cabe a assembleia geral da
Companhia deliberar sobre
retengdo de lucros nos
termos da legislagéo
aplicavel e do estatuto social
da Companbhia.

Em 31 de dezembro de
2018, além das previsdes de
retencdo de lucros contidas
na Lei n° 6.404/76, o
estatuto social da
Companhia prevé a
possibilidade de destinacédo
de 5% do lucro do exercicio
para constituicéo de reserva
legal até atingir 20% do
capital social e o lucro
remanescente sera
destinado a formagdo de
reserva de reforgo de capital
de giro, a qual ndo podera
exceder 100% do valor do
capital subscrito.

Cabe a assembleia geral da
Companhia deliberar sobre
retengdo de lucros nos
termos da legislagao
aplicavel e do estatuto social
da Companhia.

Em 31 de dezembro de
2017, além das previsdes de
retencdo de lucros contidas
na Lei n° 6.404/76, o
estatuto social da
Companhia prevé a
possibilidade de destinagédo
de 5% do lucro do exercicio
para constituicdo de reserva
legal até atingir 20% do
capital social e o lucro
remanescente sera
destinado a formacgdo de
reserva de reforgo de capital
de giro, a qual ndo podera
exceder 100% do valor do
capital subscrito.

ai. valores das
retengdes de
lucros

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2019,
a Companhia registrou um
lucro liquido de R$ 404,9
milhdes, o qual foi aprovado
na Assembleia Geral
Ordindria e Extraordinaria
realizada em 29 de abril de
2019, sendo que (i) R$74,3
milhdes foram destinados a
reserva de Incentivo Fiscal;
(i) R$167,8 milhdes foram
destinados a reserva de
reforco de capital de giro da
Companhia; e (i) do lucro
passivel de distribuicéo,
R$165,3 milhdes serdo
distribuidos como dividendos.

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018,
a Companhia registrou um
lucro liquido de R$ 364,5
milhdes, o qual foi aprovado
na Assembleia Geral
Ordindria e Extraordinaria
realizada em 29 de abril de
2019, sendo que (i) R$73,3
milhdes foram destinados a
reserva de Incentivo Fiscal;
(i) R$134,4 milhdes foram
destinados a reserva de
reforco de capital de giro da
Companhia; e (i) do lucro
passivel de distribuicdo, R$
145,6 milhdes foram
distribuidos como dividendos.

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017,
a Companhia registrou um
lucro liquido de R$ 435,7
milhdes, o qual foi aprovado
na Assembleia Geral
Ordindria e Extraordinaria
realizada em 26 de abril de
2018, sendo que (i) R$95,8
milhdes foram destinados a
reserva de Incentivo Fiscal;
(i) R$250,1 milhdes foram
destinados a reserva de
reforco de capital de giro da
Companhia; e (iii) do lucro
passivel de distribuicéo,
R$84,9 milhGes foram
distribuidos como dividendos.

a.i. percentuais
em relacdo aos
lucros totais
declarados

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018,
os percentuais das retencdes
em relagdo ao lucro total
declarado foram 0s
seguintes: (i) 18,34% foram
destinados a reserva de
Incentivo Fiscal; e do lucro
passivel de distribuicdo (i)
50,00% foi destinado a
distribuicdo de dividendos; e
(iii) 41,45% foi destinado a

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018,
os percentuais das retencdes
em relagdo ao lucro total
declarado foram 0s
seguintes: (i) 20,11% foram
destinados a reserva de
Incentivo Fiscal; e do lucro
passivel de distribuicdo (i)
50,00% foi destinado a
distribuicdo de dividendos; e
(iii) 46,14% foi destinado a

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017,
0s percentuais das retengdes
em relagdo ao lucro total
declarado foram 0s
seguintes: (i) 21,99% foram
destinados a reserva de
Incentivo Fiscal; e do lucro
passivel de distribuicdo (ii)
25,00% foi destinado a
distribuicdo de dividendos; e
(i) 73,57% foi destinado a

Versao : 1
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2019

2018

2017

reserva de reforgo de capital
de giro da Companhia.

reserva de reforgo de capital
de giro da Companhia.

reserva de reforco de capital
de giro da Companhia.

b. regras sobre
distribui¢édo de
dividendos

Em 31 de dezembro de 2019,
o estatuto social da
Companhia previa que pelo
menos 25% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos
termos do artigo

202 da Lei n° 6.404/76, fosse
anualmente distribuido aos
acionistas a titulo de
dividendo obrigatorio,
respeitados 0s seguintes
percentuais  previstos no
estatuto social para as a¢des
preferenciais (i) prioridade no
recebimento de um dividendo
minimo, ndo cumulativo, de
6% para as acoes
preferenciais classe A; e (i)
prioridade no recebimento de
um dividendo minimo, néo
cumulativo, de 10% para as
acdes preferenciais classe B,
calculados sobre o valor
proporcional do capital social
atribuido a respectiva classe,
corrigido ao término de cada
exercicio social.

Em 31 de dezembro de 2018,
o estatuto social da
Companhia previa que pelo
menos 25% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos
termos do artigo

202 da Lei n° 6.404/76, fosse
anualmente distribuido aos
acionistas a titulo de
dividendo obrigatorio,
respeitados 0s seguintes
percentuais  previstos no
estatuto social para as a¢des
preferenciais (i) prioridade no
recebimento de um dividendo
minimo, ndo cumulativo, de
6% para as acoes
preferenciais classe A; e (i)
prioridade no  recebimento
de um dividendo minimo, ndo
cumulativo, de 10% para as
acdes preferenciais classe B,
calculados sobre o valor
proporcional do capital social
atribuido a respectiva classe,
corrigido ao término de cada
exercicio social.

Em 31 de dezembro de 2017,
o estatuto  social da
Companhia previa que pelo
menos 25% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos
termos do artigo

202 da Lei n° 6.404/76, fosse
anualmente distribuido aos
acionistas a titulo de
dividendo obrigatoério,
respeitados 0s seguintes
percentuais  previstos  no
estatuto social para as acdes
preferenciais (i) prioridade no
recebimento de um dividendo
minimo, ndo cumulativo, de
6% para as acoes
preferenciais classe A; e (i)
prioridade no  recebimento
de um dividendo minimo, ndo
cumulativo, de 10% para as
acoes preferenciais classe B,
calculados sobre o valor
proporcional do capital social
atribuido a respectiva classe,
corrigido ao término de cada
exercicio social.

c. periodicidade
das distribuicdes
de dividendos

O pagamento de dividendos
da Companhia ocorre
anualmente. No entanto, nos
termos do estatuto social da
Companhia, os o6rgdos da
administragao da
Companhia, ad referendum
da Assembleia Geral,
poderiam declarar dividendos
intermediarios, sob quaisquer
das modalidades facultadas
pelo art. 204 da Lei n°
6.404/76, mediante
levantamento de balango
intermediario, sendo que os
dividendos intermediarios
seriam deduzidos do
montante dos dividendos
devidos ao encerramento de
cada exercicio social.

O pagamento de dividendos
da Companhia ocorre
anualmente. No entanto, nos
termos do estatuto social da
Companhia, os o6rgdos da
administragao da
Companhia, ad referendum
da Assembleia Geral,
poderiam declarar dividendos
intermediarios, sob quaisquer
das modalidades facultadas
pelo art. 204 da Lei n°
6.404/76, mediante
levantamento de balango
intermediario, sendo que os
dividendos intermediarios
seriam deduzidos do
montante dos dividendos
devidos ao encerramento de
cada exercicio social.

O pagamento de dividendos
da Companhia ocorre
anualmente. No entanto, nos
termos do estatuto social da
Companhia, os o6rgdos da
administragéo da
Companhia, ad referendum
da Assembleia Geral,
poderiam declarar dividendos
intermediarios, sob quaisquer
das modalidades facultadas
pelo art. 204 da Lei n°
6.404/76, mediante
levantamento de balango
intermediario, sendo que os
dividendos intermediarios
seriam deduzidos do
montante dos dividendos
devidos ao encerramento de
cada exercicio social.

d. eventuais
restrices a
distribuicdo de
dividendos
impostas por
legislacéo ou
regulamentagéo
especial aplicavel
a0 emissor, assim
como contratos,

De acordo com os contratos
financeiros e debéntures
emitidas pela Companhia, a
Companhia ndo podera
efetuar  declaracdo de
dividendos acima do minimo
obrigatério sempre que
estiver em descumprimento
com qualquer obrigacédo
pecuniaria prevista em tais

De acordo com os contratos
financeiros e debéntures
emitidas pela Companhia, a
Companhia ndo podera
efetuar  declaracdo de
dividendos acima do minimo
obrigatério sempre que
estiver em descumprimento
com qualquer obrigagao
pecuniaria prevista em tais

De acordo com os contratos
financeiros e debéntures
emitidas pela Companhia, a
Companhia ndo podera
efetuar  declaracdo de
dividendos acima do minimo
obrigatério sempre que
estiver em descumprimento
com qualquer obrigagdo
pecunidria prevista em tais

Versao : 1
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2019

2018

2017

decis6es judiciais,
administrativas ou
arbitrais

operagdes. Para  mais
informacdes a respeito dos
referidos contratos
financeiros e debéntures,
vide os itens 10.1(f)(iii)) e
18.5 deste Formulério de
Referéncia.

operagdes. Para mais
informacg@es a respeito dos
referidos contratos
financeiros e debéntures,
vide os itens 10.1(f)(iii)) e
18.5 deste Formuléario de
Referéncia.

operagbes. Para  mais
informacdes a respeito dos
referidos contratos
financeiros e debéntures,
vide os itens 10.1(f)(iii) e
18.5 deste Formulario de
Referéncia.

e. politicade
destinacao de
resultados

A Companhia ndo possui
uma politica de destinagéo de
resultados formalmente
aprovada, no exercicio social
encerrado  em 31 de
dezembro de 2019.

A Companhia ndo possuia
uma politica de destinagéo de
resultados formalmente
aprovada, no exercicio social
encerrado  em 31 de
dezembro de 2018.

A Companhia ndo possuia
uma politica de destinagéo de
resultados formalmente
aprovada, no exercicio social
encerrado em 31 de
dezembro de 2017.

Versao : 1
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.5 - Distribuicdo de dividendos

Versdo: 1

(Reais Unidade)

Ult. Inf. Contabil 31/12/2020

Exercicio social 31/12/2019

Exercicio social 31/12/2018

Exercicio social 31/12/2017

Lucro liquido ajustado

Dividendo distribuido em relag&o ao lucro liquido ajustado

(%)

Taxa de retorno em relagéo ao patriménio liquido do emissor

(%)

Dividendo distribuido total

Lucro liquido retido

330.684.655,39
50,000000

13,002500

165.342.327,70
167.823.121,60

291.202.355,29
50,000000

12,733700

145.601.177,65
134.374.321,58

339.957.325,74
25,000000

16,871603

84.989.331,00
250.112.539,97

Data da aprovagdo da retengéo 28/04/2020 29/04/2019 26/04/2018
Lucro liquido retido Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo
Dividendo Obrigatério

Ordinaria 102.082.513,27 31/12/2020 89.894.308,09 30/12/2019 52.472.495,27 28/12/2018
Preferencial Preferencial Classe B 3.259.181,98 31/12/2020 52.836.819,65 30/12/2019 30.841.549,68 28/12/2018
Preferencial Preferencial Classe A 60.000.632,49 31/12/2020

Preferencial Preferencial Classe B 2.870.049,92 30/12/2019

Preferencial Preferencial Classe B 1.675.286,05 28/12/2018
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.6 - Dividendos-Lucros Retidos/Reservas

3.6 - Declaracao de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

A Companhia, nos Gltimos trés exercicios sociais, nao declarou dividendos em contrapartida as
contas de lucros retidos ou reservas de lucros constituidas em exercicios sociais anteriores.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Somado Passivo  Tipo de indice indice de Descricéo e motivo da utilizagdo de outro indice
Circulante e N&o endividamento
Circulante
31/12/2019 5.550.655.000,00

indice de Endividamento 1,78245475
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.8 - Obrigacdes

Versdo: 1

Exercicio social (31/12/2020)

Tipo de Obrigagéo

Tipo de Garantia

Descrever outras
garantias ou privilégios

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Empréstimo Garantia Real 0,00 0,00 11.205.824,13 0,00 11.205.824,13
Financiamento Garantia Real 53.339.019,59 100.216.165,46 88.495.344,00 141.812.881,20 383.863.410,25
Titulos de divida Quirografarias 0,00 517.770.801,79 829.893.438,18 134.313.019,59 1.481.977.259,56

Empréstimo Quirografarias 302.186.676,50 0,00 0,00 0,00 302.186.676,50
Total 355.525.696,09 617.986.967,25 929.594.606,31 276.125.900,79 2.179.233.170,44
Observagao

Observagdo: As informagGes acima referem-se as informacdes contabeis da Companhia. O total demonstrado na tabela acima considera o saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures. A separagdo dos
valores das obrigag6es da Companhia em fungéo das garantias atreladas utilizou as categorias garantia real, garantia flutuante e quirografaria, bem como outro tipo de garantia ou privilégio: Quirografarias:
contemplam também as garantias fidejussérias que séo as fiancas e avais corporativos dados pela controladora, bem como os demais passivos sem garantia especifica. Garantias Reais: referem-se a recebiveis,
vinculag&o de receitas, direitos creditérios, vinculagéo de bens proprios, alienagéo fiduciaria, cesséo fiduciaria e penhor de quotas; Garantias Flutuantes: sdo aquelas que asseguram privilégio geral sobre o ativo da
Companhia, mas ndo impedem a negociagdo dos bens que compdem esse ativo. A Companhia nédo possui obriga¢cdes com esta categoria de garantias.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.9 - Outras inf. relev. - Inf. Financeiras

3.9 - Outras informagoes relevantes
Informagdes adicionais ao item 3.7

Nos contratos de dividas da Companhia existem clausulas de inadimplemento cruzado, que sdo
condi¢cbes padrées em instrumentos de financiamento em geral, de forma que a declaragédo de
vencimento antecipado do saldo em aberto de determinada divida, podera constituir hipétese de
vencimento antecipado de outras dividas. Atualmente, a Companhia é devedora em emissdes de
debéntures simples e notas promissoérias cujos instrumentos contemplam hipéteses de vencimento
antecipado automatico da respectiva divida em caso de declaragdo de vencimento antecipado de
outras dividas.

A Companhia ndo tem como garantir que ndo ira contrair outras dividas cujos
instrumentos/contratos prevejam clausula de inadimplemento cruzado, bem como n3o pode
garantir que as dividas correspondentes ndo vencerdo antecipadamente. Na hipotese de
vencimento antecipado das dividas, os seus ativos e fluxo de caixa poderao ser insuficientes para
quitar o saldo devedor.
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4. Fatores derisco / 4.1 - Descricao - Fatores de Risco

4.1 - Descricao dos fatores de risco

O investimento nos valores mobiliarios de emissdo da Companhia envolve a exposicdo a
determinados riscos. Antes de tomar qualquer deciséo de investimento em qualquer valor mobiliario
de emissdo da Companhia, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informag6es contidas neste Formulario de Referéncia, os riscos mencionados abaixo e as
demonstracdes financeiras da Companhia e respectivas notas explicativas. Os negécios, situagao
financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, negdcios futuros da Companhia poderdo ser
afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco descritos a seguir. O prego de
mercado dos valores mobiliarios de emissdo da Companhia podera diminuir em razao de qualquer
desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores poderao perder
substancial ou totalmente o seu investimento nos valores mobilidrios de emissdo da Companhia.
Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Companhia conhece e acredita que, na data deste
Formulario de Referéncia, podem afetar significativamente a Companhia. Além disso, riscos
adicionais ndo conhecidos ou considerados irrelevantes pela Companhia na data deste Formulario
de Referéncia também poderéo afetar a Companhia adversamente.

Para os fins desta segcdo “4. Fatores de Risco”, exceto se expressamente indicado de maneira
diversa ou se o contexto assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema
podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Companhia, ou
expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito
adverso relevante nos negdcios, situacdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa,
negocios futuros da Companhia, bem como no preco dos valores mobiliarios de emissdo da
Companhia. Expressdes similares incluidas nesta secdo “4. Fatores de Risco” devem ser
compreendidas nesse contexto.

Nao obstante a subdivisdo desta secdo “4. Fatores de Risco”, determinados fatores de risco que
estejam em um item podem também se aplicar a outros itens.

() a Companhia

O desempenho operacional e econémico-financeiro da Companhia pode ser afetado,
desfavoravelmente, por surtos de doencgas transmissiveis, no Brasil e/ou no mundo, a
exemplo da pandemia declarada pela Organizagcdo Mundial de Saude (OMS) em razéo da
disseminagdo do novo coronavirus (COVID-19). A extensdo da pandemia do COVID-19, a
percepcdo de seus efeitos, ou a forma pela qual tal pandemia impactard nossos negdcios
depende de desenvolvimentos futuros, que sdo altamente incertos e imprevisiveis, podendo
resultar em efeito adverso relevante em nossos negacios.

Em 11 margo de 2020, a Organizacdo Mundial de Salde (OMS) declarou a pandemia da COVID-
19, doenga causada pelo novo coronavirus (Sars-Cov-2). Na pratica, a declaracédo significou o
reconhecimento pela OMS de que, desde entdo, o virus se disseminou por diversos continentes
com transmissao sustentada entre as pessoas.

A declara¢do da pandemia do COVID-19 pela OMS desencadeou severas medidas restritivas por
parte de autoridades governamentais no mundo todo, a fim de tentar controlar o surto, resultando
em restricdo a atividades econémicas ndo-essenciais e no fluxo de circulacdo de pessoas,
provocando inclusive interrupgdes na cadeia de suprimentos global. No Brasil, e em nossa area de
concesséo, medidas para impedir ou retardar a propagacao da doenga, como o isolamento social,
foram adotadas, e resultaram no fechamento de grandes centros comerciais, areas de grande
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circulagdo, parques e demais espacgos publicos, além da paralisacdo de atividade de diversos
setores..

Mais especificamente para a nossa operacao, considerando o atual contexto da pandemia por
COVID-19, os impactos na economia mundial levam a contragdo dos niveis de consumos de
energia em nossa area de concessédo. A desaceleracdo econdmica, indiretamente, pode levar a um
maior nivel de inadimpléncia e perdas comerciais de energia, 0 que, em cenarios prolongados,
pode vir a pressionar nossos fluxos de caixa, niveis de alavancagem e capacidade de execucgao
dos nossos investimentos. Nesse sentido, alteracdo no contexto macroeconémico e operacional
pode levar a Companhia a reconhecer impactos contabeis relacionados.

A disseminacé@o do COVID-19 nos levou a modificar nossas praticas de negécios, em especial no
gue diz respeito aos processos de atendimento ao consumidor, e podemos tomar outras acoes
adicionais, conforme exigido pelas autoridades governamentais ou que determinamos ser do
melhor interesse de nossos funciondrios, clientes e parceiros de negécios. Ndo ha certeza de que
essas medidas serdo suficientes para atenuar os riscos apresentados pela pandemia do virus ou,
de outra forma

Dessa forma, a extensdo em que o surto do COVID-19 afetara nossos negocios dependera de
condicdes futuras. Mesmo apés o atual surto do COVID-19 diminuir, podemos continuar a registrar
impactos materialmente adversos em nossos negdcios como resultado de seu efeito na economia
global.

Por fim, o impacto da pandemia da COVID-19 também pode precipitar ou agravar 0s outros riscos
aqui descritos neste Formulario de Referéncia.

A insuficiéncia de indenizacdo por parte do Governo Federal na hip6tese de extingdo da
concessao e bens reversiveis da Companhia, pode causar um efeito relevante adverso sobre
0s negocios, resultados e situagdo financeira da Companhia, bem como sobre seu valor de
mercado e sua capacidade de pagamento com relagdo as suas dividas.

A legislacédo brasileira estabelece que as concessdes poderdo ser extintas antes de seu término
por meio de uma acdo de encampacéo, justificada pelo interesse publico. De acordo com a
legislagao brasileira, uma encampacéo exigiria o0 pagamento antecipado de indenizacéo por parte
do Governo Federal, a titulo de reparacéo pelos prejuizos da Companhia. Adicionalmente, em caso
de descumprimento do Contrato de Concesséo ou da legislagdo aplicavel, a Companhia estara
sujeita a caducidade das concessdes, ou seja, tais concessdes poderdo ser extintas por decretos dos
poderes concedentes e apos instauragdo de processo administrativo e comprovagdo da
inadimpléncia. A declaracédo da caducidade ocorre sem indenizacéo prévia, havendo indenizagdo
apenas de parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados, que tenham sido realizados com o0 objetivo de garantir a continuidade e atualidade do
servico concedido. Declarada a caducidade, o Poder Concedente néo é responsavel por quaisquer
encargos, Onus, obrigacbes ou compromissos com terceiros ou com empregados das
concessionarias.

Em todos os casos aqui descritos, a extingdo antecipada da concesséo teria um efeito adverso
relevante sobre os negdcios, resultados e situagédo financeira da Companhia, bem como sobre seu
valor de mercado e sua capacidade de pagamento com relacédo as suas dividas.

A Companhia também esta sujeita a riscos relacionados a disputas judiciais e
administrativas, as quais podem afetar de forma adversa o0s seus resultados e/ou sua
condicdo financeira, quais sejam:

. Riscos trabalhistas
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Estdo relacionados a indenizagdo por acidentes, responsabilidade solidaria, adicional de
periculosidade, verbas rescisérias, reintegracédo, abono salarial, diferengas salariais, horas extras,
€ outros processos trabalhistas.

. Riscos civeis

Englobam processos relacionados a pedidos de ressarcimento por reajuste tarifario supostamente
ilegal, indenizacdo por acidentes/morte com energia elétrica e por danos causados em razdo de
oscilagdo na tensdo do fornecimento de energia elétrica, desapropriagbes, agdes de menor
complexidade com tramite nos juizados especiais, suspensdo do fornecimento e cobrancas
indevidas de valores.

. Riscos regulatérios

O processo punitivo regulatério é disciplinado pela Resolugdo Normativa n® 063/2004 da ANEEL. As
penalidades previstas pelo regulamento vao desde adverténcia até a caducidade da concesséo ou
da permissao. Estas penalidades sdo aplicaveis a todos os agentes do setor elétrico e calculadas
com base no valor de faturamento.

. Riscos fiscais
Os principais riscos fiscais 0s quais a Companhia esta exposta séao:

No &mbito estadual, a Companhia discute substancialmente: (i) regime especial originado do termo
de acordo n° 035/91; (ii) base cadastral de consumidores isentos, imunes e nao tributaveis; (iii)
crédito oriundo da aquisi¢cdo de bens destinados ao ativo imobilizado; transferéncia de créditos; (iv)
cancelamento de faturas; (v) estorno de crédito — consumidor baixa renda; (vi) imposto em
determinadas operacgdes; (vii) energia adquirida para consumo proprio e (viii) diferenca entre
valores contabilizados e valores informados nas declaragdes fiscais. Os montantes envolvidos
totalizam R$ 528.164 mil em 31 de dezembro de 2019 e R$ 488.364 mil em 31 de dezembro de
2018.

No ambito municipal, a Companhia possui processos judiciais e administrativos com os Municipios
de Fortaleza e Iguatu referentes ao ISS no valor atualizado de R$ 46.358 mil e R$ 4.519 mil em 31
de dezembro de 2019 e R$ 44.657 mil e R$ 4.328 mil em 31 de dezembro de 2018.

Em relacdo aos tributos federais, a Companhia possui processos administrativos e judiciais
referentes a IRPJ, CSLL e COFINS que totalizam o valor de R$ 35.623 mil em 31 de dezembro de
2019 e R$ 34.338 mil em 31 de dezembro de 2018.

A Companhia tem responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos resultantes da
inadequada prestacdo de servicos de distribuicdo de energia elétrica. As operagdes da
companhiaenvolvem riscos e perigos significativos que podem interromper seu negécio ou,
de outra forma, resultar em prejuizos substanciais, que podem ter um efeito adverso para a
Companhia se nao estiver segurada ou nédo for indenizadaadequadamente.

De acordo com a legislacdo brasileira, a Companhia, na qualidade de prestadora de servigcos
publicos, tem responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos diretos e indiretos resultantes da
inadequada prestacdo de servicos de distribuicdo de energia elétrica, tais como interrupcdes
abruptas no suprimento ou interferéncias de voltagem.

A Companhia contrata seguro de risco operacional para cobertura de perdas resultantes de
incéndio, raio, explosdes, enchentes, quebra de maquinario, dano elétrico, em suas subestacgoes,
prédios e instalagcdes, bem como para perdas materiais e pessoais resultantes de acidentes de
transito. A Companhia contrata também seguro de responsabilidade civil para a cobertura de danos
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pessoais e materiais causados a terceiros e contrata, ainda, apolices de seguro de transporte
nacional e internacional, cobrindo os riscos nos transportes dos equipamentos nacionais e
importados. As apdlices de seguros da Companhia poderdo néo ser suficientes para a cobertura
integral de todos os passivos que poderdo surgir no decorrer dos negécios da Companhia.
Eventuais indenizacdes poderdo tardar a serem realizadas, em caso de sinistros, o que poderia
provocar desequilibrios financeiros relevantes que impactem a normal continuidade dos negocios.

As disposicdes restritivas dos contratos de financiamento da Companhia podem afetar
adversamente a capacidade de operar seus negocios e de efetuar os pagamentos relativos
as suas dividas.

A Companhia esta sujeita a determinadas clausulas restritivas (covenants) existentes em contratos
de empréstimos, debéntures e financiamentos de que é parte, com base em indicadores
financeiros. Caso a Companhia néo seja capaz de atender aos covenants financeiros estabelecidos
com seus credores, em virtude de condigbes adversas de seu ambiente de negdcios, poderia ser
declarado o vencimento antecipado de suas dividas (cross default), o que pode limitar o acesso da
Companhia a novas linhas de financiamento para execu¢do de seu plano de investimentos, bem

como afetar adversamente os seus negdcios e os resultados operacionais.

Se a Companhia ndo conseguir controlar com sucesso as suas perdas de energia, 0S
resultados de suas operac¢@es e sua situacgao financeira poderdo ser adversamente afetados.

A Companhia esta sujeita a dois tipos de perdas de energia: técnicas e comerciais. As perdas
técnicas séo aquelas que ocorrem no curso normal da atividade de distribui¢céo de energia elétrica.
As perdas comerciais séo resultantes de ligacdes ilegais e fraude por parte dos consumidores, ou
seja, configuram o furto de energia elétrica. As perdas totais (média mével de 12 meses) de energia
da Companhia no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017 foram de
13,86%, 14,21% e 13,95%, respectivamente. A Companhia ndo pode assegurar que as estratégias
a serem implementadas para combater perdas de energia elétrica serdo eficazes. Uma parcela de
suas perdas de energia elétrica ndo podera ser repassada por meio de aumento das tarifas, e ndo
€ possivel assegurar que as medidas do Governo em resposta a uma possivel escassez de energia
no futuro, bem como um aumento nas perdas de energia, ndo venham a afetar adversamente a
situacdo financeira e os resultados operacionais da Companhia.

Adicionalmente, devido as perdas técnicas e comerciais, 0 montante de eletricidade comprado pela
Companhia é superior a0 montante entregue e cobrado dos consumidores. Tal fato aumenta os
custos de aquisicdo de eletricidade da Companhia, o que gera um efeito adverso nas margens
operacionais da Companhia em razdo da Companhia ndo conseguir repassar integralmente aos
consumidores tais custos adicionais.

A Companhia pode ndo conseguir implementar integralmente sua estratégia de negécios.

A capacidade da Companhia de implementar a sua estratégia de negocios depende de varios
fatores, dentre os quais oportunidades de investimentos, sua capacidade de acessar o mercado de
capitais e outras fontes de financiamento e uma variedade de contingéncias operacionais e
regulatdrias. Quaisquer desses fatores podem prejudicar a capacidade da Companhia de executar
a sua estratégia de negocios.

As tarifas que cobramos pelo fornecimento de energia elétrica a Consumidores Cativos e as
tarifas de uso do sistema de distribuicdo que cobramos de Consumidores Livres e Especiais
sdo determinadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL em conformidade com contratos de concessao celebrados com o governo
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brasileiro, podendo afetar adversamente a nossa receita operacional caso a ANEEL
estabeleca tarifas de maneira que ndo nos seja favoravel.

A ANEEL dispde de ampla discricionariedade para determinar as tarifas cobradas pela Companhia
aos nossos consumidores. Nossas tarifas sdo determinadas de acordo com contrato de concesséo
celebrado com o governo brasileiro e em conformidade com os regulamentos e decisdes da ANEEL.

Nosso contrato de concessao e a legislacado brasileira estabelecem um mecanismo que admite trés
tipos de reajustes tarifarios: (i) reajuste tarifario anual, ou RTA,; (ii) revisdo tarifaria periddica, ou
RTP e (iii) revisao tarifaria extraordinaria, ou RTE.

Temos o direito de requerer, a cada ano, o reajuste anual, que é destinado a compensar certos
efeitos da inflagdo sobre as tarifas e repassar aos consumidores certas alteracdes da nossa
estrutura de custos que estédo fora do nosso controle, tais como o custo da energia elétrica que
compramos e certos encargos regulatorios, incluindo encargos do uso da rede de transmissao e
distribuicéo.

Ademais, a ANEEL costuma realizar a revisao tarifaria periodica a cada quatro anos. Essa revisao
periédica tem por objetivo compartilhar quaisquer ganhos correlatos com nossos consumidores e
incentivar as concessionarias a atingirem melhores niveis de eficiéncia. Dessa forma, ela visa
identificar a variagdo dos nossos custos, bem como determinar um fator de reducdo baseado em
nossa eficiéncia operacional que seré aplicado em comparagdo com o indice dos nossos reajustes
tarifarios anuais correntes.

As revisdes extraordinarias das nossas tarifas podem ser realizadas a qualquer tempo, ou podem
por noés ser pleiteadas. As revisdes extraordinarias podem tanto afetar negativamente 0s nossos
resultados operacionais ou posi¢ao financeira, quanto compensar custos imprevisiveis (tais como
tributos que afetem significativamente a nossa estrutura de custo).

Adicionalmente, a ANEEL atualmente revisa as metodologias aplicaveis ao setor elétrico de tempos
em tempos, item por item, metodologias essas outrora revisadas em ciclos, tal como ocorrido em
2008-2010 e 2010-2014. Nao podemos prever se (i) o reajuste tarifario anual, ou RTA,; (ii) a revisdo
tarifaria periédica, ou RTP; (iii) a revisdo tarifaria extraordinaria, ou RTE; ou (iv) a revisdo das
metodologias aplicadas ao setor elétrico nos seréo favoraveis ou desfavoraveis. Nossos resultados,
bem como nossa capacidade de adimplir nossas obrigagbes contratuais, inclusive relativas as
debéntures de nossa emisséo, poderao ser adversamente afetados pelos reajustes e revisdes de
gue trata este item.

A Companhia pode vir a precisar de capital adicional no futuro, que podera ser captado com
a emissdo de valores mobiliarios, o que podera resultar em uma diluicdo da participagcao do
investidor em suas acdes.

A Companhia podera vir a precisar de capital adicional no futuro e esta captacéo podera ser feita por
meio da emissdo de valores mobiliarios, que poderdo constituir participagdo aciondria ou divida.
Caso a Companhia emita valores mobiliarios que constituam participagdo acionaria ou opgéo para
sua aquisicao, a participacéo societaria dos investidores ja existente em seu capital social podera
ser diluida.

Os proprietarios das ac6es da Companhia podem néo receber dividendos ou juros sobre o
capital proprio.

De acordo com as regras sobre a distribuicdo de dividendos e para o pagamento de juros sobre o
capital proprio da Companhia, estabelecidas pela Lei das Sociedades por A¢des, a Companhia
podera néo distribuir dividendos ou pagar juros sobre o capital proprio aos detentores de suas
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acOes. Para mais informacdes sobre as regras de distribuicdo de dividendos e de pagamento de
juros sobre o capital préprio da Companhia vide item 3.4 deste Formulario de Referéncia. A
distribuicdo de dividendos, ou pagamento de juros sobre o capital préprio aos detentores de suas
acOes, é definida tendo em vista as perspectivas de disponibilidade de recursos da Companhia, as
previsbes de necessidades de autofinanciamento dos negdcios, e a percepgéo de eventuais riscos
extrinsecos e intrinsecos as atividades da Companhia. A Companhia ndo possui uma politica formal
para a distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital proprio, os quais
eventualmente podem ser inferiores as expectativas dos detentores das agdes.

(b) aos controladores, diretos e indiretos, da Companhia

Os interesses de nosso acionista controlador poderdo ser conflitantes com os interesses
dos demais acionistas.

A Enel SpAe a Enel Américas, acionistas controladores indiretos da Companhia, exercem influéncia
significativa sobre a Companhia por meio da Enel Brasil S.A., e detém poderes de voto suficientes
para nomear a maioria dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia, tomar decisdes
estratégicas, financeiras, societarias e outras decisdes pertinentes as demais areas de negdcio que
venham a divergir das expectativas ou preferéncias dos acionistas ndo controladores ou detentores
de outros valores mobiliarios de emissdo da Companhia. O acionista controlador da Companhia
podera ter interesse em realizar aquisigbes, alienagcdes de ativos, parcerias, busca de
financiamentos, ou tomar outras decisfes que podem ser conflitantes com os interesses dos demais
acionistas e que podem ndo resultar em melhorias de nossos resultados operacionais, o que pode
afetar adversamente a cotacdo de nossa acéo.

(©) aos acionistas da Companhia
Nossa administracdo acredita ndo estar exposta, atualmente, a quaisquer outros riscos
relacionados aos seus acionistas.

(d) as controladas e coligadas da Companhia

Nao aplicavel, pois a Companhia nédo possui controladas nem coligadas.

(e) aos fornecedores da Companhia

Um novo racionamento de energia, em fun¢cdo da falta de investimentos em expansao da
capacidade de geracdo de energia e/ou condi¢des hidrolégicas adversas podem afetar
negativamente o faturamento e a geracdo de caixa da Companhia.

Por ser uma empresa distribuidora de energia elétrica, a Companhia depende basicamente da
energia elétrica que lhe é suprida pelas empresas de geracao de energia elétrica.

A matriz energética brasileira € composta principalmente por hidrelétricas, o que implica em uma
forte dependéncia do volume de chuva incidente nos reservatérios e sua capacidade de
armazenamento. A baixa média pluviométrica nos ultimos anos acarretou reducéo dos niveis dos
reservatorios e baixa capacidade hidrelétrica nas regifes Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste.

A falta de investimentos em expanséo da capacidade de geragdo de energia, somada a diminuigédo
do nivel de &gua dos reservatorios brasileiros, podem levar o Governo Federal a tomar medidas
para reducéo do consumo de energia que poderdo ter um impacto negativo na economia brasileira,
no faturamento e na geracao de caixa da Companhia.
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Periodos de grande estiagem provocam a elevacgdo do prego da energia no mercado a vista, que
consequentemente, pode tornar os leildes de energia a serem realizados anualmente menos
atrativos e com pouca oferta, uma vez que a venda através de leildes ndo alcanca a magnitude de
precos praticados no mercado a vista. Esta escassez de oferta pode ocasionar a exposicao
involuntaria da Companhia ao mercado a vista de energia a precos substancialmente mais elevados
gue aqueles previstos em tarifa praticada aos consumidores. O resultado da diferenga dos precos
de compra de energia no mercado a vista e aquele previsto em tarifa causa descasamento no fluxo
de caixa, que é recebido apos reajuste tarifario.

A construcdo, expansdo, manutencdo e funcionamento de instalagdes e equipamentos de
distribuicdo de energia da Companhia envolvem riscos significativos que poderdo causar
perda de receitas ou aumento de despesas.

A construgdo, expansao e funcionamento das instalagcdes e equipamentos do sistema elétrico de
distribuic@o e o fornecimento de energia da Companhia envolvem riscos, inclusive, dificuldade no
atendimento das demandas solicitadas pelos clientes, incapacidade de obter alvaras e licengas do
governo, interrupgdo do fornecimento, falha de equipamentos, aumentos das perdas de energia,
incluindo perdas técnicas e comerciais, aumento da inadimpléncia, e falhas do sistema comercial e
de operagdo. Se a Companhia enfrentar quaisquer desses problemas poderia ndo conseguir
distribuir energia em montante consistente com o plano de negdécios, e isso podera causar um efeito
adverso em sua condi¢do financeira, em seus resultados operacionais e em penalizagdes pelo
descumprimento de obrigag@es vinculadas ao contrato de concesséo.

) aos clientes da Companhia

Se a Companhia ndo conseguir controlar com sucesso a inadimpléncia de seus clientes, os
resultados de suas operac@es e sua situagao financeira poderdo ser adversamente afetados.

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo total das contas vencidas era de aproximadamente R$ 843,2
milhdes, enquanto que o indice de arrecadagdo da Companhia, medido como valores arrecadados
sobre valores faturados nos ultimos doze meses foi de 99,30%.

A Companhia ndo pode assegurar que conseguird implementar todas as a¢des necessarias para
reduzir o inadimplemento de seus clientes, e tampouco que, uma vez implementadas, tais medidas
garantirdo a eliminagéo da inadimpléncia. Em cada revisao tarifaria, a ANEEL define o montante de
receita para cobertura da inadimpléncia que cada distribuidora ira cobrar de seus clientes. Caso a
despesa com inadimpléncia ultrapasse esse limite, as empresas ndo poderéo repassar a totalidade
desses custos por meio de reajustes de tarifa. O aumento dos indices de inadimpléncia além dos
limites repassados as tarifas pode afetar negativamente a Companhia.

Adicionalmente, o corte de fornecimento de energia pela Companhia em caso de inadimplemento
dos seus clientes pode ser questionado na justica e, ainda, discute-se no legislativo a possibilidade
de alteragdo nos procedimentos de corte de energia permitido as distribuidoras de energia, sendo
gue ndo ha como assegurar que decisdes judiciais contrarias a Companhia com relagdo ao corte
de fornecimento de energia e/ou que alteracdes nos procedimentos de corte de energia nédo
ocasionardo efeitos adversos aos negécios e a situacao financeira da Companhia.

O aumento ou reducao dos indices de inadimpléncia da Companhia podem afetar a arrecadacéo da
Companhia, o que, consequentemente, poderia afetar a sua situagcdo financeira e 0s seus
resultados operacionais.
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(9) aos setores da economia nos quais a Companhia atua

Previs6es incorretas das necessidades de compra e transportes de energia nas areas de
distribuicdo da Companhia podem afeta-la adversamente.

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, um distribuidor de energia elétrica esta
obrigado a contratar antecipadamente, por meio de licitaces publicas, 100% da energia elétrica
que foi prevista para a sua area de concessédo e esta autorizado a repassar até 105% do custo
desta energia aos consumidores. As previsdes acima ou abaixo da demanda podem gerar impactos
adversos.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico também estabelece, dentre outras restrigées, que caso a
energia contratada esteja aquém da real demanda de energia, além de pagamento de penalidade
a ser estabelecida pela ANEEL, a Companhia compra esse déficit de energia ao preco da liquidagao
no mercado spot (a vista ou de curto prazo, como também é conhecido) da Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, a pregos substancialmente maiores do que aqueles
previstos em contratos de longo prazo, sem poder assegurar que esse custo sera repassado para
as tarifas dos consumidores. Além disso, a Companhia fica também com a obrigagéo de compensar
a defasagem com contratos de compra de energia com prazos menores (que normalmente séo
negociados com pre¢os maiores), o que impossibilitaria a Companhia de repassar integralmente
aos consumidores os custos adicionais resultantes dessas compras. Adicionalmente, caso a energia
contratada exceda a real demanda de energia em mais de 5,0%, a Companhia também estara
impossibilitada de repassar esses custos excedentes aos consumidores, sendo que esse
excedente de energia é negociado na liquidacdo financeira da CCEE ao preco da liquidacéo,
podendo resultar em perda para a Companhia caso o preco da liquidacdo seja inferior ao custo de
compra.

Por outro lado, caso a nossa previsdo de demanda seja superior e compremos energia elétrica em
guantidade maior do que as nossas necessidades (por exemplo, se uma parcela significativa dos
nossos Consumidores Livres Potenciais migrar e passar a comprar energia no Mercado Livre),
podemos ser obrigados a vender o excedente a precos substancialmente menores do que aqueles
estabelecidos nos termos do nosso contrato de concessao e de autorizagdes.

Considerando que inumeros fatores e variaveis afetam as previsdes de consumo de energia elétrica
da Companhia, incluindo variaveis macroeconémicas, demograficas e climaticas (crescimento do
PIB, producdo industrial, nivel de renda, taxa de desemprego, crescimento demogréfico,
temperaturas médias, pluviosidade, etc.), além do uso racional e eficiente da energia por parte dos
consumidores e do uso de equipamentos com significativa redu¢édo de consumo, a previsdo do
mercado tem carater probabilistico e ndo deterministico, ou seja, nédo é possivel garantir uma exata
previsdo do consumo de energia. Se houver variagfes significativas entre suas necessidades de
energia elétrica e o volume de suas compras, a Companhia pode ser adversamente afetada.

Em todo caso, se ocorrerem diferencas significativas entre a nossa demanda estimada e efetiva de
energia elétrica, o resultado das nossas operacdes podera ser adversamente afetado, bem como
nossa capacidade de adimplir nossas obrigagdes contratuais, inclusive relativas as debéntures de
nossa emissao.

Aterceirizacdo de parte substancial das atividades da Companhia pode ter um efeito adverso
relevante nos seus resultados e/ou na sua condigdo financeira caso tal terceirizagdo venha
aser considerada como vinculo empregaticio parafins dalegislacéo aplicavel ou caso venha
a ser considerada ilegal pelo Poder Judiciario.
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As concessionarias de servigos de energia elétrica, tal como a Companhia, tém terceirizado parte
de suas atividades com base no art. n° 25 da Lei de Concessdes (8.987), a qual expressamente
permite a terceirizagdo de servigos acessorios, inerentes e correlatos.

Existe discusséo juridica acerca da possibilidade de terceirizagdo de atividades fins, na qual se
discute se as atividades acessorias, inerentes e correlatas possuem ou ndo aquela natureza. Esse
tema esta sendo discutido na Justica do Trabalho, sem possuir decisdo pacificada a favor das
concessionarias. Caso haja uma deciséo desfavoravel a terceirizacéo, os resultados da Companhia
poderdo ser impactados de forma adversa.

Adicionalmente, o modelo da terceirizacéo ainda traz & Companhia outros custos, pois ha hipotese
de uma ou mais empresas terceirizadas ndo cumprirem com quaisquer de suas obrigacdes
trabalhistas, previdenciarias e/ou fiscais, a Companhia pode vir a ser condenada judicialmente a
arcar com tais obrigagdes.

(h) aregulamentacédo dos setores em que a Companhia atua

A Companhia esta sujeita a uma abrangente legislacdo e regulamentacdo impostas pelo
Governo Federal, e ndo tem como prever o efeito de eventuais alteracfes na
regulamentacédo/legislagdo em vigor sobre seus negocios e resultados operacionais.

A principal atividade da Companhia, qual seja a distribuicdo de energia elétrica, é regulada e
supervisionada pela ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia (MME). A ANEEL, o MME e outros
orgéos reguladores exerceram historicamente um importante grau de autoridade sobre os negécios
da Companhia. Nos Ultimos anos, o Governo Federal implementou novas politicas relacionadas ao
setor elétrico brasileiro. A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, promulgada em 15 de marco de
2004, por exemplo, regula as operacdes de companhias do setor elétrico, através da implementagao
de portarias, resolu¢des e outras diretrizes governamentais, devendo-se notar que tais regras
poderdo ser alteradas se os leildes de energia nova ndo garantirem a ampliacdo da capacidade de
distribuicéo.

Além disso, de acordo com a legislacé@o brasileira, a ANEEL esta autorizada a regular diversos
aspectos dos negdcios da Companhia, inclusive com relagdo a necessidade de investimentos, a
realizagdo de despesas adicionais e a determinagdo das tarifas cobradas, bem como limitar o
repasse do preco da energia comprada as tarifas cobradas pela Companhia. A imposigdo de novas
exigéncias que resultem em incremento de investimentos ndo previstos pela Companhia ou a
definicdo de novas regulamentac8es de cunho Técnico ou Comercial que causem incremento dos
Gastos Operacionais e caso, a Companhia ndo possa ajustar tempestivamente suas tarifas a fim
de repassar o valor de tais gastos adicionais, a Companhia pode ser adversamente afetada durante
certo periodo até que as tarifas possam ser reajustadas ou recompostas posteriormente. O mesmo
pode ocorrer caso a Aneel edite resolugdes que modifiguem as regras relativas ao repasse de
custos e encargos para as suas tarifas.

A condicéo financeira e os resultados operacionais da Companhia podem ser negativamente
afetados caso a ANEEL néo aprove os reajustes de suas tarifas de distribuicdo em termos
favoraveis.

As tarifas de distribuicdo da Companhia sdo estabelecidas de acordo com seu Contrato de
Concesséao e estdo sujeitas a aprovacao da ANEEL. O Contrato de Concessdo estabelece um
mecanismo de controle de precos que permite 3 tipos de reajustes nas tarifas de distribuicéo:

. 0 reajuste periodico anual, que tem como objetivo compensar os efeitos da inflagdo e
repassar aos consumidores certas alteracdes da estrutura de custos da Companhia que
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estejam fora de seu controle, tais como o custo da energia elétrica que é adquirida de certas
fontes e determinados impostos;

. a revisdo periddica, realizada a cada 4 anos pela ANEEL, para realinhar as tarifas da
Companhia com os seus custos e para fixar um indice baseado na eficiéncia operacional da
Companhia, o qual sera aplicado contra o indice de inflag&o dos futuros reajustes periédicos
anuais, cujo objetivo é remunerar a administracao eficiente dos custos da Companhia e, ao
mesmo tempo, compartilhar ganhos de produtividade com os consumidores; e

. a revisdo extraordinaria, que pode ser pleiteada pela Companhia sempre que houver um
desequilibrio econdmico e financeiro na concessao devido a uma mudanca inesperada e
significativa nos custos.

A Companhia ndo pode afirmar que os reajustes e revisBes de tarifas de distribuicdo serdo
aprovados pela ANEEL em termos favoraveis. Além disso, caso esses reajustes e/ou revisées ndo
sejam concedidos pela ANEEL em tempo habil ou de forma integral, a situagéo financeira e os
resultados operacionais da Companhia poderdo ser afetados adversamente.

Dessa forma, na hipdtese de alteracdes imprevistas nas condi¢8es originais de contrata¢do, caso
0s reajustes tarifarios ou, ainda, a aplicacdo da clausula de restabelecimento do equilibrio
econdmico-financeiro ndo gerem, tempestivamente, um aumento do fluxo de caixa, a condigao
financeira e os resultados operacionais da Companhia podem ser afetados adversamente.

Os reajustes sobre as tarifas aprovadas pela ANEEL estdo sujeitos a contestacgdes, o que
pode afetar adversamente a receita operacional e/ou a condi¢do financeira da Companhia.

Quaisquer revisdes e reajustes tarifarios por parte da Companhia estdo sujeitos a aprovacao pela
ANEEL, bem como aos limites estabelecidos no Contrato de Concesséo e na legislacdo brasileira
aplicavel, tal como a Lei de Concessoes e as resolugdes da ANEEL. Os indices apurados por meio
dessas revisdes e reajustes tarifarios, ainda que homologados pela ANEEL, podem ser objeto de
contestacdes judiciais por parte dos consumidores, da Ordem dos Advogados do Brasil, de 6rgdos
governamentais, por meio, por exemplo, de comissdes parlamentares de inquérito e por parte do
Ministério Publico na defesa dos interesses difusos dos consumidores da area de concesséo da
Companhia, dada a natureza de servico publico essencial da atividade da Companhia. Nesse
sentido, mudangas metodolégicas, impostas pelo poder concedente no Contrato de Concesséo,
relativas ao calculo dos reajustes tarifarios anuais e revisoes tarifarias, além de eventuais decisdes
favoraveis aos questionamentos relacionados a revisdes e reajustes tarifarios concedidos pela
ANEEL, podem afetar negativamente a imagem da Companhia, bem como sua receita operacional
e condigéo financeira.

A Companhia pode ser penalizada pela ANEEL pelo ndo atendimento das obrigacfes
contidas no Contrato de Concessao, o que pode acarretar multas e outras penalidades e,
dependendo da gravidade do inadimplemento, a caducidade da Concessao.

As atividades de distribuicdo da Companhia sdo conduzidas em conformidade com o Contrato de
Concessédo. A ANEEL podera impor penalidades a Companhia caso ela deixe de cumprir com
qualquer disposicdo contida no referido contrato. As penalidades aplicaveis dependem da extensdo
da gravidade da ndo conformidade e incluem:

. adverténcias;

o multas por infra¢do, limitadas a 2% do faturamento da concessionéria nos doze meses
anteriores a data da lavratura do auto de infracao;

. impedimentos a construgédo de novas instalagdes ou a compra de novos equipamentos;
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. restricdes sobre a operagdo das instalagdes e equipamentos existentes;
. suspensdo temporaria de participacdo em processos licitatérios de novas concessoes;
. suspensdo do repasse de recursos do poder concedente em caso de inadimpléncia

intrasetorial;

. suspensdo da aplicacdo de reajuste/revisdo em caso de inadimpléncia intrasetorial;
. intervengdo na administracdo da empresa inadimplente por parte da ANEEL; ou
. caducidade da concessao.

Ainda, o Governo Federal tem autoridade para extinguir o Contrato de Concessédo antes de seu
término: (i) no caso de faléncia ou dissolu¢cdo da Companhia; (ii) no caso de inexecugdo, total ou
parcial, do Contrato de Concesséo; ou (iii) caso a Companhia ndo atenda aos termos e as condigdes
estabelecidas no Contrato de Concessao, bem como as obrigacdes legais e regulatérias aplicaveis.

O término antecipado ou a ndo-renovacao do Contrato de Concesséao, a imposi¢cao de multas ou
penalidades severas por parte da ANEEL, ou a interven¢@o da ANEEL na Concessao, poderdo ter
um efeito adverso sobre os negdécios, os resultados operacionais e a situacdo financeira da
Companhia, sem mencionar os efeitos sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios e sua
emissdo, bem como sobre a sua capacidade de pagamento com relacéo as suas dividas.

Adicionalmente, a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico esta atualmente
sendo contestada perante o Supremo Tribunal Federal. O Governo Federal requereu a extingdo das
acbes argumentando que as alegacdes de inconstitucionalidade haviam perdido o objeto, pois
tinham relacdo com medida proviséria que ja foi convertida em lei. Até a presente data, o Supremo
Tribunal Federal ndo proferiu sua decisao final sobre o mérito do processo judicial e ndo existe
previsdo para que essa decisdo seja proferida. Dessa forma, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
encontra-se atualmente em vigor. Contudo, ela pode sofrer alteracfes, e, portanto, ndo se sabe ao
certo que impactos estas altera¢des terdo sobre a Companhia.

O Governo Federal também esta promovendo discussGes publicas sobre possivel reforma do
Modelo Regulatério para o Setor Elétrico. Até o momento, ndo ha como antecipar se essas
discuss@es irdo provocar mudancas relevantes no arcabouco regulatério do Setor, e tampouco que
possiveis efeitos poderiam advir de mudancas regulatérias decorrentes dessas discussfes que
eventualmente viessem a afetar a Companbhia.

0] aos paises estrangeiros em que a Companhia atua

N&o aplicavel, pois a Companhia atua somente em territério brasileiro.

) a questdes socioambientais

O ndo cumprimento da legislagdo ambiental aplicavel ou de determinagdes judiciais ou
administrativas relacionadas a Companhia referentes a aspectos ambientais, bem como a
criacdo de regulamentagdo ambiental mais rigorosa, poderd causar impacto adverso
relevante naimagem, no resultado operacional e/ou na condigao financeira da Companhia.

Os equipamentos, instalacdes e operagdes da Companhia estdo sujeitos a legislagdo ambiental
nas esferas federal, estadual e municipal, bem como a fiscaliza¢do por agéncias governamentais
responsaveis pela verificacdo de cumprimento dessa legislagdo e pela implementacéo de politicas
ambientais e de seguranca do trabalho. Essa legislacéo inclui, por exemplo, a necessidade de
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obtencdo de licengas para a instalacéo e operacdo de determinados equipamentos e atividades, a
obrigatoriedade de obtencgéo de autorizagBes para a supressédo de vegetacao e intervencdes em
areas protegidas, bem como para o armazenamento, tratamento e destinagéo final adequada de
residuos. Tais agéncias podem impor san¢des administrativas contra a Companhia em virtude de
ndo-atendimento da legislacéo aplicavel. Essas san¢des poderdo incluir, entre outras, a imposi¢ao
de multas, o embargo de obras ou de atividades, a suspensao parcial ou total da atividade, bem
como a suspensao ou cancelamento de licengas concedidas, a perda ou restricdes de incentivos
fiscais, linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de crédito e a proibicdo de contratar
com o poder publico.

Caso a legislacdo ambiental e de seguranca do trabalho se torne mais rigorosa, a Companhia
podera ser forcada a aumentar 0os gastos com investimentos para atender a esta legislagcdo. A
demora ou a recusa dos 6rgdos ambientais em emitir ou renovar licengas ou autorizagdes, ou a
incapacidade da Companhia de obter as licengas ambientais pertinentes e/ou renovar as licengas
ambientais atualmente existentes, bem como de atender as exigéncias formuladas pelos érgdos
ambientais para tal finalidade, pode impedir o inicio ou a continuidade de servigos prestados pela
Companhia. Tais fatos podem afetar de maneira adversa a situagdo financeira e/ou resultado
operacional da Companhia.

Além disso, a inobservancia, pela Companhia, da legislacdo ambiental pode acarretar, além da
obrigacdo de reparar danos diretos e indiretos que eventualmente sejam causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados, a aplicagédo de sanc¢des de natureza penal contra a Companhia e
seus administradores, podendo ter impacto negativo nas receitas da Companhia ou, ainda,
inviabilizar a captagdo de recursos junto ao mercado financeiro. A personalidade juridica da
Companhia podera também ser desconsiderada para garantir a reparacdo dos danos ambientais
que porventura a Companhia venha a causar.

Sem prejuizo do disposto acima, a inobservancia pela Companhia da legislagdo ambiental, assim
como o descumprimento de termos de ajustamento de conduta, termos de compromisso e/ou
acordos judiciais por ela celebrados podera causar impacto adverso relevante na imagem, no
resultado operacional e/ou na condi¢éo financeira da Companhia.

(k) fatores macroecondmicos

O governo federal brasileiro exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira, podem nos afetar
adversamente.

O governo federal brasileiro frequentemente influéncia de forma significativa a economia do pais e
ocasionalmente realiza mudancas significativas em politicas e regulamentacdes. As agbes do
governo do Brasil para controlar a inflacdo e outras politicas e regulamentacdes frequentemente
envolvem, entre outras medidas, aumentos nas taxas de juros, mudangas nas politicas tributérias,
controles de precos, controles cambiais, desvalorizagdes da moeda, controles de capital e limites
as importagdes. Ndo temos controle e ndo podemos prever que medidas ou politicas o governo
brasileiro podera adotar no futuro. N6s e o preco de mercado de nossos valores mobiliarios
poderemos ser afetados negativamente por mudangas nas politicas governamentais, bem como por
fatores econbmicos gerais, incluindo, entre outros:

. crescimento ou desaceleracdo da economia brasileira;
. taxas de juros e politicas monetarias;
. taxas de caAmbio e flutuagbes cambiais;
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. inflacéo;

. liquidez dos mercados domeésticos de capital e de empréstimos;

. controles de importacdo e exportacao;

o controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;

. modificagdes na legislacdo segundo interesses politicos, sociais e econémicos;

. politicas fiscais e mudancas nas leis tributarias;

. instabilidade econdmica, politica e social;

. regulamentos trabalhistas e previdenciarios;

. escassez e racionamento de energia;

. intervencgdo, ou modificacéo, ou rescisdo de concessdes de energia existentes pelo governo
brasileiro; e

° outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem o Brasil.

A incerteza com relacéo a se o governo federal brasileiro implementara mudancgas nas politicas ou
regulamentos que afetam esses ou outros fatores no futuro podera afetar o desempenho econémico
e contribuir para a incerteza econdmica no Brasil, o que podera ter um efeito prejudicial sobre nés
e nossas acdes ordinarias. Ndo podemos prever que medidas o governo federal brasileiro tomara
frente ao acumulo das pressGes macroeconémicas ou outros fatores. A recente instabilidade
politica e econémica resultou em uma percepcao negativa da economia brasileira e em volatilidade
no mercado de valores mobilidrios brasileiro, o que também podera afetar negativamente a
Companhia e nossas ag¢8es ordinarias.

Incerteza econdmica e instabilidade politica no Brasil e no exterior poderdo nos afetar
negativamente e o prego de nossas agdes ordinarias.

O cenario politico do Brasil influenciou historicamente, e continua a influenciar, o desempenho da
economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianca dos investidores
e do publico em geral, resultando historicamente em desaceleragdo econdmica e alta volatilidade
dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

A instabilidade econdmica recente no Brasil contribuiu para uma queda na confianca do mercado
na economia brasileira, bem como para uma deterioracdo do cendrio politico. A incerteza sobre a
possibilidade de o atual governo brasileiro implementar mudancas em politicas ou regulamentos no
futuro podera contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e aumentar a volatilidade dos valores
mobiliarios emitidos no exterior por companhias brasileiras. A incerteza politica pode ter um efeito
prejudicial substancial sobre a economia brasileira e, consequentemente, sobre nds e o prego de
nossas acoes ordinarias.

O mercado de valores mobiliarios brasileiro é afetado pelas condicdes econémicas e de mercado
no Brasil e, em diferentes graus, pelas condic6es de mercado em outras regides emergentes, bem
como nos Estados Unidos, China, Unido Europeia e em outros paises. Ainda que a conjuntura
econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica brasileira, a
reacdo dos investidores a eventos e crises estrangeiras podera afetar negativamente o valor de
mercado dos valores mobiliarios da Companhia, a medida em que as condi¢des dos mercados ou da
economia global deterioram. Crises politicas e instabilidade em outros paises podem reduzir a
demanda dos investidores por valores mobiliarios brasileiros, como nossas ac¢des ordinarias.
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AlteracGes na legislacdo tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente 0s nossos
resultados operacionais.

O Governo Federal regularmente implementa alteracdes no regime fiscal, que afetam os
participantes do mercado de energia. Essas alteragBes incluem mudangas nas aliquotas e,
ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacéo é associada a determinados
propésitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderao resultar em um aumento
da nossa carga tributéria, o que poderd, por sua vez, influenciar nossa lucratividade e afetar
adversamente os pregos de nossa energia vendida e do nosso resultado financeiro. Nao ha
garantias de que seremos capazes de obter um reajuste tempestivo e integral das nossas receitas
e, por consequéncia, nem de que conseguiremos manter nossos precos, nosso fluxo de caixa
projetado e nossa lucratividade. Caso ndo haja o repasse desses tributos adicionais aos
consumidores em valores suficientes e prazo habil, os resultados operacionais e condigdo
financeira da Companhia podem ser adversamente afetados.

A deficiéncia de infraestrutura e mdo de obra no Brasil podera afetar o crescimento
econdmico e ter um efeito prejudicial substancial sobre nos.

Nosso desempenho depende do bem-estar geral da economia brasileira. O crescimento continuo
pode ser limitado por infraestrutura inadequada, incluindo potencial escassez de energia e um setor
de transporte deficiente, ou por falta de for¢a de trabalho qualificada, o que pode contribuir para
niveis baixos de produtividade e eficiéncia. Dependendo da intensidade e duragdo, esses fatores
podem levar a volatilidade do emprego e, em geral, a menores niveis de renda e consumo, 0 que
pode limitar nosso crescimento, resultando em taxas maiores de inadimpléncia e de perdas
comerciais e podera ter um efeito adverso relevante em nossos negocios.
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4.2 - Descrigao dos principais riscos de mercado

A Companhia esta exposta a diversos riscos de mercado no curso normal de suas atividades.
Esses riscos de mercado envolvem principalmente a possibilidade de altera¢gfes bruscas nas taxas
de juros, risco de inadimpléncia, risco de crédito e de liquidez.

Risco de taxa de cambio

A moeda brasileira tem sofrido desvalorizacdes recorrentes em relagéo ao ddlar norte-americano e
outras moedas fortes ao longo dos Ultimos anos. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
utilizou diversas politicas cambiais. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa
de cambio entre o real e o délar norte-americano, assim como entre o real e outras moedas fortes.
Entre 2010 e 2019, o real sofreu recorrentes desvalorizacdes frente ao délar. Ao final de 2017, 2018
e 2019, as cotacdes do dolar em relagdo ao real foram de R$ 3,3079, R$ 3,8742 e R$ 4,0301,
respectivamente, o que representou uma desvalorizagdo cambial de 17% e 4%, respectivamente
em relagdo aos anos imediatamente anteriores. Em razdo disso, ndo se pode garantir que o real
ndo sera desvalorizado em relagdo ao ddlar novamente. As desvaloriza¢des do real com relagao
ao dolar podem criar pressdes inflacionarias no Brasil e acarretar aumentos das taxas de juros,
podendo afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo.

Em 31 de dezembro de 2019, cerca de R$ 298,6 milhdes dos empréstimos e financiamentos
bancarios eram denominados em dolares norte-americanos. Do total desse endividamento em
moeda estrangeira, a quase totalidade possuia instrumento derivativo vinculado (swap cambial)
com vistas a mitigagéo da exposigao liquida da Companhia em moeda estrangeira nos empréstimos
e financiamentos. Considerando a exposi¢cdo da Companhia as dividas indexadas ao ddlar, no caso
de desvalorizacdo do Real frente a moeda norte americana, o fluxo de principal e juros desses
contratos sera impactado, resultando em maiores desembolsos.

Risco de taxa de juros e inflagdao

A Companhia e suas controladas estdo expostas a potenciais perdas econémicas decorrentes de
alteragdes adversas nas taxas de juros e inflagéo, principalmente as dividas referenciadas em CDI
(Certificado de Depésito Interfinanceiro), TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo) e IPCA (indice de
Precos ao Consumidor Amplo). Esse risco esta atrelado predominantemente aos empréstimos e
aos financiamentos que a Companhia e suas controladas contratam junto a instituicdes financeiras
para fazer frente a necessidade de caixa para investimentos e crescimento. Alguns dos passivos
da Companhia tém taxas de juros poés-fixadas, 0 que gera uma exposi¢cdo as oscilagbes de
mercado.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia tinha aproximadamente 98% do seu endividamento
bancario sujeitos a taxas variaveis e flutuantes, principalmente instrumentos ligados a taxa CDI e
IPCA. Caso esses indices e taxas venham a subir, poderdo afetar negativamente a situagédo
financeira e os resultados da Companhia. A Companhia, eventualmente, se utiliza de instrumento
financeiros derivativos para fins de protecdo, a medida em que se identifique esta necessidade e
haja condi¢cdes de mercado adequadas que o permita.

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de seus
clientes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos de caixa e equivalentes de caixa, 0
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que levaria ao prejuizo financeiro. As atividades operacionais da Companhia, principalmente em
relacdo as contas a receber de clientes, e as atividades de investimento, incluindo depdsitos em
bancos e instituicdes financeiras, transa¢cdes cambiais e outros instrumentos financeiros, geram
exposicdo da Companhia ao mencionado risco de crédito.

A exposicao da Companhia ao risco de crédito é demonstrada na tabela abaixo:

Consolidado
(em milhares de Reais)

Em 31 de dezembro de

2019 2018 2017
Leli s sgivelipnies de 91.605 95.835 154.276
caixa
Aplicacdes financeiras
(circulante) 77.033 67.980 82.206
Instrumentos
financeiros derivativos — (15.399) 86 1.465
swap
Contas areceber de
afenies 1.294.420 974.642 892.615
Ativos financeiros
SeEEE 73.540 201.567 124.961
A TRl 2.372.127 1.888.440 1.383.764
(concesséo)
Total 3.893.326 3.228.550 2.639.287

Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos e financiamentos com clausulas restritivas que, em
geral, requerem a manutencdo de indices econdmico-financeiros em determinados niveis
(covenants financeiros). O descumprimento dessas restricbes pode implicar em vencimento
antecipado da divida, conforme previsto no item 10.1.f.iv, deste Formulario

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia néo dispor de recursos suficientes
para cumprir com seus compromissos em funcdo dos diferentes prazos de realizagdo e/ou
liquidacéo de seus direitos e obrigacdes. Pode ser definido pela possibilidade de ndo cumprir com
as obrigagBes associadas aos passivos financeiros que serdo liquidados com caixa e equivalentes
de caixa ou aplicacdes financeiras, tais como o saldo de fornecedores, salarios a pagar, tributos e
encargos sociais a recolher, empréstimos e financiamentos, debéntures e outros passivos.

A soma do passivo circulante e do ndo circulante era de R$5.550,6 milhées em 31 de dezembro de
2019, R$3.627,5 milhdes em 31 de dezembro de 2018 e R$ 3.117,2 milhdes em 31 de dezembro
de 2017.

O indice de liquidez geral da Companhia, medido pela soma do ativo circulante e néo circulante,
exceto imobilizado, intangivel e investimento, dividido pela soma do passivo circulante e nao
circulante era de 1,20 em 31 de dezembro de 2019, 1,22 em 31 de dezembro de 2018 e 1,26 em
31 de dezembro de 2017.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

A Companhia é parte em processos administrativos e judiciais no desenvolvimento normal de suas
atividades. Tais processos dizem respeito principalmente a demandas de natureza tributaria,
trabalhista e civel. As provis6es da Companhia séo registradas conforme os regramentos contabeis,
sendo constituidas provisdes para processos avaliados por seus consultores juridicos com chance
de perda provavel.

Em 31 de dezembro de 2019, o valor total envolvido nos litigios com chance de perda provavel,
possivel e remota, era de R$ 4.872,3 milhdes, sendo R$ 175,0 milhdes com chance de perda
provavel, R$ 1.845,3 milhdes com chance de perda possivel e R$ 2.852 milhdes com chance de
perda remoto, dos quais R$ 175,0 milhées estavam provisionados.

Encontram-se relacionados nesta se¢do do Formulario de Referéncia todos os processos judiciais
ndo sigilosos, em andamento, nos quais a Companhia figura como parte, classificados como
relevantes para a Companhia, independentemente da chance de perda atribuida por seus
consultores juridicos. A Companhia considera como relevantes (i) processos cuja decisédo
desfavoravel a Companhia possa acarretar, individualmente, impacto financeiro em valor igual ou
superior a R$ 70,0 milhdes; e (ii) processos que envolvam fatores que poderiam influenciar a
decisdo do publico investidor, como, por exemplo, aqueles que possam afetar a imagem ou
estratégias da Companhia.

Os valores envolvidos sao avaliados pelos advogados externos e internos, responsaveis pela
conducao dos processos, sendo as contingéncias de perda classificadas em provavel, possivel ou
remota, considerando os critérios determinados nas normas contabeis emitidas pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis — CPC.

A seguir, apresentamos os detalhes dos processos judiciais, nos quais a Companhia figura como
parte, que ndo estdo sob sigilo e que a Companhia considera relevantes, segregados por sua
natureza.

Processos de natureza tributéaria

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia figurava no polo passivo em 163 processos
administrativos e judiciais de natureza tributaria nos ambitos federal, estadual e municipal.

No ambito estadual, a Companhia discute substancialmente: (i) regime especial originado do termo
de acordo n° 035/91; (ii) base cadastral de consumidores isentos, imunes e nao tributaveis; (iii)
crédito oriundo da aquisicao de bens destinados ao ativo imobilizado; transferéncia de créditos; (iv)
cancelamento de faturas; (v) estorno de crédito — consumidor baixa renda; (vi) imposto em
determinadas operacdes; (vii) energia adquirida para consumo proprio e (viii) diferenca entre
valores contabilizados e valores informados nas declaragfes fiscais. Os montantes envolvidos
totalizam R$ 528,2 milhdes em 31 de dezembro de 2019 (R$ 488,4 milhdes em 31 de dezembro de
2018).

No ambito municipal, a Companhia possui processos judiciais e administrativos com os Municipios
de Fortaleza e Iguatu referentes ao ISS no valor atualizado de R$ 46.358 mil e R$ 4.519 mil em 31
de dezembro de 2019 (R$ 44.657 mil e R$ 4.328 mil em 31 de dezembro de 2018). H& ainda alguns
autos de infracdo lavrados pelos Municipios de Sobral e Caucaia envolvendo a Contribuicao de
lluminacéo Publica. O valor atualizado desses autos em 31 de dezembro de 2019 é de R$ 7.580.
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Em relacdo aos tributos federais, a Companhia possui processos administrativos e judiciais
referentes a IRPJ, CSLL e COFINS que totalizam o valor de R$ 35.623 mil em 31 de dezembro de
2019 (R$ 34.338 mil em 31 de dezembro de 2018).

A Companhia, além dos processos antes mencionados, possui ainda outros de menor valor que
envolvem temas de PIS, COFINS, CSLL, ICMS, IPTU, ISS e outros, no valor total atualizado até 31
de dezembro de 2019 de R$ 12.717 mil (R$ 12.888 mil em 31 de dezembro de 2018).

De acordo com a analise dos advogados externos da Companhia, em 31 de dezembro de 2019, o
valor total envolvido nos processos de natureza tributaria com chance de perda remota e possivel
era de respectiva e aproximadamente, R$ 744.713 mil e R$ 634.960 mil.

Abaixo, descrevemos 0s principais processos tributarios envolvendo a Companhia:

Auto de Infragéo n° 2008.03658-0

a. juizo SEFAZ-CE
b. instancia 22 Instancia
c. data de instauragao 09/05/2008

d. partes no processo Autor: SEFAZ

Réu: Companhia

e. valores, bens ou direitos

. R$ 223.083.069,43 (em 31 de dezembro de 2019)
envolvidos

f. principais fatos Auto_ lavrado para exi_g_ir créditos do ICMS oriu_ndos_ de divergéncia entre a
receita bruta contabilizada e total de receita informada na DAICMS
(declaragdo a fazenda estadual dos valores a pagar de ICMS). A empresa
apresentou defesa administrativa cuja decisdo foi desfavoravel,
posteriormente apresentou recurso e foi decidido que o auto de infragdo
baixasse para pericia. A pericia reduziu de forma relevante o valor e houve
uma nova decisdo para que fossem prestados novos esclarecimentos pela
pericia. Mais uma vez a pericia foi em grande parte favoravel a empresa.
Aguarda-se atualmente julgamento do recurso da companbhia.

g. chance de perda Remota

h. andlise do impacto em caso de

Impacto em caixa e resultado.
perda

Processos de natureza trabalhista e previdenciaria

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia era ré em 419 processos judiciais de natureza
trabalhista, cujo valor total envolvido naqueles classificados como chance de perdas remotas,
possiveis ou provaveis era de, aproximadamente, R$ 220.988 mil, sendo R$ 32,3 milhdes
(provavel), R$ 56,8 milhdes (possivel) e R$ 132 milhdes (remoto). O montante total provisionado
era de R$ 32,3 milhdes. Nao ha processos administrativos trabalhistas relevantes, que tenham
impacto em contingéncia.

Destacamos, abaixo, o Unico processo trabalhista reportado como relevante, de acordo com os
critérios definidos pela Holding. O caso abaixo representa um impacto significativo na operagdo da
Companhia, embora ndo apresente valor de contingéncia relevante.

Processo Trabalhista n° 0258200-62.2001.5.07.0001

a. juizo 12 Vara do Trabalho de Fortaleza
b. instancia Supremo Tribunal Federal
c. data de instauragéo 01/10/2000
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Autor: Ministério Publico do Trabalho e Sindeletro
Réu: Companhia
e. valores, bens ou direitos Inestimavel - N&o é possivel, na fase processual atual, estimar o valor total
envolvido na demanda, jA que precisariamos considerar os custos de
contratacdo direta dos terceiros (cerca de 6.000), incluindo o pagamento de
possivel compensacdo salarial, caso a decisdo seja desfavoravel a
Companhia.
f. principais fatos Acéo Civil Publica proposta sob a alegagdo de que a COMPANHIA estaria
contratando terceiros para a prestacdo de servicos finais da distribuidora, o
gue seria contrario ao Enunciado n°® 331 da TST, que s6 permite a contratagdo
de terceiros para atividades meio e ndo fim. Em 17 de agosto de 2004, foi
proferida decisdo declarando ilegal a terceirizagdo feita pela Companhia.
Contra esta decisdo, a Companhia apresentou recurso ordinario ao Tribunal
Regional do Trabalho da 72 regido, que decidiu mudar a deciséo de primeira
instancia e declarar a terceirizagdo legal. O Ministério Publico recorreu ao
Tribunal Superior do Trabalho (TST), que, por sua vez, reformou a decisdo do
Tribunal Regional do Trabalho, declarando-a ilegal a terceirizacdo. A
Companhia propds recurso de Embargo de Divergéncia junto ao TST, que
esta pendente de resolugdo. Ao mesmo tempo, apresentou recurso junto ao
Supremo Tribunal Federal alegando o ndo cumprimento da clausula da
reserva plendria prevista na Constituicdo Federal. Esta reivindicacdo foi
recebida e, por meio de liminar, foi ordenada a suspensdo da decisdo que
proibe a terceirizacdo de atividades na Companhia, bem como qualquer a¢éo
antecipada contra a empresa, até a resolugéo final da Reclamagéo perante o
Supremo Tribunal Federal.

g. chance de perda Provavel

d. partes no processo

envolvidos

h. analise do impacto em caso de A perda desse processo pode produzir dois efeitos: a) direto, consistindo na
obrigacdo de abster-se de usar méao-de-obra externa para atividades
principais e a imposi¢do de uma multa de aproximadamente 3.400 euros por
cada dia de atraso na adaptacdo a sentenca e a cada trabalhador
subcontratado; b) outro indireto, consistente na obrigagdo de executar
internamente tarefas e atividades anteriormente terceirizadas, sendo
necessaria a contratagdo de todos os funcionarios de seus
fornecedores/prestadores de servigo (cerca de 6.000), incluindo o pagamento
de possiveis equaliza¢des salariais. OBS: Em marco de 2017, foi publicada
nova lei federal que regulamentou a terceirizacéo.

perda

Processos de natureza civel e outros (inclusive de temas regulatorios) e administrativa

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia era parte no polo passivo em processos de natureza
civel com valor total de R$ 3.988 milhdes, sendo R$ 114,1 milhdes (provavel), R$ 1.153,9 milhdes
(possivel) e R$ 2.720 milhdes (remoto). O montante provisionado era de R$ 114,1 milhdes.

Os processos de natureza civel versam, em sua grande maioria, sobre pedidos relacionados a
supostas falhas na operacéo da distribuidora (demandas consumeristas/massivas), parte deles de
menor complexidade com tramite nos juizados especiais, como indeniza¢des sobre corte ou
cobrancas indevidas. Além disso ha pedidos de indenizacdo por acidente/morte com energia
elétrica, algumas demandas de cooperativas de eletrificacdo rural que discutem aluguéis sobre
linhas de distribui¢éo, alguns casos que questionam valores pagos por desapropriacdes de terreno
para passagem de linha/construcdo de subestacdo e outros decorrentes de rela¢des contratuais.

Ha também acdes de temas regulatérios, que alegam irregularidades nos processos de
reajuste/revisdo da tarifa, que questionam a legalidade da cobranga de perdas comerciais e de seu
impacto na tarifa, bem como devolu¢bes de valores por reajuste tarifario declarado ilegal
(“tarifaco”).

A Coelce néo possui processos administrativos na esfera Civel que tenham relevancia, e apresenta
apenas 4 processos administrativos regulatérios em curso, referentes a multas aplicadas pela
Arce/Aneel (base de remuneracéo, qualidade do atendimento comercial, apuracao dos indicadores
de qualidade do servico e universalizacédo e Luz para Todos), no valor total de R$ 30.562 mil.
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Em 31 dezembro de 2019, a Companhia possuia 9.578 acgdes civeis consumeristas/massivas,
sendo 2.864 acOes em tramite nas varas civeis e 6.714 em Juizados Especiais. Esses processos
ndo sao reportados em notas as demonstragdes financeiras, visto que tratam de casos de menor
complexidade, bem como menor impacto financeiro para Companhia. A maior parte dessas agdes
visa a compensacéao por suspensao de fornecimento de energia, cobranc¢as indevidas, entre outras
falhas nas prestacdes de servigo. O valor total envolvido nessas ac¢des corresponde a R$ 305.076
mil, sendo o valor provisionado R$ 34.275 mil, possivel R$ 105.550 mil e remoto R$ 165.251 mil,
visto a analise de risco efetuada em cada processo.

As acdes envolvendo acidentes correspondem, até dezembro de 2019, a 255 processos. Essas
acOes tratam de acidente sofridos por terceiros, envolvendo morte por eletrocusséo (6bitos por
choque elétrico), danos fisicos e morais causados por acidentes na rede, bem como acidentes de
transito. Esses casos, assim como 0s mencionados acima, ndo sédo reportados nas demonstraces
financeiras, visto 0 menor impacto e por estarem suportados, nos valores mais significativos, por
seguro. Nos mesmos também ndo se adotada uma Unica estratégica, visto que, em alguns casos
a Concessiondria nem € responsavel pelo acidente. A Unica regra aplicavel refere-se a
apresentacdo de provas periciais para o julgamento da lide. O valor total das demandas de
acidentes corresponde a R$ 192.846 mil, sendo o valor provisionado de R$ 31.276 mil para
provavel, R$ 113.363 mil para possivel, e R$ 48.206 mil para remoto.

As acles envolvendo tarifaco (reajuste tarifario - Portarias 38 e 45 do DNAEE) totalizam 50
demandas. Essas ac¢des versam sobre o reajuste das tarifas de energia elétrica, feito com base
nas Portarias 38 e 45, emitidas pelo Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica (DNAEE)
em fevereiro de 1986. A portaria autorizou o aumento de 20% das tarifas dos clientes industriais
durante o periodo de congelamento de precos, também implementado pelo Governo Federal por
meio do decreto-lei n° 2283 de 28/02/1986. O poder concedente autorizou esse reajuste, no
entanto, o Poder Judiciario (STJ) sustentou que o aumento tarifario ndo respeitou o plano
econdmico de congelamento de precos e se pronunciou favoravelmente em relagéo a devolugdo
dos valores correspondentes a esse aumento, para os consumidores industriais, referente ao
periodo entre mar¢co e novembro de 1986. Como consequéncia disso, os clientes industriais
exigem, através dessas acgOes judiciais, o retorno dos valores que teriam pago em excesso no
periodo informado. O valor total envolvido nas mencionadas agées, corresponde a R$ 202.882 mil,
sendo o valor provisionado de R$ 8.002 mil para provavel, R$ 15.608 mil para possivel e R$ 179.272
mil para remoto (incluindo o litigio de Vicunha/Finobrasa ).

Outro tema importante a ser mencionado se refere as agfes de cooperativas de eletrificacdo rural.
Atualmente existem 7 demandas. As cooperativas envolvidas sdo COPERCA, COERCE, CERBO,
CERCA, CERVA, COERBA e COPERVA. Essas agdes surgiram visto que, nas décadas de 1960 e
1970, o governo brasileiro iniciou um projeto de expansédo de rede elétrica nas areas rurais, cuja
principal fonte de financiamento foram as instituigdes internacionais (BID). Conforme exigido por
essas instituicdes financeiras, a ideia era que o governo utilizasse essas cooperativas de
eletrificagdo rural para organizar e implementar esses ativos, além de fornecer energia aos
consumidores nessas localidades. Especificamente no Estado do Ceard, a Coelce assinou, em
1982, contratos de uso do sistema elétrico com 13 cooperativas, sendo estabelecido a
Concessionaria a obrigacéo de efetuar o pagamento de aluguel mensal atualizavel, sendo a Coelce
responsavel pela operacdo e manutencdo desses ativos. Estes contratos foram assinados por
tempo indeterminado e, atendendo as circunstancias da criagdo dos eletrificadores rurais, bem
como a natureza publica da Coelce, ndo havia uma identificacdo clara de quais redes estavam
cobertas pelo contrato, ja que elas foram substituidas/expandidas. De 1982 a junho de 1995, a
Coelce pagou regularmente o aluguel pelo uso do sistema elétrico as cooperativas, atualizadas
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mensalmente pelo indice de inflagdo correspondente. No entanto, a partir de junho de 1995, a
Coelce, ainda como empresa estatal, decidiu deixar de atualizar o valor dos pagamentos.

Em 1998, a Coelce foi privatizada e continuou a pagar o aluguel das redes as cooperativas, da
maneira que estava sendo feito antes da privatizacdo, ou seja, sem atualizar os valores dos
aluguéis. Com o advento da privatizacao, das treze cooperativas criadas, sete apresentaram acoes
judiciais contra a Coelce, algumas pleiteando os reajustes ndo aplicados, outras requerendo o
reequilibrio do contrato de aluguel em percentuais aleatérios sobre o valor dos ativos. Deve-se
ressaltar que os ativos da época das cooperativas ja estdo todos depreciados, conforme manual
de contabilidade da Aneel. Além disso, essas cooperativas ndo se regularizaram como
permissionérias perante o 6rgédo regulador e, portanto, a partir de 1989, ndo poderiam prestar
servico de fornecimento de energia. Atualmente, os montantes envolvidos sdo 0s mencionados
abaixo, ndo havendo valor provisionado.

Eletrificadoras Provavel (R$/mil) Possivel (R$/mil) Remoto (R$/mil) atiel (Rl
COERCE - 161.235 - 161.235
COPERCA - 140.107 - 140.107
COPERVA . 150.237 . 150.237
CERBO . 3.499 - 3.499
CERVA - 12.288 - 12.288
COPERVA - 118.646 - 118.646
CERCA ) 5.151 - 5.151
COERCE - 161.235 - 161.235

Principais Processos Civeis Relevantes, de acordo com critério informado anteriormente:

Processos Requlatérios Relevantes:

Processo n° 0006496-43.2005.4.05.8100/0

a. juizo TJCE o . - :
Acéo Civil Publica ajuizada na 7° Vara Federal - Justica Federal no Estado
do Ceara

b. instancia Superior

c. data de instauracao 38476

d. partes no processo Autor: Ordem dos Advogados do Brasil — OAB (OAB/CE)

Réu: Companhia e Aneel

e. valores, bens ou direitos

. Valor: Indeterminado* Provisdo: N&do ha
envolvidos

f. principais fatos llegalidade do Reajuste tarifario de 2005

o requerente alega que o reajuste tarifario concedido pela Aneel em 2005 de
23,59% foi ilegal, por ser excessivo e maior do que todos os indices
relacionados ao custo de vida, exemplo o IGP-M. Alega que o prego da energia
elétrica adquirida pela COMPANHIA para distribuicdo no Estado do Ceara
esta acima do preco de mercado.

Autos devolvidos ao TRF da 52 regido para que seja julgado mérito do recurso
de apelagéo interposto pela OAB contra a sentenga de improcedéncia da
presente agdo. A TURMA, POR UNANIMIDADE, NEGOU PROVIMENTO AO
AGRAVO INTERNO, NOS TERMOS DO VOTO DO(A) SR(A). MINISTRO(A)-
RELATOR(A)

09/2017 - Concluso para novo julgamento do recurso de apelagdo da OAB
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g. chance de perda

Remoto

h. analise do impacto em caso de

perda

O impacto econdmico que causaria uma decisdo desfavoravel seria muito
relevante para a empresa, sendo complexa a determinagdo exata de seu
valor, devido as muitas variaveis que envolvem o assunto. O que se pretende
na presente demanda judicial é a alteragdo das regras previstas na legislagéo
e nos contratos de concessao, que sdo aplicadas pela ANEEL para célculo
das tarifas das distribuidoras em todo o Brasil, ndo havendo, portanto,
viabilidade para se mensurar o pedido da agdo no presente momento.

Processo n° 409351-38.2010.8.06.0001/0

a. juizo Acéo Civil Publica ajuizada na 36° vara Federal da Comarca do Ceara
b. instancia 12 Instancia
c. data de instauragéo 30/11/2012

d. partes no processo

Autor: Ministério Publico Federal

Réu: Companhia e Aneel

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Valor: R$ 925.963.130,95

f. principais fatos

Declaragéo de ilegalidade de revisdo tarifaria 2012 em relagéo a cobranca de
PIS/COFINS

O Ministério Publico ajuizou uma agdo publica civil afirmando que a
transferéncia nas contribuigdes de PIS-COFINS para consumidores é ilegal e
deve ser suspensa. Além disso, exige a restituicdo dos montantes
indevidamente cobrados pela concessionaria nos Ultimos 5 anos. Todavia, 0
STJ j& decidiu (REsp 1185070/RS) pela legalidade da cobranca desses
valores, por isso que o risco envolvido nessa agao é considerado remoto.

O processo esta atualmente em primeira instancia pendente de julgamento
pelo juiz. Ocorreu declino da competéncia em favor da Justica Federal, que
declinou novamente em favor da Justica Comum (ANEEL n&o demonstrou
interesse na agdo); por incompatibilidade de sistemas, em 29/11/2018 os
autos foram arquivados e baixados.

g. chance de perda

Remoto

h. andlise do impacto em caso de

perda

Os precedentes nos tribunais superiores séo favoraveis aos argumentos da
distribuidora. O risco, em teoria, seria a condenacéo no valor contingenciado.

Processo n° 0384620-27.2000.8.06.0001 / 0045456-16.2009.8.06.0001

a. juizo

Acgédo Monitéria Processo n° 0384620-27.2000.8.06.0001 - 62 VC Fortaleza /
Acéo Revisional Processo n° 0045456-16.2009.8.06.0001 - 192 VC Fortaleza

b. instancia

Acédo Monitéria Processo n° 0384620-27.2000.8.06.0001 - Em primeira
instancia / Agao Revisional Processo n° 0045456-16.2009.8.06.0001 - em
terceira instancia

c. data de instauracao

- 10/07/1998

d. partes no processo

Autor: Cooperativa de Eletrificagdo Rural do Vale do Acarau — Coperva

Réu: Companhia

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Valor: R$ 268.882.672,52 (ambos os processos)
Provisdo: N&o ha

f. principais fatos

Reajuste de aluguel das linhas de transmisséo

Acdo Monitéria Processo n° 0384620-27.2000.8.06.0001 - Objeto do
julgamento: o requerente pretende reajustar o valor do aluguel das suas linhas
de transmissao (regido norte do estado do Ceard) pago pela COMPANHIA,
para calcular o aluguel com base em 0,5% do valor do bem alugado, de 1984
a 1997. A COMPANHIA apresentou sua contestacdo, foi realizada uma
pericia, que foi desfavoravel 8 COPERVA, uma vez que o especialista afirmou
gue era impossivel aumentar o valor do aluguel com base no valor dos ativos
para o fornecimento de energia e que a metodologia deveria ser respeitada de
ajuste estabelecido no contrato. A divida determinada no relatério do perito foi
de R$ 17.000,00 (valor histérico de 2001). Em 19/09/2012, a COPERVA
apresentou uma notificacdo de nulidade do parecer do perito, sobre o qual,
até a data, o TJCE néo decidiu. Desde 29/02/16 os autos estdo conclusos
para decidir sobre os pedidos em relagdo a pericia.
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Acdo Revisional Processo n° 0045456-16.2009.8.06.0001 - Objeto do
julgamento: a COPERVA pretende reajustar o valor do aluguel de suas linhas
de transmisséo (regido norte do Estado do Ceard) pago pela COMPANHIA,
para calcular o aluguel com base em 1,5% do valor do imével arrendado, de
1998 até dias atuais. Em Janeiro de 2010, foi proferida sentenca detreminando
a COMPANHIA o pagamento do reajuste do aluguel no montante pleiteado
pela COPERVA e ao pagamento imediato de 100 aluguéis atrasados,
atualizados e com juros de mora. Por apelagdo da COMPANHIA, em
07/04/2014 o TJCE anulou a sentenca e ordenou que o caso fosse devolvido
a primeira instancia. Os Embargos de Declaracdo da COPERVA foram
rejeitados em 10.06.2014 e ainda aplicou multa de 1% do valor do processo.
A COPERVA interpds REsp, o qual foi rejeitando pelo TICE. Em 03/02/16, a
COPERVA interpds um REsp a essa nova decisdo e os autos estdo no STJ
para apreciagao.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto em caso de
perda

No caso de uma decisdo desfavoravel para a Companhia, a condenagdo
poderd4 chegar ao valor total contingenciado devidamente atualizado e
manutencéo do pagamento de aluguéis reajustados.

Processo n° 0642694-90.2000.8.06.0001

a. juizo 22 Vara Civel da Comarca de Fortaleza
b. instancia 12 instancia
c. data de instauragéo 27/12/2002

d. partes no processo

Autor: Cooperativa de Energia, Telefonia e Desenvolvimento Rural da Bahia
- CERBO

Réu: Companhia

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Valor: R$ 3.499.466,41
Provisdo: Ndo ha

f. principais fatos

Reajuste de aluguel das linhas de transmissé@o
Status atual e status processual: processo em primeira instancia.

A Acéo Monitoria foi iniciada em 2003 e busca o ajuste no pagamento do valor
dos alugueis dos ativos pela COMPANHIA nos termos do contrato, alegando
que, desde 1995, nédo recebe as reajustes previstos. O valor indicado pela
CERBO para o novo aluguel em 2003, quando iniciou a agdo, foi de R $
4.029,00 por més e a divida acumulada em atraso foi de R $ 189.939,82 (valor
histérico em 2002). Note-se que neste processo, a discussédo envolve apenas
o célculo dos valores devidos pela Companhia desacordo com 0os mesmos.
critérios estabelecidos no contrato e ndo mudar essa abordagem, como
sugerido em suas demandas Coerba, Coperca, Coerce e Coperva. Em 23 de
abril de 2008, o julgamento foi favoravel a Cooperativa e a Companhia foi
condenada a pagar o aluguel nos termos do contrato, bem como a pagar os
atrasados, no entanto, a divida da Companhia foi limitada apenas ao periodo
em que nao teria operado a prescri¢gdo. Em 10/10/14, uma deciséo foi proferida
e a decisdo de primeira instancia foi anulada. Os juizes entenderam que a
evidéncia necesséaria para a delimitagdo do processo néo tinha sido produzida
e determinou a realizacéo de pericia. Em 24/11/14, o processo retornou a
primeira instancia para a produgédo de provas e re-julgamento. Em 25/08/15
foi realizada uma audiéncia de conciliagdo que ndo foi bem sucedida. Em
29/09/15, foi emitida uma decisdo em que o pedido da Companhia para a
relizacdo de pericia foi aceito. A iniciativa visa esclarecer a propriedade dos
ativos de energia na area rural do estado central do Ceard. Em 23.8.17, foi
juntada peticdo da Cerbo com requerimento de concessdo de tutela
proviséria para que o valor de aluguel de R$ 2.300,00 seja acrescido de
corregao monetéria, para alcangar o valor de R$ 14.458,21, ou, para atualizar
o valor do aluguel a partir da data da propositura da agdo, majorando, assim,
para R$ 5.671,12. Em 29.11.17, o processo foi enviado para ser redistribuido.

g. chance de perda

Possivel

h. andlise do impacto em caso de
perda

No caso de uma decisdo desfavoravel para a Companhia, a condenagéo
poderéa chegar ao valor total contingenciado devidamente atualizado e
manutencéo do pagamento de aluguéis reajustados.
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Processo n° 0501402-34.2011.8.06.0001

a. juizo 12 Vara Civel da Comarca de Fortaleza

b. instancia 12 instancia

c. data de instauragéo 01/09/2011

d. partes no processo g\gtgﬁrgooperativa de Energia, telefonia e Desenvolvimento Rural dos Vales

Réu: Companhia

e. valores, bens ou direitos Valor: R$ 12.288.027,83
envolvidos Provisdo: Nao ha
f. principais fatos Reajuste de aluguel das linhas de transmiss@o

Situagao atual e situagé@o processual: Processo em primeira instancia. A acdo
de cobranga foi iniciada em 2011 e busca o ajuste do valor de locagao de bens
devido pela COMPANHIA, nos termos estabelecidos no contrato, alegando
que desde 1995 néo recebe as atualizagGes fornecidas. O valor indicado por
CERCA em 2011, quando se iniciou a acdo foi de R $ 5,786.87 por més e
acumulou divida de pagamentos em atraso, 0 que somou a quantia de R $
4,354,050.00 (periodo de 2001-2011) * (valor histérico em 2011). Como no
caso de CERBO, a discussao envolve apenas o calculo dos valores devidos
pela Companhia, porque a cooperativa quer a aplicacdo dos critérios
estabelecidos no contrato e ndo muda-lo, como Coerba, Coperca, coagir e
Coperva. Note-se que o valor determinado pelo Perto € muito maior do que o
determinado pela CERBO, porque, por exemplo, estd ganhando no seu
célculo "diario de juros" contratualmente, mas atualmente desativado por
causa de leis posteriores que proibiram praticar esta forma de pagamento.
Além disso, embora a determinagdo do montante de US $ 4,354,050.00 R, em
si CERCA solicita o valor da divida seja avaliado por perito. Neste processo,
a resposta da Companhia e a tréplica foram apresentadas pela CERCA. A
contabilidade ainda néo foi realizada, o que avaliamos como n&o necessario,
dado que, no processo, ndo h& solicitagdo para alterar as condicdes
contratuais. Uma audiéncia de conciliagdo foi realizada, sem sucesso. Em
16/05/2014, foi emitida uma resolucéo, que definiu o 09/09/14 para realizar
oitiva de testemunha, o que ndo aconteceu. Uma nova resolucéo foi emitida,
estabelecendo a data para a oitiva de testemunhas em 18/03/15. A audiéncia
ndo ocorreu devido a auséncia do juiz e a data da nova audiéncia ndo foi
estabelecida. Em 23.10.17, o processo foi redistribuido para a 362 Vara Civel.
O juizo requereu especificagédo de provas a produzir a foi requerida pericia de

engenharia.
g. chance de perda Possivel
h. anélise do impacto em caso de No caso de uma decisdo desfavoravel para a Companhia, a condenagéo

poderéa chegar ao valor total contingenciado devidamente atualizado e
manutencdo do pagamento devaluguéis reajustados.

perda

Processo n° 0041982-42.2006.8.06.0001

a. juizo 102 VC Fortaleza

b. instancia 12 instancia

c. data de instauragéo 16/08/2006

d. partes no processo ﬁtlétgr: cooperativa de Energia, telefonia e Desenvolvimento Rural do Cariri

Réu: Companhia

e. valores, bens ou direitos Valor: R$ 140.107.053,55
envolvidos Provisdo: N&o ha
f. principais fatos Reajuste de aluguel das linhas de transmissédo

Status atual e status processual: processo em primeira instancia. A A¢éo
Revisional foi iniciada em 2007 e procura reajustar o valor do aluguel dos
ativos devidos pela COMPANHIA a serem calculados com base em 1% do
valor do imével arrendado, sendo este estimado pela COPERCA em R$
15.660.060,00. Na sua solicitagéo inicial, a COPERCA apresentou um célculo
errado, uma vez que, apesar de exigir o novo arrendamento com base em 1%
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de R$ 15.666.060,00, referente a um valor de R$ 313.320,00 correspondente
a 2 % e ndo 1%, como inicialmente indicado em sua aplicagdo. O processo
ndo recebeu muita atencdo da COPERCA e esta muito atrasado para o
desenvolvimento normal de um processo, a fase de evidéncia ainda néo foi
realizada e apenas o estagio de discussao (resposta e resposta) foi realizado
no processo. Em 14.11.17, foi designada audiéncia de conciliagéo.

Em 27.11.17, foi realizada audiéncia de conciliagdo, na qual s6 a
COMPANHIA compareceu. Em 04.12.17, foi proferido despacho intimando as
partes a se manifestarem sobre as provas que pretendem produzir, mesma
data em que foi juntada a peticdo da Companhia nesse sentido. Em 11.12.17,
a autora requereu o julgamento antecipado da lide e os autos encontram-se
conclusos desde entéo.

g. chance de perda

Possivel

h. andlise do impacto em caso de

perda

No caso de uma decisdo desfavoravel para a Companhia, a condenagdo
poderda chegar ao valor total contingenciado devidamente atualizado e
manutencdo do pagamento de aluguéis reajustados.

Processo n° 0067837-57.2005.8.06.0001

a. juizo 223 VC Fortaleza
b. instancia 12 instancia
c. data de instauragéo 26/10/2005

d. partes no processo

Autor: Cooperativa de Energia, Telefonia e Desenvolvimento Rural do Sertao
Central

Réu: Companhia

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Valor: R$ 161.294.219,01
Provisdo: Ndo ha

f. principais fatos

Reajuste de aluguel das linhas de transmisséo

A acdo iniciou em 2005 e procura ajustar o valor do aluguel dos ativos devido
ao COMPANHIA a ser calculado com base em 2% do valor da propriedade
arrendada estimada pela COERCE em R$ 7.488.510,00. O processo nédo
recebeu muita atencdo da COERCE e esta com andamento muito atrasado,
uma vez que a fase de producéo de provas sequer foi iniciado. Em 01/08/14,
foi anunciada uma decisé@o que anunciou o julgamento do processo no estado
gque encontra, o que foi rejeitado pela Companhia. Em 08/12/14, foi emitida
uma nova deciséo para revogar a anterior e as partes foram convocadas para
indicar provas que eles pretendem produzir. A Companhia disse que pretende
produzir evidéncias de natureza contabil e de engenharia, mas também exigiu
que, antes da produgdo de evidéncias, uma série de fatos prejudiciais a
continuidade do processo (incompeténcia da justica comum, irregularidade na
peticdo inicial e irregularidade de representac&o). Em 17.05.17, Foi proferida
decisé@o saneadora que indeferiu o chamamento da ANEEL ao processo, bem
como solicitando indicacé@o de assistente de pericia. Em 04/09/2018 o perito
contabil declinou do seu munus porque o0 caso comporta pericia de
engenharia.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto em caso de

perda

No caso de uma decisdo desfavoravel para a Companhia, a condenagéo
poderéa chegar ao valor total contingenciado devidamente atualizado e
manutencdo do pagamento de aluguéis reajustados.

Processo n° 0185813-07.2013.8.06.0001

a. juizo 282 VC Fortaleza
b. instancia 12 instancia
c. data de instauragéo 18/10/2013

d. partes no processo

Autor: Cooperativa de Energia Telefonia e Desenvolvimento Rural do Vale do

Réu: Companhia

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Valor: R$ 5.150.561,47
Provisdo: Nédo ha
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f. principais fatos

Reajuste de aluguel das linhas de transmisséo

A acéo iniciou em 2013 e busca reajustar o valor do aluguel dos ativos (regido
central do Estado do Ceara) devido 8 COMPANHIA, a ser calculada com base
em 2,5% do valor do ativo arrendado, estimado pela COERCE em R$
7.500.000, o que daria um aluguel mensal de R$ 187.500,00. O juiz nédo disse
nada sobre o pedido de uma medida antecipada feita pela CERVA. Em
21/11/2013, a COMPANHIA apresentou sua resposta. Em 15/10/14, a Cerva
apresentou réplica, o préximo passo é muito provavel que seja o inicio da
produgé&o de provas. Em 30/09/15 ocorreu uma audiéncia de conciliagéo sem
éxito. Na audiéncia, a Companbhia solicitou a produgédo de provas (engenharia,
contabilidade e audiéncia de testemunhas). Em 26/09/16, a Companhia foi
notificada para apresentar os quesitos ao perito. Apés substituicdo do perito
inicialmente indicado (siléncio do anterior), a pericia foi designada para o dia
21.9.17. Em 27.10.17, foi juntado o laudo pericial, atestando que os
equipamentos que supostamente pertenceriam & autora jA se encontram
integralmente depreciados. Em 29.11.17, a Companhia apresentou sua
manifestacdo sobre o laudo pericial, requerendo a homologagéo deste. Em
18.04.2018 a COMPANHIA requereu o encerramento da prova. Autos
conclusos desde enté&o.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto em caso de
perda

No caso de uma decisdo desfavoravel para a Companhia, a condenacéo
poderéa chegar ao valor total contingenciado devidamente atualizado e
manutencéo do pagamento de aluguéis reajustados.

Outros Processos Relevantes:

Processo n°9011-67.2007.8.06.0001/0

a. juizo

TJCE - 22 Camara Direito Publico
ACP Processo n°: 0009011-67.2007.8.06.0001 - 29° VC Fortaleza

b. instancia

22 Instancia

c. data de instauragao

09/02/2007

d. partes no processo

Autor: Defensoria Publica del Estado de Ceara

Réu: Companhia

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Indeterminada

f. principais fatos

Declaragédo de llegalidade da Cobranca dos Termos de Ocorréncia - TOI

O requerente pretende declarar ilegal a cobranca e a suspensdo do
fornecimento de energia elétrica, através da aplicagdo do TOI pela
Companhia, solicitando ainda, a restitui¢cdo dos valores indevidamente pagos
pelos consumidores. O requerente alega que esse procedimento é ilegal e
unilateral, restringindo o direito dos consumidores de se defenderem. Alega
ainda que, suspendendo o fornecimento de energia elétrica, em decorréncia
de dividas oriundas de irregularidades determinadas pela prépria
Concessionaria, a mesma vem cometendo ilegalidades.

Em 19/05/2009, foi proferida sentenga que declarou ilegais todas as
cobrancas feitas sob os Termos de Ocorréncia e Inspecéo (TOI) e ordenou o
reembolso em dobro dos valores pagos pelos consumidores.

A COMPANHIA apresentou recurso contra este julgamento, ao qual obteve o
efeito suspensivo. Em 13/11/14, o Recurso interposto pela Companhia foi
encaminhado ao Tribunal de Justiga do Ceara. Em 20/03/2015, o recurso foi
a concluséo ao juiz-relator para decisdo.

g. chance de perda

Provavel - Valor Provisionado: R$ 86.494,38 em 31/12/2017

h. analise do impacto em caso de
perda

*0 impacto econdémico que causaria uma decisdo desfavoravel seria muito
relevante para a empresa, sendo muito complexa a determinacéo exata de
seu valor, devido as muitas variaveis que envolvem o assunto.

4.3.1 - Valor total provisionado dos processos descritos no item 4.3

A Companhia é parte em diversos processos judiciais no desenvolvimento normal de suas
atividades. Para os processos descritos no item 4.3 acima, foram provisionados R$ 175 milhdes. O
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célculo dos valores a serem provisionados reflete a melhor expectativa de perda das ag¢des judiciais,
apurado conjuntamente pelos advogados externos e internos, responsaveis pela condugdo dos
processos.

Nao ha como assegurar que o valor provisionado sera suficiente para cobrir eventuais
condenacdes. Ademais, ha acdes cujo valor ndo pode ser estimado de modo que néo foi realizada
provisdo. O efeito de uma deciséo desfavoravel nessas a¢8es pode ter um impacto negativo sobre
0 negocio da Companhia.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos cujas partes
contrarias sejam administradores, ex-administradores, controladores, ex-
controladores ou investidores

Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo é parte de quaisquer processos
judiciais, administrativos e arbitrais cujas partes contrarias sejam administradores ou ex-
administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia.
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4.4.1 - Valor total provisionado dos processos descritos no item 4.4

N&o aplicavel em decorréncia da ndo existéncia de processos judiciais, administrativos ou arbitrais
nao sigilosos na forma descrita no item 4.4 acima.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo figurava como parte em processos
sigilosos relevantes que ndo tenham sido divulgados nos itens anteriores.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, néo
sigilosos e relevantes em conjunto

Foram considerados como processos relevantes para os fins deste item 4.6 do Formulario de
Referéncia, processos com mesma causa de pedir ou baseados em fatos semelhantes que
(i) conjuntamente tenham valor igual ou superior a R$ 70,0 milhdes; e (ii) representem riscos de
imagem inerentes a uma certa pratica da Companhia. Ndo hé processos trabalhistas com essa
caracteristica na Companhia.

Natureza
do
Processo

Causa
Repetitiva

Préatica do emissor ou de sua
controlada que causou tal
contingéncia (b)

Numero
total de
acOes

Valores
Envolvidos
(R$/Milhdes)

Valor total
provisionado

R$/Milhdes

(31/12/2019)

1 Civel

acidente

AcOes ajuizadas contra a
Companhia, em func¢do dos
acidentes sofridos por
terceiros, tais como i) morte
por eletroplesséo, ii) danos
fisicos causados por acidente
na rede, ii) acidentes de
transito.

255

192.846

31.276

2 Civel

cooperativ
as de

eletrificaga
o rural

Se tratam de ac¢des ajuizadas
contra a Companhia onde séao
discutidas as condi¢bes de
uso de redes em zona rural
supostamente de propriedade
de cooperativas.

591.223

3 Civel

reajuste
tarifario
(tarifaco)

Acdes ajuizadas contra a
Companhia, emrazao do
reajuste das tarifas de energia
elétrica aplicado com base
nas Portarias 38 e 45do
DNAEE, em violagdo aos
decretosfederais que
estabeleceram o
congelamento dos pre¢os no
Brasil.

50

202.882

8.002

4 Civel

relacdo de
consumo

AcOes ajuizadas por
consumidores em face da
empresa por supostas falhas
na prestacdo do servigo
realizado. As ag¢des judiciais
envolvem os mais diversos
assuntos, por exemplo, corte
indevido, passando por
protesto ou restricdo de
crédito e cobranca indevida.

9578

305.076

34.275

5 | Tributaria

icms/ativo
fixo

Autos de infracao lavrados
para exigir créditos de ICMS
oriundos da aquisicao de bens
destinados ao ativo fixo.
Defende-se que tais ativos
dao direito a crédito.

155.653

6 | Tributaria

icms/baixa
renda

Auto lavrado para a cobranca
do ICMS que resulta da
questao do estorno
insuficiente de créditos de
ICMS por vendas nao
tributaveis aos consumidores
"baixa renda".

118.452

7 | Tributéaria

icms/baixa
renda e
energia a
curto
prazo

Auto lavrado para a cobranca
do ICMS que resulta da
questao do estorno
insuficiente de créditos de
ICMS por vendas nao
tributaveis aos consumidores

38.338

Versao : 1

PAGINA: 50 de 358



Formulario de Referéncia - 2020 - CIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE

4. Fatores de risco / 4.6 - Processos repetitivos ou conexos

"baixa renda" e energia a
curto prazo (CCEE).

Alguns clientes da empresa
ajuizaram contra o Estado do
Cearéa acdes questionando a
procedéncia do ICMS sobre a
demanda de poténcia
contratada, bem como a
reducéo da aliguota aplicada
na energia elétrica.

icms/dema
o nda Apesar da empresa nao
8 | Tributaria contratada | figurar no polo passivo 10 364.495

e aliquota | dessas ages, o Estado do
Cearéa tem lavrado autos de
infragdo cobrando a
diferenca do ICMS em raz&o
das decisdes judiciais
favoraveis aos clientes, com
a
finalidade de evitar a
decadéncia.
Autos de infracéo lavrados

icms/difere | para a cobranca de ICMS

ngas baseados na comparacgéo
9 | Tributaria | iNngressos | antre os dados mensais de 5 232.253
con_tabe_ls ingressos brutos refletidos
e fiscais ) ;
nos Estados Financeiros e as
bases imponiveis declaradas.
TOTAL 2.201.457 73.553
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4.6.1 - Valor total provisionado dos processos descritos no item 4.6

Em 31 de dezembro de 2019, o valor total envolvido nos processos descritos no item 4.6 deste
Formulério de Referéncia era de aproximadamente R$ 2,201 milhdes, dos quais aproximadamente
R$ 73,6 milhdes foram provisionados.

As provisdes da Companhia séo registradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e IFRS, sendo constituida provisao para os processos com provavel futuro desembolso de
caixa, conforme avaliacdo da Companhia, assessorada por seus consultores juridicos.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

A Companhia ndo possui outras contingéncias relevantes além daquelas listadas nos itens
anteriores.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo
custodiados

@) restricdes impostas ao exercicio de direitos politicos e econdmicos

N&o aplicivel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.

(b) restricdes a circulagao e transferéncia dos valores mobiliarios

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.

(c) hip6teses de cancelamento de registro, bem como os direitos dos titulares de valores
mobilidrios nessa situacéo

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios

encontram-se custodiados no pais.

(d) hipoteses em que os titulares de valores mobiliarios terdo direito de preferéncia na
subscricdo de acdes, valores mobiliarios lastreados em ag¢des ou valores mobiliarios
conversiveis em a¢8es, bem como das respectivas condi¢gdes para o exercicio desse direito,
ou das hipdteses em que esse direito ndo é garantido, caso aplicavel

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.
(e) outras questdes do interesse dos investidores

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.
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5.1 - Descrigao da politica de gerenciamento de riscos
@ politica formalizada de gerenciamento de riscos

A Companhia segue as politicas de gerenciamento de riscos definidas por seu acionista controlador
(Enel Spa), que estabelece as diretrizes para monitoramento, avaliagdo, gerenciamento e
comunicagdo dos riscos. Estas s@o aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Enel SpA, o
gual abriga um Comité de Controles e Riscos, que da suporte a avaliagdo e decisGes do Conselho,
relativas aos controles internos e sistema de gestdo de riscos, bem como aquelas relativas a
aprovacéo das demonstracdes financeiras periédicas.

O sistema de gestdo de riscos da Companhia considera trés linhas de acdo (de defesa) para
garantir, de modo eficaz e eficiente, o gerenciamento de riscos, e consiste em: 1) controles de
primeiro nivel, que consistem em atividades de controle realizadas por cada unidade operacional,
em seus proprios processos, como forma de assegurar a correta realizacdo das operacdes; 2)
controles de segundo nivel, os quais sdo executados por areas corporativas especificas e que
visam monitorar e gerir tipos especificos de riscos; 3) controles de terceiro nivel (auditoria interna),
que visam verificar a estrutura e funcionamento do sistema como um todo, por meio do
monitoramento dos controles, assim como do trabalho executado pelo segundo nivel, .

O sistema esta sujeito a testes periddicos e verificagdes, levando em consideragéo a evolucao das
operacgdes corporativas e a situagdo em questdo, assim como as melhores praticas.

(b) objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos

O objetivo da Politica de Gestdo de Riscos é o de indicar as diretrizes, responsabilidades,
mecanismos e procedimentos internos para a gestao de fatores de riscos inerentes aos negdcios
da Companhia, de maneira a monitorar e mitigar tais riscos de forma eficaz.

(i) riscos para os quais se busca protecéo

A Companhia busca protecdo, utilizando seis macrocategorias de riscos, a saber: Financeiros;
Estratégicos; Governanga e Cultura; Tecnologia Digital, Compliance e Operacional.

A taxonomia de risco e sua gestdo abrange o processo completo de avaliacdo de risco
(identificacéo, analise e avaliagdo) de acordo com a Norma I1SO 31000:2018, refletindo claramente
os riscos avaliados, mostrando as probabilidades e impactos, quantificados-os antes e depois das
acdes de mitigacao.

Financeiros: englobam riscos de mercado (relacionados a mudangas no cenario macroeconémico,
as quais sdo ocasionadas por alteracBes nas taxas de juros, de cambio e na expectativa
inflacionaria) e riscos de crédito (possibilidade de contrapartes ndo honrarem seus compromissos),
liquidez e adequagéo da estrutura de capital e acesso ao financiamento.

Estratégicos: Representam os riscos que afetam a estratégia ou continuidade do negécio e/ ou
seus objetivos estratégicos, estao relacionados, por exemplo, a inovacao, planos de investimento,
novos clientes, novos players, desenvolvimento legislativo e regulatério, tendéncias geopoliticas,
mudangcas climaticas, entre outros.

Tecnologia Digital: cyber security. Relacionados a sang@es judiciais/administrativas, perdas
econdmico-financeiras e danos a reputagdo, como consequéncia de ataques cibernéticos e que
posam afetar a continuidade do servico.
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Compliance: risco de ndo-conformidade com regulamentagdo/legislacdo (civeis, trabalhistas,
fiscais, ambientais, direito do consumidor rescisdes contratuais), que possa gerar exposicdo e
penalidades legais, perdas financeiras e de reputacéo.

Operacionais: Representam o0s riscos da operacdo, e seu monitoramento visa garantir a
disponibilidade, qualidade e eficiéncia dos processos e da infraestrutura de distribuicdo e
transmisséo.

Governancga e Cultura: Risco de incorrer em perdas econdmicas ou financeiras e danos a
reputacdo como resultado de uma incapacidade de atingir as expectativas das partes interessadas
(stakeholders), incluindo aspectos culturais, e de

Adicionalmente, dentre o conjunto de riscos monitorados relacionados a sustentabilidade, aqueles
relacionados as mudangas climaticas sdo particularmente relevantes. Dois tipos podem ser
distinguidos: (i) Riscos fisicos associados as mudancas climaticas: relacionados a ocorréncia
de condigBes climaticas extremas ou a mudangas graduais; e (ii) riscos de transicdo para uma
economia de baixo carbono: que envolvem riscos relacionados a mudancgas regulatérias/legais,
politicas, tecnolégicas e de mercado com efeito de curto, médio e longo prazo.

(i) instrumentos utilizados para protecdo

A seguir, apresenta-se 0s grupos de riscos e como eles sao tratados:

Financeiros: A Companhia segue a Politica Global de Gerenciamento de Riscos Financeiros do
grupo Enel, a qual estabelece parametros para proteger a Companhia de eventuais prejuizos em
operagfes financeiras, bem como de falhas nos processos de registro, acompanhamento e
avaliagcdo. As determinacdes da Lei Sarbanes-Oxley orientam os controles internos e o processo
de preparacao e divulgagdo das informagdes financeiras. Os controles internos séo monitorados e
avaliados semestralmente através do sistema corporativo GRC. Adicionalmente, a Companhia
acompanha sua exposi¢cao a contrapartes e segue critérios que classificam as contrapartes por
nivel de risco e limitam o seu nivel de exposi¢do a cada contraparte. Esta exposi¢do é medida
diariamente por meio dos fluxos de caixa diario e projetados, permitindo planejar a alocagdo
adequada dos recursos disponiveis. A Companhia também se utilizada de instrumentos derivativos
com o Unico objetivo de proteger suas posi¢des financeiras sujeitas a variacdes cambiais e taxas
de juros.

Estratégicos: sdo gerenciados pela area de Risk Control através da matriz de riscos
classificando-os de acordo com sua probabilidade e impacto, que pode ser quantitativo e/ou
qualitativo, sdo revisados mensalmente em reunides de acompanhamento com 0s responsaveis
pelo monitoramento e mitigagdo dos mesmos (Country Managements e Risk Owners).

Tecnologia Digital: Por se tratar de um risco transversal, com impacto em todo o mundo, o grupo
Enel possui uma area especializada (CERT) e centralizada, que monitora e apoia todas as
empresas do Grupo em relacéo a riscos dessa natureza. O CERT faz parte da area de Seguranca
Cibernética, composta pelo Escritdrio Técnico, que monitora as instalagdes em tempo integral, em
busca de melhorias continuas na prote¢do em toda a organizagao.

Compliance: Para gerir esses riscos, a Companhia utiliza o controle de pardmetros em diferentes
cenarios. Ha acompanhamento dos processos judiciais ou administrativos pelas areas juridicas da
Companhia, e uma area especifica de Regulacdo acompanha também as determinacdes da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e promove a conformidade nas atividades da
Companhia..
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Operacionais: sdo gerenciados por meio de procedimentos e normas formais comerciais,
operacionais e de execugdo. Além disso, a Companhia possui diversos sistemas operacionais que
também sédo utilizados como ferramentas na prevencdo, identificacdo e monitoramento desses
riscos. O risco de oscilagdo do preco de energia € gerenciado por equipes especializadas em
mercado energético, utilizando modelos estatisticos para avaliagdo de demanda e hidrologia.

Governanca e Cultura: Para gerenciar essa classe de riscos, que envolve o relacionamento com
partes interessadas (Stakeholders), ha acompanhamento diario da exposicdo e imagem da
Companbhia, e séo realizadas pesquisas periddicas com consumidores e formadores de opinido. Ha
ainda divulgagdo de normas de conduta entre colaboradores, ressaltando aspectos como ética e
respeito ao ser humano e ao meio ambiente, em complemento ao Programa de Integridade da
Companhia, aprovado pelo Conselho de Administracdo, que objetiva garantir aderéncia aos
requisitos da legislagéo brasileira Anticorrupgdo (Lei 12.846/13). Esse programa esta inserido no
Programa Global de Compliance, adotado pelas companhias do grupo Enel no Brasil.

(iii) estrutura organizacional de gerenciamento de riscos

O grupo Enel possui um comité global de gerenciamento de riscos, 0 qual possui as seguintes
atribuigbes: (i) aprovar as politicas de riscos propostas pelo Controller de risco da holding Enel
Brasil S.A.; (ii) aprovar os limites de exposi¢ao propostos; (iii) autorizar quebras de limites; (iv) definir
estratégias de riscos identificando planos de ag&o e instrumentos para mitigar os riscos; e (V)
supervisdo global do gerenciamento e controle de riscos.

A funcéo de Risk Control Latin America atende a todos, e cada um dos paises dentro da América
Latina, onde é responsavel pela gestdo dos principiais riscos relacionados a Financeiros;
Estratégicos; Governanca e Cultura; Tecnologia Digital, Compliance, Operacional, bem como,
identificar outros riscos de forma ex-ante e definir em conjunto com os Risk Owners e Risk
Assessors, as acdes de mitigacdo, quantificagdo, planos de acdo para controlar os riscos
(endégenos e exdgenos) inerentes em cada negdécio para continuar no processo ex post com a
continua gestdo de riscos, com a finalidade de eliminar, reduzir ou tratar os riscos associados e
identificados, que impactam as Business Line de Infra-estrutura & Networking (I&N), Trading
Generation (TGXx), Geragao (GT), Enel Green Power (EGP) e Enel X.

A area de Gerenciamento de Riscos possui a Certificagdo Internacional ISO 31000: 2018 (G31000)
e atua de acordo com as diretrizes atuais desta norma internacional para gerenciar riscos da
empresa, onde o principal objetivo é identificar riscos (enddgenos e exdgenos) preventivamente,
analise, avalie para quantificar a probabilidade e o impacto, dentro da fase de avaliagdo de riscos,
e seu tratamento, através da definicdo de agbes de mitigagdo com seus respectivos planos de agao
junto as areas e Risk Owners como responsaveis pelos diferentes Riscos, trabalhando em conjunto
com a area de Gestdo de Riscos. Na fase de tratamento de riscos, sdo consideradas as acoes
necessarias cobertas pelas politicas e procedimentos internos, bem como a estrita observancia das
normas internacionais (ISO e OSHAS) e das regulamentagbes governamentais que claramente
exigem gerenciamento de riscos e sustentada, a fim de garantir boas préaticas de governanga e
garantir a continuidade dos negécios.

No ambito de cada companhia do grupo, o processo de gestao de riscos € descentralizado. Cada
gestor responsavel pelo processo operacional em que se origina o risco é também responsavel
pelo tratamento e pela adocéo de medidas de controle e mitiga¢éo dos riscos.

Adicionalmente, com o objetivo de monitorar o cumprimento das politicas internas, inclusive
relacionadas a riscos, a Companhia conta com uma equipe de auditoria interna, responsavel por
realizar periodicamente auditorias e verificar se as politicas e controles estabelecidos estdo em
funcionamento.
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Além do comité de riscos e da Auditoria Interna, a Companhia conta ainda com uma area de
Controles Internos que tem como principal atribuicdo assessorar as areas de negécios na revisao
de processos e implementacado de controles para garantir exatiddo das informagdes financeiras e
o cumprimento das leis, normas, regulamentos e procedimentos internos. Essa area atende a todos
requisitos de acompanhamento periédico da Lei Sarbanes Oxley, inclusive com certificacdo
semestral desses controles por auditoria externa.

(c) adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificagdo da
efetividade da politica adotada

A gestdo dos riscos esta alinhada com os objetivos estratégicos da organizacdo e envolve, além
da area de Auditoria Interna e de Controles Internos, gestores das areas de negdécio e de apoio,
definidos como Process e Control Owners dos riscos que afetam as demonstrac¢des financeiras da
Companhia. Portanto, eles utilizam suas estruturas especificas para o gerenciamento dos riscos,
enquanto as areas de Auditoria Interna e Controles Internos estéo estruturadas para executar testes
periédicos, assegurando a efetividade dos controles internos da Companhia.

A Companhia dispde de um Cddigo de Etica, que expressa 0s compromissos éticos e
responsabilidades no desempenho das atividades do negécio e das operagdes corporativas pelos
colaboradores da Companhia, sejam eles executivos ou colaboradores com qualquer vinculo com
esta empresa. Adicionalmente, a Companhia disp6e de um canal de dendncias em seu website,
que garante o anonimato de seus delatores.

A Companhia entende que a sua estrutura operacional e de controles internos é adequada para a
verificagdo da efetividade da politica adotada.
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5.2 - Descrigao da politica de gerenciamento de riscos de mercado

(@) politica formalizada de gerenciamento de riscos de mercado

A Companhia segue a Politica Global de Gerenciamento de Riscos Financeiros do grupo Enel
(Policy no 349), a qual estabelece parametros para salvaguardar a Companhia de eventuais
prejuizos em operagfes financeiras, bem como de falhas nos processos de registro,
acompanhamento e avaliagéo.

A Companhia adota estratégias visando manter a liquidez, seguranca e rentabilidade de seus ativos
financeiros. Com essa finalidade, mantém processos gerenciais de controle e acompanhamento
das suas transacdes financeiras e seus respectivos valores, com o objetivo de monitorar 0s riscos
e oportunidades/condi¢des de cobertura no mercado.

(b) objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos de mercado

A Companhia tem como objetivos de gerenciamento de riscos: (i) manter um nivel minimo de caixa
para assegurar a disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de liquidez; (ii)
estabelecer diretrizes para contratacéo de operacdes de hedge exclusivamente para mitigagao dos
riscos financeiros da Companhia, bem como a operacionalizacdo e controle destas posi¢coes.

0] os riscos de mercado para os quais se busca protecéo

Dentre os riscos de mercado para 0s quais a Companhia possui mecanismos de protecdo estao:
Risco de crédito

Esse risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade
de recebimento de valores faturados a seus clientes ou de uma contraparte, em um instrumento
financeiro, ndo cumprir com suas obrigac@es contratuais. Esses riscos sédo avaliados como de baixa
probabilidade, considerando a pulverizagdo do namero de clientes, 0 comportamento estatistico
dos niveis de arrecadacao e as politicas que estabelecem regras e limites para realizar operacoes
com contrapartes. Essas politicas levam em consideragdo, dentre outras variaveis, a classificagédo
de risco de credito (rating) e valor do patriménio liquido da contraparte, no caso de transacgoes
financeiras.

A Companhia tem o direito de interromper o fornecimento de energia caso o cliente deixe de realizar
0 pagamento de suas faturas, dentro de pardmetros e prazos definidos pela legislacdo e
regulamentacao especifica. A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é estabelecida em
montante julgado suficiente, pela Administracdo da Companhia, para cobrir provaveis riscos de
realizagdo das contas a receber.

Os riscos relativos aos créditos setoriais e indenizaveis sédo considerados como bastante reduzidos,
visto que os contratos firmados asseguram o direito incondicional de receber caixa ao final da
concessao a ser pago pelo Poder Concedente, referente a custos ndo recuperados por meio de
tarifa.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia a seguinte exposi¢cdo de ativos com as
seguintes classificagdes de risco realizada pela Agencia Standard & Poor’s (escala nacional):
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Tabela 5.2.b.i.1 (R$ mil):

Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobiliarios 31.12.2019 |§ 31.12.2018

AAA 131.828 114.790
AA+ - 36.294
Banco Central do Brasil - 356
Numeréario em transito 36.810 12.375
Total geral 168.638 163.815

Risco de cambio

Este risco € proveniente da possibilidade de flutuages na taxa de cambio, que possam acarretar
perdas para Companhia, como por exemplo, a valorizagdo de moedas estrangeiras frente ao real,
gue aumentaria as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos indexados ao
dolar. De forma a evitar este risco, sempre que aplicavel, a Companhia contrata instrumentos
derivativos (swaps) para as dividas financeiras indexadas em moeda estrangeria (passando o custo
para CDI, em Reais), com o objetivo estrito de prote¢do (Hedge). Em 31 de dezembro de 2019, a
Companhia contratou uma nova divida nha modalidade 4131 em dolar, realizando uma operagao de
hedge para a protecéo total da operacéo.

Risco de encargos de divida (taxas de Juros e inflagao)

Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, como por exemplo, indicadores de
inflacdo, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos
captados no mercado.

Para minimizar esse risco, a Companhia prioriza a contratagdo de empréstimos com taxas pré-
fixadas (BNB e Eletrobras) e atrelados a outros indices menos volateis as oscila¢cdes do mercado
financeiro, como a TJLP (taxa utilizada em contratos com recursos do BNDES).

Em relagdo aos empréstimos indexados a taxas variaveis, que caracterizam o mercado brasileiro,
no qual taxas prefixadas séo ainda menos frequentes, a Companhia acompanha as taxas de juros
e de inflac&o, de forma a observar oportunidades de contratar derivativos para se proteger contra
possiveis flutuagdes destas taxas.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia 98% da divida total indexada a taxas variaveis
ou flutuantes (CDI, SELIC, IPCA e Libor).

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia a seguinte exposi¢do:
Tabela 5.2.b.i.2 (R$ mil):

Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobiliarios 31.12.2019 31.12.2018

Selic 4.502 3,42% 170 0%
CDI 124.247 94,25% 131.646 100%
Pré-Fixado 3.078 2,33% 34 0%
Total 131.827 100% 131.850  100%

Tabela 5.2.b.i.3 (R$ mil):

Ativo Financeiro Indenizavel 31.12.2019 31.12.2018
IPCA 2.372.127 100% 1.888.440 _ 100%
Total 2.372.127 100% 1.888.440  100%
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Tabela 5.2.b.i.4 (R$ mil):

Empréstimos, Financiamentos, Debéntures, Derivativos e 31.12.2019 % 31.12.2018 %
Arrendamentos

Taxa fixa 34.582 1,56% 477.199  25,27%
TILP 13.767 0,62% 94.103  4,98%
Selic - 0,00% 64.887  3,44%
CDI 1.046.917 47,35% 550.316  29,14%
IPCA 1.110.959 50,25% 697.311 36,93%
Libor 4.635 0,21% 4.455  0,24%
Total 2.210.860 100,00% 1.888.271  100%

Risco de liquidez

Com o intuito de assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigagbes de maneira
conservadora, a gestéo de aplicag@es financeiras tem foco em instrumentos de curtissimos prazos,
prioritariamente com vencimentos diarios, de modo a promover maxima liquidez.

A Companhia administra o nivel de capital e liquidez para assegurar as suas atividades normais,
a0 mesmo tempo em que busca dar retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas
operagdes, por meio do balanceamento do saldo das dividas e do patriménio, de acordo com um
posicionamento considerado conservador na gestéo financeira.

(i) a estratégia de protecao patrimonial (hedge)

Risco de crédito, cambio, taxas de juros e inflagdo

O impacto de fatores que possam afetar as operacdes, o Balango e os Resultados da Companhia,
tais como flutuacGes na atividade econdmica (risco de crédito), taxa de cambio, taxas de juros e
indices de inflacdo, € monitorado constantemente por meio de simulagbes periddicas das
exposicoes de crédito (aplicacdes financeiras e créditos a receber de clientes) e divida, do fluxo de
caixa para 0s proximos 12 meses e através do Plano Industrial da Companhia (Business Industrial
Plan - BIP) que sofre atualizac¢éo trimestral ou semestral para o0 ano corrente e revisdo anual para
o longo prazo que compreende as projegfes para um periodo de cinco anos.

O monitoramento permite o planejamento do nivel de exposi¢do a cada indexador, levando em
consideracao também as oportunidades e restricdes de mercado, buscando uma diversificagédo
(Tabela 5.2.b.i.4) que reduza impactos que a volatilidade de mercado possa causar no estoque de
dividas e gastos financeiros.

No do Ativo Financeiro Indenizavel (Tabela 5.2.b.i.3), a atualizagdo pelo IPCA é parte do modelo
regulatério, ndo havendo acdes de protecdo aplicaveis.

Em relagéo a eventual exposicao de ativos e passivos relevantes as variagées de mercado (cambio,
taxas de juros e inflagdo), a Companhia adota como estratégia a diversificacéo de indexadores e,
eventualmente, se utiliza de instrumento financeiros derivativos para fins de protecéo, a medida em
que se identifique esta necessidade e haja condi¢6es de mercado adequadas que o permita. No
fechamento de 2019 a Companhia possuia instrumentos derivativos com objetivo exclusivo de
protecao econdmica e financeira. Em 31 de dezembro de 2019 existiam 2 (dois) contratos de swap,
sendo os dois de CDI para taxa fixa a fim de diminuir a exposi¢éo a variagdo do CDI, conforme
demonstrado abaixo:
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Valores de referéncia

Moeda local
Contrato de swap bEiE\EEs || BEEcE Posigao 31.12.2019 31.12.2018
contratos vencimento
SANTANDER (Brasil) S.A 11/12/2017  07/11/2019 107% do CDI - 117
ITAU S.A. 20/03/2014  20/03/2019 112% do CDI - @1
BNP 17/12/2019  17/12/2020 CDI + 0,26% aa (13.730) -
Scotiabank 07/01/2020  07/01/2021 CDI+ 0,19% aa (1.669)

Para o risco de crédito junto aos clientes, a Companhia adota como estratégia uma politica de
cobranca preventiva com acgdes que evitam a utilizacdo imediata do instrumento de corte. Além
disso, a Companhia possui uma base de clientes diversificada e pulverizada que permite a
mitigacdo desse risco de forma natural. A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é
estabelecida em montante julgado suficiente, pela Administracdo da Companhia, para cobrir
provaveis riscos de realiza¢@o das contas a receber.

Risco de Liquidez

Para os ativos financeiros utilizados na gestéo de liquidez (Tabela 5.2.b.i.2), o0 mercado brasileiro
atua predominantemente com o CDI/Selic como referenciais para instrumentos de liquidez imediata.
Assim, a Companhia adota como estratégia alocar a maior parte de suas disponibilidades em
aplicacdes financeiras atreladas ao CDI/Selic. Considerando que o estoque de dividas indexadas
a estes indexadores supera o saldo de ativos, ndo ha outras acdes de balanceamento ou hedge
necessarias (a estratégia de gestdo de riscos para estes instrumentos estd mais relacionada a
diversificacao de riscos de contraparte, explicitada na Tabela 5.2.b.i.1).

(iii) os instrumentos utilizados para protecéo patrimonial (hedge)

A Companhia, eventualmente, se utiliza de instrumentos derivativos com o propdsito Unico de
protecdo (hedge) dos riscos de variacdo cambial e flutuagdo das taxas de juros e inflagdo, ndo
possuindo, portanto, objetivos especulativos na utilizagdo desses instrumentos. Os instrumentos de
protecdo utilizados séo swaps de moeda (cambio) ou taxas de juros e inflagdo sem nenhum
componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou ajustes periédicos.

(iv) 0s pardmetros utilizados para o gerenciamento desses riscos

Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos financeiros, a Companhia utiliza-se de
monitoramento dos potenciais impactos financeiros utilizando informa¢des de mercado para
calcular o Mark to Market e realizar anélises de sensibilidade dos instrumentos, avaliando os riscos
aos quais a Companhia estd exposta através de projecdes de fluxos de caixa atualizadas
periodicamente e de sua posi¢cao econdmica.

Decisdes sobre a mitigacao de riscos estao relacionadas a percepg¢ao de riscos evidenciados pelas
projecdes mencionadas e as oportunidades de mercado para prote¢fes adequadas, seguem
parametros estabelecidos em diretrizes gerais e politicas do Grupo listadas a seguir:

Risco de crédito

Em relagdo a perdas resultantes do ndo recebimento de valores faturados a seus clientes, a
Companhia tem o direito de interromper o fornecimento de energia caso o cliente deixe de realizar
0 pagamento de suas faturas, dentro de pardmetros e prazos definidos pela legislacdo e
regulamentacdo especifica. Além disso, é estabelecida provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa em montante julgado suficiente, pela Administracdo da Companhia, para cobrir provaveis

riscos de realizagao das contas a receber.
Em relagdo ao risco de contraparte, a companhia possui limites de exposi¢cdo por instituicdo

financeira. Esses limites s@o definidos baseados no rating de cada instituicdo, levando em
consideracéo também o patriménio liquido e relacionamento global com o grupo Enel no mundo.
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Mensalmente os limites séo checados e podem sofrer alteragdo ou manutengdo, seguindo também
diretrizes do monitoramento corporativo de riscos para cada instituicdo financeira.

As contrapartes classificadas como grau de investimento (em escalas locais das principais agencias
de riscos) possuem limite de exposi¢do estabelecidos dentro de pardmetros pré-definidos. Ja as
instituicdes que ndo sao classificados como grau de investimento (em escalas locais das principais
agencias de riscos) ndo sao admitidas como contraparte.

Risco de cambio

A estratégia de prote¢do cambial é aplicada de acordo com o grau de previsibilidade da exposicéo,
com a disponibilidade de instrumentos de protecdo adequados e o custo-beneficio de realizar
operac@es de protecéo (em relagdo ao nivel de exposicao e seus potenciais impactos):

e Protegdo total: quanto o montante e o prazo da exposi¢cdo sdo conhecidos e indicam
impacto potencial relevante;

e Protecdo parcial: protegdo para a parte cuja exposicdo é conhecida, caso seu impacto
potencial seja relevante, e manter exposicao na parcela na qual ha incerteza (evitando-se
posi¢cBes especulativas);

e Prote¢do dindmica: quando ndo ha certeza sobre a exposi¢do temporal, mas ha impacto
potencial relevante que possa ser identificado e parcialmente mitigado por posicdes
contrarias equivalentes ndo especulativas.

As operacgOes de derivativos, quando realizadas, sdo para proteger o caixa da Companhia. A
contratacdo dos derivativos € realizada com bancos investment grade (escalas locais das principais
agencias de riscos) com “expertise” necessaria para as operagdes, evitando-se a contratacdo de
derivativos especulativos.

Risco de encargos de divida (taxas de Juros e inflagao)

A Companhia monitora periodicamente o impacto potencial de variagdo nas taxas de juros e
inflagdo de forma a avaliar a eventual necessidade de buscar protecdo contra o risco de volatilidade
dessas taxas, através de balanceamento entre ativos e passivos no curto/médio prazos, medidas
de diversificagdo de indexadores ou eventual contratacdo de derivativos (caso haja disponibilidade
em condi¢des adequadas).

A contratacdo eventual de instrumentos derivativos € sujeita & aprovagdo prévia pela Diretoria e,
caso necessario, também pelo Conselho de Administragdo da Companhia.

As aplicacdes financeiras registradas no periodo (classificadas tanto como caixa e equivalentes de
caixa quanto titulos e valores mobiliarios) aproximam-se dos valores de mercado, pois sao
efetuadas a juros pos-fixados.

Risco de Liquidez

A liquidez da Companhia é gerida através do monitoramento dos fluxos de caixa previstos e
realizados com o objetivo de se precaver das possiveis necessidades de caixa no curto prazo. Com
o intuito de assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obriga¢fes de maneira conservadora,
a gestdo de aplicacdes financeiras tem foco em instrumentos de curtissimos prazos,
prioritariamente com vencimentos diarios, de modo a promover maxima liquidez.

(v) se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecéo
patrimonial (hedge) e quais sdo esses objetivos.

A Companhia néo opera instrumentos financeiros com objetivo diverso de prote¢do patrimonial. A
utilizagdo de derivativos tem como propoésito Unico e especifico proteger ativos e passivos
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relevantes da empresa, em especial passivos contratados em moedas estrangeiras, a variacdes
dessas moedas ou taxas de juros estrangeiras.

(vi) a estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado

A Enel Distribuicdo Ceara segue as diretrizes do Sistema de Control de Gestéo de Riscos (SCGR)
definido a nivel Holding (Enel Spa), que estabelece as diretrizes na gestdo dos riscos a traves das
respetivas normas, procedimentos, sistemas, etc., para aplicar nos diferentes niveis da Companhia,
nos processos de identificagdo, analise, avaliagdo, tratamento e comunicagdo dos riscos que o
negocio enfrenta continuamente. Estas sdo aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Enel
SpA, o qual abriga um Comité de Controles e Riscos, que d& suporte a avaliacdo e decisdes do
Conselho, relativas aos controles internos e sistema de gestdo de riscos, bem como aquelas
relativas a aprovacao das demonstracoes financeiras periédicas.

A nivel regional a area de Risk Control Latin America atende a todos, e cada um dos paises dentro
da América Latina, incluindo a Companhia, a qual é responsavel pela gestéo dos principiais riscos
de mercado, entre outros riscos, identificando-os de forma ex-ante e definindo em conjunto com
Risk Owners e Risk Assessors, as a¢des de mitigacao, quantificacdo, planos de acado para controlar
0s riscos (enddgenos e exdgenos) inerentes em cada negolcio para processo ex-post com a
continua gestao de riscos, buscando eliminar, reduzir ou tratar os riscos associados e identificados.

Na Companhia, o Diretor Financeiro é o responsavel pelo tratamento e pela adogéo de medidas de
controle e mitigag&o dos riscos de mercado seguindo as diretrizes da Politica Global, apoiado pela
estrutura de financgas da holding da Companhia no pais, Enel Brasil S.A.

Adicionalmente, com o objetivo de monitorar o cumprimento das politicas internas, inclusive
relacionadas a riscos, a Companhia conta com uma equipe de auditoria interna, responsavel por
realizar periodicamente auditorias e verificar se as politicas e controles estabelecidos estdo em
funcionamento na Companhia.

A Companhia conta, ainda, com uma area de Controles Internos (ICFR — Internal Control over
Financial Reports) que tem como principal atribuicdo assessorar as areas de negdcios na revisdo
de processos e implementagdo de controles para garantir exatidao das demonstracdes financeiras
e o cumprimento das leis, normas, regulamentos e procedimentos internos. Essa area atende a
todos requisitos de acompanhamento periédico da Lei Sarbanes Oxley.

(©) adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificacdo da
efetividade da politica adotada

A gestdo dos riscos de mercado esta alinhada com os objetivos estratégicos da organizagéo e
envolve, além da area de Auditoria e de Controles Internos, os gestores das areas de negécio e de
apoio, definidos como Risk Owners de cada risco identificado como critico para a companhia. Tais
Risk Owners utilizam suas estruturas especificas para o gerenciamento dos riscos, enguanto as
areas de Auditoria e Controles Internos estdo estruturadas para executar testes periddicos,
assegurando a efetividade dos controles internos da Companhia. A adequagdo da estrutura
operacional e de controles internos é avaliada e corroborada por auditores internos e externos que
emitem relatérios periodicos em suas auditorias.
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5.3 - Descricao controles internos

A Companhia implementou e mantém controles internos relacionados as suas demonstragdes
contabeis e demais informacdes financeiras, pautando-se, para tanto, em regras contabeis emitidas
por 6rgdos e entidades nacionalmente reconhecidas, tais como os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), previamente aprovados e referendados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE), quando aplicavel,
bem como as normas contabeis emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

Os processos e controles que impactam as demonstracdes financeiras da Companhia sao auto
avaliados semestralmente, pelos Control Owners (executor controle) e Process Owners (dono dos
processos), e testados por uma empresa de consultoria independente, para garantir o cumprimento
das exigéncias da Lei Sarbanes Oxley e Lei Italiana 262/05 e garantir a eficacia e eficiéncia de seus
processos e controles em linha com as boas préaticas de governanga corporativa.

€)) grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicdes e providéncias
adotadas para corrigi-las

Como controlada indireta da Enel Américas, que possui titulos negociados na Bolsa de Valores de
Nova York, a Companhia se adequou aos requisitos da Lei Sarbanes-Oxley (SOX), criando uma
area de Controles Internos, que tem a funcdo principal de prover razoavel seguranga sobre os
controles relacionados a preparagéo e apresentacdo das demonstracdes financeiras, realizando a
gestao dos riscos relacionados a atividade, bem como, o monitoramento continuo do ambiente de
controles internos com objetivo de garantir a eficacia e eficiéncia de seus processos e controles em
linha com as boas praticas de Governanga Corporativa, estrutura COSO (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission) dentre outros.

Para todas as deficiéncias identificadas no sistema de controles internos, séo definidos planos de
acao, responsavel e prazo para remedia-las. Tomando por base testes executados pela Auditoria
Independente contabil, durante todo o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, ndo foram
identificadas deficiéncias de controle significativas ou fraquezas materiais nos controles internos da
Companhia.

(b) estruturas organizacionais envolvidas

A Companhia, envolve todas as suas estruturas organizacionais (Diretorias Executivas) no
processo de monitoramento, as quais reportam diretamente ao Conselho de Administracéo, com
apoio de areas especificas responsaveis por Controles Internos, Auditoria Interna e Gerenciamento
de Riscos da estrutura de sua controladora. Todas essas estruturas do controlador sé&o
contempladas e envolvidas no processo de monitoramento da eficacia do ambiente de controle
interno da Companhia. Essas estruturas participam semestralmente da Certificacdo do ambiente
de controles interno através da avaliagdo de eficicia dos controles desenhados para mitigar os
riscos relacionados aos seus processos.

As Diretorias Executivas da Companhia estdo descritas no item 12.1(b) deste Formulario. As
estruturas de apoio do controlador estédo representadas a seguir:
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Thermal Generation
Colombia and Brazil

(©) forma de supervisédo da eficiéncia dos controles internas pela administracdo da
Companhia, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido acompanhamento

Os processos e controles que impactam as demonstrac¢des financeiras da Companhia sdo auto
avaliados semestralmente, pelos Control Owners e Process Owners dos processos, e testados por
uma empresa de consultoria independente para garantir o cumprimento das exigéncias da Lei
Sarbanes Oxley e Lei Italiana 262/05.

A area de auditoria interna da Companhia realiza avalia¢cdes continuas visando certificar a eficacia
dos mecanismos de controles internos, assegurando ao Conselho de Administracéo e respectivo
controle e comités de Risco "CRC (s)" e Top de que o controle interno e do sistema de gestéo de
risco eficientemente gerido, contribui para a realizacdo dos objetivos da Companhia com uma
gestao de riscos adequada.

(d) deficiéncias e recomendag8es sobre os controles internos presente no relatério do
auditor independente

Os auditores externos, durante a execucdo de seus trabalhos de auditoria das demonstragGes
financeiras, néo identificaram deficiéncias de controle que pudessem ser consideradas
significativas e/ou com impactos relevantes nas demonstra¢es financeiras da Companhia
referentes ao Ultimo exercicio social. A Companhia analisou todas as oportunidades de melhorias
reportadas pelos auditores independentes na carta de recomendacéo e definiu planos de agdo para
a implementacao das recomendacgdes que julgou pertinentes. A implementacao dos planos de agédo
vem sendo acompanhada pela area de Controles Internos. A carta de recomendacéo relacionada
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019 dos Auditores Independentes néo
observou pontos relevantes de controle.
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(e) comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatorio
circunstanciado preparado pelo auditor independente e sobre as medidas corretivas
adotadas

A administragdo da Companhia concorda com a maior parte das recomendac¢fes dos auditores
independentes sobre os controles internos da Companhia relacionados ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2019 e definiu planos de acédo para implanta-las. As
recomendacBes de melhoria referem-se ao ambiente de Controles internos da Companhia e estdo
relacionadas a aprimoramento dos processos de unitizagcao de obras, baixa de ativos imobilizados
e intangiveis, atualizacdo do ativo indenizavel, conciliagdo contabil de projetos de PEE e P&D,
revisdo da mensuragdo de derivativos, revisdo do calculo atuarial, completude das faturas de
compras de energia, revisdo da provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa (PCLD),
descadastramento de clientes baixa renda, revisdo das inconsisténcias de faturamento e workflow
de aprovacdo das recargas no sistema comercial, transferéncia de cadastro de novos clientes
através da interface entre os sistemas comercial e contabil e gestao de acessos sistémicos.

De acordo com a avaliagdo da administragdo, nenhuma das melhorias reportadas pelos auditores
apresentam probabilidade ou magnitude com relacdo a distor¢es que possam surgir nas
demonstracdes financeiras.
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5.4 - Mecanismos e procedimentos internos de integridade

(@ regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a prevencéo, detecgao e
remediacgdo de fraudes e ilicitos praticados contra a administracéo publica

A Politica de Gestao de Riscos da Companhia, descrita no item 5.1 deste Formulario de Referéncia,
visa, dentre outros objetivos, a protecdo de riscos de reputacdo e imagem. Além disso, a
Companhia possui regras, politicas e procedimentos para prevenir e detectar a ocorréncia de
irregularidades, incluindo irregularidades e atos ilicitos praticados contra a administragdo publica,
nacional ou estrangeira, descritos abaixo.

A Companhia também segue o Programa de Integridade aprovado por seu Conselho de
Administracdo em 09 de dezembro de 2016 que visa garantir aderéncia aos requisitos da Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, através do qual se estabelece uma série de medidas preventivas
relacionadas a responsabilidade penal corporativa. Além disso, a Companhia adota, conforme
aprovagéo pelo Conselho de Administracdo em 09 de dezembro de 2016, o Programa Global de
Compliance do grupo Enel que foi criado para todas as sociedades do grupo Enel no mundo e que
toma como referéncias os requisitos das mais avangadas leis anticorrup¢do como as FCPA e UK
Brikery Act 2010.

0] principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua
adequacéo ao perfil e riscos identificados pelo emissor

. Cédigo de Conduta: A Companhia dispde de um Cédigo de Etica, que expressa os
compromissos éticos e responsabilidades no desempenho das atividades do negécio e das
operagOes corporativas pelos colaboradores da Companhia, sejam eles executivos ou
colaboradores com qualquer vinculo com a Companhia.

. Plano de Tolerancia Zero Corrupgao “Plano TCC”: O Grupo Enel é comprometido com
o respeito a seu Cadigo de Etica e com os compromissos alcancados mediante a ades&o
ao Pacto Global. Dessa forma, exige aos seus trabalhadores que sejam honestos,
transparentes e justos no desempenho de suas tarefas. Os mesmos compromissos também
séo exigidos as demais partes interessadas, ou seja, as pessoas, grupos e instituicdes que
contribuem para o alcance de seus objetivos, ou que estejam envolvidos nas atividades
desempenhadas para obté- los. Em cumprimento ao décimo principio do Pacto Global,
segundo o qual "as empresas se comprometem a combater a corrup¢ao de qualquer forma,
incluindo a extorsdo e o suborno”, é intencdo da Enel Brasil continuar firme em seu
compromisso de lutar contra a corrupgdo, mediante a aplicagdo dos critérios de
transparéncia recomendados pelo “Transparency International®.

. Conduta em caso de Conflito de Interesses: Orienta em como identificar e proceder em
situagbes de conflito de interesses. Essa conduta aplica-se a todos os colaboradores da
Companhia, bem como aos trabalhadores temporéarios e demais terceiros contratados,
como consultores, agentes, representantes e outras pessoas que atuam, de alguma forma,
nos negocios da Companhia garantindo que as suas ac¢des sigam os padrées de integridade
da Companhia.

. Protocolo de Recebimento e oferecimento de presentes, lembrancas, favores e outros
de carater similar: Nao se admite nenhum tipo de presente que possa ser interpretado
como algo que exceda as praticas comerciais ou de cortesia normais ou, de qualquer forma
oferecidos com a intencéo de receber um tratamento considerado como favor na realizagao
de qualquer atividade vinculada a Enel. Em particular, é proibida qualquer forma de presente
a funcionarios publicos brasileiros ou estrangeiros, auditores, conselheiros da Enel e suas
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subsidiarias, revisores ou seus familiares, que possam influenciar na independéncia de
julgamento ou induzir a garantia de qualquer tipo de favor. Essa norma, que ndo admite
derrogagGes nem sequer naqueles paises onde oferecer presentes de valor aos parceiros
comerciais € um costume, é aplicavel tanto a presentes prometidos ou oferecidos como aos
ja recebidos. Deve-se esclarecer que por presente se entende qualquer tipo de favor
(participacdo gratuita em convénios, promessa de uma oferta de trabalho, etc.). Em
gualquer caso, o Grupo Enel se abstém de praticas nao permitidas pela legislagéo aplicavel,
pelos usos comerciais ou pelos cédigos éticos — caso se conhegam — das empresas ou das
entidades com as quais mantém relagBes. Os brindes oferecidos pelo Grupo estdo
destinados a promover a imagem da marca. Os presentes oferecidos — salvo aqueles de
valores modicos — deverdo ser administrados e autorizados conforme os protocolos
empresariais e documentados adequadamente. Os colaboradores da Enel que receberem
presentes ou favores ndo autorizados nos casos previstos deverdo comunica-lo a Auditoria
Interna, que avaliard se sao pertinentes ou ndo. Estes compromisso e diretrizes de
comportamento estdo formalizados no Protocolo de Recebimento e oferecimento de
presentes, lembrancas, favores e outros de carater similar aprovados pelo Conselho de
Administracao da Coelce em 24/10/2012.

. Politica de Vedacgdo ao Segundo Emprego ou Atividade Externa: Define parametros de
aplicacdo ou ndo da vedacdo aos colaboradores da Companhia em atuarem em um
segundo emprego ou em atividades externas. Essa politica aplica-se a todos os
colaboradores da Companhia, bem como aos trabalhadores temporarios e demais terceiros
contratados, como consultores, agentes, representantes e outras pessoas que atuam, de
alguma forma, nos negécios da Companhia garantindo que as suas agdes sigam os padrées
de integridade da Companbhia.

. Politica de DoagGes a Partidos Politicos: O Grupo Enel se abstém de exercer qualquer
tipo de presséo ilicita, direta ou indiretamente, sobre politicos; ndo financia partidos
politicos, nem seus representantes ou candidatos, nem no Brasil nem em outros paises;
nem patrocina nenhum acontecimento cujo fim exclusivo seja a propaganda politica.
Eventuais situacdes criticas, na observancia de tais disposicoes, e na legislagdo vigente,
deverdo ser submetidas ao prévio exame do Comité de Auditoria e Cumprimento da Enel
Brasil. Presente no Plano de Tolerancia Zero Corrupgdo “Plano TCC”, aprovado em
15/12/2010 pelo Conselho de Administracdo da Coelce.

. Comunicacédo: Informa-se ao pessoal sobre a existéncia do Plano TCC por meio das
ferramentas de Comunicagdo interna; Todos os empregados recebem uma cdépia do Plano
TCC; nos contratos assinados pela Enel, inclui-se uma nota informativa sobre a adogéo do
Plano TCC; O Plano TCC se encontra a disposi¢ao de todas as partes interessadas no site
da empresa.

. Conducao de Treinamentos: De modo a garantir que todos os colaboradores da Enel
tenham um entendimento correto do Cédigo de Etica, a Diretoria de Recursos Humanos
preparara e implantara, em coordenagdo com a Auditoria Interna, um plano de treinamento
anual focado no conhecimento dos principios e hormas éticos.

. Canal de Dentincias: E exigido aos empregados, responsaveis e conselheiros da Enel que
avisem sobre toda infracdo, ou suspeita de infracé@o, ao Plano TCC, e, de forma geral, do
Cadigo de Etica, a Auditoria Interna da Enel, encarregada de analisar a denuncia e, caso
necessario, falar com o informante e a pessoa responsavel pela suposta infracdo. As
denutncias deverdo ser apresentadas através do e-mail do Canal Etico da Enel
(http://www.ethicspoint.com/) ou por carta ao seguinte endereco: Enel Brasil S.A. Auditoria
Interna, Praca Leoni Ramos, n° 1 — bloco 1 — 5° andar, 24210-205-S&o0 Domingos, Niteroi -
Rio de Janeiro. Os demais interessados também devem enviar suas denincias sobre
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infragcBes ou suspeitas de infracdes a este mesmo endereco. Em todos os casos, a Enel
garante a confidencialidade da identidade da pessoa informante, sem prejuizo das
obrigacgdes legais previstas e a defesa dos direitos da empresa ou das pessoas envolvidas
no testemunho. As infragdes ao Plano TCC sdo encaminhadas ao Comité de Auditoria e
Cumprimento que, nos casos mais significativos, apds a oportuna analise, informara ao
Presidente da Enel ou, conforme seja o caso, ao Conselho de Administragcdo, sobre as
infracBes e as sangdes que delas se derivarem.

. Gestéo de Riscos: A funcdo de Risk Control Enel South América é responsavel pela gestao
dos principais riscos relacionados a Commodity, New Investments, Modeling,
Counterparties, Credit, Guarantees, Regulatory, Legal, Tax, Environmental, Foreign
Exchange, Interest Rate, bem como, identificar outros riscos e definir em conjunto com os
Risk Owners e Risk Assessors, as a¢fes de mitigacao, quantificacdo, planos de agéo para
controlar os riscos (enddgenos e exdgenos) inerentes em cada negocio para continuar no
processo ex post com a continua gestéo de riscos, com a finalidade de eliminar, reduzir ou
tratar os riscos associados e identificados, que impactam as Business Lines.

o Protocolo de Atuagdo no Relacionamento com funcionérios publicos e autoridades
publicas: O relacionamento da Enel com 6rgédos e autoridades da administra¢éo publica
estd regulamentado pelo Protocolo de Atuacdo no Relacionamento com funcionrios
pablicos e autoridades publicas - documento anexo ao Caédigo de Etica, que visa: (i)
estabelecer principios claros de atuacéo que orientem as acdes para aqueles que tenham
relacionamento com funcionarios publicos ou autoridades publicas, como forma de prevenir
a ocorréncia de praticas ilicitas; (ii) Proteger o processo de competéncia e o correto
funcionamento dos mercados, mediante a prevencdo e eliminagdo de praticas que
suponham vantagens competitivas ilicitas; (iii) Velar pela aplicagdo dos principios de
transparéncia e o correto trato nas relagdes com funcionarios publicos e autoridades
publicas.

. Operagdes com Pessoas Expostas Politicamente e Pessoas Conexas — PEPPC: Tal
procedimento define o processo para a realizacdo de atos, contratos ou acordos de
qualquer natureza envolvendo qualguer companhia do grupo Enel, com pessoas expostas
politicamente e as conexas com estas Ultimas.

. Contratacdo de Servigcos de Consultoria e servigos profissionais: Considerando o
elevado nivel de risco de fraude e corrupcdo associado a contratacdo de servicos de
consultoria, o grupo Enel conta com procedimento especifico que regula este tipo de
contratagdo com fluxos especificos de comunicagdo e aprovagdo. Para verificar o seu
correto cumprimento, semestralmente é realizada uma revisdo amostral de servigos
contratados, com a verificagdo de integridade da contraparte, fluxos de aprovacéo,
existéncia de documentagdo suporte que evidencia a prestagdo do servigo, controle de
pagamentos e toda a gestéo contratual.

. Declaragcdo de Cumprimento com o Programa de Compliance: Semestralmente, a
primeira linha do corpo diretivo assina a declaragdo de conformidade com o Programa de
Compliance do grupo Enel no qual afirmam que nao identificaram qualquer irregularidade
ou infracdo ao referido programa, nem qualquer fato ou comportamento que possa
configurar qualquer das violagbes previstas na Lei Anticorrupcdo e que estdo
comprometidos a comunicar caso venham a conhecer algum fato novo”.

(i) a estrutura organizacional envolvida ho monitoramento do funcionamento e
da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de integridade
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A Companhia possui um funcionario responsavel pela auditoria interna formalmente nomeado pelo
Conselho de Administracdo da Companhia como “Responsavel pela Prevengdo de Delitos”
(correspondente a fungdo de Compliance Officer) e possui, entre suas principais fungdes, apoiar o
Conselho de Administragdo na implantacdo e manutencdo do Programa de Compliance da
Companhia.

A unidade de Auditoria Interna é a responséavel por realizar a analise de riscos e prever controles,
recebimento e tratamento de dendncias sobre possiveis violagdes aos normativos éticos do Grupo
e pela definicdo do plano de treinamento.

Dada a relevancia do Programa de Integridade e considerando que o mesmo permeia todas as
areas da Companhia, o Compliance Officer conta com o apoio dos diretores juridicos, através do
suporte formal da unidade Compliance dentro da diretoria Juridica, e de Recursos Humanos,
através do “Comité de Supervisdo do Programa de Integridade”, cuja principal fungdo € monitorar
a eficacia e a atualizagéo do Programa.

O Comité de Supervisdo do Programa de Integridade do Grupo Enel tem como principal objetivo
monitorar a eficacia e atualizagdo do Programa de Integridade, a fim de prevenir ou mitigar os riscos
gue possam gerar responsabilidades para a Enel e para as suas controladas.

Para isso, o Comité: (i) fiscaliza o cumprimento das disposi¢6es do Programa de Integridade e das
normas éticas aplicaveis; (ii) verifica a eficiéncia do Programa de Integridade para prevenir a
ocorréncia de quaisquer situagdes contrarias ao mesmo ou a legislagdo vigente; (iii) atualiza
periodicamente o Programa de Integridade com o intuito de adapta-lo as necessidades das
controladas e as mudancas legais; e (iv) analisa descumprimentos éticos identificados e determina
as medidas disciplinares aplicaveis.

(iii) codigo de ética ou de conduta

A Companhia dispde de um Codigo de Etica, que expressa 0S COMpromissos éticos e
responsabilidades no desempenho das atividades do negdcio e das operagfes corporativas. Esses
compromissos e responsabilidades guiam todas a¢des da Companhia, fornecendo um modelo de
como todos devem interagir com outras pessoas da Companhia, parceiros, fornecedores e clientes.

Dentre as orientagfes estabelecidas no Plano de Toleréncia Zero temos a obediéncia ao Pacto
Global e as definicdes claras das politicas realizadas para atos de suborno, comissdes ilicitas ou
qualquer outro pagamento inadequado. Dessa forma, a Companhia se compromete a observar as
leis e normas nacionais e internacionais anticorrupgao.

Os principios e condigdes contidas no Cadigo de Etica tém como seus destinatarios os membros
do Conselho de Administracdo, da Diretoria Executiva, do Comité de Auditoria e Cumprimento e de
outros 6rgdos de controle do Grupo Enel e das demais sociedades do Grupo, como também
responsaveis e colaboradores ligados ao Grupo por meio de relagcdes contratuais de qualquer
natureza, incluindo contratos ocasionais e/ou apenas temporéarios. Além disso, a Enel exige que
todas as empresas controladas ou coligadas, como também seus principais fornecedores e
parceiros, se conduzam de acordo com 0s principios gerais deste Codigo.

Adicionalmente esses compromissos estdo formalmente refletidos nos contratos assinados com
intermediarios, fornecedores e prestadores de servigos.

A periodicidade dos treinamentos de empregados para garantir conhecimento quanto a
Governanca Corporativa da Companhia é realizada anualmente com o objetivo de disseminar as
boas praticas.

O Codigo de Etica da Enel prevé a aplicacdo de medidas disciplinares em casos de violagbes
confirmadas, essas medidas s&o definidas pelo Comité de Supervisdo do Programa de Integridade
em reunido especifica.
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O Cadigo de Etica e o Plano de Tolerancia Zero Corrupgéo foi aprovado em 15 de dezembro de
2010 pelo Conselho de Administracdo da Coelce e esta disponivel no site da companhia pelo
caminho https://www.enel.com.br/pr/investidores/a201612- comportamento-etico.html

(b) canal de denuncia

Conforme mencionado nos itens anteriores, as denudncias deverdo ser apresentadas através do e-
mail do Canal Etico da Enel Brasil (http://www.ethicspoint.com/) ou por carta ao seguinte endereco:
Enel Brasil S.A. Auditoria Interna, Praca Leoni Ramos, n°® 1 — bloco 1 — 5° andar, 24210-205-Sé&o
Domingos, Niteroi - Rio de Janeiro.

Além disso a Companhia possui um Canal Etico disponivel na intranet, internet e através de telefone
(0800-892-0696), o Canal recebe denulncias sobre praticas e comportamentos corporativos
inadequados, referentes a confidencialidade, conflitos de interesse em auditorias, apropriacdo
indevida, meio ambiente, salde e seguranga e problemas com fornecedores e prestadores de

servico. O Canal atende as exigéncias da Lei Sarbanes-Oxley.

Ha também a ouvidoria interna, area destinada a receber reclamag@es dos colaboradores, tem sua
gestdo realizada desde outubro de 2014 por uma empresa externa e independente, responsavel
por encaminhar as queixas ou comunicac¢des a Recursos Humanos, garantindo a confidencialidade
do autor. A mudanga buscou conferir mais autonomia e transparéncia a esse canal de
relacionamento.

O Canal de denuncias é administrado por uma empresa externa que mantém a confidencialidade das
informac@es enviadas. Por outro lado, a gestdo e o tratamento, das indicacdes recebidas esta sob
responsabilidade da Auditoria Interna.

O canal de denuncias esta aberto para o receber indica¢des de todos os stakeholders.

Em todos os casos, o Grupo Enel garante o anonimato e a confidencialidade das informag6es
enviadas ao canal, sem prejuizo das obrigacdes legais previstas e a defesa dos direitos da empresa
ou das pessoas envolvidas no testemunho.

As indicagBes enviadas ao Canal de denlncias sdo apuradas pela equipe da Auditoria Interna da
Enel.

(c) procedimentos em processos de fusdo, aquisicdo e reestruturacfes societarias
visando a identificacdo de vulnerabilidades e de risco de praticas irregulares

A Enel realiza verificag6es sobre risco de praticas irregulares, como parte das atividades de Due
Diligence realizadas durante processos de fusdo, aquisicao e reestruturagdo societaria, verificamos
que sdo dadas as condigcbes minimas necessarias para cumprir as diretrizes dos documentos
éticos, além disso solicita-se aos Conselhos de Administracéo das empresas nas quais a Enel Brasil
possui participagéo societéria que adotem o Cadigo Etico e o Plano TCC.

(d) razdes pelas quais o emissor ndo adotou regras, politicas, procedimentos ou préaticas
para prevencdo, deteccdo e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a
administracdo publica

Nao aplicavel.
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5.5 - Alteracgodes significativas

N&o houveram alteragdes significativas nos trés Ultimos exercicios sociais.
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5.6 - Outras informagoes relevantes

N&o ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagao a este item 5.
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Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicdo do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duragéo

Data de Registro CVM

05/07/1971

Sociedade Anbénima

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

13/06/1995

Versdo : 1
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6.3 - Breve historico

A Companhia é resultado da unificagdo das quatro empresas distribuidoras de energia elétrica
existentes no Estado do Ceara (Cenorte, Celca, Cerne e Conefor), criada pela Lei Estadual n°
9.477, de 5 de julho de 1971, por escritura publica lavrada em 30 de agosto de 1971, arquivada na
JUCEC e publicada no Diario Oficial do Estado do Ceara em 2 de setembro de 1971, e autorizada
para prestacao do servico publico de energia pelo Decreto n® 69.469, de 5 de novembro de 1971,
tendo como principais acionistas as Prefeituras Municipais do Estado do Ceara, a Eletrobras e o
Governo Estadual.

A Companhia obteve seu registro como companhia aberta junto a CVM em 13 de junho de 1995.

Em 2 de abril de 1998, a Companhia foi privatizada por meio de leildo publico, realizado na Bolsa
de Valores do Rio de Janeiro, passando a ser administrada pelo consércio Distriluz, formado pela,
Enersis, Chilectra e CERJ (atual Ampla Energia).

ApoOs a privatizacdo, em maio de 1998, foi assinado contrato de concessédo outorgando a
Companhia 30 anos de direitos exclusivos sobre a distribuicdo de energia elétrica no Estado do
Ceara, ou seja, até dezembro de 2028.

Em 27 de outubro de 2005, as a¢6es de emissdo da Companhia detidas pela Endesa Internacional
S.A. foram aportadas ao capital social da holding brasileira denominada Endesa Brasil S.A.,
constituida em 2005 (hoje denominada Enel Brasil S.A.).

Em 21 de novembro de 2013, a Enel Brasil S.A. incorporou as companhias Ampla Investimentos
S.A. e Investluz S.A., também acionistas da Companhia, aumentando ainda mais a sua participacéo
direta no capital da Companhia. Portanto, a Companhia atualmente é controlada diretamente pela
Enel Brasil S.A.

Em 23 de novembro de 2017, a acionista Enel Brasil S.A aprovou, dentro do limite de seu capital
autorizado, aumento de capital social. Em decorréncia do referido aumento de capital foram
emitidas novas acgOes, as quais foram integramente subscritas e integralizadas pela Enel Américas
S.A., mediante contribuigc&o e transferéncia para a Enel Brasil S.A.

As ac¢bes de emissdo da Companhia transferidas a Enel Brasil S.A como parte da integralizagdo do
aumento de capital social mencionado representavam a totalidade das a¢des que a Enel Américas
S.A detinha na Companhia, de modo que a Enel Américas S.A deixou de ser acionista da
Companhia. Como resultado da operacao, a Enel Brasil S.A, passou a deter 57.652.675 acdes de
emissdo da Companhia, sendo 47.064.245 ordinarias e 10.588.430 preferenciais, correspondentes
a 74,05% do seu capital social total.
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6.5 - Informagoes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de
recuperacgao judicial ou extrajudicial

Até a data de apresentacgédo deste Formulario de Referéncia, ndo houve qualquer pedido de faléncia
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6.6 - Outras informagoes relevantes

N&o ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagao a este item 6.
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7.1 - Descricao das atividades principais do emissor e suas controladas
Viséo Geral

A Companhia é responsavel pela distribuicdo de energia elétrica em todo o Estado do Ceara, em
uma area de 149 mil quildbmetros quadrados, que compreende um total de 184 municipios. A base
comercial da Companhia abrange aproximadamente 3,9 milhdes de unidades consumidoras, dentro
de uma populacdo de mais 9,0 milhdes de habitantes, o que representa aproximadamente 26,3
unidades consumidoras por quilémetro quadrado. Em 31 de dezembro de 2019, nossa area de
concessao representou 4,3% do nimero de consumidores no Brasil, e 2,53% do volume de energia
distribuida no pais.

Operamos nosso negdcio de distribuicdo de energia elétrica sob um contrato de concessao de
longo prazo com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL. Nossa concessdo foi
outorgada em 1998 e expira em 13 de maio de 2028; no entanto, concessdes de distribuicdo
brasileiras podem ser renovadas a critério da ANEEL por um periodo adicional de 30 anos, sujeito
ao cumprimento de determinadas exigéncias.

Nossa rede é composta por 147.283 Km de Linhas de distribuicdo, 5.293 Km de Linhas de
transmissdo e 118 subestacgbes.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, nossa receita operacional liquida foi
de R$5.377 milhdes, valor 5,4% acima do ano anterior, com a distribui¢cdo de 12.205 GWh (incluindo
energia no curto prazo) de energia elétrica para aproximadamente 3,7 milhdes de unidades de
consumo faturadas.

A tabela a seguir apresenta nossas principais informac¢des financeiras e operacionais referentes
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Variacéo

(em milhares de reais, 2019 2018 2017 2019/2018 2018/2017
exceto %)
Receita O i |

’EC?I a Dperaciona R$ 5.377,08 R$ 5.102,24 R$ 4.594,40 5,39% 11,05%
Liquida
EBITDA R$ 814,20 R$ 722,88 R$ 792,82 12,63% -8,82%
(Prejuizo) Lucro liquido R$ 404,90 R$ 304,52 R$ 435,78 32,96% -30,12%

A tabela abaixo indica o consumo de energia em GWh nos exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2019, 2018 e 2017:

Consumo - GWh Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Variacédo
2019 2018 2017 2019/2018 2018/2017
Residencial 4.604 4.373 4.191 5,28% 4,34%
Comercial 1.942 1.932 1.932 0,52% 0,47%
Industrial 661 703 748 -5,97% -6,02%
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Consumidores livres 2.182 1.998 1.868 9,21% 6,96%
Outros @ 2,816 2,793 2,732 0,82% 2,23%
Total @ 12.205 11.799 11.462 3,44% 2,94%

@ “Consumidores livres” sdo consumidores que compram eletricidade de participantes do mercado fora do Ambiente de
Contratacédo Regulada, mas que contam com nossos servi¢os e nossa rede de distribui¢éo de eletricidade que eles
compram.

@ “Qutros consumidores” s&o consumidores rurais e consumidores de energia para fins publicos (tais como energia
elétrica para edificios federais, estaduais e locais), servigos publicos (como energia elétrica para tratamento de agua,
transporte urbano e iluminagéo publica) e revenda.

A tabela a seguir indica o numero de unidades consumidoras faturadas nos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017:

Consumo - GWh Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Variacédo

2019 2018 2017 2019/2018 2018/2017
Residencial 2.834.450 2.788.944 2.693.590 1,63% 3,54%
Comercial 190.950 167.632 175.133 13,91% -4,28%
Industrial 6.522 5.465 5.876 19,34% -6,99%
Consumidores livres 339 268 222 26,49% 20,72%
Outros 642.200 578.536 602.262 11,00% -3,94%
Total @ 3.674.461 3.540.845 3.477.083 3,77% 1,83%
@ Inclui revenda e consumo préprio.

Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

Considerando que a Companhia é responsavel pela distribuicdo de energia elétrica
exclusivamente no Estado do Ceard, a Companhia atualmente possui 100% de seus negocios e
atividades concentrados em tal Estado, em territério nacional, ndo possuindo, ainda, qualquer
titulo ou valor mobiliario emitido no exterior, tendo, neste sentido, uma relagdo de dependéncia
exclusiva com o mercado nacional.

Relacionamento com os Clientes

A busca pela eficiéncia na prestagdo dos servigos e no aprimoramento continuo do atendimento
€ um reflexo da importancia que a Companhia da a qualidade na relagdo com seus clientes. Os
investimentos voltados a estabilidade operacional no fornecimento de energia e ag6es voltadas a
seguranga da populacédo fazem parte da gestéo estratégica da Emissora no que diz respeito ao
relacionamento com os seus consumidores. A cada ano a Companhia avanga na digitalizagéo de
produtos, servi¢os e processos, 0 que eleva a eficiéncia em areas como medi¢do de consumo,
manutencao preventiva e atendimento de demandas dos clientes.

Adicionalmente, o website da Companhia (https://www.enel.com.br/pt-ceara_oferece a agéncia
virtual, que é um espago seguro no qual os clientes residenciais e corporativos podem verificar
todas as informag@es sobre seu contrato, tirar suas duvidas, solicitar reemissao de faturas e
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parcelamento de valores em aberto. Ainda séo oferecidos outros servi¢os, como informar falhas
no fornecimento de energia, troca de titularidade de contas e informagfes sobre o cronograma de
desligamentos programados.
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7.1-A - Sociedade de economia mista

(a) interesse publico que justificou sua criagéo

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo é uma sociedade de economia mista.
(b) atuacdo do emissor em atendimento as politicas publicas, incluindo metas de
universalizagdo, indicando:

Né&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo é uma sociedade de economia mista.

(c) processo de formacao de precos e regras aplicaveis a fixagdo de tarifas

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo é uma sociedade de economia mista.
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7.2 - Informagobes sobre segmentos operacionais

€)) produtos e servigos comercializados

A Companhia possui um Gnico segmento operacional passivel de reporte em suas demonstragées
contabeis, qual seja, a distribuicdo de energia elétrica. A atividade de distribuicdo de energia da
Companbhia é realizada de acordo com o Contrato de Concesséo de Servigo Publico de Distribuicdo
de Energia Elétrica n°® 001/1998 firmado com a Unido por intermédio da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, com vigéncia até 13 de maio de 2028, e seus respectivos aditivos As
concess0es existentes poderao ser renovadas em acordo com a ANEEL, por periodo igual, ou seja,
de 30 anos, nos termos da Lei 12.783, de 11 de janeiro de 2013.

De acordo com as regras vigentes para a concessdo da Companhia, a distribuidora ndo pode
desenvolver outras atividades operacionais e/ou deter participagdes em controladas e coligadas.
Dessa forma, a operacdo da concessionaria consiste, principalmente, em comprar e distribuir
energia elétrica a seus clientes finais. A receita a partir do faturamento é dada sobretudo, pelo (i)
fornecimento de energia elétrica ao mercado cativo; e (ii) faturamento pela demanda de uso do
sistema de distribuicdo de energia elétrica contratada pelos Clientes Livres, que a despeito de
adquirirem energia de outros agentes no mercado livre de energia, permanecem utilizando os
servigos da Coelce para transporte da energia.

(b) receita proveniente do segmento e sua participacdo nareceita liquida da Companhia

Ao considerarmos os trés ultimos exercicios sociais, cerca de 76,7%, em média, da receita
operacional bruta da Coelce resulta exclusivamente da distribuicdo de energia elétrica. O restante
refere-se a outras receitas provenientes, de compartiihamento de infraestrutura, receita de
construgdo, outros valores relacionados ao setor de distribuicdo de energia e outros componentes
financeiros contabilizados como outras receitas.

R$ mil Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2019 2018 2017
Fornecimento faturado 5.930.369 5.354.113 5.136.106
Fornecimento n&o faturado 211.437 207.649 184.426
Consumidores 6.141.806 5.561.762 5.320.535
Ativos e passivos financeiros setoriais 56.805 61.725 137.222
Subvengao baixa renda 190.385 210.102 200.012
Subvencgéo CDE — desconto tarifario 262.949 250.483 249.949

Receita de uso da rede elétrica

Consumidores livres — revenda 235.744 279.722 183.110
Receita de construgéo 732.765 885.970 693.883
Oultras receitas 217.676 260.559 74.238
Receita Operacional Bruta 7.838.130 7.510.323 6.858.949
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(-) Dedugdes da Receita -2.461.053 -2.408.079 -2.264.530
Receita Operacional Liquida 5.377.077 5.102.244 4.594.419
(c) lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participagdo no lucro liquido da
Companhia

A segregacao do lucro por segmentos de atuacdo ndo é aplicavel, considerando que as receitas da
Companhia advém de um Unico segmento, qual seja, a distribuicdo de energia elétrica. De toda
forma, a tabela abaixo demonstra o lucro da Companhia nos dltimos 3 exercicios sociais:

R$ mil Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2019 2018 2017
Lucro/Prejuizo do Periodo 404.905 364.520 435.779
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7.3 - Informagbdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos
operacionais

@) caracteristicas do processo de produgéo

A Companhia ndo produz a energia que distribui. A Companhia adquire toda a sua energia
principalmente por meio de: (i) contratos de fornecimento, incluindo compra em leil6es regulados
de energia, (ii) cotas de energia; e outras fontes incluindo (iii) o Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica (‘PROINFA”).

Para o atendimento do seu mercado, a Companhia firma contratos de compra de energia de longo
prazo. Atualmente, a Companhia possui contratos até o ano de 2053. Por conta das variagGes na
economia e consequente impacto no mercado, periodicamente é feito uso dos mecanismos de
ajustes de contratos para adequacéo aos limites regulatérios, seja cedendo ou adquirindo contratos.

Para uma descri¢do da relagcdo mantida entre a Companhia e os seus fornecedores, vide item 7.3
“e” deste Formulario de Referéncia. Para informagdes sobre os efeitos relevantes da regulagdo
estatal no processo de compra de energia pela Companhia, vide item 7.5 deste Formulario de
Referéncia.

(b) caracteristicas do processo de distribui¢céo
Area de Concesséo e Processo de Distribuicdo de Energia

A distribuic@o de energia elétrica consiste no transporte da energia da fronteira com a rede basica
e com outros sistemas de distribuicdo até o ponto de entrega aos consumidores finais.

O processo de distribuicdo de energia elétrica realizado pela Companhia abrangia, em 31 de
dezembro de 2019, uma éarea de concesséo de, aproximadamente, 148.921 kmz2, contendo 184
municipios no Estado do Ceara e uma populagdo de 9,1 milhdes de habitantes. O processo de
distribuicdo de energia elétrica realizado pela Companhia em sua area de concessdo consiste na
transferéncia da energia para consumidores por meio de sistemas de distribuicdo, conforme
apresentados a seguir.

Transmissédo e Subtransmissao

As linhas de transmissao da Companhia transmitem energia elétrica dos pontos de fronteira (rede
béasica e outros sistemas) para as subestacdes de energia, entre subestagdes e de subestacdes
para consumidores. Todos os clientes que se conectam a essas linhas de distribuigdo e ao restante
do sistema elétrico de média e baixa tensdo, sejam Consumidores Livres ou outras
concessionarias, devem pagar uma tarifa pelo uso do sistema.

A Companhia tem uma rede de distribuicdo que consiste em uma vasta rede em que predominam
linhas aéreas e subesta¢gfes que tém faixas de tensdo sucessivamente menores. Os grandes
consumidores industriais recebem energia elétrica em faixas de alta tensdo, enquanto os
consumidores industriais e comerciais de menor porte e 0s residenciais e os consumidores das
demais classes recebem energia elétrica em faixas de tensdo menores.

Distribuicao
Por fim, das subestacdes de distribuicdo derivam os circuitos de distribuicdo. A Companhia atende
seus clientes por meio de uma rede (baixa tensdo e média tensdo incluindo 34,5 kV) de

aproximadamente 147.977 km, predominantemente aérea. Diferentemente, dos grandes
consumidores industriais, que recebem energia elétrica em faixas de alta tenséo, os consumidores
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industriais e comerciais de menor porte e 0os consumidores residenciais e das demais classes
recebem energia elétrica em faixas de tensdo menores, abastecidos pelos sistemas de média e
baixa tenséo.

A manutencao e expansédo da rede de distribuicdo da Companhia em geral exigem a construgéo
de novas instalacdes e a instalacdo de novos equipamentos. Essa expansao pode sofrer atrasos
por diversas razoes, inclusive problemas ambientais e de engenharia imprevistos. Entretanto,
eventuais perdas resultantes de insuficiéncias na rede de distribuicAo da Companhia devidas a
atrasos na construgdo e instalacao de equipamentos sdo, em geral, reduzidas porque seu sistema
de distribuicao esta projetado para suportar sobrecargas temporarias dentro de limites pré-definidos
e monitorados, e seus planos de manutencdo e expansdo em geral contemplam solugfes de
construcao alternativas.

A tabela a seguir mostra informag8es a respeito das perdas de energia elétrica conforme apuradas
pela Companhia, nao incluindo perdas de transmisséo (rede basica) relacionadas a sua rede e a
frequéncia e duracao de interrupcdes de energia por cliente por ano, nos trés Ultimos exercicios
sociais:

Indicadores de Desempenho 2018 2019 2018 2017
Total de perdas de energia elétrica 13,86% 14,25% 13,95%
Interrupcdes

Frequéncia de interrupcdes por cliente por
ano (em vezes)

Duracé@o média de interrupgdes por cliente
por ano (em horas)

A Companhia esté sujeita a regulamentacéo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL que
determina o pagamento de compensagdes financeiras aos consumidores da area de concesséo
quando houver violagdo dos indicadores individuais de qualidade do fornecimento de energia
elétrica.

5,77 5,57 5,37

14,09 10,14 8,78

(c) caracteristicas dos mercados de atuacao

0] participagcdo em cada um dos mercados

O contrato de concessao da Companhia prevé exclusividade para a distribuicdo de energia dentro
de sua area de concessao (monopolio natural da rede de distribui¢éo), ndo se incluindo ai a venda
de energia para os clientes livres. A legislagdo do setor elétrico prevé que, sob determinadas
condig¢des, alguns de seus clientes se tornem consumidores livres, o que lhes possibilita contratar
a compra de energia elétrica diretamente de geradoras ou comercializadoras. Quando esses
clientes escolhem outro fornecedor de energia elétrica, podem negociar o pre¢co da energia
(commodity) com o fornecedor de sua escolha e pagam uma tarifa do uso do sistema de distribui¢céo
(“TUSD”) e transmisséao (“TUST”), que sado os custos referentes ao uso do sistema de transmisséo,
onde a distribuidora recebe os custos envolvidos na distribuicdo e a remuneragéo do seu ativo, uma
vez que a energia apenas é repassada para o cliente na tarifa.

(i) condi¢des de competicdo nos mercados

A Companhia ndo sofre concorréncia no seu ramo de atividade, tendo em vista que sua prestacédo
de servigos ocorre sob o regime de concessédo. A Companhia podera enfrentar concorréncia no
futuro em novo processo licitatdrio para renovacgédo de tal concessao. Nado obstante, a Companhia
acredita ter vantagens competitivas, conforme descritas abaixo, que facilitardo o seu sucesso em
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eventual licitacao.

Como a Companhia atua em ambiente regulado, as regras de competicdo desse mercado sédo
restritas, estando sujeitas a variaveis como:

e Atividades Restritas: Distribuidoras participantes do Sistema Interligado Nacional — SIN ndo
podem (i) desenvolver atividades relacionadas a geragéo e transmissao de energia, (i)
vender energia a consumidores livres, (iii) deter, direta ou indiretamente, qualquer
participacdo em qualquer outra empresa, ou (iv) desenvolver atividades que ndo estejam
relacionadas as suas respectivas concessoes, exceto aquelas permitidas por lei ou
constantes do contrato de concessao.

e Eliminagdo do self-dealing: Uma vez que a compra de energia para consumidores cativos
passou a ser realizada no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR), a contratacdo entre
partes relacionadas (self- dealing), por meio da qual as distribuidoras podiam atender até
30,0% de suas necessidades de energia por meio da aquisi¢cdo de energia de empresas
afiliadas, ndo é mais permitida, exceto no contexto dos contratos que foram devidamente
aprovados pela ANEEL antes da promulgacao da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ou
em funcgéo de leildes de energia em que empresas afiliadas atuem concomitantemente; e

e LimitacSes a Participacdo: Em 2008, a ANEEL estabeleceu novas regras a concentracéo de
certos servicos e atividades no setor energético, com base na Resolugéo 378/09. De acordo
com essas regras a ANEEL analisara, quando entender pertinente, os atos e concentragfes
no ambito do setor de energia.

Considerando a condicao a ser aplicada pelo modelo do setor elétrico, para contratagdo de energia
necessaria ao atendimento da expansdo do mercado, cujas contrata¢des serdo realizadas através
do pool por mecanismo de licitacdo, espera-se que o resultado seja a precos competitivos,
contribuindo para a modicidade das tarifas das distribuidoras.

As concessionarias distribuidoras ndo poderdo desenvolver atividades de geragdo, de transmissao
e de venda direta de energia elétrica para consumidores livres, exceto quando praticarem tarifas
reguladas. O modelo elimina a possibilidade de contratacdo bilateral entre distribuidores e
geradores, ndo permitindo tampouco a livre contratacdo entre empresas relacionadas,
preservando, entretanto, os contratos ja homologados pela ANEEL.

As regras atuais mantém a possibilidade da comercializagdo de energia livremente negociada para
os grandes consumidores, que, atendendo certas condi¢cdes, poder&o adquirir energia diretamente
de comercializadoras e produtores independentes. Para exercerem essa opc¢ao, deverdo atender
as condic¢des contratuais, e na inexisténcia dessas, s6 poderédo exercer a op¢ao de serem livres no
intervalo entre 12 e 36 meses a partir da manifestagdo formal a concessionaria. O prazo para
retornar a condi¢do de consumidor cativo é de cinco anos, podendo este prazo ser reduzido a
critério da distribuidora. Aquele que exercer a opgdo por ser livre devera garantir o atendimento a
totalidade de sua carga, mediante contratagdo, com um ou mais fornecedores, sujeito a penalidade
pelo descumprimento dessa obrigagéo.

A chamada autocontratagdo (autorizacdo para as distribuidoras comprarem até 30% de suas
necessidades de energia elétrica contratando energia elétrica de empreendimento de geracéo
préprio) ndo € mais permitida, exceto em relacéo a contratos devidamente aprovados pela ANEEL
anteriormente & promulgagéo da Lei do Modelo do Setor Elétrico. As distribuidoras poder&o, no
entanto, comprar energia elétrica de partes relacionadas quando participarem dos processos
licitatorios para compra de energia elétrica no ACR e a geradora vencedora da licitagcdo for uma
parte relacionada da distribuidora.
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Concorréncia

A Companhia atua em um mercado com caracteristicas de monopolio natural, no qual a prestacao
de servicos publicos depende de concessao. Por este motivo, a Companhia nédo sofre concorréncia
direta dentro de sua area de concessao (Estado do Cearda), exceto para a parcela de consumidores
considerados potencialmente livres. Portanto, a Coelce ndo tem concorrentes diretos na sua area
de concessdo.

(d) eventual sazonalidade

O consumo e, consequentemente, a venda de energia elétrica oscilam em decorréncia da variagdo
de temperatura e da atividade comercial e industrial. Assim, as vendas da Companhia sdo maiores
no verdo, em razdo das temperaturas elevadas, e a proximidade das festas de final de ano, em
razdo do aumento da atividade industrial e comercial. A seguir apresentamos tabela demonstrando
quanto de Energia foi requerida em cada trimestre nos Ultimos trés exercicios sociais.

Média Média
Trimestre 2019 TRI (% 2018 TRI (% 2017 TRI (%

i (%) (%) (%) (MWh) %)
1°TRI 1.565,3 24,2% 1.532,2 24,4% 1.478,0 24,3% 1.512,6 24,3%
2°7TRI 1.566,8 24,2% 1.515,1 24,1% 1.489,9 24,4% 1.519,5 24,4%
3°TRI 1.608,2 24,8% 1.585,6 25,2% 1.521,7 25,0% 1.556,7 25,0%
4° TR 1.736,0 26,8% 1.654,3 26,3% 1.604,4 26,3% 1.640,9 26,3%
TOTAL 6.476,3 100,0% 6.287,2 100,0% 6.094,0 100,0%  6.229,7 100,0%

(e) principais insumos e matérias primas, informando:
0) descricdo das relagbes mantidas com fornecedores, inclusive se estéo

sujeitas a controle ou regulamentagcdo governamental, com indicagdo dos 6rgdos e da
respectiva legislagao aplicavel

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico introduziu alteragfes relevantes na regulamentacéo do
setor elétrico brasileiro visando: (1) fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para
construir e manter a capacidade de geragéo; e (2) garantir o fornecimento de energia no Brasil a
tarifas maddicas por meio de processos de leildes publicos de compra e venda de energia elétrica.

Diante disso, vale ressaltar que a relacdo com os fornecedores de energia se da majoritariamente
através dos leildes de compra de energia, coordenados pelo Ministério de Minas e Energia — MME
e promovidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. Estes leildes sdo uma forma
eficiente de contratagdo, pois utilizam o critério de menor tarifa para determinar os vencedores do
certame. Neles todas as distribuidoras do pais declaram sua necessidade de compra para o periodo
e sdo selecionados os geradores que ofertarem os menores precos para fornecimento de energia
elétrica. Ao final do leildo, todas as distribuidoras firmam contratos com todos os geradores
vencedores, de forma proporcional as suas declaragfes de necessidade. Estes contratos sdo
denominados Contratos de Compra de Energia no Ambiente Regulado — CCEARSs e sdo elaborados
pela ANEEL. Normalmente eles tém duracdo de 30 anos para produtos por quantidade
(hidroelétricas) e quinze a vinte cinco anos para produtos por disponibilidade (térmicas,
edlicas,etc). O seu reajuste pode ser realizado pelo IPCA ou pela variagdo do combustivel a
depender do tipo de fonte energética.

Do ponto de vista da compra de energia, a distribuidora é obrigada a atender a totalidade de seu
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mercado por meio de contratos regulados. Além dos CCEARSs e dos Contratos Bilaterais anteriores
ao Novo Modelo do Setor Elétrico, existem ainda os contratos de Cotas do PROINFA (gerido pela
ELETROBRAS), das Usinas Nucleares de Angra | e Il (firmados com a Eletronuclear) e de Cotas
de Garantia Fisica, este ultimo relativo & Usinas que tiveram a concessao renovada pelo Governo.

Em 30 de julho de 2004, o governo editou regulamentacao relativa a compra e venda de energia
no Ambiente de Contratagdo Regulada (“ACR”) e no Ambiente de Contratagdo Livre (“ACL”"), assim
como a outorga de autorizacBes e concessBes para projetos de geracdo de energia. Essa
regulamentacéo inclui regras referentes aos leildes, aos contratos de comercializa¢éo de energia e
ao método de repasse dos custos de aquisicdo de energia elétrica aos consumidores finais.

De acordo com as diretrizes dessa regulamentacao:

e todas as distribuidoras devem garantir a contratacdo de toda a energia (e poténcia)
necessaria para o atendimento de 100,0% de seus mercados ou cargas; e

e 0s agentes vendedores de energia devem fornecer suporte comprobatoério (lastro) por meio
de garantia fisica de usinas préprias ou de contratos de compra e venda de energia com
terceiros. Os agentes que ndo cumprirem tais exigéncias estao sujeitos as multas impostas
pela ANEEL, por meio da CCEE, conforme procedimentos vigentes.

As distribuidoras devem definir os montantes a serem contratados por meio dos leildes, conforme
prazos e condicdes estabelecidos em ato do MME. Além disso, as empresas de distribuicdo séo
obrigadas a especificar a parte do montante que pretendem contratar para atender seus
consumidores potencialmente livres, ou seja, aqueles que apresentam 0s requisitos para se
tornarem consumidores livres, mas ainda ndo exerceram essa opgao.

Uma das principais diretrizes do processo de implementagdo do novo modelo do setor elétrico
consiste na obrigagdo de que as concessionarias de distribuicdo adquiram energia através do
ambiente regulado. De acordo com o Decreto n° 5163, de 30 de julho de 2004, os agentes de
distribuicdo devem comprar energia para atendimento de seus mercados de consumidores cativos
por meio dos leildes de energia elétrica realizados no ACR.

O MME estabelece o montante total de energia a ser comercializado no ACR e a lista das
instalagBes de geracao que terdo permissdo para participar dos leildes a cada ano.

Leildes de Energia Elétrica

Aregulamentacao determina que as empresas de distribuicdo de energia cumpram suas obrigacdes
de fornecimento de energia basicamente por meio de leildes publicos, em conformidade com os
procedimentos descritos abaixo.

Além desses leildes e de contratos celebrados anteriormente a vigéncia da Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico, a empresa de distribuicdo pode comprar energia de (i) geragdo distribuida, empresas
de geracéo ligadas diretamente a rede da empresa de distribuicdo que nao sejam hidrelétricas com
capacidade maior que 30 MW e algumas companhias geradoras térmicas, e, compulsoriamente,
de (ii) projetos de geracdo de energia participantes da fase inicial do PROINFA, (iii) Itaipu
Binacional, (iv) Angra | e Il e (v) Cotas de Garantia Fisica.

Os editais para os leildes sao preparados pela CCEE, em conformidade com as diretrizes
estabelecidas pelo MME, notadamente a utilizac&o do critério de menor tarifa no julgamento. Cada
empresa geradora que contrate a venda de energia por meio do leildo firmard um Contrato de
Comercializagdo de Energia no ambiente Regulado (“CCEAR”) com cada empresa distribuidora,
proporcionalmente a demanda estimada da distribuidora.
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Leildes de energia Existente
Os Leildes de Energia Existente estéo previstos no artigo 19 do Decreto n.° 5.163/04.

Os leildes de energia existente complementam os contratos de energia nova para cobrir assim
100% da carga. Seu objetivo é recontratar periodicamente a energia existente, por meio de leildes
anuais de contratos com duragdo de 1 a 15 anos. A entrega da energia pode ser feita até 5 anos
apos o leildo, conforme produtos criados no edital do certame. Os leildes A-1 possuem limites
maximos de compra de energia.

O preco do CCEAR de energia existente € determinado em leildo promovido pela ANEEL pelo lance
do vendedor. Os reajustes de precos dos CCEARSs de energia existente dependem do edital de cada
leildo. Nos leilBes de energia de 2017, 2018 e 2019, por exemplo, apesar da duragéo de 2 anos de
suprimento ndo ha reajuste de precos apds o primeiro ano de suprimento. Todos os leildes
anteriores de energia existente com mais de 1 ano de suprimento previram esse reajuste de precos.

O repasse de precos destes leilGes as tarifas das distribuidoras é integral.
Mecanismos de Compensacédo de Sobras e Déficits (MCSDs)

Os CCEARs de Energia Existente e Nova tém outras caracteristicas especiais que os diferenciam
dos demais contratos de energia: a quantidade de energia contratada pode ser gerenciada através
de diversas modalidades de Mecanismo de Cessdo de Sobras e Déficits (MCSD), que séo
mecanismos onde prioritariamente se tenta realocar montantes de energias entre as distribuidoras.
Atualmente existem as seguintes opc¢des de MCSD:

e MCSD Mensal: referente & migracdo de consumidores potencialmente livres do mercado
cativo para o livre, desde que a migracao se dé por fonte convencional. A energia ndo
cedida entre distribuidoras é devolvida aos geradores;

e MCSD Trocas Livres: é derivado de outros desvios de mercado e limitado até a equalizagéo
dos montantes declarados de sobras e déficits. Ndo é feita devolugdo de montantes ao
gerador, e as cessdes dependem de haver distribuidoras com sobras e outras com déficits
de energia;

e MCSD 4%: a quantidade de energia contratada pode ser reduzida, a critério da
distribuidora, em até 4% a cada ano para adaptacao a desvios em relagdo as projecdes de
demanda;

e MCSD Ex-post: ocorre anualmente e se da apenas para compensacao para fins de lastro,
ou seja, ndo ha cesséo ou reducéo de contratos.

Energia Nova

MCSD-EN: Ocorre trimestralmente, podendo as distribuidoras declarar sobras ou déficits. As sobras
passiveis de declaragéo estéo limitadas ao total de energia nova contratada de usinas em operacao
comercial. Em alguns processamentos especificos, é possivel a participagdo dos geradores com
usinas em atraso, efetuando ofertas de redugdo de montantes de energia. Essas ofertas serdo
utilizadas somente na hipotese do total de sobras declaradas ser superior ao total de déficits.

Leildes de Energia Nova

Segundo a regulamentagdo em vigor, cabe a ANEEL promover, direta ou indiretamente, licitacéo
na modalidade de leildo, para a contratagdo de energia elétrica pelos agentes de distribuicdo do
Sistema Interligado Nacional (“SIN”), observando as normas gerais de licitagbes e concessdes e as
diretrizes fixadas pelo MME. Os leildes de energia nova (“EN”) tém como objetivo promover a
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construcdo de nova capacidade para atender ao crescimento do consumo das distribuidoras.

Nestes leildes, contratos de suprimento de energia de longo prazo (15 a 25 anos para termelétricas
e outras fontes e 30 anos para hidrelétricas) sao oferecidos pelos geradores candidatos.

A cada ano, ao menos dois tipos de leildes de EN séo realizados: (i) leildo A-6 ou A-5, que oferece
contratos bilaterais para nova capacidade com duracdo entre 15 e 30 anos, com entrada em
operagao em cinco anos ou seis anos apos o leildo. (i) leildo A-4 ou A-3, que oferecem contratos
bilaterais para nova capacidade com duracéo entre 15 e 30 anos e com entrada em operacao em
4 ou 3 anos apods o leilldo. O objetivo é a criacdo de um complemento para o leildo A-5 ou A-6
realizado dois anos antes, permitindo uma correcdo dos desvios causados pela incerteza na
trajetéria da demanda. Cabe ressaltar que o processo de leildo é conduzido separadamente de
acordo com o tipo de empreendimento: se termelétrico ou hidrelétrico.

A sisteméatica destes leildes de energia determina que as distribuidoras devem declarar sua
demanda para os referidos anos de suprimento, sendo as demandas individuais agregadas para a
formacédo de um pool comprador de energia elétrica. A alocagdo da quantidade de energia a ser
demandada de fonte termelétrica, alternativa ou hidrelétrica é estabelecida pelo MME, que fixa uma
fracdo de energia elétrica minima a ser demandada de fontes de geracdo, com o intuito de
diversificar a matriz energética nacional no longo prazo de tal maneira a atingir os objetivos de
diversificacéo estabelecidos no Plano Decenal de Energia Elétrica. Sendo assim, dentro de cada
fonte de geragéo, séo selecionados agueles projetos cujas propostas de pre¢o de venda de energia
elétrica futura sejam as menores, mas sempre respeitando o percentual minimo de energia advinda
de cada fonte conforme estabelecido pelo MME para cada leildo. Estes projetos vdo sendo
gradativamente selecionados até que o montante de oferta agregada de energia seja suficiente
para atender a demanda do pool comprador.

Especificamente, para a classificacdo dos empreendimentos de fontes termelétrica ou alternativa,
os precos ofertados em leildo séo baseados em um indice custo-beneficio (“ICB”), que leva em
consideragdo o custo associado a previsdo de geracdo das usinas. O preco efetivo da energia é
composto por uma remuneragéo fixa (RF, em R$/ano), que compensa seu investimento e demais
custos fixos e por uma remuneracgao variavel que inclui o reembolso dos custos operativos da usina,
quando ela é gera energia ou 0s custos de compra de energia no mercado de curto prazo, quando
a usina nado gera energia. Portanto, o ICB resultante do leildo é um preco de referéncia, que pode
ser diferente do valor efetivamente pago pelas distribuidoras as usinas contratadas.

Independente da fonte de geracéo, a distribuidora conta com a possibilidade do repasse integral
dos custos de aquisicao de energia as tarifas de fornecimento, desde que respeitados os limites de
contratacao de energia estabelecidos pelo Decreto n.° 5.163/2004.

Ap6s a realizagdo do leildo de energia nova, ha a possibilidade de troca ou reducdo de montantes
contratos nos mecanismos de MCSD Energia Nova, que ocorrem trimestralmente, com cessdes de
energia entre distribuidores ou redugfes contratuais com os geradores. No caso de cessdo entre
distribuidores, a cessao ocorre até o final do ano civil, ou anualmente, com cessdes a partir do ano
civil seguinte até o 4° ano subsequente. No caso de redugdo do contrato do gerador, a duragdo
desta reducdo pode ser até o final do ano civil ou a resciséo contratual total.

Leildes de Ajuste

Esse tipo de leildao tem o objetivo de fazer um “ajuste fino” entre energia contratada e a demanda.
Estes leilbes oferecem contratos com duracdo de até 2 anos com inicio de suprimento para o
mesmo ano. Por esta razdo, esses contratos sdo conhecidos como “A-0". A distribuidora podera
comprar até 5% do total de sua energia contratada. Da mesma forma que os contratos de geracao
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distribuida, os custos de aquisicdo desta energia também serdo limitados para efeitos de repasse
para os consumidores cativos pelo maior valor entre a média mével do Valor de Referéncia (VR)
atualizado dos Ultimos 5 anos e o Preco de Liquidagdo de Diferengas (PLD) previsto para 0 mesmo
periodo de suprimento.

Leildes de Energia de Fontes Alternativas

Além dos leildes de energia nova e existente, o MME pode periodicamente organizar também
leildes especificos para contratar energia de fontes alternativas (biomassa, PCH, edlica e solar).
Contratos padronizados de longo prazo (10-30 anos) séo oferecidos e a sistemética do leildo sédo
similares aos dos leildes de energia nova.

Leil6es de Geracéo Distribuida (GD)

As distribuidoras podem fazer licitagGes especiais para a contratagdo de geragdo distribuida
localizada em sua area de concessao (tensbes abaixo de 230 KV). Até 10% da demanda da
distribuidora pode ser suprida por este tipo de contrato. Para patrticipar do processo, o gerador deve
respeitar algumas restri¢des: (i) eficiéncia minima de 75% para empreendimentos termelétricos
(com excecao para fonte biomassa ou residuos de processo), (ii) limite maximo de capacidade de
30MW para hidrelétricas, entre outros. A Companhia ndo promoveu esse tipo de leildo até a
presente data.

Leildo de Projetos Estruturantes

A atual legislacdo da direito ao governo de promover leildes de projetos especificos que séo
considerados estratégicos para o Pais. Este é o caso, por exemplo, dos leilées das usinas do rio
Madeira, Santo Antdnio e Jirau, leiloadas em dezembro de 2007 e maio de 2008, respectivamente,
além da usina de Belo Monte licitada em 2010.

(i) eventual dependéncia de poucos fornecedores

A compra de energia da distribuidora é exclusivamente através de leildes publicos pela CCEE por
delegacdo da ANEEL e MME através da publicacdo de editais nos quais todos os geradores do
pais podem participar.

Desta forma, a Companhia nao tem dependéncia de fornecedores, pois pode adquirir energia de
todos os geradores nacionais de energia por meio destes sistemas de leildo, que lhe ddo acesso
ao mercado regulado nacional. O precgo resultante do leildo, dentro dos limites de contratacdo

regulada, é repassavel para os consumidores finais, de forma a garantir a neutralidade do
distribuidor.

(iii) eventual volatilidade em seus pregos

Quanto a volatilidade no prego da energia elétrica adquirida, a mesma €&, geralmente, causada por
flutuacbes de carga, causas hidrologicas, falha de equipamentos e variagdo do preco do
combustivel.

No curto prazo, a baixa volatilidade é devida aos grandes reservatorios existentes, cuja capacidade
permite facilmente a transferéncia de energia de horarios fora da ponta, para horarios na ponta.

Ja no médio prazo, a volatilidade é mais expressiva e ocorre porque sistemas hidrelétricos sao
projetados para garantir o atendimento da demanda sob condi¢8es hidrolégicas adversas, o que
ocorre com baixa frequéncia, ou seja, na maior parte do tempo ha excedente temporario de energia,
0 que resulta em pregos baixos. Por outro lado, se um periodo de seca ocorre, 0 prego pode crescer
drasticamente e até alcancgar o custo de racionamento, como em 2010. Basicamente, esta alta
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acentuada do prego em situacGes de secas ocorre pela necessidade de despachar térmicas para
atender a demanda e evitar o esvaziamento “total” dos reservatorios do sistema.
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7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

€)) montante total de receitas provenientes do cliente

Na&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia néo possui clientes responsaveis por mais de 10%
da sua receita liquida total. A Companhia acredita possuir um bom relacionamento com seus
clientes.

(b) segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui clientes responsaveis por mais de 10%
da sua receita liquida total.
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7.5 - Efeitos relevantes da regulagao estatal nas atividades

€)) necessidade de autorizag6es governamentais para o exercicio das atividades e
historico de relagdo com a administragao publica para obtencéo de tais autorizagdes

Histoérico

A Constituicdo Federal brasileira prevé que a exploracdo dos servicos e instalagées de energia
elétrica pode ser realizada diretamente pelo Governo Federal ou indiretamente por meio da
outorga de concessfes, permissdes ou autorizacdes. Historicamente, tais servicos eram
explorados principalmente pelo Governo Federal. H4 cerca de 20 anos, o Governo Federal adotou
diversas medidas para reformular o setor elétrico brasileiro. Em geral, essas medidas visavam
aumentar a participagdo do investimento privado e eliminar restricbes aos investimentos
estrangeiros, aumentando, dessa forma, a concorréncia no setor.

Em particular, o0 Governo Federal adotou as seguintes medidas:

e Considera-se como marco inicial da reforma do Setor Elétrico Brasileiro a Lei n° 8.631/93,
que extinguiu a equalizacdo tarifaria vigente e criou os chamados contratos de
suprimento entre geradores e distribuidores, visando estancar as dificuldades financeiras
das empresas na época.

e Em 13 de fevereiro de 1995, o Governo Federal promulgou a Lei de Concessdes, que
regulamentou o artigo 175 da Constituicdo Federal, e, em 7 de julho de 1995, a Lei do
Setor Elétrico, que estabeleceu normas para outorga e prorrogacdo das concessoes de
servigos publicos existentes e desverticaliza¢do dos servicos de energia elétrica. Tais leis,
em conjunto: (i) exigiram que todas as concessfGes para prestacdo de servigcos
relacionados a energia elétrica fossem outorgadas por meio de processos licitatorios; (ii)
permitiram, gradualmente, que determinados consumidores de energia elétrica que
apresentassem demanda significativa, designados Consumidores Livres, adquirissem
energia elétrica diretamente de concessionarias, permissiondarias ou autorizatarias, tendo
a opcao, desta forma, de escolher seu fornecedor de energia; (iii) criaram a figura dos
chamados Produtores Independentes de Energia Elétrica que, por meio de concesséo,
permissdo ou autorizagdo, podem gerar e vender, por sua conta e risco, a totalidade ou
parte de sua energia elétrica a Consumidores Livres, distribuidoras, comercializadoras,
dentre outros; (iv) concederam aos Consumidores Livres e fornecedores de energia
elétrica livre acesso aos sistemas de distribuicdo e transmissao; e (v) eliminaram a
necessidade, por parte das concessionarias, de obter concesséao, por meio de licitagbes,
para construcao e operacgao de usinas hidrelétricas com capacidade entre 1MW a 50MW,
as PCHs, as quais passaram a estar sujeitas a simples autorizacéo;

e Em 15 de agosto de 1995, por meio da Emenda Constitucional n° 6, foi autorizado o
investimento estrangeiro no setor elétrico brasileiro. No periodo anterior a emenda em
guestado, basicamente todas as concessdes do setor elétrico eram detidas por pessoa
fisica brasileira ou pessoa juridica controlada por pessoa(s) fisica(s) brasileira(s) ou pelo
Governo Federal;

e A partir de 1995, uma parcela das participacdes representativas do bloco de controle de
geradoras e distribuidoras detidas pela Eletrobras, pela Unido e por varios Estados foi
vendida a investidores privados;
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e ALein®9.427, de 26 de dezembro de 1996, instituiu a ANEEL com suas atribuicBes de
orgédo regulador e, em 6 de agosto de 1997, foi criado o Conselho Nacional de Politica
Energética - CNPE por meio da Lei n® 9.478. Antes de 1997, o setor elétrico no Brasil era
totalmente regulado pelo Ministério de Minas e Energia - MME, que atuava por intermédio
do Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica - DNAEE. O DNAEE, além de
outras, possuia competéncia para outorgar concessfes de geracdo, transmissdo e
distribuicdo de eletricidade e desempenhava importante papel no processo de fixacdo de
tarifas. Atualmente, a competéncia para fixacao de tarifas é atribuida a ANEEL, uma
autarquia independente por forca da lei que a criou. Ja a outorga de concessfes compete
ao Governo Federal, como Poder Concedente, que atua por meio do MME. Entretanto, o
exercicio de tal competéncia também foi delegado a ANEEL por meio de Decreto
Presidencial n°® 4.932, de 23 de dezembro de 2003, que foi substituido e revogado pelo
Decreto N° 10.272,de 12 de mar¢o de 2020, que manteve a referida delegacéo;

e Em 1998, o Governo Federal promulgou a Lei do Setor Elétrico, destinada a reformar a
estrutura basica do setor elétrico que dispds sobre as seguintes matérias:

(i) criagdo de um 6rgdo auto-regulado responsavel pela operagdo do Mercado
Atacadista de Energia Elétrica — MAE (substituido pela atual Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE) e pela determinacéo dos precos de
curto prazo;

(i) exigéncia de que as distribuidoras e geradoras firmassem os Contratos Iniciais,
teoricamente, compromissos de take-or-pay, com pre¢cos e quantidades
aprovados pela ANEEL. A principal finalidade dos Contratos Iniciais foi assegurar
que as distribuidoras tivessem acesso ao fornecimento estavel de energia elétrica
por precos que garantissem uma taxa de retorno fixa as geradoras de energia
elétrica durante o periodo de transicdo (2002-2005) que culminaria no
estabelecimento de um mercado de energia elétrica livre e competitivo;

(iii) criacdo do Operador Nacional do Sistema - ONS, pessoa juridica de direito privado,
sem fins lucrativos, responsavel pela administragéo operacional das atividades de
geracgéo e transmissao do Sistema Interligado Nacional - SIN;

(iv) estabelecimento de processos licitatérios para outorga de concessdes para
construcao e operacao de usinas e instalagdes de transmisséo de energia elétrica;

(v) separacao das atividades de geragdo, transmissao, distribuicdo e comercializagédo
(desverticalizacao);

(vi) estabelecimento de restricdes de concentracéo a titularidade de ativos nas areas
de geracao e distribuicdo; e

(vii) a nomeacéo do BNDES, como agente financeiro do setor, especialmente para dar
suporte a novos projetos de geracao.

e Em 2000, o Decreto n° 3.371, de 24 de fevereiro de 2000, criou o Programa Prioritario de
Termeletricidade — PPT, com a finalidade de diversificar a matriz energética brasileira e
diminuir sua forte dependéncia das usinas hidrelétricas. Os beneficios conferidos as
usinas termelétricas nos termos do PPT incluiam:

(i) fornecimento garantido de gas durante 20 anos, de acordo com a regulamentagéo
do MME;

(i) garantia de repasse dos custos referentes a aquisicdo da energia elétrica
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produzida por usinas termoelétricas até o limite do valor normativo, de acordo com
a regulamentacdo da ANEEL; e

(iii) acesso garantido a programa de financiamento especial do BNDES para o setor
elétrico.

e Ainda em 2000, a Lei n° 9.991/00, determinou que concessiondrias e autorizatarias do
servico publico de distribuicdo, geracdo e transmissdo de energia elétrica passassem a
aplicar, anualmente, o montante de, no minimo, 0,75% de sua receita operacional liquida,
em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico - P&D. As empresas que geram energia,
exclusivamente, a partir de instalacdes edlicas, solares, de biomassa e PCHs estdo isentas
desta obrigacéo;

e Em 2001, o Pais enfrentou uma grave crise energética que perdurou até o final do primeiro
bimestre de 2002. Como consequéncia desta crise, o Governo Federal implementou
medidas que incluiram:

(i) a instituicdo do Programa de Racionamento nas regides mais afetadas pela
escassez de energia elétrica, a saber, as regifes Sudeste, Centro-Oeste e
Nordeste do Brasil; e

(i) a criagdo da Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica - GCE (por meio da
Medida Provisoria n® 2.198- 5/2001), que aprovou uma série de medidas de
emergéncia prevendo metas de reducdo do consumo de energia elétrica para
consumidores residenciais, comerciais e industriais situados nas regifes afetadas
pelo racionamento, por meio da introdugcdo de regimes tarifarios especiais que
incentivavam a reducdo. As metas para reducdo do consumo das classes
residenciais e industriais chegavam a 20%.

e Em marco de 2002, a GCE suspendeu as medidas emergenciais e o Programa de
Racionamento, em razdo do aumento da oferta (gragas a elevacéo significativa dos niveis
dos reservatorios) e da reducéo moderada da demanda. Em 29 de abril de 2002, o Governo
Federal, por meio da Lei n® 10.438/02, conforme alterada pela Lei n°® 10.762, de 11 de
novembro de 2003, promulgou novas medidas, tais como:

(i) previséo da RTE, com vistas a ressarcir as distribuidoras e geradoras das perdas
financeiras provenientes do Programa Emergencial de Redugdo do Consumo de
Energia Elétrica;

(ii) criacdo do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia - PROINFA,
com o objetivo de criar certos incentivos para o desenvolvimento de fontes
alternativas de energia, tais como projetos de energia edlica, PCHs e biomassa.
Nos termos do PROINFA, a Eletrobras compra a energia gerada por essas fontes
alternativas durante o periodo de 20 anos e a repassa para os consumidores livres
e distribuidoras, as quais se incumbem de incluir os custos do programa em suas
tarifas para todos os consumidores finais da area de concessao, a exceg¢ao dos
consumidores de baixa renda. Em sua fase inicial, 0o PROINFA esta limitado a uma
capacidade contratada total de 3.300MW. A maioria dos projetos que se
qualificaram para os beneficios oferecidos pelo PROINFA entraram em operagéo a
partir de 30 de dezembro de 2008; e

(iii) estabelecimento de regras para universalizacdo do servigo publico de distribuigdo
de energia elétrica, que consiste no atendimento a todos os pedidos de
fornecimento de energia elétrica a unidades consumidoras com carga instalada
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menor ou igual a 50Kw, em tenséo inferior a 2,3 kV, inclusive aumento de carga,
sem qualquer 6nus para o consumidor solicitante, desde que atendidas as
condi¢des regulamentares exigidas. A ANEEL estabeleceu as condi¢bes gerais
para elaboracdo dos planos de universalizacdo de energia elétrica, prevendo as
metas de universalizagdo até 2014 e estipulando multas no caso de
descumprimento destas por parte da concessiondria distribuidora. Os recursos
provenientes das multas impostas serdo aplicados prioritariamente no
desenvolvimento da universalizagdo do servico publico de energia elétrica, na
forma da regulamentagdo da ANEEL;

(iv) mudanca nas condi¢des de enquadramento dos consumidores residenciais de
baixa renda.

e Em 15 de mar¢o de 2004, o Governo Federal promulgou a Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, em um esforco para reestruturar o setor, tendo por meta precipua proporcionar,
aos consumidores, fornecimento seguro de energia elétrica com modicidade tarifaria. A Lei
do Novo Modelo do Setor Elétrico foi regulamentada por decretos presidenciais dentre os
quais o Decreto n°® 5.163/04, o qual dispds, principalmente, sobre a comercializagdo de
energia elétrica.

Concessdes

A Lei das Concessdes estabelece, dentre outras disposi¢des, as condi¢cdes que a concessionaria
deverd cumprir na prestacdo de servicos de energia elétrica, os direitos dos consumidores de
energia elétrica, e as obrigacdes da concessionaria e do Poder Concedente. Ademais, a
concessionaria devera cumprir com o regulamento vigente do setor elétrico.

As empresas ou consoércios que desejam construir e/ou operar instalagbes para geragdo
hidrelétrica com poténcia acima de 30 MW, transmissdo ou distribuicdo de energia no Brasil
devem participar de processos licitatorios. Empresas ou consoércios que desejem atuar em
comercializacéo, geracao hidrelétrica com poténcia superior a 1 MW e igual ou inferior e 30 MW
ou geracao térmica devem solicitar permissé@o ou autorizagdo ao MME ou a ANEEL, conforme o
caso. Concessdes dao o direito de gerar, transmitir ou distribuir energia elétrica em determinada
area de concessao por um periodo determinado. Esse periodo € limitado a 35 anos para novas
concessbes de geracdo e 30 anos para novas concessdes de transmissdo ou distribuicao.
Concessdes existentes poderdo ser renovadas a exclusivo critério do Poder Concedente, ainda
que a respectiva concessionaria tenha cumprido com todas as suas obrigagdes nos termos dos
Contratos de Concessdo e solicitada a prorrogacéo dentro do prazo estabelecido. Assim, ndo ha
garantia de que as concessdes atualmente outorgadas as respectivas concessionarias, inclusive
a Companhia, serdo prorrogadas pelo Poder Concedente.

As principais disposi¢fes da Lei de Concessdes estdo descritas de forma resumida, abaixo.

e Servico adequado. A concessiondria deve prestar servico adequado a fim de satisfazer
parametros de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca e acesso ao servico.

e Serviddes. O Poder Concedente pode declarar os bens necessarios a execugdo de
servico ou obra publica de necessidade ou utilidade publica para fins de instituicdo de
serviddo administrativa ou de desapropriacdo, em beneficio de uma concessionéria.
Neste caso, a responsabilidade pelas indenizag6es cabiveis é da concessiondria ou do
Poder Concedente.

e Responsabilidade Objetiva. A concessionaria é a responsavel direta por todos os danos
gue sejam resultantes da prestacao de seus servigos, independentemente de sua culpa.
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e Mudancas no controle societario. O Poder Concedente devera aprovar qualquer mudanca
direta ou indireta no controle societario da concessionéria.

e Intervencao do Poder Concedente. O Poder Concedente podera intervir na concessao
com o fim de assegurar a adequacdo na prestacdo do servico, bem como o fiel
cumprimento das condigBes contratuais, obrigagdes regulamentares e legais pertinentes,
caso a concessiondria falhe com suas obrigagBes. No prazo de 30 dias contado da
intervengdo, um representante do Poder Concedente devera iniciar um procedimento
administrativo no qual é assegurado a concessionaria o direito de contestar a intervencgéo.
Durante o prazo do procedimento administrativo, um interventor indicado por decreto do
Poder Concedente ficara responsavel pela prestacdo dos servicos objeto da concessao.
Caso o procedimento administrativo ndo seja concluido em 180 dias ap6s a entrada em
vigor do decreto, cessa a intervengdo e a concessdo retorna a concessionaria. A
administragdo da concessdo também retornard a concessiondria caso o interventor
decida pela ndo extincdo da concessdo e o seu termo contratual ainda ndo tenha
expirado.

e Extingdo antes do Termo Contratual. A extingdo do contrato de concessdo podera ser
determinada por meio de encampacéo e/ou caducidade. Encampacéo € a retomada do
servico pelo Poder Concedente durante o prazo da concessédo, por razdes relativas ao
interesse publico, as quais deverdo ser expressamente declaradas por lei autorizativa
especifica. A caducidade devera ser declarada pelo Poder Concedente apés a ANEEL
ou o MME terem expedido um ato normativo indicando: (i) a falha da concessionéria
em cumprir adequadamente com suas obrigacdes estipuladas no contrato de concesséo;
(ii) que a concessionaria nao tem mais a capacidade técnica, financeira ou econdmica de
prestar o servico de forma adequada; ou (iii) que a concessionaria ndo cumpriu as
penalidades eventualmente impostas pelo Poder Concedente. A concessionaria tem o
direito a ampla defesa no procedimento administrativo que declarar a caducidade da
concessao e podera recorrer judicialmente contra tal ato. A concessionaria tem o direito
de ser indenizada pelos investimentos realizados nos bens reversiveis que ndo tenham
sido completamente amortizados ou depreciados. Nos casos de caducidade, deverdo ser
descontados da indeniza¢@o os valores das multas contratuais e dos danos por ela
causados.

e Termo contratual. Quando do advento do termo contratual, todos os bens, direitos e
privilégios transferidos a concessionaria que sejam materialmente relativos a prestagdo
dos servigos de energia elétrica, serdo revertidos ao Poder Concedente. Apds o advento
do termo contratual, a concessionaria tem o direito de ser indenizada pelos investimentos
realizados em bens reversiveis que ndo tenham sido completamente amortizados ou
depreciados.

o Penalidades. A regulamentagcdo da ANEEL prevé a aplicacdo de sanc¢fes e penalidades
aos agentes do setor elétrico e classifica as penalidades com base na natureza e na
relevancia da violac&o.

Principais Entidades Requlatérias
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Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE

Em agosto de 1997, foi criado o CNPE para prestar assessoria ao Presidente da Republica no
tocante ao desenvolvimento e criagéo da politica nacional de energia. O CNPE ¢é presidido pelo
Ministro de Minas e Energia, sendo a maioria de seus membros ministros do Governo Federal. O
CNPE foi criado com a finalidade de otimizar a utilizacdo dos recursos energéticos do Brasil e
assegurar o fornecimento de energia elétrica ao Pais.

Ministério de Minas e Energia — MME

O MME é o principal 6rgédo do setor energético brasileiro, atuando como Poder Concedente em
nome do Governo Federal e tendo como sua principal atribuicdo o estabelecimento das politicas,
diretrizes e da regulamentac&o do setor.

ApOs a aprovacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, o Governo Federal, atuando
basicamente por meio do MME, tornou-se responsavel pela condugao das politicas energéticas
do Pais.

De acordo com o Decreto n° 9.675/2019, sdo competéncias do MME os seguinte temas:

| - Politicas nacionais de geologia, de exploracdo e de producdo de recursos minerais e
energéticos;

Il - Politicas nacionais de aproveitamento dos recursos hidricos, edlicos, fotovoltaicos e de demais
fontes para fins de energia elétrica;

Il - Politica nacional de mineracao e transformagéo mineral;
IV - Diretrizes para o planejamento dos setores de minas e de energia;

V - Politica nacional do petrdleo, do combustivel, do biocombustivel, do gas natural de energia
elétrica, inclusive nuclear;

VI - Diretrizes para as politicas tarifarias;

VII - Energizag&o rural e agroenergia, inclusive eletrificacdo rural, quando custeada com recursos
vinculados ao setor elétrico;
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VIII - Politicas nacionais de integracédo do sistema elétrico e de integracéo eletroenergética com
outros paises;

IX - politicas nacionais de sustentabilidade e de desenvolvimento econdmico, social e ambiental
dos recursos elétricos, energéticos e minerais;

X - elaboracéo e aprovacdo das outorgas relativas aos setores de minas e energia;

Xl - avaliagdo ambiental estratégica, quando couber, em conjunto com o Ministério do Meio
Ambiente e demais 6rgédos relacionados;

XII - participacdo em negociagBes internacionais relativas aos setores de minas e energia; e

Xl - fomento ao desenvolvimento e ado¢éo de novas tecnologias relativas aos setores de minas
e de energia.

Compete, ainda, ao Ministério de Minas e Energia zelar pelo equilibrio conjuntural e estrutural
entre a oferta e a demanda de energia elétrica no Pais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

Respeitada a competéncia do MME, o setor elétrico brasileiro é regulado também pela ANEEL,
autarquia federal autbnoma. Com a promulgacao da Lei n°® 9.427/1996 a principal responsabilidade
da ANEEL passou a ser regular e fiscalizar o setor elétrico segundo a politica determinada pelo
MME e com as atribuicdes a ela delegadas pelo Governo Federal, por meio do MME

Sao de competéncia da Aneel:

| - Concessdo, permissdo e autorizagdo: (i) Implementar politicas - por delegagdo do Governo
Federal, promove as atividades relativas as outorgas de concesséo, permissdo e autorizacao de
empreendimentos e servicos de energia elétrica; (ii) Leiloar concessdes do setor- promover
mediante delegacdo, os procedimentos licitatorios para a contratagdo de concessionarias e
permissionarias de servigo publico para produgéo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica
e para a outorga de concessédo para aproveitamento de potenciais hidraulicos; (iii)Fazer a gestao
dos contratos de fornecimento - celebrar a contratagcdo e gerir os contratos de concessao ou de
permissao de servicos publicos de energia elétrica, de concessao de uso de bem publico.

Il — Regulacdo: (i) Estabelece as regras para o servico de energia. Regular a producéo,
transmisséo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica; (ii) Dita metas para o equilibrio e
0 bom funcionamento do mercado. A ANEEL determina as metas a serem periodicamente
alcancadas pelas distribuidoras de energia elétrica. Cria também limites ou condi¢cdes para
empresas, grupos empresariais e acionistas, com vistas a propiciar concorréncia efetiva entre os
agentes e a impedir a concentragdo econdmica nos servigos e atividades de energia elétrica,; (iii)
Cria a metodologia de célculo de tarifas. A ANEEL estabelece as metodologias de calculo das
diferentes tarifas do setor e calcula as tarifas aplicadas as contas das concessionarias e
permissionarias de distribuicdo de energia.

Il — Fiscalizac&o: Fiscaliza o fornecimento do servico. E papel da ANEEL controlar e fiscalizar,
diretamente ou mediante convénios com Orgéos estaduais, as concessdes, as permissfes e 0s
servicos de energia elétrica. Tal atuagdo tem como objetivos assegurar o0 bom funcionamento dos
agentes, para que ndo venham a comprometer o servico ao consumidor, e principalmente a
qualidade de fornecimento dos servigos de energia elétrica. A fiscalizacdo pode fazer exigéncias,
impor multas e, em Ultima instancia, recomendar a Diretoria Colegiada da ANEEL o fim do contrato
de concesséo.
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IV - Mediagdo de Conflitos e Ouvidoria: Cabe a ANEEL dirimir, no ambito administrativo, as
divergéncias entre concessionarias, permissiondrias, autorizadas, produtores independentes e
autoprodutores, bem como entre esses agentes e seus consumidores.

V - Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Gestdo e fomento de programas: (i) gere os programas
de Pesquisa e Desenvolvimento e de Eficiéncia Energética, ambos conduzidos por
concessiondrias de geracéo, transmissao e distribuicao; (ii) Responsavel pela regulamentagéo dos
investimentos compulsérios em P&D pelos agentes do setor, nos termos da Lei n® 9.991, de 24 de
julho de 2000, a ANEEL procura incentivar a realizagédo de projetos que melhorem a eficiéncia e a
qualidade dos servigos prestados e reduzam a dependéncia tecnoldgica do setor.

Operador Nacional do Sistema — ONS

O ONS foi criado em 1998. O ONS é uma pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos,
formada pelos Consumidores Livres e empresas que se dedicam a geracdo, transmissao e
distribuicdo de energia elétrica, além de outros agentes privados, tais como importadores e
exportadores. A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico conferiu ao Governo Federal poderes para
indicar 3 membros da Diretoria do ONS. O principal papel do ONS é coordenar e controlar as
operacgBes de geracgao e transmissdo no SIN, de acordo com a regulamentagéo e supervisdo da
ANEEL. Os objetivos e principais responsabilidades do ONS incluem: (i) planejamento da
operacdo da geracdo e transmissao; (ii) a organizacdo e controle da utilizacdo do SIN e
interconexdes internacionais; (iii) a garantia de acesso a rede de transmissdo de maneira ndo
discriminatéria a todos os agentes do setor; (iv) o fornecimento de subsidios para o planejamento
da expansdo do sistema elétrico; (v) a apresentacdo ao MME de propostas de amplia¢6es da Rede
Bésica (propostas estas que serdo levadas em consideragdo no planejamento da expanséo do
sistema de transmissao); e (vi) a proposi¢céo de normas para operacdo do sistema de transmissao
para posterior aprovacado pela ANEEL, e a elaboracdo de um programa de despacho otimizado
com base na disponibilidade declarada pelos agentes geradores.

Camara de Comercializagao de Energia Elétrica — CCEE

A CCEE foi criada por for¢a da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico para suceder ao Mercado
Atacadista de Energia (MAE), sob a forma de pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos,
gue opera sob autorizacdo do Poder Concedente e mediante regulacéo e fiscalizagdo da ANEEL
. Nos termos da Lei n° 10.848/2004, a CCEE é integrada por titulares de concessao, permissao
ou autorizagdo, por outros agentes vinculados aos servicos e as instalagdes de energia elétrica e
pelos consumidores livres.

A CCEE absorveu as fungdes e estrutura do MAE. Entre suas principais atribuicbes estdo: (i) a
realizacé@o de leildes de compra e venda de energia no Ambiente de Contratacdo Regulada por
delegacao da ANEEL; (ii) registrar o volume de todos os contratos de comercializagdo de energia
no Ambiente de Contratacdo Regulada, os contratos resultantes de contrata¢cdes no Ambiente de
Contratacao Livre; (iii) contabilizar e liquidar a diferenca entre os montantes efetivamente gerados
ou consumidos e aqueles registrados nas transagfes de curto prazo; (iv) apuracdo do PLD,
utilizado para valorar as transa¢gBes no mercado de curto prazo; v) aplicar as respectivas
penalidades pelo descumprimento de limites de contratacdo de energia elétrica; vi) efetuar a
estruturacdo e a gestdo do Contrato de Energia de Reserva; vii) efetuar a estruturagdo, a gestao
e a liquidagéo financeira

Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Em 16 de agosto de 2004, o Governo Federal promulgou um decreto que criou a EPE e aprovou
o0 seu Estatuto Social. A EPE é uma empresa publica federal, cuja criagdo foi autorizada por lei,
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sendo responsavel pela conducao de estudos e pesquisas destinadas a subsidiar o planejamento
do setor energético, incluindo as industrias de energia elétrica, petréleo, gas natural e seus
derivados (carvao mineral, fontes energéticas renovaveis, dentre outros), bem como na area de
eficiéncia energética. Os estudos e pesquisas desenvolvidos pela EPE subsidiam a formulacao, o
planejamento e a implementacao de a¢6es do MME no ambito da politica energética nacional.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMSE

Em agosto de 2004, o Governo Federal promulgou o decreto que cria o CMSE, que é presidido e
coordenado pelo MME e composto por representantes da ANEEL, da Agéncia Nacional do
Petréleo, da CCEE, da EPE e do ONS. As principais atribuicbes do CMSE consistem em: (i)
acompanhar as atividades do setor energético; (ii) avaliar as condi¢cdes de abastecimento e
atendimento ao mercado de energia elétrica; e (iii) elaborar propostas de a¢des preventivas ou
saneadoras visando a manutencdo ou restauracdo da seguranca no abastecimento e no
atendimento eletroenergético, encaminhado-as ao CNPE.

Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico - Lei 10.848/2004

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico promoveu alteragées significativas na regulamentacéo do
setor elétrico com vistas a (i) proporcionar incentivos a empresas privadas e publicas para
construcdo e manuten¢do da capacidade de geracgéo; e (ii) assegurar o fornecimento de energia
elétrica no Brasil com tarifas adequadas, por meio de processos licitatérios. As principais
modificac¢des introduzidas pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico incluem:

e a criacdo de 2 ambientes paralelos para a comercializacdo de energia, sendo (i) um
mercado de venda de energia elétrica para distribuidores, de forma a garantir o
fornecimento de energia elétrica para consumidores cativos, chamado de Ambiente de
Contratagdo Regulada; e (i) um mercado especificamente voltado a atividades nao
reguladas, do qual podem participar os geradores, Consumidores Livres, PIE e agentes
comercializadores e que permitira um certo grau de competicdo em relagdo ao Ambiente de
Contratagcdo Regulada, qual seja, o Ambiente de Contratac&o Livre;

e obrigatoriedade, por parte das empresas de distribuicdo, de adquirir energia suficiente
para satisfazer 100% (cem por cento) da sua demanda;

e restricBes a determinadas atividades das distribuidoras, que incluir a proibigdo de venda
de eletricidade aos Consumidores Livres a pre¢os ndo regulamentados e de desenvolver
atividades de geracéo e transmissao de energia elétrica, de forma a assegurar que estas
se concentrem somente em sua atividade principal, para garantir servigcos mais eficientes
e confiaveis aos Consumidores Cativos;

e existéncia de Garantia Fisica de lastro de geracéo para toda energia comercializada em
contratos, sendo que Garantia Fisica de Lastro é a capacidade declarada de geragéo de
energia declarada pela usina, de geracéo para toda energia comercializada em contratos;

e proibicdo das distribuidoras venderem energia a Consumidores Livres a pre¢cos nao
regulamentados e desenvolver atividades de geragéo ou transmissdo de energia elétrica;

e eliminacdo da auto-contratacao (self-dealing), de forma a proporcionar um incentivo a que
as distribuidoras comprem energia aos mais baixos pregos disponiveis, ao invés de
comprar energia elétrica de partes relacionadas; e
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e respeito aos contratos firmados anteriormente a vigéncia da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, de forma a proporcionar estabilidade as transacdes efetuadas antes da sua
promulgacao

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico também excluiu a Eletrobras e suas subsidiarias do
Programa Nacional de Privatizag&o criado pelo Governo Federal em 1990 visando promover o
processo de privatizagdo das empresas estatais.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estad atualmente sendo contestada
perante o Supremo Tribunal Federal. O Governo Federal requereu a extingdo das acdes
argumentando que as alegagGes de inconstitucionalidade haviam perdido o objeto, pois tinham
relagdo com medida provisoria que ja foi convertida em lei. Até a presente data, o Supremo
Tribunal Federal ndo proferiu sua deciséo final sobre o mérito do processo judicial e ndo existe
previsdo para que essa decisdo seja proferida. Dessa forma, a Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico encontra-se atualmente em vigor. Contudo, ela pode sofrer alteragdes.

A Desverticalizacdo no Ambito do Marco Regulatério

A desverticalizag@o no setor de energia elétrica foi um processo aplicavel as empresas que atuam
de forma verticalmente integrada, visando a segregacao das atividades de geracao, transmissao
e distribuicdo de energia elétrica e vem sendo implementada no Brasil desde 1995.

O processo de desverticalizagdo tem como objetivos: (i) preservar a identidade de cada
concessdo, evitando a contaminagdo na formagdo dos custos e da base de remuneracdo da
atividade de servigo publico, permitindo a afericdo do equilibrio econémico-financeiro de cada
concessdao, ensejando a transparéncia da gestéo e permitindo ao mercado e a sociedade o pleno
conhecimento dos resultados da concesséo; e (ii) efetivar e estimular a competicdo no setor
elétrico nos segmentos nos quais a competicéo € possivel (geracéo e comercializagdo), bem como
aprimorar o sistema de regulagdo dos segmentos nos quais ha monopdlio de rede (transmisséo e
distribuicéo).

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico determina que as concessionarias, permissionarias e
autorizadas de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica que atuem no SIN, ndo poderéo
desenvolver atividades: (i) de geracao de energia (exceto Geracao Distribuida); (ii) de transmisséo
de energia; (iii) de venda de energia a Consumidores Livres situados fora de sua area de
concessdo; (iv) de participacdo em outras sociedades, direta ou indiretamente, ressalvado quando
para captacdo, aplicac@o e geréncia de recursos financeiros necessarios a prestacao do servico
e quando disposto nos contratos de concessédo; ou (v) estranhas ao objeto social, exceto nos
casos previsto em lei e nos respectivos contratos de concesséo. Tais restrigdes ndo se aplicam (i)
ao fornecimento de energia a sistemas elétricos isolados; (i) ao atendimento de seu préprio
mercado desde que inferior a 500 GWh/ano; e (iii) na captagdo, aplicagdo ou empréstimo
destinados a propria distribuidora ou a sociedade do mesmo grupo econdémico, mediante prévia
anuéncia da ANEEL.

Da mesma forma, as concessionarias e as autorizadas de gerag¢ado ou transmisséo que atuem no
SIN nao poderéo ser coligadas ou controladoras de sociedades que desenvolvam atividades de
distribuicdo de energia elétrica no SIN.

As concessionarias, permissiondrias e autorizadas de distribuicao, transmisséo e de geragéo de
energia elétrica tiveram que se adaptar as regras da referida desverticalizagdo até setembro de
2005. Esse prazo poderia ser prorrogado pela ANEEL, uma udnica vez, se efetivamente
comprovada a impossibilidade do cumprimento das disposi¢cdes decorrentes de fatores alheios a
vontade das concessionarias, permissionarias e autorizadas.
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Ambientes para a Comercializacdo de Energia Elétrica

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as negocia¢des envolvendo compra e venda
de energia elétrica serdo conduzidas, paralelamente, em 2 diferentes segmentos de mercado: (i)
o Ambiente de Contratagdo Regulada, que contempla a compra por distribuidoras em leildes
publicos para atender aos seus consumidores cativos e (ii) o Ambiente de Contratagéo Livre, que
compreende a compra de energia elétrica por entidades ndo-reguladas, tais como Consumidores
Livres e comercializadoras.

A energia gerada por (i) projetos de baixa capacidade de geracao, localizados préximo a centrais
de consumo ("Geracao Distribuida"); (ii) usinas qualificadas nos termos do PROINFA, conforme
definido abaixo; e (iii) Usina Hidrelétrica de Itaipu Binacional ("ltaipu”), ndo estardo sujeitas a
processos de leildo centralizados para o fornecimento de energia no Ambiente de Contratagéo
Regulada.

A energia elétrica gerada por ltaipu € comercializada pela Eletrobras e comprada pelas
distribuidoras do Sul e Sudeste do Pais. A ANEEL é responséavel pelo célculo das cotas de Itaipu
que cabem a cada distribuidora, sendo tais cotas proporcionais ao mercado de cada distribuidora.
O preco da energia de Itaipu € dado é em Doélar, consequentemente, 0s pregos estao sujeitos a
variagdo cambial. Vale lembrar que os custos de aquisi¢cdo de energia sdo meramente repassados
as tarifas.

A aquisicdo pelas distribuidoras de energia proveniente de processos de Geragdo Distribuida,
fontes edlicas, PCHs devem observar um processo competitivo de chamada publica, que garanta
publicidade, transparéncia e igualdade de acesso.

O Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR

No Ambiente de Contratacdo Regulada, as empresas de distribuicAo compram suas necessidades
projetadas de energia para a distribuicdo a seus consumidores cativos, por meio de leildes
regulados pela ANEEL e organizados pela CCEE. As compras de energia elétrica sdo feitas com
as geradoras, comercializadoras e importadores de energia elétrica (referidos em conjunto como
"Agentes Vendedores") por meio de 2 espécies de acordos bilaterais: (i) Contratos de Quantidade
de Energia; e (ii) Contratos de Disponibilidade de Energia.

Nos termos de um Contrato de Quantidade de Energia, os Agentes Vendedores se comprometem
a fornecer uma determinada quantidade de energia e assumem o risco no caso de o fornecimento
ser afetado por condi¢Bes hidrologicas e baixos niveis de reservatérios, ou das variagbes de
precos dos combustiveis (geradores térmicos), e demais riscos inerentes a geracao, sendo entdo
responsaveis por quaisquer compras de energia no mercado de curto prazo que sejam
necessarias para cumprir seus compromissos contratuais.

De outra forma, nos termos de um Contrato de Disponibilidade de Energia, a unidade geradora se
compromete a disponibilizar uma determinada capacidade ao Ambiente de Contratacdo Regulada.
Neste caso, a receita da geradora € garantida e os custos varidveis de despacho sdo assumidos
pelas distribuidoras.

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a estimativa de demanda por parte das
distribuidoras é o principal fator levado em conta quando da determinacdo da quantidade de
energia que o sistema como um todo devera contratar. De acordo com o modelo, as distribuidoras
sédo obrigadas a contratar 100% de suas necessidades de energia. A insuficiéncia de energia para
suprir todo o mercado é verificada no processo de contabilizagdo da CCEE e pode resultar em
penalidades as distribuidoras.
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As contratacdes entre as distribuidoras e empreendimentos de geragéo existentes poderdo prever
entrega da energia a partir do ano seguinte ao da respectiva licitagdo e terdo prazos de duragdo
de, no minimo, 3 e, no maximo, 15 anos. As contratacdes entre as distribuidoras e novos
empreendimentos de geracdo poderdo prever entrega da energia a partir do 3° ou do 5° ano
contado do ano da respectiva licitagéo e terdo prazo de duragéo de, no minimo, 15 e, no maximo,
35 anos.

As distribuidoras de energia tém o direito de repassar a seus consumidores 0s custos relacionados
a energia adquirida por meio de leildes. Nesse repasse, determinados desvios de volumes para
maior e para menor sdo admitidos em virtude da impossibilidade das distribuidoras de declararem
montantes exatos e com antecedéncia em relagdo a sua demanda de energia elétrica para um
determinado periodo.

As distribuidoras possuem diversos mecanismos para ajustar seu portfélio de contratos ao
requisito de carga. As distribuidoras contam com leil6es de ajuste e a possibilidade de compra de
energia de pequenos geradores localizados dentro de sua area de concesséo, podendo ainda
ceder e adquirir contratos entre si. Além disso, no caso da saida de consumidores livres podem
reduzir seus contratos junto aos geradores.

Com relagdo a outorga de novas concessfes, 0s regulamentos exigem que as licitagcdes para
novas instalacdes de geracao hidrelétrica indiqguem, entre outras coisas, a porcentagem minima
de energia elétrica a ser fornecida ao ACR.

Reducdo Compulséria no Consumo

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que, em uma situagdo na qual o Governo
Federal venha a decretar a redugcdo compulséria do consumo de energia em determinada regiao,
todos os Contratos de Quantidade de Energia no Ambiente de Contratagdo Regulada, registrados
pela CCEE, deveréo ter seus respectivos volumes reajustados na mesma propor¢ao da reducéo
do consumo.

O Ambiente de Contratacdo Livre — ACL

O Mercado Livre de Energia foi criado durante o governo de Fernando Henrique Cardoso, em
1995, com a Lei 9.074. Ao criar esse mercado, o objetivo do governo foi estimular a livre
concorréncia, criando maior competitividade entre as empresas brasileiras e proporcionando a
reducdo dos custos com energia elétrica. Atualmente, o mercado livre compreende atualmente
cerca de 25% da carga do pais.

No Mercado Livre de Energia, energia elétrica € comercializada entre agentes de geracao,
produtores independentes de energia, autoprodutores, agentes de comercializagdo, importadores
e exportadores de energia elétrica e consumidores livres.

Nesse ambiente hé liberdade para se estabelecer algumas condi¢des contratuais, como volumes

de compra e venda de energia e seus respectivos precos e vigéncia do contrato, sendo as
transacdes pactuadas através de contratos livremente negociados, as negociacdes podem ser
simplesmente bilaterais, licitagdes privadas, ou através de leilées privados promovidos tanto por
ofertantes (geradores ou comercializadoras), quanto demandantes (consumidores livres e
comercializadoras).

Os consumidores livres podem escolher o seu fornecedor de energia elétrica em toda a extenséo
do Sistema Interligado Nacional (SIN), conforme sua conveniéncia, bem como o melhor preco,
ofertado pelos geradores ou agentes comercializadores. Os contratos, livremente negociados,
podem ter diversos prazos de fornecimento, de curto, médio e longo prazos, com distintas
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condicdes de entrega, desde o fornecimento continuo ao fornecimento com montantes variaveis
ao longo do ano e ainda flexiveis para um determinado més, de maneira que os contratos estdo
permanentemente refletindo caracteristicas do consumo, assim como as restrigdes fisicas e
econdmicas dos fornecedoras. Os precos bilaterais refletem tanto as condig8es conjunturais como
estruturais, sendo bastante relacionados as expectativas de pre¢cos spot e as condigBes de
suprimento futuro.

Acrescente-se ainda a existéncia da figura do consumidor parcialmente livre que é o consumidor
livre que exerce a opgéo de contratar parte das necessidades de energia e poténcia das unidades
consumidoras de sua responsabilidade com a distribuidora local, nas mesmas condi¢cbes
reguladas aplicaveis a consumidores cativos, incluindo tarifas e prazos.

ApoOs a edi¢do da Lei 9.074/95. Estes consumidores potencialmente livres passaram a poder optar
por mudar de fornecedor de eletricidade, desde que notifiquem a distribuidora a respeito de sua
intencdo de rescindir o contrato, com antecedéncia minima de 180 dias do vencimento do mesmo,
sob pena de renovagédo automatica e multa contratual caso opte pela saida antes da nova validade.

Em funcéo da Portaria do MME n°® 514/2018 que reduziu o limite para migragcédo ao Mercado Livre,
a partir de 1° de janeiro de 2020, os consumidores com carga igual ou superior a 2.000 kW,
atendidos em qualquer tensdo, poderdo optar pela compra de energia elétrica a qualquer
concessionario, permissionario ou autorizado de energia elétrica do Sistema Interligado Nacional.
Ou seja, podem adquirir energia de qualquer fonte de geracdo, incluindo as grandes hidrelétricas
do pais e as mais modernas usinas térmicas e edlicas.

Além disso, consumidores com demanda contratada igual ou superior a 500 kW, por unidade ou
somatorio de unidades com o mesmo CNPJ, podem adquirir energia gerada por fontes renovaveis,
tais como hidrelétricas de pequeno porte (PCH), termelétricas a biomassa, fontes edlicas, entre
outras - sdo denominados consumidores especiais.

Uma vez que um consumidor tenha optado pelo Ambiente de Contratagdo Livre, nos termos
estabelecidos pela Lei 9.074/95, este somente podera retornar ao ambiente regulado se notificar
seu distribuidor local com cinco anos de antecedéncia, ou em menor prazo a critério do distribuidor.
Tal exigéncia prévia busca garantir que, se necessario, a distribuidora tenha tempo habil para
contratar o suprimento da energia necessaria para atender o regresso de consumidores livres ao
Ambiente de Contratacdo Regulada. A fim de minimizar os efeitos resultantes da migracdo de
consumidores livres, as distribuidoras podem reduzir o montante de energia contratado junto as
geradoras, por meio dos CCEARSs de energia oriunda de empreendimentos de geragéo existente,
de acordo com o volume de energia que ndo irdo mais distribuir a esses consumidores.

Os agentes de geracdo, sejam concessionarios de servico publico de geracdo, produtores
independentes de energia ou autoprodutores, assim como 0s comercializadores, podem vender
energia elétrica nos dois ambientes, mantendo o carater competitivo da geracéo, e todos os
contratos, sejam do ACR ou do ACL, devem ser registrados na CCEE e servem de base para a
contabilizacao e liquidacao das diferengas no mercado de curto prazo.

Os clientes de alta tens&o que compravam energia de Distribuidores no Ambiente de Contratagcéo
Regulado o faziam a pregos subsidiados. Esse subsidio, conhecido por “subsidio cruzado”,
comecou a ser reduzido gradualmente a partir de julho de 2003, e foi totalmente eliminado em
julho de 2007.

Eliminacdo da Auto-Contratacdo (Self-Dealing)

Tendo em vista que a compra de energia elétrica para distribuicdo a consumidores cativos é
efetuada no ACR, a autorizacdo para as distribuidoras comprarem até 30% de suas necessidades
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de energia elétrica contratando energia elétrica adquirida de partes relacionadas ndao é mais
permitida (self-dealing), exceto no contexto de contratos devidamente aprovados pela ANEEL
anteriormente a promulgacéo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. As distribuidoras podem,
no entanto, comprar energia elétrica de partes relacionadas, quando participarem dos processos
licitatdrios para compra de energia elétrica no ACR e a geradora vencedora da licitagdo for uma
parte relacionada da distribuidora.

Regras Especificas do Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR

As regras sobre a comercializacdo de energia elétrica no ACR requerem que as distribuidoras
atendam a totalidade de seu mercado, principalmente por meio dos leildes de compra de energia.
Cabe ao MME a definicdo do montante total de energia a ser contratado no ACR e a relagéo de
empreendimentos de geragéo aptos a integrar os leildes a cada ano.

Em linhas gerais, a partir de 2005, todo agente de distribuicdo, gerador, comercializador,
autoprodutor ou Consumidor Livre deve declarar ao MME, até 1° de agosto de cada ano, sua
previsdo de mercado ou carga, para cada um dos 5 anos subsequentes. Cada agente de
distribuicdo deve declarar, até sessenta dias antes de cada leildo de energia proveniente de
empreendimentos existentes ou de energia proveniente de novos empreendimentos, 0s montantes
de energia que deve contratar nos leildes. Além disto, as distribuidoras devem especificar a parcela
de contratacdo que pretendem dedicar ao atendimento a consumidores potencialmente livres,
quais sejam, aqueles que apresentam o0s requisitos para se tornarem consumidores livres, mas
ainda ndo exerceram essa opgao.

Os leil6es de compra, pelas distribuidoras, de energia proveniente de novos empreendimentos de
geragédo tém ocorrido: (i) 5 anos antes do inicio da entrega da energia (denominados leil6es "A-
5"); e (ii) 3 anos antes do inicio da entrega (denominados leildes "A-3"). Havera, ainda, leildes de
compra de energia provenientes de empreendimentos de geracdo existentes realizados no ano
anterior ao de inicio da entrega da energia (leildes "A-1") e para ajustes de mercado, com inicio
de entrega em até 4 meses posteriores ao respectivo leildo. Os editais dos leildes sdo elaborados
pela ANEEL, com observancia das diretrizes estabelecidas pelo MME, especialmente no que diz
respeito a utilizacédo do critério de menor tarifa no julgamento.

Os vencedores de cada leildo de energia realizado no ACR devem firmar os CCEAR com cada
distribuidora, em propor¢éo as respectivas declaracdes de necessidade das distribuidoras. A Gnica
excecdo a esta regra se refere ao leildo de ajuste, no qual os contratos sdo especificos entre
agente vendedor e agente de distribuicdo interessado. Os CCEAR provenientes dos leildes "A-5"
ou "A-3" terdo prazo de 15 a 30 anos, enquanto que os CCEAR provenientes dos leildes "A-1"
terdo prazo de 5 a 15 anos. Os contratos provenientes do leildo de ajuste terdo prazo maximo de
2 anos.

Para os CCEAR decorrentes de leildes de energia proveniente de empreendimentos de geracao
existentes, ha 3 possibilidades de reducdo das quantidades contratadas, quais sejam: (i)
compensacéo pela saida de consumidores potencialmente, livres do Ambiente de Contratagdo
Regulada; (ii) reducéo, a critério da distribuidora, de até 4% ao ano do montante anual contratado
para adaptar-se aos desvios do mercado face as proje¢des de demanda, a partir do segundo ano
subsequente ao da declaracédo que deu origem a respectiva compra; e (iii) adaptacao as variacdes
de montantes de energia estipuladas nos contratos de geragéo firmados antes de 17 de mar¢o de
2004, desde que previstas anteriormente a tal data ou relativas a amplia¢gdes de PCHSs.

No que se refere ao repasse dos custos de aquisicao de energia elétrica dos leildes as tarifas dos
consumidores finais, foi criado o valor de referéncia anual ("Valor de Referéncia Anual”), que é
uma média ponderada dos custos de aquisi¢cdo de energia elétrica decorrentes dos leildes "A-5" e
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"A-3", calculado para o conjunto de todas as distribuidoras, o qual sera o limite maximo para
repasse dos custos de aquisicdo de energia proveniente de empreendimentos existentes nos
leildes de ajuste e para a contratacdo de geracgdo distribuida.

O Valor de Referéncia Anual é um estimulo para que as distribuidoras fagam a aquisicao das suas
necessidades de energia elétrica nos leilGes "A-5", cujo custo de aquisi¢do é, teoricamente, inferior
ao da energia contratada nos leildes "A-3" e 0 Valor de Referéncia Anual é aplicado como limite
de repasse as tarifas dos consumidores nos 3 primeiros anos de vigéncia dos contratos de energia
provenientes de novos empreendimentos. A partir do quarto ano, 0s custos individuais de
aquisicao sdo repassados integralmente. Ha de se ressaltar a existéncia das seguintes limitacdes
ao repasse dos custos de aquisicao de energia pelas distribuidoras:

e impossibilidade de repasse dos custos referentes a contratagdo de energia elétrica
correspondente a mais de 103% de sua demanda real, com o objetivo de incentivar as
distribuidoras a sobre-contratarem e, admitindo o nivel de incerteza na previsao de suas
necessidades, o MME estabeleceu que as distribuidoras teréo o direito de repassar
integralmente a seus respectivos consumidores 0s custos relacionados a energia elétrica
por elas adquirida, inclusive a um nivel de sobre-contratagdo de até 10%;

e quando a contratagdo ocorrer em um leildo "A-3" e a contratacdo exceder em 2% a
demanda, o direito de repasse deste excedente estara limitado ao menor dentre 0s custos
de contratagéo relativos aos leildes "A-5" e "A-3";

e caso a aquisicdo de energia proveniente de empreendimento existente seja menor que o
limite inferior de contratacdo — correspondente a 96% da quantidade de energia elétrica
dos contratos que se extinguirem no ano dos leildes, subtraidas eventuais redugées, o
repasse do custo de aquisicdo de energia proveniente de novos empreendimentos
correspondente a esse valor ndo contratado sera limitado por um redutor;

e no periodo compreendido entre 2005 e 2008, a contratagdo de energia proveniente de
empreendimentos existentes nos leildes "A-1" ndo podera exceder a 1% da demanda das
distribuidoras, observado que o repasse do custo referente a parcela que exceder este
limite estara limitado a 70% do valor médio do custo de aquisicdo de energia elétrica
proveniente de empreendimentos existentes para entrega a partir de 2005 até 2008;

e O MME definira o preco méaximo de aquisicdo de energia elétrica proveniente de
empreendimentos existentes;

e caso as distribuidoras ndo atendam a obrigacdo de contratar a totalidade da sua
necessidade no ano civil, a energia elétrica adquirida no mercado de curto prazo sera
repassada aos consumidores ao menor valor entre o PLD (Preco de Liquidagdo de
Diferencas) e o Valor de Referéncia Anual, sem prejuizo da aplicagdo de penalidades.

Outra opgdo de gerenciar os riscos de desvios de mercado é o Mecanismo de Sobras e Déficits
(MCSD) no qual as distribuidoras podem trocar contratos a preco de custo. Neste mecanismo as
distribuidoras deficitarias poderdo absorver: (i) CCEAR de energia existente associados
prioritariamente a reducdo de CCEAR por distribuidoras que tiverem saida de consumidores para
o mercado livre; (ii) reducdo de CCEAR por distribuidoras que tiverem novos contratos bilaterais
iniciando, desde que firmados antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ou relativos a
ampliacdo de PCHs; e (iii) reducdo de CCEAR por distribuidoras que apresentaram variagdo de
mercado acima do previsto. Também esta previsto a modalidade de MCSD apés o final do ano,
momento em que as distribuidoras deficitarias cederiam contratos, a preco de custo, aquelas que
estejam com déficit, sem causar perdas para as cedentes. A partir de 2016, foi criada nova
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modalidade na qual permite, de forma centralizada, a reducéo de contratos de energia hova, caso
algum gerador manifeste interesse.

Contratos Assinados Antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico expressamente determina que os contratos celebrados
pelas distribuidoras de energia elétrica e aprovados pela ANEEL anteriormente a promulgagédo da
Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo podem ser alterados para refletir qualquer prorrogagao
de seus prazos, aumento de precos ou quantidades de energia elétrica ja contratadas.

Renovagédo das Concessdes e a MP 579

Em setembro de 2012 o Governo editou a Medida Proviséria n° 579, depois convertida na Lei n°®
12.783/13, que estabeleceu as regras para a renovagdo das concessfes de geracao, transmissao
e distribuicdo que ndo haviam sido licitadas na década de 90. Essa medida possibilitada aos
agentes terem suas concessdes renovadas sem a necessidade de se submeter ao um processo
licitatério aberto a outros competidores. A contrapartida dessa medida era aceitar uma reducéo de
até 70% da receita a partir de 2013 para geradores e transmissores.

Para as empresas de distribuicdo alcancadas pela Lei 12.783/13 as condi¢des para a renovagao
da concesséo eram a assinatura de um aditivo ao contrato de concessdo que impunha novas
obrigacdes para o atendimento dos indices de qualidade do servico e de sustentabilidade
econdmico financeiro.

Tarifas de Distribuicdo de Energia Elétrica

Apos a criacdo da ANEEL, em 1997, a agéncia passou a regular as tarifas praticadas pelas
distribuidoras, tendo por base seu Contrato de Concesséo que estabelece, dentre outros, as tarifas
a serem praticadas e os respectivos critérios de reajuste/revisdo destas tarifas. Nesse ambiente
regulatdrio, a tarifa é diferenciada de acordo com o tipo de consumidor (classe de consumo) e a
tensdo do fornecimento (grupo/subgrupo).

Reajustes e Revisdes Tarifarias

Os valores das tarifas de energia elétrica (uso da rede e fornecimento) séo reajustados anualmente
pela ANEEL ("Reajuste Tarifario Periddico"), a cada 4 ou 5 anos ("Reviséo Tarifaria Periddica"),
dependendo do contrato de concessao e, por fim, podem ser revistos em carater extraordinario
("Revis@o Extraordinaria").

A ANEEL divide a receita das concessionarias de distribuicdo em 2 parcelas correspondentes aos
seguintes custos: (i) custos ndo- gerenciaveis pela distribuidora, chamados custos da Parcela A;
e (ii) custos gerenciaveis pela distribuidora, ou custos da Parcela B.

Os custos da Parcela A incluem, os seguintes itens:

e custos de aquisicdo de energia elétrica obtidos dos leildes publicos promovidos pela
ANEEL;

e custos de aquisicdo de energia elétrica de Itaipu (apenas nas concessionarias que
adquirem energia da usina de Itaipu);

e custos de aquisicdo de energia elétrica, conforme contratos bilaterais negociados
livremente entre as partes (anteriores a Lei 10.848/2004);

e custos referentes aos encargos de conexdo e uso dos sistemas de transmissao e
distribuicao; e
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e encargos setoriais: CDE, TFSEE, PROINFA, ONS, ESS, EER, P&D.

O repasse do custo de aquisi¢cdo de energia elétrica sob contratos de fornecimento celebrados
antes da vigéncia da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico as tarifas esta sujeito a um limite
maximo baseado no Valor Normativo estabelecido pela ANEEL para cada fonte de energia (tais
como energia hidrelétrica, energia termelétrica ou fontes alternativas de energia). O Valor
Normativo é reajustado anualmente para refletir aumentos nos custos incorridos pelas geradoras.
Este reajuste leva em consideracao: (i) a inflacdo; (ii) os custos incorridos em moeda estrangeira
(Ddlar e inflagdo americana); e (iii) os custos de combustivel (tal como gas natural). Os custos
incorridos em moeda estrangeira ndo podem ultrapassar 25% dos custos das geradoras.

A Parcela B compreende os custos que estdo sob o controle das concessiondrias (custos
operacionais, remuneracdo do capital e quota de reintegracdo regulatéria). A cada reajuste, a
Parcela B é obtida como resultado da subtracdo da Parcela A da Receita total auferida no periodo
de Referéncia, que é definido como o periodo transcorrido entre o Ultimo reajuste e 0 que esta em
processamento, ou seja, a Parcela B é obtida residualmente.

O Reajuste Anual das tarifas baseia-se em uma férmula paramétrica, definida no Contrato de
Concessao. Nele, os custos da Parcela A séo integralmente repassados as tarifas. Em outubro de
2001, foi criado o mecanismo da CVA, para compensacao das variagcdes de valores de itens dos
custos ndo gerenciaveis ocorridas entre reajustes tarifarios anuais das distribuidoras de energia.
A CVA é contabilizada no balango patrimonial das distribuidoras e o seu saldo corrigido
mensalmente pela taxa de juros Selic, podendo ser um ativo ou passivo regulatério. Na data do
reajuste anual, se o saldo da CVA indicar um direito a receber para a distribuidora, a ANEEL
devera homologar o respectivo acréscimo para as tarifas. Se o saldo da CVA indicar uma
obrigacéo a ressarcir o consumidor, a ANEEL deverd homologar o respectivo decréscimo para as
tarifas.

A Revisdo Tarifaria Periddica ocorre a cada 4 ou 5 anos (cada contrato de concessédo tem um
periodo distinto). Essas revisdes sdo realizadas pela ANEEL tendo como principios: as
alteracdes na estrutura de custos e de mercado da concessionaria, os niveis de tarifas
observados em empresas similares no contexto nacional e internacional, os estimulos a eficiéncia
e a modicidade das tarifas. Desta forma, nos processos de Revisdo Tarifaria Periodica
implementados pela ANEEL, todos os custos da Parcela B séo recalculados com vistas a
assegurar que a Parcela B seja suficiente para: (i) a cobertura dos custos operacionais eficientes;
e (ii) aremuneracdo adequada dos investimentos prudentes considerados essenciais aos servi¢cos
objeto da concesséo de cada distribuidora. E ainda na Revis&o Tarifaria que se determina o Fator
X.

O Fator X é utilizado para ajustar a inflagdo empregada nos reajustes anuais subsequentes. Até
0 22 ciclo de Revisdo Tariféaria, o Fator X foi calculado com base em 2 componentes: (i) Xa,
estabelecido a cada ano, é calculado considerando a diferenca entre os indices de inflacdo IPCA
e o IGP-M multiplicada pelos custos totais com pessoal, material e servi¢cos da distribuidora (uma
vez que esses aumentos se baseiam no IPCA e os aumentos da Parcela B se baseiam no IGP-
M); e (i) Xe, estabelecido a cada revisdo periédica para 0s reajustes tarifarios anuais
subsequentes, é um fator baseado em ganhos de produtividade da concessionaria devido ao
crescimento de mercado.

A partir do 3° ciclo de Revisao Tarifaria, a abordagem adotada pela ANEEL para o célculo do Fator
X na revisdo tarifaria periddica buscou defini-lo a partir dos ganhos potenciais de produtividade,
compativeis com o nivel de crescimento do mercado, do nimero de unidades consumidoras e da
qualidade do servico, além de promover uma transi¢do dos custos operacionais eficientes.
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Para atingir essa finalidade, o Fator X ser4 composto por trés componentes, conforme féormula
Fator X =Pd + Q + T, onde:

Pd = Ganhos de produtividade da atividade de distribuicéo;
Q = Qualidade do servico; e
T = Trajetéria de custos operacionais.

O Componente Pd do Fator X contempla os ganhos de produtividade potenciais associados a
distribuicdo de energia elétrica e foi estimado a partir da relagéo entre o crescimento do mercado
faturado e dos custos operacionais e de capital associados a atividade de distribuigdo de energia
elétrica. O Componente Q do Fator X tem por finalidade incentivar a melhoria da qualidade do
servico prestado pelas distribuidoras ao longo do ciclo tarifario, alterando as tarifas de acordo com
o comportamento de indicadores de qualidade. O Componente T do Fator X tem por objetivo
estabelecer uma trajetéria na definicdo dos custos operacionais regulatorios. Essencialmente,
trata-se de uma transigdo entre metodologias diferentes para a definicdo de custos operacionais
eficientes.

Os componentes Pd e T serao definidos “ex-ante”, ou seja, no momento da revisao tarifaria. O
componente Q sera especificado “ex-post”, ou seja, em cada reajuste tarifario posterior a revisao
tarifaria do 3° ciclo de revisao tarifaria.

Ademais, as concessionarias distribuidoras de energia elétrica tém direito a Revisdo Tarifaria
Extraordinaria, caso a caso, de maneira a assegurar o equilibrio financeiro de seus contratos de
concessédo e a compensagao por custos imprevistos que modifiquem de maneira significativa sua
estrutura de custos.

Histérico Recente de Revisdo Tarifaria da Companhia

Conforme estabelecido no Contrato de Concesséo, os reajustes tarifarios anuais entram em vigor a partir
do dia 22 de abril de cada ano, e as revisdes tarifarias periddicas ocorrem a cada 4 anos, também na
mesma data. O primeiro ciclo de revisao tarifaria da Companhia ocorreu em 2003, o segundo ciclo ocorreu
em 2007, o terceiro ciclo em 2011, o quarto ciclo em 2015 e o quinto em 2019.

Reajuste Tarifario Anual 2016

De acordo com seu contrato de concesséo, a Companhia teve o reajuste tarifario em 22 de abril de 2016.
O reajuste tarifario médio foi de 12,97%, conforme homologado na Resolugdo Homologatéria n® 2.065, de
19 de abril de 2016, com vigéncia até 21 de abril de 2017.

O efeito médio de 12,97% decorre: (i) do reajuste dos itens de custos de Parcela A e B, calculado conforme
indice de Reajuste Tarifario

— IRT estabelecido no contrato de concessao; (ii) da inclusdo dos componentes financeiros apurados no
atual reajuste tarifario para compensacgéo nos 12 meses subsequentes; e (iii) da retirada dos componentes
financeiros estabelecidos no processo de reajuste tarifario anual de 2015, que vigoraram até a data do
reajuste em processamento.

Reajuste Tarifario Anual 2017

De acordo com seu contrato de concessdo, a Companhia teve o reajuste tarifario em 22 de abril de 2017.
O reajuste tarifario médio foi de 0,15%, conforme homologado na Resolu¢do Homologatoria n° 2.223, de
18 de abril de 2017, com vigéncia até 21 de abril de 2018.
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O efeito médio de 0,15% decorre: (i) do reajuste dos itens de custos de Parcela A e B, contribuindo
para o efeito médio em 2,95%; (ii) da inclusdo dos componentes financeiros apurados no atual
reajuste tarifario para compensacao nos 12 meses subsequentes, levando a um aumento de 3,52% no
atual reajuste; e (iii) da retirada dos componentes financeiros estabelecidos no processo de reajuste
tarifario de 2016, que vigoraram até a data do reajuste em processamento, 0s quais contribuiram para
uma variacao tarifaria de -6,31%

Reajuste Tarifario Anual 2018

Em 17 de abril de 2018, a diretoria da ANEEL aprovou o reajuste tarifario de 2018 da companhia. O efeito
médio foi de 4,96%, conforme homologado na Resolu¢do Homologatéria n® 2.383/2018, com vigéncia até
21 de abril de 2019.

O efeito médio de 4,96% decorreu: ((i) do reajuste dos itens de custos de Parcela A e B, contribuindo para
o efeito médio em 4,54%; (ii) da incluséo dos componentes financeiros apurados no atual reajuste tarifario,
representando 3,53%; e (iii) da retirada dos componentes financeiros estabelecidos no reajuste anterior,
0s quais contribuiram com -3,11%.

Revisdo Tarifaria 2019

A Aneel aprovou a revisao tarifaria da Enel Distribuicdo Ceara por meio da resolucdo N° 2.530, de abril/19.
As tarifas foram reajustadas, em média, em 8,22% para todos os clientes da distribuidora. Para os
consumidores de baixa tensdo, em sua maioria clientes residenciais, o reajuste foi de 8,35%. J& para os
clientes que se conectam em média e alta tensé@o, o aumento foi, em média, de 7,87%. O detalhamento
da metodologia aplicda ao 4° Ciclo de Reviséo Tarifaria Periodica da Companhia pode ser encontrado na
resolugdo normativa 2.530/2019.

Reajuste Tarifario 2020

Em 14 de abril de 2020, a Diretoria da Aneel homologou o indice de Reajuste Tarifario Anual da Enel
Distribui¢céo Ceara, a vigorar a partir de 22 de abril de 2020 até 21 de abril de 2021, que conduz ao efeito
médio a ser percebido pelos consumidores de 3,94%, sendo 3,78% para 0os consumidores em alta tensédo
e 4,00% para os consumidores em baixa tensao.

Os efeitos de aplicacéo das tarifas provenientes deste processo tarifario foram suspensos até o dia 30 de
junho de 2020 com a manutencéo da aplicagdo das tarifas atualmente vigentes, constantes da Resolugéo
Homologatéria n°® 2.530/2019.

Foi reconhecido o direito da Enel CE ao valor total de R$ 36.244.325,55 (trinta e seis milhdes, duzentos e
quarenta e quatro mil, trezentos e vinte e cinco reais e cinquenta e cinco centavos), referente a ndo
arrecadacdo da receita tarifaria adicional no periodo.

A empresa foi autorizada a realizar a dedugdo no valor do recolhimento das cotas mensais da CDE a
CCEE para as competéncias de maio, junho e julho de 2020 (de R$ 12.081.441 mensais). Contudo, devera
recompor o fundo setorial a partir da competéncia de agosto de 2020 com a devida corre¢édo dos valores
pela Taxa Selic.

Encargos Setoriais

Encargo de Energia de Reserva — EER

Sao os custos decorrentes da contratagdo da energia de reserva que serdao pagos mensalmente por todos
os usuarios finais de energia elétrica do SIN, incluindo consumidores livres e autoprodutores, por
intermédio de EER, que corresponde a aluguel a ser pago a usinas por estas apresentarem disponibilidade
de geracao.
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Conta de Desenvolvimento Energético - CDE

Em abril de 2002, o Governo Federal criou a Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, objetivando
promover: (i) a competitividade da energia produzida a partir de fontes edlicas, PCHs, biomassa, gas
natural e carvdo mineral nacional, nas areas atendidas pelo SIN; e (ii) a universalizacao do servico de
energia elétrica. A CDE tera a duracao de 25 anos e seus recursos serdo movimentados pela Eletrobras.

Os recursos da CDE sédo provenientes dos pagamentos anuais realizados a titulo de uso de bens publicos,
penalidades e multas aplicadas pela ANEEL a concessionarios, permissionarios e autorizados e dos
encargos pagos por todos os agentes que comercializem energia com consumidores finais.

Os recursos da CDE poderao ser utilizados, ainda, para subvencdo econdmica, com a finalidade de
contribuir para a modicidade tarifaria de fornecimento de energia aos consumidores da subclasse
residencial baixa renda quando os recursos provenientes do adicional de dividendos devidos a Unido pela
Eletrobras, associado as receitas adicionais auferidas pelas concessionarias geradoras de servico publico
com a comercializacédo de energia elétrica nos leildes publicos ndo forem suficientes. Sao considerados
consumidores de baixa renda aqueles atendidos por circuito monoféasico, com consumo mensal situado
entre 80 e 220 kWh/més e que comprove sua inscricdo no cadastro Unico do Governo Federal ou sua
condi¢do de beneficiario do programa Bolsa Familia do Governo Federal até 27 de fevereiro de 2006.

Em 20 de marco de 2020, o Decreto Legislativo n°® 6 reconheceu, para os fins do art. 65 da Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, a ocorréncia do estado de calamidade publica, nos termos
da solicitagdo do Presidente da Republica encaminhada por meio da Mensagem n° 93, de 18 de marco
de 2020.

Em 8 de abril de 2020, a Medida Proviséria n® 950/2020, dispds sobre medidas temporarias emergenciais
destinadas ao setor elétrico para enfrentamento do estado de calamidade publica reconhecido pelo
Decreto Legislativo n° 6, de 20 de marco de 2020, e da emergéncia

de salde publica de importancia internacional decorrente da pandemia de coronavirus (COVID-19).

A Medida Proviséria n® 950/2020 alterou a Lei n®12.783, de 2013, e a Lein® 10.438, de 2012, para, dentre
outras coisas, ampliar para 100% (cem por cento) o desconto dos consumidores de Tarifa Social com
faturamento de até 220 KW/més, destinando recursos a CDE para essa cobertura.

Tal MP também atribuiu a Conta de Desenvolvimento Energético - CDE o provimento de recursos,
exclusivamente por meio de encargo tarifario, e a amortizagdo de operagfes financeiras vinculados a
medidas de enfrentamento aos impactos no setor elétrico decorrentes do estado de calamidade publica,
com o objetivo de minimizar os impactos no setor de distribuicdo de energia elétrica.

Em 18 de maio de 2020, o Decreto n°® 10.350 disp0s sobre a criagdo da Conta destinada ao setor elétrico
para enfrentamento do estado de calamidade publica reconhecido pelo Decreto Legislativo n° 6, de 20 de
marco de 2020, regulamentou a Medida Proviséria n°® 950, de 8 de abril de 2020, e deu outras providéncias.

Taxa de Fiscalizagcao de Servi¢os de Energia Elétrica - TFSEE

A ANEEL também cobra uma taxa de fiscalizac@o dos agentes e concessionarias que prestam servicos
de energia elétrica. Essa taxa € denominada Taxa de Fiscalizacdo de Servigos de Energia Elétrica, ou
TFSEE. A TFSEE foi criada pela Lei Federal n°® 9.427, de 26 de dezembro de 1996 e regulamentada pelo
Decreto n° 2.410, de 28 de novembro de 1997, e é equivalente a 0,4% do beneficio econdmico anual
realizado pelo agente ou concessionaria. A determinacédo do "beneficio econdmico" tem como base a
capacidade instalada de concessionarias de geracao e transmissdo autorizadas ou a faturamentos anuais
das concessionarias de distribuicao.

Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética
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Os primeiros contratos de concessao obrigavam as concessionarias de geragao a investirem em pesquisa
e desenvolvimento do setor de energia elétrica, anualmente, um percentual minimo de 0,25% de sua
receita operacional liquida. Para as concessionarias de distribuicdo esse percentual era de 1%.

Com a criagdo da Lei n® 9.991/00, esses percentuais minimos foram alterados e a obrigatoriedade foi
estendida a todas as empresas de energia elétrica, de acordo com a sua area de atuagdo. De acordo com
tal lei, as concessionarias e permissiondrias de distribuicdo de energia elétrica ficaram obrigadas a aplicar,
anualmente, no minimo 0,75% da receita operacional liquida em pesquisa e desenvolvimento e 0,25% em
eficiéncia energética. Com a altera¢éo da Lei n® 9.991/00, pela Lei n° 11.465, de 28 de margo de 2007, as
concessionarias e companhias autorizadas a participar das atividades de distribuicdo, geracdo e
transmissao de energia passaram a aplicar, anualmente, o minimo de 0,50% da receita operacional liquida
em pesquisa e desenvolvimento do setor de energia elétrica, com exce¢do das companhias que geram
energia por meio de fontes edlica, biomassa e PCHs.

Compensagao Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos - CFURH

Os Estados, o Distrito Federal e os Municipios, bem como os 6rgdos da administragdo direta da Unido,
recebem uma compensacao financeira das geradoras pelo aproveitamento de recursos hidricos para fins
de geracdo de energia elétrica. Os valores da CFURH se baseiam na energia elétrica produzida e sao
pagos para os Estados e 0os Municipios nos quais a planta ou o reservatorio se localiza. Ressalte-se que
esse encargo nao é aplicavel as PCH's, em virtude da isencdo estabelecida na Lei do Setor Elétrico.

PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia

ALein®10.438, de 26 de abril de 2002, instituiu 0 Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
Elétrica — PROINFA, com o objetivo de aumentar a participacdo de fontes alternativas renovaveis na
producdo de energia elétrica (energia edlica, biomassa e pequena central hidrelétrica), privilegiando
empreendedores que ndo tenham vinculos societarios com concessionarias de geracéo, transmissao ou
distribuicdo de energia elétrica, visando, também, ao aumento da participacéo de agentes no setor elétrico.

A responsabilidade pela contratacao da energia elétrica gerada no &mbito do PROINFA é da Eletrobras,
de forma que todos 0s custos concernentes a aquisi¢do da energia gerada pelo PROINFA incorridos pela
Eletrobras, inclusive os custos administrativos, financeiros e os decorrentes de encargos tributarios, sdo
rateados por todas as classes de consumidores finais atendidos pelo SIN, exclusive os integrantes da
Subclasse Residencial Baixa Renda cujo consumo seja igual ou inferior a 80 kWh/més.

A Resolugédo Normativa ANEEL n° 127, de 6 de dezembro de 2004, estabeleceu os procedimentos para
o rateio do custo do PROINFA, bem como para a definicdo das respectivas quotas de energia elétrica,
nos termos do Decreto n° 5.025, de 30 de marco de 2004.

ONS - Operador Nacional do Sistema

As distribuidoras pagam mensalmente valores relativos ao custeio das atividades do ONS. Esse tem como
atividades a coordenacéo e o controle da operacéo dos sistemas elétricos interligados, e a administracédo
e coordenacdo da prestacéo dos servigos de transmissdo de energia elétrica por parte das transmissoras
aos usuarios acessantes da rede basica.

ESS - Encargo de Servigo do Sistema

O ESS é um encargo setorial que representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a estabilidade
do Sistema Interligado Nacional para o atendimento do consumo de energia elétrica no Brasil. Esse custo
€ apurado mensalmente pela CCEE e é pago pelos agentes da categoria consumo aos agentes de
geracdo. A maior parte desse encargo diz respeito ao pagamento para geradores que receberam ordem
de despacho do ONS, para atendimento a restricdes de transmisséo.
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Os ESS séo pagos pelas distribuidoras e consumidores livres, sendo os mesmos apurados mensalmente
pela CCEE e repassados aos agentes de geragdo que tiverem prestado tais servigos ndo remunerados
pelo PLD.

A inadimpléncia com os encargos regulatérios implica na (i) inclusdo da companhia no cadastro de
inadimplentes da ANEEL; (ii) proibicao de participacdo em processos de revisao/reajuste tarifario; (iii)
suspenséo de recebimento de subvengdes por parte do Governo Federal; e (iv) autuag&o por parte do
6rgao regulador.

Tarifas e Encargos de Uso dos Sistemas de Distribuicdo e Transmissao

A ANEEL fiscaliza e regulamenta o acesso aos sistemas de distribuicdo e transmissao e estabelece as
tarifas e encargos pelo uso e acesso a tais sistemas. As tarifas sdo a TUSD (tarifa cobrada pelo uso da
rede de distribuigdo exclusiva de cada distribuidora) e a TUST (a tarifa cobrada pelo uso da Rede Basica e
demais instalacGes de transmissdo). Além disso, as distribuidoras do sistema interligado Sul/Sudeste
pagam encargos pelo transporte da energia de Itaipu e algumas distribuidoras que acessam o sistema de
transmissédo de uso compartilhado pagam encargos de conexdo. Segue abaixo maior detalhamento desses
custos e receitas.

TUSD - Tarifa de Uso dos Sistemas de Distribui¢céo

A TUSD é paga por geradoras e Consumidores Livres pelo uso do sistema de distribuicdo da concessionaria
na qual estejam conectados e € reajustada anualmente, levando-se em conta principalmente 2 fatores: a
inflacdo verificada no ano e os investimentos em expansao, manutencao e operagéo da rede verificadas no
ano anterior. O encargo mensal a ser pago pelo respectivo agente conectado ao sistema de distribuicéo,
por ponto de conex&o, é calculado pela multiplicagdo do montante de uso, em kW, pela tarifa estabelecida
pela ANEEL, em R$/kW. A Companhia recebe a TUSD dos Consumidores Livres dentro de sua area de
concessdo e de algumas distribuidoras conectadas aos seus sistemas de distribuico.

TUST — Tarifa de Uso dos Sistemas de Transmissao

A TUST é paga por distribuidoras, geradoras e Consumidores Livres pela utilizacdo da Rede Basica e é
reajustada anualmente de acordo com a inflagdo e com as receitas anuais permitidas para as empresas
concessionarias de transmissdo determinadas pela ANEEL. Segundo os critérios estabelecidos pela
ANEEL, os proprietarios das diferentes partes da rede de transmissao principal transferiram a coordenacao
de suas instalagdes ao ONS em troca do recebimento de pagamentos regulados dos usuarios de sistemas
da transmisséo. Os usuarios de rede assinaram contratos com o ONS que |lhes conferem o direito de utilizar
a rede de transmissao em troca do pagamento de tarifas publicadas pela ANEEL. Outras partes da rede
detidas por empresas de transmiss&do, mas que ndo sao consideradas parte integrante da Rede Basica,
sédo disponibilizadas diretamente aos usuarios interessados que pagam uma taxa especifica.

Encargo de Conex&o

Algumas empresas distribuidoras, especialmente no Estado de S&o Paulo, ndo acessam diretamente a
Rede Bésica, mas utilizam-se de um sistema de transmissao intermediario entre suas linhas de distribuicdo
e a Rede Basica. Esse sistema intermediario € chamado Sistema de Conex&o. Para se conectar a essas
instalagBes de conexdo, os acessantes deverdo assinar Contratos de Conexao ao Sistema de Transmissao
— CCTs, com as concessionarias de transmissdo que detém essas instalacdes. A remuneracédo das
transmissoras é definida em fungdo dos ativos disponibilizados, sejam estes de propriedade exclusiva ou
de uso compartilhado entre os agentes. Essa remuneracdo também é definida e regulada pela ANEEL e
reajustada anualmente de acordo com os indices de inflagdo e com o custo dos ativos disponibilizados.

Encargo de Transporte de Itaipu
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A usina de ltaipu utiliza-se de rede exclusiva de transmissdo em corrente alternada e em corrente continua.
Esse sistema ndo é considerado parte da Rede Basica e tampouco da Rede de Conexdao e sua utilizagédo
€ remunerada através de encargo especifico denominado Transporte de Itaipu, pago pelas empresas que
detém quota-parte de Itaipu, rateado entre essas empresas na propor¢ao de suas quotas-partes.

. CONTA-ACR

O Decreto n°® 8.221/14, regulamentado pela Resolugdo Normativa ANEEL n°® 612/2014, estabeleceu a
criagdo da Conta Ambiente de Contratacdo Regulada - Conta-ACR, a ser administrada pela Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE. A Conta é destinada a cobrir total ou parcialmente, no
periodo de fevereiro a dezembro de 2014, as despesas das distribuidoras de energia elétrica decorrentes
de exposic¢ao involuntaria no mercado de curto prazo e dos despachos de usinas termelétricas vinculadas
a contratos por disponibilidade do ambiente regulado.

Para captacédo de recursos a Conta-ACR, a CCEE obteve financiamentos junto a um grupo de instituicdes
financeiras.

Tais recursos devem ser repassados aos agentes da classe de distribuicdo, conforme determinado no
Decreto n° 8.221/14 e na Resolugdo Normativa ANEEL n° 612/14.

Limitacdo de Repasse

Como regra geral, a Companhia repassa aos seus clientes, por meio de suas tarifas, todo o seu custo
de compra de energia, com excecao de situagfes excepcionais previstas pela regulamentagéo aplicavel.

As regras estabelecem também limites para repasse dos custos com a compra de energia aos
consumidores finais. O Decreto n.° 5.163 estabelece as seguintes restricdes na capacidade de empresas
de distribuic@o de repassar os custos aos consumidores:

* ndao repasse dos custos referentes aos volumes que excedam 105,0% da demanda real;

» repasse limitado dos custos para compras de energia feitas em um leildo “A-3”, se o volume da
energia adquirida exceder 2,0% da demanda verificada nos 2 anos anteriores (ou seja, em A-
5");

+ repasse limitado dos custos de aquisicao de energia de novos projetos de geracdo de energia

se o volume recontratado por meio de CCEARs de instalagdes existentes de geracdo estiver
abaixo do “Limite Inferior de Contratagao” definido pelo Decreto n.° 5.163; e

+ se as Distribuidoras ndo cumprirem a obrigacdo de contratar a energia necessaria para o
atendimento integral de suas demandas, o repasse dos custos de energia adquirida no
mercado de curto-prazo sera equivalente ao menor valor entre o PLD e o VR.

Bandeiras Tarifarias

A partir de janeiro de 2015, as contas de energia estdo sendo faturadas de acordo com o Sistema de
Bandeiras Tarifarias, segundo a Resolucao Normativa n°® 547/2013 da ANEEL. O sistema possui trés
classifica¢gbes de bandeiras que indicam se a energia custara mais ou menos, em funcdo das condi¢des
de geracdo de eletricidade. Em maio de 2019 foram aprovados pela ANEEL os novos valores das
bandeiras que entrardo em vigor a partir de junho de 2019, conforme detalhado a seguir:

+ Bandeira verde: Condi¢Oes favoraveis de geracdo de energia. A tarifa ndo sofre nenhum
acréscimo.

+ Bandeira amarela: Condigbes de geracdes menos favoraveis. O acréscimo na tarifa foi de
R$1,00 para R$1,50 para cada 100 KWh consumidos.
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+ Bandeira vermelha: Condi¢6es mais custosas de geracdo. A partir de fevereiro de 2016, a
Bandeira vermelha foi dividida entre Patamar 1 e Patamar 2. Para o Patamar 1, o acréscimo
na tarifa foi de R$3,00 para R$4,00 para cada 100 KWh consumidos. E para o Patamar 2, o
acréscimo na tarifa foi de R$5,00 para R$6,00 para cada 100 KWh consumidos.

O faturamento dos adicionais de bandeira tarifaria € neutro para o resultado da Companhia, visto que
sua receita é computada como passivo regulatério, neutralizado no préximo reajuste ou revisao tarifaria
da concessionaria.

A seguir é descrita a evolucdo do acionamento das bandeiras:

Nos meses de janeiro e fevereiro de 2017 esteve vigente a bandeira tarifaria verde, sem acréscimo a
tarifa. Em marco de 2017 foi aplicada a bandeira tarifaria amarela, com acréscimo de R$2,00 para cada
100 kWh consumidos e em abril de 2017 entrou em vigor a bandeira tarifaria vermelha, patamar 1. A
tabela a seguir mostra as bandeiras vigentes a partir de janeiro de 2017:

2017 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out MNow* Dez*

Bandeira Tarifdria ' ‘ ' ‘ ' ' ' ’ '

Patamar 1 Patamar 1 Patamar 1 Patamar 2 Patamar 2 Patamar 1

CVU/PLD gatilho

RE/MWh 128,65 179,74 279,04 426,99 447,61 155,85 237,71 513,51 411,92 698,14 533,82 201,51

CWU: Custo varidvel da Gltima términca despachada, valide de jan/17 a out/17; "PLD gatilho nov/ 17 e dez/17 (fonte: AMEEL)

Em 2018, a bandeira verde vigorou de janeiro a abril. Em maio, a bandeira amarela foi acionada e de
junho a outubro vigorou a bandeira vermelha - patamar 2. Em novembro houve o retorno da bandeira
amarela e finalmente em dezembro foi acionada a bandeira verde. A tabela a seguir mostra as bandeiras
vigentes a partir de janeiro de 2018:

2018 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Bandeira Tariféria ' ' ' ' ' " ' ‘ — '

Verde Verde Verde  Verde Amarela Vermelha2 Vermelha2 Vermelha2 Vermelha2 Vermelha2 Amarela Verde

PLD gatilho -

RS/MWh 189,63 157,28 184,91 40,16 19336 425,01 505,18 505,18 490,74 377,47 140,51 56,74

PLD Gatilho: Referéncia de PLD médio mensal para o partamar da Bandeira Tarifaria, definido pela CCEE

Em maio de 2018, um novo critério de acionamento das bandeiras tarifarias entrou em vigor, decorrente
da audiéncia publica no 061/17, que discutiu a revisdo da metodologia das bandeiras e dos valores de
suas faixas de acionamento

ACIONAMENTO DAS BANDERIAS TARIFARIAS A PARTIR DE JUNHO DE 2019

Em 21/05/2019, a Diretoria Colegiada da ANEEL aprovou a Resolugdo Homologatéria n® 2.551/2019,
gue estabeleceu as faixas de acionamento e os adicionais das bandeiras tarifarias, com vigéncia a partir
de junho de 2019. O acionamento das bandeiras tarifarias, definido para todo o Sistema Interligado
Nacional, sera com base nas seguintes variaveis de acionamento: Risco Hidrolégico (GSFband) e no
PLDgatilho. E os novos valores de bandeira tarifaria forma definidos como:

O acionamento de cada bandeira tarifaria é sinalizado mensalmente pela ANEEL, de acordo com
informag0®es prestadas pelo Operador Nacional do Sistema — ONS, conforme a capacidade de geragéo
de energia elétrica do pais.

Versao : 1
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Cabe destacar que os recursos provenientes da aplicagdo das bandeiras tarifarias pelas distribuidoras
sdo compartilhados entre elas por meio da CCRBT (Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeira
Tarifaria) administrada pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”). Os recursos
disponiveis nesta conta sdo repassados as distribuidoras considerando (i) os custos de geragéo e a
exposicao aos precos de liquidagdo no mercado de curto prazo; (ii) a cobertura tarifaria vigente de cada
distribuidora e (iii) a arrecadagéo de recursos financeiros por meio do faturamento das Bandeiras
Tarifarias.

As bandeiras tarifarias que vigoraram no ano de 2019, reflexo das condi¢des hidrolégicas, estéo
demonstradas a seguir:

2019 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out MNov Dez
Bandeira Tarifdria ' ' ' ' ' ' ' ‘
verde verde Verds Verde  Amarela verde Amarela Vermelhai Vermelha1 Amarela Vermelhai Amarela
PLD gatilho
RS/MWh 116,53 283,16 286,02 167,83 114,92 42,35 175,44 224,19 200,18 233,59 292,87 23552

PLD Gatilho: Referéncia de PLD médic mensal para o partamar da Bandeira Tarifaria, definido pela CCEE

Risco Hidrolégico

No ano de 2017, houve uma piora significativa das condi¢cdes hidrolégicas e a geracdo de usinas
hidrelétricas foi significativamente inferior aos anos anteriores.

O custo do risco hidrolégico é alocado aos distribuidores para os contratos de Cotas de Garantia Fisica
e Poténcia, Itaipu e CCEARSs que repactuaram o risco hidroldgico a partir de 2015. Em 2017, o custo no
setor de distribuicdo brasileiro até 31 de dezembro de 2017 chegou a R$ 19,7 bilhdes e em 31 de
dezembro de 2018 chegou a R$ 16,8 bilhdes.

Para lidar com o cenario, a ANEEL tomou uma série de medidas de curto prazo. Houve a distribui¢céo do
Saldo de Energia de Reserva, reducdo da cota mensal da Conta-ACR e aumento do Adicional de
Bandeira Tarifaria de R$35 / MWh para R$50 / MWh em novembro de 2017.

No longo prazo, um Projeto de Lei fruto da Consulta Publica n° 33 do Ministério de Minas e Energia ird
propor a volta da alocacgéo do risco hidrolégico para os vendedores de contratos de compra e venda de
energia, com a consequente reducao das cotas de garantia fisica. Caso aprovado, o0 movimento reduziria
o risco hidroldgico das distribuidoras, permitindo melhor gestéo de caixa.

(b) politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulagéo
ambiental e, se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesdo a padrbes
internacionais de prote¢ao ambiental

Os impactos ambientais relacionados a infraestrutura e atividades realizadas no negécio séo
abordados seguindo o Sistema de Gestéo Integrado (SGI), que abrange o Sistema de Gestéo da
Qualidade (SGQ), baseado nos requisitos da Norma ISO 9001, o Sistema de Gestdo Ambiental
(SGA), baseado nos requisitos da Norma ISO 14001, Sistema de Gestdo de Saude e Seguranga
Ocupacional (SGSSO), baseado nos requisitos da Norma ISO 45001 e no Sistema de Gestao de
Energia (SGE), baseado nos requisitos da Norma ISO 50001. O Sistema de Gestao Integrado da
Enel Distribuigdo Rio encontra-se certificado pela empresa Bureau Veritas Certification.
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A Companhia adota a seguinte Politica do SGI:

Consciente da responsabilidade e necessidade em aumentar a satisfagao de seus clientes, prevenir
poluigdo, lesbes e doencgas, aumentar a eficiéncia energética e prevenir, detectar, e proibir o
suborno, a Enel Distribuicdo Rio, em suas operagdes de Infraestrutura e Redes, estabelece os
seguintes principios:

Disponibilizar energia elétrica de maneira continua observando os parametros regulatérios
no negadcio de distribuicdo de energia;

Assegurar o cumprimento da legislagdo de Seguranga, Meio Ambiente, Saulde
Ocupacional, Eficiéncia Energética e Antissuborno, bem como de outros requisitos
pertinentes as suas atividades, e aos requisitos aplicaveis ao SGl;

Prover a informagdo, participagdo e consulta dos trabalhadores e demais partes
interessadas, quanto a Qualidade, Seguranga, Meio Ambiente, Saiude Ocupacional e
Eficiéncia Energética;

Assegurar os recursos necessarios para alcancgar os objetivos do SGlI;

Assegurar a melhoria continua de seu Sistema de Gestédo, por meio do monitoramento
periédico do desempenho do SGI, afim de garantir o alinhamento ao contexto e
direcionamento estratégico do Grupo Enel.;

Promover condi¢gdes de trabalho seguras e saudaveis para a prevengdo de lesdes ou
doengas relacionadas ao trabalho;

Avaliar constantemente os riscos para a saude e seguranca dos processos operacionais e
adotar uma abordagem sistémica a fim de eliminar seus perigos e reduzir seus riscos,
objetivando zero acidente;

Proteger o meio ambiente, com a¢des de desenvolvimento ambiental, baseado no conceito
de desenvolvimento sustentavel, buscando o compromisso na exceléncia da gestéo
ambiental, prevenindo a contaminagdo e promovendo agbes de combate a mudanga
climatica e protegéo a biodiversidade;

Apoiar a aquisi¢cdo de produtos e servigos que oferegcam eficiéncia energética, além de
projetos para melhoria do desempenho energético;

Atribuir objetivos para a melhoria da prestagao dos servigos, em alinhamento a novas
tecnologias disponiveis;

Atribuir autoridades aos colaboradores e promover um ambiente de independéncia e
transparéncia para a gestao antissuborno, bem como estabelecer e executar medidas
disciplinares quando necessario;

Promover o comprometimento de todos os funcionarios - préprios e terceiros - e partes
interessadas com a gestédo da Qualidade, Seguranga, Meio Ambiente, Saude Ocupacional,
Eficiéncia Energética e Antissuborno.

O compromisso da Enel com a protecdo da biodiversidade estd definido na Politica de
Biodiversidade do Grupo, conforme resumo abaixo:

planejar as atividades que possam impactar espécies e habitats naturais, respeitando o
principio da “hierarquia de mitigagao”, a fim de atingir Nenhuma Perda Liquida (NPL) de
biodiversidade e, quando aplicavel, um saldo liquido positivo;
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e realizar estudos de impacto que incluam uma avaliagao sistematica dos efeitos em biétipos,
espécies animais e vegetais, com o objetivo de evitar operar em areas com os mais altos
valores de biodiversidade e adotar as melhores solugdes para diminuir as pressdes sobre
a biodiversidade em outros lugares;

e cooperar com as comunidades locais, universidades ou ONGs para identificar os valores
da biodiversidade e desenvolver projetos para a protecao e restauragdo do ecossistema;

e monitorar a eficacia das medidas implementadas;
e informar regularmente sobre seu desempenho relacionado a biodiversidade;

A gestéo de residuos é realizada de acordo com a Politica Nacional de Residuos Sdlidos, sendo
que existem contratos especificos para a correta destinagdo final e cumprimento essencial da
legislacdo aplicavel. A empresa possui como objetivo a ndo geragdo, reducéo, reutilizagao,
reciclagem e ftratamento dos residuos sdlidos, bem como disposicdo final ambientalmente
adequada dos rejeitos. A sistematica de gerenciamento dos residuos sdlidos gerados nas
atividades da empresa esta contemplada na Instrugdo de Trabalho n° 35 (Diretrizes para o
Gerenciamento de Residuos).

Anualmente séo reportadas as toneladas de equivalentes de CO2 emitidos utilizando a metodologia
GHG Protocol, para os escopos 1, 2 e 3. As emissdes de Gases do Efeito Estufa (GEE) sao
monitoradas pela area de Meio Ambiente junto aos processos geradores. Também mantemos
instrucdes de trabalho para o monitoramento de emissdo de fumaga preta por veiculos ou
equipamentos movidos a 6leo diesel, tanto em frota/equipamentos préprios quanto de terceiros
(Instrugao de Trabalho n° 39 — Medicédo e Monitoramento de Fumaga Preta). As emissdes de gases
SF6 sdo acompanhadas e possuem meta de redugao anual.

Planejamento, Aspectos ambientais e Cumprimento da legislagao ambiental

A empresa conta com a Politica 228, sobre Aspectos e Impactos Ambientais e Avaliagao de Riscos.
A Politica tem como objetivo fornecer critérios gerais, metodologia e requisitos obrigatérios
essenciais adotados para a identificagdo, analise e avaliagdo de Aspectos Ambientais, Impactos e
Riscos Residuais relacionados a ativos gerenciados e atividades realizadas na Linha de Negécios
de Infraestrutura e Redes.

Para a identificagao dos aspectos significativos, a empresa realiza a andlise de suas atividades que
possam interferir ou influenciar o meio ambiente. Sdo levados em consideragéao:

e 0 contexto de atuagdo, adotando uma abordagem abrangente que aborda multiplas
dimensdes de preocupagédo (ambiental, social, regulatéria, tecnoldgica etc.);

e necessidades e expectativas de todas as partes interessadas;
e obrigagbes de conformidade, mandatdrias e voluntarias;

e a capacidade previsivel de um aspecto ambiental de afetar significativamente, positiva ou
negativamente, o0 meio ambiente ou o desempenho ambiental da organizagéo.

e a Perspectiva do Ciclo de Vida, como abordagem de referéncia a ser adotada para avaliar
impactos, minimizar a pegada ambiental e maximizar a circulagdo dos recursos,
estendendo a analise a todas as etapas do processo de produgdo ou servigo operado,
direta e indiretamente, ou influenciado em qualquer nivel pela Organizagao.

O objetivo final da analise de aspectos ambientais significativos compreende, em uma escala
apropriada a cada nivel organizacional, as questbes mais importantes que podem afetar ou
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influenciar, positiva ou negativamente, o ambiente e / ou a maneira como a empresa aborda suas
responsabilidades e metas ambientais.

Apos a definigdo dos aspectos ambientais, é realizada a avaliagdo dos riscos e oportunidades. Os
riscos e oportunidades de cada um dos aspectos sao calculados por meio da combinagao de dois
elementos: magnitude do impacto e a probabilidade de ocorréncia.

Todos os aspectos significativos devem ser submetidos a controles pela organizagéo para mitigar
seu risco inerente. Esses controles podem ser mandatérios, quando requeridos por leis ou
autoridades, ou voluntarios, que sdo os controles adicionais implementados na auséncia ou além
dos requisitos legais. Por fim, sdo elaborados planos de agéo para o tratamento de riscos residuais
de acordo com critérios especificos definidos na Politica.

A Enel também possui um Plano de Emergéncia Ambiental (Instru¢do de Trabalho n° 185) que
estabelece as diretrizes para atendimento as situagbes emergenciais que envolvam o meio
ambiente e a saude ocupacional, bem como prevenir e mitigar os impactos imediatamente
perigosos a vida, a integridade fisica, ao meio ambiente e a propriedade.

Estudos Ambientais, Licengas e Autorizagoes

A construcao, instalacdo, ampliagdo e funcionamento das atividades de distribuicdo de energia
elétrica sdo passiveis de licenciamento ambiental, para tanto a Enel possui processo para tal
necessidade que envolve a avaliagdo dos impactos ambientais desde a fase de projeto, até a fase
de operagdo, quando aplicavel. O processo de licenciamento ambiental e acompanhamento das
condicionantes associadas segue os direcionamentos legais federais, estaduais € municipais.

(c) dependéncia de patentes, marcas, licengas, concessdes, franquias, contratos de
royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades

Propriedade Intelectual

A Companhia é distribuidora de energia elétrica e depende da manutencdo do Contrato de
Concessdao para o desenvolvimento de suas atividades. O sucesso da Companhia independe, de
forma relevante, de patentes, marcas, franquias e contratos de transferéncia de tecnologia.

Marcas e Patentes

No Brasil, a propriedade de uma marca ou patente adquire-se pelo registro validamente expedido
pelo Instituto Nacional da Propriedade Industrial (“INPI”), sendo assegurado ao titular o uso
exclusivo da marca em todo territério nacional pelo prazo determinado de 10 (dez) anos, passivel
de sucessivas renovacdes, e o direito de exploragdo exclusiva de patente pelo prazo de 20 (vinte)
anos para patentes de invencdo e de 15 (quinze) anos para modelos de utilidade, os ultimos
contados da data de depdsito. Durante o processo de registro, o depositante tem apenas uma
expectativa de direito de propriedade das marcas e patentes depositadas.

Atualmente a Companhia detém, entre outros, os direitos sobre a marca “COELCE”, a qual é
considerada a marca mais importante da Companhia e esta registrada nas formas nominativa e
mista, em diversas classes. Entretanto, a perda desses direitos ndo acarretaria efeito adverso
relevante as operacdes e a condigdo financeira da Companhia.

Para mais informacdes referentes as marcas, patentes, softwares e dominios detidos pela
Companbhia, vide item 9.1.b deste Formulario de Referéncia.
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

(@ receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua
participacdo na receita liquida total do emissor

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao possui operacdes em paises estrangeiros e,
portanto, ndo aufere receitas no exterior.

(b) receitaproveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participacéo
na receita liquida total do emissor

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui operages em paises estrangeiros e,
portanto, ndo aufere receitas no exterior.

(c) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participagao na receita liquida

total do emissor

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao possui operagdes em paises estrangeiros e,
portanto, ndo aufere receitas no exterior.
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7.7 - Efeitos da regulacao estrangeira nas atividades

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui operagdes em paises estrangeiros.
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7.8 - Politicas socioambientais

€)) se o emissor divulga informagdes sociais e ambientais

As empresas da Enel no Brasil, incluindo a Companhia Energética do Ceara, produzem e divulgam
anualmente o Relatério Anual de Sustentabilidade da Enel no Brasil, onde expdem informagfes de
contexto e estratégia da Sustentabilidade, bem como indicadores de desempenho das suas
empresas. O documento faz referéncia e integra seu conteddo com os Objetivos do
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da agenda 2030 das Nag¢des Unidas.

A Companhia Energética do Ceard mantém a sustentabilidade em sua estratégia, integrando o
plano industrial com o seu plano de sustentabilidade. Desta forma, envolve todas as areas da
companhia para desenvolvimento sustentdvel do negdcio e da sociedade. Seu planejamento
estratégico é executado a partir das perspectivas dos principais publicos de relacionamento:
acionistas, clientes, colaboradores, sociedade e fornecedores e possui objetivos, metas e
indicadores monitorados nas diversas areas da empresa, em alinhamento com os 17 Objetivos para
o Desenvolvimento Sustentavel (ODS). As empresas Enel tém metas diretas para seis deles:
Educacdo de Qualidade (ODS 4); Energia Limpa e Acessivel (ODS 7); Trabalho Decente e
Crescimento Econdmico (ODS 8); Indistria, Inovagdo e Infraestrutura (ODS 9); Cidades e
Comunidades Sustentaveis (ODS 11) e A¢do Contra a Mudanga Global do Clima (ODS 13).

O programa de sustentabilidade da Enel Brasil, Enel Compartilha, vem atuando para promover o
consumo consciente e 0 acesso a energia a todas as pessoas, destacando-se o combate ao
desperdicio e ao uso irregular de energia. Impulsionar o desenvolvimento socioecondmico local,
agregar ferramentas para melhoria da qualidade da educagéo de criangas e jovens, além de apoiar
iniciativas que contribuam para o meio ambiente e o bem-estar das comunidades também séo foco
de sua atuacdo. A Companhia Energética do Ceara conta com diversos projetos, todos apoiados
pelo Enel Compartilha Lideranca em Rede, que atuou com 272 lideres comunitarios de modo a
facilitar o entendimento das necessidades e expectativas locais para o desenvolvimento dos
projetos.

Os 85 projetos desenvolvidos na Companhia Energética do Ceard em 2019 beneficiaram cerca de
490 mil pessoas, com um investimento de R$ 33,7 milhdes. Também foram gerados cerca de R$
1,8 milhdo em renda extra para as comunidades por meio dos projetos de empregabilidade e
empreendedorismo. Entre os projetos realizados, destacam-se:

e Ecoenel: é um projeto de eficiéncia energética que promove a troca de residuos reciclaveis
por descontos na conta de energia. O projeto encerrou o ciclo de 2019 com 145 ecopontos
ativos, 5.140 toneladas de residuos arrecadados e mais de R$ 1,7 milhdo de reais em
bdnus na forma de desconto na conta de energia. Através da reciclagem dos residuos
recebidos, foram economizados mais de 25 milh6es de kWh em energia e foi evitada a
emissdo de mais de 13 mil toneladas de CO2.

e Plataforma Sinfonia do Amanha: Programa que visa fortalecer a educag¢do musical nas
regibes de atuacdo da Enel no Brasil por meio de uma plataforma colaborativa entre
instituicdes e projetos, proporcionando o desenvolvimento e a conexdo entre as cerca de
30 escolas participantes no pais. O programa promove ainda 0 acesso a cultura,
fortalecimento da cidadania e inclusdo social dos beneficiados. Em 2019, a iniciativa
promovida pela Companhia Energética do Ceara beneficiou mais de 2.400 alunos em 10
instituicdes e o publico das apresentacdes promovidas pela plataforma chegou a 100 mil
pessoas.
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e Escolas Criativas — Cultura, Educag8o e Sustentabilidade: O projeto consiste na
realizacao de acdes socioeducativas em escolas que integram a rede publica de ensino do
municipio de Jijoca de Jericoacoara e na modernizacdo da Escola Nossa Senhora da
Consolacgéo, localizada na Vila de Jericoacoara. As agfes na escola incluem estruturacdo
da Estacao Criativa, com cenografia e mobiliario, além da instalagdo de placas fotovoltaicas
para geracao de energia solar. Iniciado em 2019, o projeto atendera 100% das escolas do
municipio em 2020. Serdo nove escolas que terdo a adequacgédo estrutural de auditdrio,
ambientagdo do espaco de convivéncia e a Plataforma Escolas Criativas, que impulsiona
a producado e desenvolvimento de conteldo, além da substituicdo de lampadas antigas
substituidas por ldmpadas LED e a entrega de materiais voltados a sustentabilidade. O
projeto é desenvolvido através do Programa de Eficiéncia Energética e da Lei de Incentivo
a Cultura.

e Enel Compartilha Cultura: A Companhia Energética do Ceara reafirma seu compromisso
com a cultura local através do apoio a diversas iniciativas socioculturais por meio da Lei de
Incentivo a Cultura. Entre as apoiadas em 2019, destacam-se os projetos CulturArte,
Brincadeiras Perdidas, Bau de Leitura, Caravana da Leitura e do Autor Cearense e a
revitalizacdo do Teatro Municipal de Guaramiranga. Estas iniciativas beneficiaram mais de
30 mil pessoas e receberam um investimento de R$ 1 milh&o.

e Programa de Cultura da Sustentabilidade “Ser — Sustentabilidade em Rede”: Langado
em 2015, com o objetivo de criar e difundir a cultura de sustentabilidade em toda a cadeia
de valor, o programa que engajou 520 colaboradores promove ac¢des focadas na
transformacgdo dos espacos, dos processos e das pessoas na empresa. Temas como
direitos humanos, diversidade, educacdo financeira, ética, voluntariado e cuidados com o
meio ambiente, foram abordados nas atividades distribuidas entre os pilares Ser Humano,
Ser Social, Ser Ambiental e Ser Econdmico.

(b) a metodologia seguida na elaboracéo dessas informagdes

A construgédo do relatério baseia-se na metodologia fornecida pelo GRI (Global Reporting Initiative).

(c) se essas informag¢des sdo auditadas ou revisadas por entidade independente

Os relatdrios de Sustentabilidade da Enel no Brasil recebem asseguracgdo limitada por terceira
parte, conforme evidéncias apresentadas no contetddo do proéprio relatério. O processo de auditoria
das informacdes do Relatorio de Sustentabilidade 2019 foi realizado pela Ernest Young.

(d) a pagina na rede mundial de computadores onde podem ser encontradas essas
informacgdes

Os Relatdrios de Sustentabilidade encontram-se disponiveis no website da companhia, no seguinte
endereco eletronico: https://www.enel.com.br/pr/quemsomos/a201611-relatorios-anuais.html

A politica de Sustentabilidade do Grupo, assim como o Cédigo de Etica estdo disponiveis no
website da companhia, no seguinte endereco eletrénico:
https://www.enel.com.br/pr/investidores/a201612-comportamento-etico.html
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7.9 - Outras informagoes relevantes

N&o ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a este item 7.
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8.1 - Negécios extraordinarios

Todos os eventos ocorridos que importem aquisicdo ou alienacéo de qualquer ativo relevante se
enquadram dentro da operagdo normal dos negécios da Companhia e ja foram devidamente
descritos no item 15.7 deste Formulario de Referéncia.
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8.2 - Alteragodes significativas na forma de condug¢ao dos negécios do emissor

Até a data de apresentacéo deste Formulario de Referéncia, ndo houve alteracdes significativas na
forma de conducgéo dos negdcios da Companhia.
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8.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao
diretamente relacionados com suas atividades operacionais

Até a data de apresentacdo deste Formulario de Referéncia, ndo foram celebrados contratos
relevantes pela Companhia ou por suas controladas que nao sejam diretamente relacionados as
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8.4 - Outras inf. Relev. — Negécios extraord.

N&o ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagao a este item 8.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes — outros

Os ativos da Companhia consistem em direitos sobre linhas de subtransmissdo, subestacdes de
distribuicdo e redes de distribuicdo, as quais abrangem 148.921 quilébmetros quadrados, que
compreende todo o Estado do Ceara através de 184 municipios. Para atender a demanda de
aproximadamente 3,6 milhées de unidades consumidoras faturadas, a Companhia conta com 118
subestacbes de distribuigdo. Para maiores informagdes, vide item 7.1 deste Formulario de
Referéncia.

Além do ja mencionado, os demais ativos imobilizados, patentes, marcas, licengas e participacao
em sociedades relevantes da Companhia estédo descritos a seguir.
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Descricdo do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizacéo

Municipio de localizacdo

Versdo: 1

Tipo de propriedade

Subestacdo JUAZEIRO DO NORTE
Subestacdo LIMOEIRO DO NORTE
Subestacdo LAVRAS DA MANGABEIRA
Subestacdo MOMBACA
Subestacdo MACAOCA
Subestacdo MUCAMBO
Subestacdo MUCURIPE
Subestacdo MONDUBIM
Subestacdo MAGUARY
Subestacdo MORADA NOVA
Subestacdo MARCO

Subestacdo MARANGUAPE
Subestacdo MESSEJANA
Subestacido MASSAPE

Subestacdo MONSENHOR TABOSA
Subestacdo PARAIPABA
Subestacdo PARAMBU
Subestacdo PACAJUS

Subestacdo CAUCAIA

Subestacdo CEDRO

Subestacdo COLUNA

Subestacdo CUMBUCO
Subestacdo CAMOCIM

Subestacido CANINDE

Subestacdo CAMPOS SALES
Subestacdo CARACARA
Subestacdo CARIRE

Subestacdo CURUPATI
Subestacdo CRATO

Subestacdo COREAU

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE

Juazeiro do Norte
Limoeiro do Norte

Barro
Mombaca
Madalena
Mucambo
Fortaleza
Fortaleza
Fortaleza
Morada Nova
Marco
Maranguape
Fortaleza
Massapé

Monsenhor Tabosa

Paraipaba
Parambu
Pacajus
Caucaia
Cedro
Aquiraz
Caucaia
Camocim
Canindé
Campos Sales
Sobral
Cariré
Jaguaribara
Crato
Coreau

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
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9. Ativos relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descricdo do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizacéo

Municipio de localizacdo

Versdo: 1

Tipo de propriedade

Subestacdo CRUZ

Subestacdo CASCAVEL

Subestacdo CENTRO

Subestagdo DERIVACAO AMBEV
Subestagido DERIVACAO ACO CEARENSE
Subestacdo DERIVACAO CIMENTO APODI
Subestacdo DERIVACAO COGERH
Subestacdo DERIVACAO CERBRAS
Subestacéo DISTRITO INDUSTRIAL |
Subestacdo DISTRITO INDUSTRIAL I
Subestacéo DIAS MACEDO
Subestacdo MAURITI

Subestacdo NOVA OLINDA
Subestacdo NOVA RUSSAS
Subestacdo OROS

Subestacdo PAPICU

Subestacdo EUSEBIO

Subestacdo GRANJA

Subestacdo GUARAMIRANGA
Subestacao IBIAPINA

Subestacéo ICO

Subestacédo ICAPUI

Subestacdo INDEPENDENCIA
Subestacédo IGUATU

Subestacao INHUCU

Subestacdo INHUPORANGA
Subestacéo IPU

Subestacéo ITAICABA

Subestacdo ITAPAJE

Subestacéo ITAPIPOCA

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE

Cruz
Cascavel
Fortaleza
Aquiraz
Caucaia
Caucaia
Pacatuba
Maracanal
Maracanal
Maracanal
Fortaleza
Mauriti

Nova Olinda
Nova Russas
Oros
Fortaleza
Eusébio
Granja
Guaramiranga
Ibiapina

Icé

Icapui
Independéncia
Iguatu

Sao Benedito
Caridade

Ipu

Aracati
Itapajé
Itapipoca

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
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9. Ativos relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descricdo do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizacéo

Municipio de localizacdo

Versdo: 1

Tipo de propriedade

Subestacdo JABOTI

Subestacdo JUCAS

Subestacdo JAGUARUANA
Subestacdo JAGUARIBE
Subestacdo JAGUARIBARA
Subestacdo JUREMA
Subestacdo JUAZEIRO I
Subestacdo JUATAMA
Subestacio PECEM

Subestacdo PEDRA BRANCA
Subestacdo PARANGABA
Subestacédo PRAIA BELA
Subestacdo PRESIDENTE KENNEDY
Subestacdo QUIXERAMOBIM
Subestacdo QUIXADA
Subestacdo RUSSAS
Subestacdo SOBRAL
Subestacdo SOBRAL IV
Subestacdo SAO LUIS DO CURU
Subestacdo SOLONOPOLE
Subestacdo SENADOR POMPEU
Subestacdo SANTA QUITERIA
Subestacdo TAUA

Subestacdo TAUAPE
Subestacdo TABULEIRO DE RUSSAS |
Subestacdo TOME

Subestacdo TIANGUA
Subestagéo TRAIRI

Subestacdo UMARITUBA
Subestacdo UMIRIM

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE

Itaitinga

Jucas
Jaguaruana
Jaguaribe
Jaguaribara
Caucaia

Juazeiro do Norte
Quixada

Caucaia

Pedra Branca
Fortaleza
Aquiraz

Fortaleza
Quixeramobim
Quixada

Russas

Sobral

Sobral

Séao Luis do Curu
Solonépole
Senador Pompeu
Santa Quitéria
Taua

Fortaleza

Russas

Limoeiro do Norte
Tiangua

Trairi

S&o Gongalo do Amarante
Umirim

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
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9. Ativos relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descricdo do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizacéo

Municipio de localizacdo

Versdo: 1

Tipo de propriedade

Subestacéo VICOSA
Subestacdo VARJOTA
Subestacdo VARZEA ALEGRE
Subestacdo ACARAU
Subestacdo ACARAPE

Linhas de Transmissao

Subestacdo ACOPIARA
Linhas de Distribui¢éo

Subestacdo ALDEOTA

Subestacdo AGUA FRIA
Subestacdo AMONTADA
Subestacdo ANTONINA DO NORTE
Subestacéo APODI

Subestacdo APUIARES

Subestacdo AQUIRAZ

Subestacdo ARARIPE

Subestacdo ARACATI

Subestacdo ARARAS

Subestacdo BARBALHA
Subestacdo BEBERIBE

Subestacdo BARRA DO CEARA
Subestacdo BARRA DO FIGUEIREDO
Subestacdo BOM JARDIM
Subestacdo BALANCOS
Subestacdo BONSUCESSO
Subestacdo BREJO SANTO
Subestacdo BATURITE

Subestacdo BOA VIAGEM

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

Brasil
Brasil

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

CE
CE
CE
CE
CE
CE

CE
CE

CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE

Vicosa do Ceara
Fortaleza
Varzea Alegre
Acaral

Acarape

Diversos (Area de
Concesséao Coelce)

Acopiara

Diversos (Area de
Concesséao Coelce)

Fortaleza
Fortaleza
Amontada
Antonina do Norte
Limoeiro do Norte
Apuiarés

Aquiraz

Araripe

Aracati

Varjota

Barbalha
Beberibe
Fortaleza

Sao Jodo do Jaguaribe
Fortaleza

Barro

Fortaleza

Brejo Santo
Baturité

Boa Viagem

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria

Prépria
Prépria

Prépria
Prépria
Propria
Propria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Prépria
Prépria
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9. Ativos relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descricdo do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizacéo

Municipio de localizacdo

Versdo: 1

Tipo de propriedade

Subestacdo BAIXO ACARAU I
Subestacdo CRATEUS

Subestagido DERIVACAO IGUATEMI
Subestagdo DERIVACAO METROFOR |
Subestacdo DERIVACAO NORSA
Subestacdo DERIVACAO RIO MAR
Subestacdo DERIVACAO VOTORANTIM
Subestacdo DERIVACAO VULCABRAS
Subestacéo CIP

Subestacdo SOBRAL V

Subestacdo PORTO Il

Subestacdo GUAIUBA

Subestacdo HORIZONTE

Subestacdo ARARENDA

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE
CE

Acaraud

Cratels

Fortaleza

Maracanau

Maracanau

Fortaleza

Sao Gongalo do Amarante
Horizonte

Caucaia

Sobral

Séo Gongalo do Amarante
Guailba

Horizonte

Ararenda

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
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9. Ativos relevantes / 9.1.b - Ativos Intangiveis

Versao :

Tipo de ativo Descrigao do ativo Duragéo Eventos que podem causar a perda dos direitos Consequéncia da perda dos direitos
Marcas Marca "COELCE" / 29/12/2029 No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro  Eventual perda dos direitos sobre as marcas
Classe 9 N° 900387440 de marcas podem ser indeferidos. Além disso, terceiros podem registradas pela Companhia acarretaria o fim do
contestar administrativamente os registros ja concedidos, por direito de uso exclusivo sobre estas e a
meio de requerimento de declaracédo de caducidade ou Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
processo administrativo de nulidade. A manuteng&o dos terceiros de utilizar marcas idénticas ou
registros de marcas é realizada por meio do pagamento das semelhantes. Ainda, uma vez que a Companhia
respectivas taxas ao INPI. No ambito judicial, ndo é possivel ndo comprove ser titular das marcas que utiliza,
assegurar que terceiros ndo venham alegar que a Companhia  haveria a possibilidade de sofrer demandas
estéa violando seus direitos de propriedade intelectual e judiciais por uso indevido de marca, podendo ser
eventualmente obtenham alguma vitéria. impedida de utilizar as marcas.
A Companhia acredita que nao perdera seus
direitos sobre as marcas, ela também entende que
a ndo obtencgéo de pedidos de registro de marca
ainda pendentes ou a perda de direitos sobre
marcas registradas, mesmo aquelas consideradas
estratégicas para a Companhia, ndo acarretara
um efeito negativo substancialmente adverso as
suas operagdes e condicao financeira
Marcas Marca “COELCE” / 29/12/2029 No &mbito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro  Eventual perda dos direitos sobre as marcas

Classe 35 N°
900387564

de marcas podem ser indeferidos. Além disso, terceiros podem
contestar administrativamente os registros ja concedidos, por
meio de requerimento de declaracdo de caducidade ou
processo administrativo de nulidade. A manutencao dos
registros de marcas é realizada por meio do pagamento das
respectivas taxas ao INPI. No ambito judicial, ndo é possivel
assegurar que terceiros ndo venham alegar que a Companhia
estéa violando seus direitos de propriedade intelectual e
eventualmente obtenham alguma vitéria.

registradas pela Companhia acarretaria o fim do
direito de uso exclusivo sobre estas e a
Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
terceiros de utilizar marcas idénticas ou
semelhantes. Ainda, uma vez que a Companhia
ndo comprove ser titular das marcas que utiliza,
haveria a possibilidade de sofrer demandas
judiciais por uso indevido de marca, podendo ser
impedida de utilizar as marcas.

A Companhia acredita que ndo perdera seus
direitos sobre as marcas, ela também entende que
a ndo obtencgédo de pedidos de registro de marca
ainda pendentes ou a perda de direitos sobre
marcas registradas, mesmo aqguelas consideradas
estratégicas para a Companhia, ndo acarretara
um efeito negativo substancialmente adverso as
suas operacdes e condicao financeira
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Versao :

Tipo de ativo Descrigao do ativo Duragéo Eventos que podem causar a perda dos direitos Consequéncia da perda dos direitos
Marcas Marca “COELCE” / 29/12/2029 No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro  Eventual perda dos direitos sobre as marcas
Classe 37 N° de marcas podem ser indeferidos. Além disso, terceiros podem registradas pela Companhia acarretaria o fim do
900387670 contestar administrativamente os registros ja concedidos, por direito de uso exclusivo sobre estas e a
meio de requerimento de declaracédo de caducidade ou Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
processo administrativo de nulidade. A manuteng&o dos terceiros de utilizar marcas idénticas ou
registros de marcas é realizada por meio do pagamento das semelhantes. Ainda, uma vez que a Companhia
respectivas taxas ao INPI. No ambito judicial, ndo é possivel ndo comprove ser titular das marcas que utiliza,
assegurar que terceiros ndo venham alegar que a Companhia  haveria a possibilidade de sofrer demandas
estéa violando seus direitos de propriedade intelectual e judiciais por uso indevido de marca, podendo ser
eventualmente obtenham alguma vitéria impedida de utilizar as marcas.
A Companhia acredita que nao perdera seus
direitos sobre as marcas, ela também entende que
a ndo obtencgéo de pedidos de registro de marca
ainda pendentes ou a perda de direitos sobre
marcas registradas, mesmo aquelas consideradas
estratégicas para a Companhia, ndo acarretara
um efeito negativo substancialmente adverso as
suas operagdes e condicao financeira
Marcas Marca “COELCE” 29/12/2029 No dmbito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro Eventual perda dos direitos sobre as marcas
Classe 41 N° de marcas podem ser indeferidos. Além disso, terceiros podem registradas pela Companhia acarretaria o fim do
900387904 contestar administrativamente os registros ja concedidos, por direito de uso exclusivo sobre estas e a

meio de requerimento de declaracdo de caducidade ou
processo administrativo de nulidade. A manutencao dos
registros de marcas é realizada por meio do pagamento das
respectivas taxas ao INPI. No ambito judicial, ndo é possivel
assegurar que terceiros ndo venham alegar que a Companhia
estéa violando seus direitos de propriedade intelectual e
eventualmente obtenham alguma vitéria

Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
terceiros de utilizar marcas idénticas ou
semelhantes. Ainda, uma vez que a Companhia
ndo comprove ser titular das marcas que utiliza,
haveria a possibilidade de sofrer demandas
judiciais por uso indevido de marca, podendo ser
impedida de utilizar as marcas.

A Companhia acredita que ndo perdera seus
direitos sobre as marcas, ela também entende que
a ndo obtencgédo de pedidos de registro de marca
ainda pendentes ou a perda de direitos sobre
marcas registradas, mesmo aqguelas consideradas
estratégicas para a Companhia, ndo acarretara
um efeito negativo substancialmente adverso as
suas operacdes e condicao financeira
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Tipo de ativo Descrigao do ativo Duragéo Eventos que podem causar a perda dos direitos Consequéncia da perda dos direitos
Marcas Marca “COELCE” / 29/12/2029 No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro  Eventual perda dos direitos sobre as marcas
Classe 42 N° de marcas podem ser indeferidos. Além disso, terceiros podem registradas pela Companhia acarretaria o fim do
900387955 contestar administrativamente os registros ja concedidos, por direito de uso exclusivo sobre estas e a
meio de requerimento de declaracédo de caducidade ou Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
processo administrativo de nulidade. A manuteng&o dos terceiros de utilizar marcas idénticas ou
registros de marcas é realizada por meio do pagamento das semelhantes. Ainda, uma vez que a Companhia
respectivas taxas ao INPI. No ambito judicial, ndo é possivel ndo comprove ser titular das marcas que utiliza,
assegurar que terceiros ndo venham alegar que a Companhia  haveria a possibilidade de sofrer demandas
estéa violando seus direitos de propriedade intelectual e judiciais por uso indevido de marca, podendo ser
eventualmente obtenham alguma vitéria impedida de utilizar as marcas.
A Companhia acredita que nao perdera seus
direitos sobre as marcas, ela também entende que
a ndo obtencgéo de pedidos de registro de marca
ainda pendentes ou a perda de direitos sobre
marcas registradas, mesmo aquelas consideradas
estratégicas para a Companhia, ndo acarretara
um efeito negativo substancialmente adverso as
suas operagdes e condicao financeira
Marcas Marca “COELCE” / 29/12/2029 No &mbito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro  Eventual perda dos direitos sobre as marcas
Classe 39 N° de marcas podem ser indeferidos. Além disso, terceiros podem registradas pela Companhia acarretaria o fim do
900387726 contestar administrativamente os registros ja concedidos, por direito de uso exclusivo sobre estas e a

meio de requerimento de declaracdo de caducidade ou
processo administrativo de nulidade. A manutencao dos
registros de marcas é realizada por meio do pagamento das
respectivas taxas ao INPI. No ambito judicial, ndo é possivel
assegurar que terceiros ndo venham alegar que a Companhia
estéa violando seus direitos de propriedade intelectual e
eventualmente obtenham alguma vitéria

Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
terceiros de utilizar marcas idénticas ou
semelhantes. Ainda, uma vez que a Companhia
ndo comprove ser titular das marcas que utiliza,
haveria a possibilidade de sofrer demandas
judiciais por uso indevido de marca, podendo ser
impedida de utilizar as marcas.

A Companhia acredita que ndo perdera seus
direitos sobre as marcas, ela também entende que
a ndo obtencgédo de pedidos de registro de marca
ainda pendentes ou a perda de direitos sobre
marcas registradas, mesmo aqguelas consideradas
estratégicas para a Companhia, ndo acarretara
um efeito negativo substancialmente adverso as
suas operacdes e condicao financeira
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Tipo de ativo Descrigao do ativo Duragéo Eventos que podem causar a perda dos direitos Consequéncia da perda dos direitos
Marcas Marca "COELCE" / 29/12/2029 No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro  Eventual perda dos direitos sobre as marcas
Classe 40 N° de marcas podem ser indeferidos. Além disso, terceiros podem registradas pela Companhia acarretaria o fim do
900387785 contestar administrativamente os registros ja concedidos, por direito de uso exclusivo sobre estas e a
meio de requerimento de declaracédo de caducidade ou Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
processo administrativo de nulidade. A manuteng&o dos terceiros de utilizar marcas idénticas ou
registros de marcas é realizada por meio do pagamento das semelhantes. Ainda, uma vez que a Companhia
respectivas taxas ao INPI. No ambito judicial, ndo é possivel ndo comprove ser titular das marcas que utiliza,
assegurar que terceiros ndo venham alegar que a Companhia  haveria a possibilidade de sofrer demandas
estéa violando seus direitos de propriedade intelectual e judiciais por uso indevido de marca, podendo ser
eventualmente obtenham alguma vitéria impedida de utilizar as marcas.
A Companhia acredita que nao perdera seus
direitos sobre as marcas, ela também entende que
a ndo obtencgéo de pedidos de registro de marca
ainda pendentes ou a perda de direitos sobre
marcas registradas, mesmo aquelas consideradas
estratégicas para a Companhia, ndo acarretara
um efeito negativo substancialmente adverso as
suas operagdes e condicao financeira
Patentes P11002214-7 Pedido de Patente O INPI pode indeferir o pedido de patente por falta de Perda do direito de exclusividade sobre a

preenchimento dos requisitos de patenteabilidade. O pedido
ainda pode ser extinto por desisténcia da Companhia.

tecnologia objeto desta patente no Brasil. Vale
ressaltar que o depdsito de pedido de patente
perante o INPI gera mera expectativa de direito de
exclusividade sobre a invengéo. No entanto, a Lei
de Propriedade Industrial confere ao titular da
patente o direito de obter indenizagdo pela
exploragédo indevida de seu objeto, inclusive em
relacdo a exploracdo ocorrida entre a data da
publicacéo do pedido e a da concesséo da
patente. A Companhia acredita que eventual
indeferimento do pedido de patente ndo acarretara
um efeito negativo substancialmente adverso as
suas operacdes e condigao financeira, pois a
conducédo do neg6cio da Companhia ndo depende
de patentes prdéprias ou de licenca de patentes de
terceiros.
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Tipo de ativo

Descrigao do ativo Duragéo Eventos que podem causar a perda dos direitos

Versdo: 1

Consequéncia da perda dos direitos

Patentes

Patentes

BR 10 2014 032073 3  Pedido de Patente O INPI pode indeferir o pedido de patente por falta de
preenchimento dos requisitos de patenteabilidade. O pedido
ainda pode ser extinto por desisténcia da Companhia.

BR 10 2015 0214359 Pedido de Patente O INPI pode indeferir o pedido de patente por falta de
preenchimento dos requisitos de patenteabilidade. O pedido
ainda pode ser extinto por desisténcia da Companhia.

Perda do direito de exclusividade sobre a
tecnologia objeto desta patente no Brasil. Vale
ressaltar que o deposito de pedido de patente
perante o INPI gera mera expectativa de direito de
exclusividade sobre a invengdo. No entanto, a Lei
de Propriedade Industrial confere ao titular da
patente o direito de obter indenizagéo pela
exploracgéo indevida de seu objeto, inclusive em
relacé@o a exploracéo ocorrida entre a data da
publicacéo do pedido e a da concessao da
patente.

A Companhia acredita que eventual indeferimento
do pedido de patente ndo acarretard um efeito
negativo substancialmente adverso as suas
operacdes e condi¢ao financeira, pois a condugéo
do negécio da Companhia nédo depende de
patentes proprias ou de licenca de patentes de
terceiros.

Perda do direito de exclusividade sobre a
tecnologia objeto desta patente no Brasil. Vale
ressaltar que o depdsito de pedido de patente
perante o INPI gera mera expectativa de direito de
exclusividade sobre a invengéo. No entanto, a Lei
de Propriedade Industrial confere ao titular da
patente o direito de obter indenizagdo pela
exploragédo indevida de seu objeto, inclusive em
relacdo a exploracdo ocorrida entre a data da
publicacéo do pedido e a da concesséo da
patente.

A Companhia acredita que eventual indeferimento
do pedido de patente ndo acarretard um efeito
negativo substancialmente adverso as suas
operacdes e condigdo financeira, pois a condugéo
do negdcio da Companhia nédo depende de
patentes proéprias ou de licenga de patentes de
terceiros.
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Versdo: 1

Consequéncia da perda dos direitos

Patentes

Patentes

BR 10 2015 008002 6 Pedido de Patente O INPI pode indeferir o pedido de patente por falta de
preenchimento dos requisitos de patenteabilidade. O pedido
ainda pode ser extinto por desisténcia da Companhia.

P11100468-1 Pedido de Patente O INPI pode indeferir o pedido de patente por falta de
preenchimento dos requisitos de patenteabilidade. O pedido
ainda pode ser extinto por desisténcia da Companhia.

Perda do direito de exclusividade sobre a
tecnologia objeto desta patente no Brasil. Vale
ressaltar que o deposito de pedido de patente
perante o INPI gera mera expectativa de direito de
exclusividade sobre a invengdo. No entanto, a Lei
de Propriedade Industrial confere ao titular da
patente o direito de obter indenizagéo pela
exploracgéo indevida de seu objeto, inclusive em
relacé@o a exploracéo ocorrida entre a data da
publicacéo do pedido e a da concessao da
patente.

A Companhia acredita que eventual indeferimento
do pedido de patente ndo acarretard um efeito
negativo substancialmente adverso as suas
operacdes e condi¢ao financeira, pois a condugéo
do negécio da Companhia nédo depende de
patentes proprias ou de licenca de patentes de
terceiros.

Perda do direito de exclusividade sobre a
tecnologia objeto desta patente no Brasil. Vale
ressaltar que o depdsito de pedido de patente
perante o INPI gera mera expectativa de direito de
exclusividade sobre a invengéo. No entanto, a Lei
de Propriedade Industrial confere ao titular da
patente o direito de obter indenizagdo pela
exploragédo indevida de seu objeto, inclusive em
relacdo a exploracdo ocorrida entre a data da
publicacéo do pedido e a da concesséo da
patente.

A Companhia acredita que eventual indeferimento
do pedido de patente ndo acarretard um efeito
negativo substancialmente adverso as suas
operacdes e condigdo financeira, pois a condugéo
do negdcio da Companhia nédo depende de
patentes proéprias ou de licenga de patentes de
terceiros.
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Versao :

Tipo de ativo Descrigao do ativo Duragéo Eventos que podem causar a perda dos direitos Consequéncia da perda dos direitos
Marcas Marca “COELCE” / 11/11/2024 No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro  Eventual perda dos direitos sobre as marcas
Classe 41 de marcas podem ser indeferidos. Além disso, terceiros podem registradas pela Companhia acarretaria o fim do
contestar administrativamente os registros ja concedidos, por direito de uso exclusivo sobre estas e a
meio de requerimento de declaracédo de caducidade ou Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
processo administrativo de nulidade. A manuteng&o dos terceiros de utilizar marcas idénticas ou
registros de marcas é realizada por meio do pagamento das semelhantes. Ainda, uma vez que a Companhia
respectivas taxas ao INPI. No ambito judicial, ndo é possivel ndo comprove ser titular das marcas que utiliza,
assegurar que terceiros ndo venham alegar que a Companhia  haveria a possibilidade de sofrer demandas
estéa violando seus direitos de propriedade intelectual e judiciais por uso indevido de marca, podendo ser
eventualmente obtenham alguma vitéria. impedida de utilizar as marcas.
A Companhia acredita que nao perdera seus
direitos sobre as marcas, ela também entende que
a ndo obtencgéo de pedidos de registro de marca
ainda pendentes ou a perda de direitos sobre
marcas registradas, mesmo aquelas consideradas
estratégicas para a Companhia, ndo acarretara
um efeito negativo substancialmente adverso as
suas operages e condicao financeira.
Marcas Marca "COELCE" / 11/11/2024 No dmbito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro Eventual perda dos direitos sobre as marcas
Classe 45 N° de marcas podem ser indeferidos. Além disso, terceiros podem registradas pela Companhia acarretaria o fim do
903422514 contestar administrativamente os registros ja concedidos, por direito de uso exclusivo sobre estas e a

meio de requerimento de declaracdo de caducidade ou
processo administrativo de nulidade. A manutencao dos
registros de marcas é realizada por meio do pagamento das
respectivas taxas ao INPI. No ambito judicial, ndo é possivel
assegurar que terceiros ndo venham alegar que a Companhia
estéa violando seus direitos de propriedade intelectual e
eventualmente obtenham alguma vitéria.

Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
terceiros de utilizar marcas idénticas ou
semelhantes. Ainda, uma vez que a Companhia
ndo comprove ser titular das marcas que utiliza,
haveria a possibilidade de sofrer demandas
judiciais por uso indevido de marca, podendo ser
impedida de utilizar as marcas.

A Companhia acredita que ndo perdera seus
direitos sobre as marcas, ela também entende que
a ndo obtencgédo de pedidos de registro de marca
ainda pendentes ou a perda de direitos sobre
marcas registradas, mesmo aqguelas consideradas
estratégicas para a Companhia, ndo acarretara
um efeito negativo substancialmente adverso as
suas operacdes e condigao financeira.
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Eventos que podem causar a perda dos direitos

Versao :

Consequéncia da perda dos direitos

Marca "COELCE"
/Classe 35

Marcas 11/11/2024

No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro
de marcas podem ser indeferidos. Além disso, terceiros podem
contestar administrativamente os registros ja concedidos, por
meio de requerimento de declaracédo de caducidade ou
processo administrativo de nulidade. A manuteng&o dos
registros de marcas é realizada por meio do pagamento das
respectivas taxas ao INPI. No ambito judicial, ndo é possivel
assegurar que terceiros ndo venham alegar que a Companhia
estéa violando seus direitos de propriedade intelectual e
eventualmente obtenham alguma vitéria.

Eventual perda dos direitos sobre as marcas
registradas pela Companhia acarretaria o fim do
direito de uso exclusivo sobre estas e a
Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
terceiros de utilizar marcas idénticas ou
semelhantes. Ainda, uma vez que a Companhia
ndo comprove ser titular das marcas que utiliza,
haveria a possibilidade de sofrer demandas
judiciais por uso indevido de marca, podendo ser
impedida de utilizar as marcas.

A Companhia acredita que nao perdera seus
direitos sobre as marcas, ela também entende que
a ndo obtencgéo de pedidos de registro de marca
ainda pendentes ou a perda de direitos sobre
marcas registradas, mesmo aquelas consideradas
estratégicas para a Companhia, ndo acarretara
um efeito negativo substancialmente adverso as
suas operages e condicao financeira.
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Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia néo detinha participacdes em quaisquer sociedades no ultimo exercicio
social.
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9.2 - Outras informagoes relevantes

N&o ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagéo a este item 9.
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10.1 - Condigoes financeiras e patrimoniais gerais

(@ comentarios dos Diretores sobre as condi¢8es financeiras e patrimoniais gerais

No curso normal de seus negécios, os diretores entendem que a Companhia apresenta condigbes
financeiras e patrimoniais suficientes para desenvolver as suas atividades, assim como para
cumprir suas obrigagdes de curto e médio prazo. Considerando os indicadores financeiros e
patrimoniais apresentados nos ultimos trés anos, conforme tabela abaixo, o nivel de endividamento
da Companhia é confortavel, e se mantém em patamares conservadores. A Companhia encerrou
2019 com uma alavancagem financeira bruta (Divida Bruta / (Divida Bruta + PL)) de 0,41 e com o
indice Divida Bruta / EBITDA (EBITDA e Divida Bruta acumulado nos Gltimos 12 meses) em 2,70.

O indice que relaciona a Divida Liquida pelo EBITDA (Lucro operacional antes de juros, impostos,
depreciagédo e amortizacéo), encerrou 2019 em 2,49x. Esse indice apresentou um incremento em
relagéo ao do ano anterior (2,39) devido, principalmente, a menor geragéo de caixa da companhia
impactada pelo elevado volume de investimentos realizados no ano de 2019. Apesar do aumento,
o nivel do indicador encontra-se dentro das condigbes normais de mercado e abaixo do nivel de
referéncia (3,5).

Considerando o nivel de alavancagem, em condi¢gdes normais de mercado, os diretores entendem
que a Companhia apresenta condigbes satisfatorias para contratar empréstimos e financiamentos
adequados para realizagdo de suas atividades e/ou investimentos futuros, denotando capacidade
financeira suficiente para a cobertura financeira de suas operagdes, bem como realizagdo de
investimentos planejados, pagamento de dividas e outras obrigagoes.

Em 18 de setembro de 2019, a agéncia classificadora de risco de crédito corporativo Fitch Ratings
reafirmou o rating de crédito corporativo da Companhia de longo prazo na Escala Nacional Brasil
em ‘AAA (bra)’, com perspectiva estavel. Foram reafirmados também os ratings AAA (bra) atribuidos
a 58, 62 e 72 emissoes de debentures da Companhia.

Ao final de 2019, a Coelce apresentou um custo da divida de 7,61% a.a., considerando um periodo
de doze meses, equivalente a CDI+1,58% a.a.

Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de
Indicadores de Endividamento

2019 2018 2017
Divida Bruta / EBITDA 2,70 2,61 1,63
Divida Liquida / EBITDA 2,49 2,39 1,33
Divida Bruta /( Divida Bruta+ PL) 0,41 0,40 0,33
Divida Liquida / (Divida Liquida + 0.39 038 0.29
PL)

Exercicio social encerrado em

Indicadores de liquidez 31 de dezembro de

2019 2018 2017
Liquidez Geral (Ativo Circulante
+ ativo ndo circulante) / (Passivo
circulante + Passivo nédo 1.56 179 1,83
circulante)
Liquidez Corrente (Ativo 1,05 0,91 0.94

circulante/Passivo Circulante)
Liquidez Imediata (Caixa e

equivalentes e Titulos e Valores 0,08 0,08 0,12
Mobiliarios / Passivo Circulante)
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OBS: A Divida Bruta considera as seguintes contas do Balango:

- Instrumentos Financeiros Derivativos SWAP, presente tanto no ativo circulante como no néo circulante;
- Empréstimos e Financiamentos, presente tanto no passivo circulante como no néo circulante;

- Debéntures, presente tanto no passivo circulante como no néo circulante;

Para se obter a Divida Liquida, subtrai-se da Divida Bruta as seguintes contas do ativo circulante:

- Caixa e equivalente de caixa

- Titulos e valores mobiliarios

(b) comentarios dos Diretores sobre a estrutura de capital

Estrutura de capital — calculada considerando relagao: divida liquida / (divida liquida + patriménio

liquido)
Em 31 de dezembro de

2019 2018 2017
Capital Préprio = PL (R$ mil) 3.114.051 32.862.640 2.582.914
Capital de Terceiros = Divida 2.031.196 1.742.456 1.054.607
Liquida (R$ mil)
TOTAL (R$ mil) 5.145.247 4.587.096 3.637.521
Capital Proprio (%) 60,5% 62,4% 71,0%
Capital de Terceiros (%) 39,5% 37,6% 29,0%

2019

As operagdes da Companhia sao financiadas com capital préprio e de terceiros obtidos por meio
de empréstimos e financiamentos junto a bancos e instituigbes financiadoras de projetos de
investimentos. Em 31 de dezembro de 2019, 60,5% do capital utilizado pela Companhia era
proveniente de recursos proprios e 39,5% oriundos de capital de terceiros. Conforme demonstram
estas proporgbes, os diretores acreditam que a Companhia possui uma estrutura de capital
adequada e conservadora, denotando baixo risco de crédito

2018

As operagdes da Companhia sao financiadas com capital proprio e de terceiros obtidos por meio
de empréstimos e financiamentos junto a bancos e instituicdes financiadoras de projetos de
investimentos. Em 31 de dezembro de 2018, 62,4% do capital utilizado pela Companhia era
proveniente de recursos proprios e 37,6% oriundos de capital de terceiros. Conforme demonstram
estas proporgbes, os diretores acreditam que a Companhia possui uma estrutura de capital
conservadora, denotando baixo risco de crédito.

2017

As operagbes da Companhia séo financiadas com capital préprio e de terceiros obtidos por meio
de empréstimos e financiamentos junto a bancos e instituicdes financiadoras de projetos de
investimentos. Em 31 de dezembro de 2017, 71,0% do capital utilizado pela Companhia era
proveniente de recursos proprios e 29,0% oriundos de capital de terceiros. Conforme demonstram
estas proporgdes, os diretores acreditam que a Companhia possui uma estrutura de capital
conservadora, denotando baixo risco de crédito.

PAGINA: 149 de 358



Formulario de Referéncia - 2020 - CIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE Versao : 1

10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condi¢fes financeiras/patrimoniais

(c) comentérios dos Diretores em relagdo a capacidade de pagamento em relagdo aos
compromissos financeiros assumidos

Ao final de 2019, a Companhia cumpriu com todos os covenants financeiros assumidos em
contratos de financiamentos e emissédo de debéntures, conforme apresentados abaixo, indicando
situacao de liquidez e equilibrio financeiro:

Liiiie Exercicio social Exercicio social Exercicio social
Repasse BNDES/Itad CCR @ Contratual findo em findo em findo em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Divida Bancéria Liquida** + Limite Max.
EBITDA 3,50 0,59 0,75 0,44
Divida Bancéria Liquida + (Divida I p
Bancéria Liquida + Patrim6nio legeeg/lax. 0,13 0,16 0,12
Liquido) '

@ A divida do Itati CCB foi liquidada em 20 de margo de 2019.

Limite Exercicio social Exercicio social Exercicio social
Banco do Brasil @ Contratual findo em findo em findo em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Divida Financeira Liquida + LAJIDA L .
(Lucro antes de juros, impostos, legeogllax. 2,47 2,33 1,30
depreciacdes e amortizacdes) ’

@ A divida do Banco do Brasil foi liquidada em 07 de novembro de 2019.

’ Limite Exer_cicio social Exer_cicio social Exer_cicio social
Eletrobréas Contratual findo em findo em findo em

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

Divida Financeira Liquida + LAJIDA

Ajustado (Lucro antes de juros,

impostos sobre o lucro, resultado i .

financeiro, depreciacdes e legeogllax. 2,21 2,18 1,22

amortizacdes, provisdo para ’

contingéncias, e provis. para cred.

lig. duvidosa)

o o L Exer_cicio social Exer_cicio social Exer_cicio social

Nota promissoria - 92 emissédo © Contratual findo em findo em findo em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

Divida Financeira Liquida + LAJIDA

Ajustado (Lucro antes de juros,

impostos sobre o lucro, resultado Limite Max

financ_eiro, depreciacdes e 350 . 2,21 2,18 1,22

amortizacoes, provisdo para ’

contingéncias, e provis. para cred.

lig. duvidosa)

® As notas promissorias da 92 emiss&o foram liquidadas em 15 de margo de 2019.

Ui Exer_cicio social Exer_cicio social Exer_cicio social
BNP 4131 Contratual findo em findo em findo em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Divida Financeira Liquida + LAJIDA
Ajustado (Lucro antes de juros,
impostos sobre o lucro, resultado Limi .
) g ™ imite Max.
flnanc_elro, depreciacdes e 350 2,21 - -
amortizacdes, proviséo para ’
contingéncias, e provis. para cred.
lig. duvidosa)
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. o ot Exercicio social Exercicio social Exercicio social
R iy et A L findo em findo em findo em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Divida Financeira Liquida + LAJIDA
Ajustado (Lucro antes de juros,
impostos sobre o lucro, resultado - .
financeiro, depreciagdes e legesg/lax. - 2,18 1,22
amortizacdes, provisdo  para '
contingéncias, e provis. para cred.
lig. duvidosa)
LAJIDA Ajustado + Despesa Limite Min. ) 731
Financeira Liquida* 2,75 ’

(4) As debéntures da 32 emisséo foram liquidadas em 17 de outubro de 2018.

. P - Exercicio social Exercicio social Exercicio social

Escnturaclig?jgb,é?ngrzsemmsao CoLr:{?zlalttial findo em findo em findo em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

Divida Financeira Liquida + LAJIDA

Ajustado (Lucro antes de juros,

impostos sobre o lucro, resultado . .

financeiro, depreciacdes e legesyax. 2,21 2,18 1,22

amortizacdes, provisdo  para '

contingéncias, e provis. para cred.

lig. duvidosa)

*Despesa Fin. Liquida = Encargos de Divida + Variagdo Monetéaria - Renda de Aplica¢Ges Financeiras.
**Divida Bancéria Liquida = Divida Bancéria - Caixa e Equivalente de Caixa - Titulos e Valores Mobiliarios - Garantias
de Financiamento

A Companhia tem seguido uma estratégia financeira que visa os objetivos principais de: (i) buscar
a captacdo de recursos de longo prazo, para financiar parte relevante dos investimentos, em
complementacéo a geracéo de caixa interna; (ii) equilibrar o custo financeiro total da divida; e (iii)
preservar seu nivel de liquidez que minimize riscos financeiros conjunturais. Considerando o seu
perfil de endividamento, a sua capacidade financeira de captagédo de recursos e de geracdo de
caixa, os diretores entendem que a Companhia ndo devera encontrar dificuldades em honrar os
seus compromissos financeiros atualmente contratados ou em financiar investimentos futuros.

2019

Ao final do exercicio de 2019, o indicador financeiro Divida Liquida sobre LAJIDA Ajustado
(demonstrado na tabela acima), indice que mede a capacidade de pagamento da Companhia,
fechou 2019, medindo 2,21, inferior ao seu limite referencial (maximo de 3,5 para a 52, 62 e 72
emissao das debentures), o que demonstra um perfil de endividamento conservador e capacidade
financeira suficiente para honrar com seus compromissos. Adicionalmente, conforme demonstrado
pelo indice de alavancagem financeira do contrato de repasse do BNDES (Divida Bancaria Liquida
sobre Divida Bancaria Liquida mais Patriménio Liquido), que fechou 2019 em 0,13 (versus limite
referencial de 0,60), os diretores entendem que a Companhia possui nivel de endividamento
prudente, e portanto, sem problemas para honrar os compromissos financeiros contratados ou para
financiar suas operagdes com mais capital de terceiros no futuro.

2018

Ao final do exercicio de 2018, o indicador financeiro Divida Liquida sobre LAJIDA Ajustado
(demonstrado na tabela acima), indice que mede a capacidade de pagamento da Companhia,
fechou 2018, medindo 2,18, inferior ao seu limite referencial (maximo de 3,5 para a 5% e 62 emisséo
das debentures), o que demonstra um perfil de endividamento conservador e capacidade financeira
suficiente para honrar com seus compromissos. Adicionalmente, conforme demonstrado pelo indice
de alavancagem financeira do contrato de repasse do BNDES (Divida Bancaria Liquida sobe Divida
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Bancaria Liquida mais Patrimonio Liquido), que fechou 2018 em 0,16 (versus limite referencial de
0,60), os diretores entendem que a Companhia possui nivel de endividamento prudente, e portanto,
sem problemas para honrar os compromissos financeiros

contratados ou para financiar suas operagdes com mais capital de terceiros no futuro. Observa-se,
ainda, por meio do indice de cobertura dos gastos financeiros (Lajida ajustado sobre despesa
financeira liquida, demonstrado na tabela acima) o qual encerrou o periodo em 7,31 (acima do
referencial minimo de 2,75), que a companhia possui alta capacidade de pagamento dessas
despesas financeiras.

2017

Ao final do exercicio de 2017, o indicador financeiro Divida Liquida sobre LAJIDA Ajustado
(demonstrado na tabela acima), indice que mede a capacidade de pagamento da Companhia
fechou 2017, medindo 1,22, inferior ao seu limite referencial (maximo de 2,5 para a 3% emisséo e
de 3,5 para a 5% emissdo das debentures), o que demonstra um perfil de endividamento
conservador e elevada capacidade financeira de honrar com seus compromissos. Adicionalmente,
conforme demonstrado pelo indice de alavancagem financeira do contrato de repasse do BNDES
(Divida Bancaria Liquida sobe Divida Bancaria Liquida mais Patriménio Liquido), que fechou 2017
em 0,12 (versus limite referencial de 0,60), os diretores entendem que a Companhia possui nivel
de endividamento prudente, e portanto, sem problemas para honrar os compromissos financeiros
contratados ou para financiar suas operagdes com mais capital de terceiros no futuro. Observa-se,
ainda, por meio do indice de cobertura dos gastos financeiros (Lajida ajustado sobre despesa
financeira liquida, demonstrado na tabela acima) o qual encerrou o periodo em 9,09 (acima do limite
minimo de 2,75), que a companhia possui alta capacidade de pagamento dessas despesas
financeiras.

(d) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nédo
circulantes utilizadas

Nos ultimos trés exercicios sociais, as necessidades de caixa da Companhia compreenderam: (i)
pagamento dos custos operacionais; (ii) realizagdo de investimentos; (iii)) pagamento de encargos
e amortizagdes de dividas; e (iv) dividendos aos acionistas.

Neste periodo, as fontes de liquidez da companhia corresponderam principalmente a: (i) receita do
fornecimento de energia elétrica aos clientes; (ii) subvengdes dos recursos federais do programa
Baixa Renda; (iii) linhas de financiamento para capital de giro, contratadas com diversos bancos; e
(iv) linhas de financiamento de longo prazo para investimentos correntes (manutencao e expanséo).

Os diretores da Companhia esclarecem que os fluxos de caixa provenientes das atividades
operacionais tém sido suficientes para a cobertura das necessidades de recursos financeiros,
incluindo parte dos investimentos. Todavia, a companhia geralmente busca financiamento por meio
de operagdes bancarias e operagdes no mercado de capitais, com a finalidade de financiar sua
necessidade de recursos, sobretudo para realizagdo de investimentos.

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019

No exercicio de 2019, foram captados recursos nos montantes de R$ 200.000 mil com a emiss&o
de Notas Promissorias, para financiamento de parte do plano de investimentos da Companhia.
Foram desembolsados R$ 79.000 mil junto ao Banco do Nordeste (BNB) contratados ainda em
2018. Adicionalmente, foram captados R$ 650.000 mil oriundos do mercado de capitais
(debentures) e R$ 300.000 mil oriundos de operagdes bancarias (4131) para financiar capital de
giro.
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Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018

No exercicio de 2018, foram captados recursos nos montantes de R$ 260.906 mil junto ao Bando
do Nordeste (BNB), e de R$ 150.000 mil com a emiss&o de Notas Promissoérias, para financiamento
de parte do plano de investimentos da Companhia. Adicionalmente, foram captados R$ 300.000 mil
oriundos de instituigdo financeira do grupo Enel (intercompanhia) para financiar capital de giro.

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017

No exercicio de 2017, foram captados o montante de R$ 75.000 mil, com recursos do BB
Agropecuario, para financiar o capital de giro da Emissora e o montante de R$ 500.000 mil, com
recursos oriundos do mercado de capitais (debentures), para financiar o capital de giro da
Companhia, bem como o reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de
investimentos nos anos de 2016, 2017 e 2018.

(e) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos néo
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Para eventuais coberturas do caixa, a companhia podera utilizar-se de linhas revolving de crédito
bancario, ja contratadas e imediatamente disponiveis, e contas garantidas mantidas para este fim.
Em 2019, estas linhas de back-up financeiro somavam R$ 180.000 mil. Adicionalmente, a
Companhia possui limite de mutuo com sua controladora Enel Brasil aprovados pela Aneel, por
meio do Despacho N° 2.979, até 11 de dezembro de 2022 no valor de até R$ 700 milhdes. Também
para capital de giro, a companhia pode fazer uso de empréstimos bancarios de curto/médio prazos,
e eventualmente operagdes no mercado de capitais. Tais opgdes tém se demonstrado plenamente
acessiveis a companhia, em decorréncia de seu bom perfil de riscos financeiros.

Para execugéo de investimentos, a Companhia costuma utilizar financiamentos de longo prazo com
instituicdes financeiras de desenvolvimento, tais como BNDES, Banco do Nordeste e outras
entidades de fomento, como ELETROBRAS e SUDENE, e também a emissdo de divida no
mercado de capitais.
) niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas

i. contratos de empréstimo e financiamento relevantes

As informacgdes a respeito dos empréstimos e financiamentos em moeda nacional séo:

Saldo das operagées contratadas (valores em R$ mil):
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Exercicio findo |Exercicio findo |Exercicio findo
em 31/12/2019 em 31/12/2018 | em 31/12/2017

Moeda Estrangeira

Unido Federal - Bonus de Desconto (a) 4.635 4.455 3.794
Uni&do Federal - B6nus ao Par (a) 6.686 6.419 5.481
BNP 4131(j) 287.277 - -
Total Moeda Estrangeira 298.598 10.874 9.275
Moeda Nacional

Financiamentos 42.508 215.129 310.510
Eletrobras (b) 14.298 21413 29.130
Banco do Nordeste- FNE (c) - 5.327 26.635
BNDES FINAME (Capex 2012 - 2013) 14.441 18.567 22.697
BNDES FINEM (Capex 2012 - 2013) - A (d) 6.758 20.208 33.493
BNDES FINEM (Capex 2012 - 2013) - B (d) 6.760 20215 33504
BNDES FINEM (Capex 2012 - 2013) - F (d) 251 499 743
BNDES FINEM (Capex 204 - 2015) - A (€) - 53.181 68.576
BNDES FINEM (Capex 204 - 2015) - B (€) - 64.887 78.905
BNDES FINAM E (Capex 2014 - 2015) () - 10.832 16.827
Empréstimos 342.742 849.213 329.860
Itai CCB - 50.946 102.225
Banco do Brasil (BB Agropecuario) (f) - 75.670 227.635
Nota Promisséria - 92 Emisséao (g) - 157.909 -
BNB Il (h) 342742 264.061

Enel Finance International N.V. (i) - 300.627 -
Total Moeda Nacional 385.250 1.064.342 640.370
Total de Empréstimos e Financiamentos 683.848 1.075.216 649.645
Resultado das Operacdes de Swap 15.399 (86) (1.465)
Total de Empréstimos e Financiamentos 699.247 1.075.130 648.180
Circulante 342.118 673.973 314.375
Né&o Circulante 341730 401243 333.805

683.848 1.075.216 648.180

Caracteristicas das operacdes financeiras:

a)

b)

d)

Unido Federal (Agente financeiro: Banco do Brasil) - divida de médio e longo prazo (DMLPs) —
Confissao de divida a Unido Federal em 15 de agosto de 1997. O contrato esta dividido em 7
(sete) subcréditos, dos quais apenas os subcréditos D-Bond (Bonus de Desconto) e P-Bond
(Bonus ao Par) ainda estdo vigentes com vencimento previsto para 11 de abril de 2024, e
remunerados a Libor + 1,0125% a.a e 6,2% a.a respectivamente, e ambos com variagdo
cambial em délares norte-americanos.

Eletrobras - Empréstimos contratados para cobertura financeira dos custos diretos das obras
do programa de eletrificagéo rural, que integra o programa de universalizagdo do acesso e uso
de energia elétrica - Luz para Todos, do Ministério das Minas e Energia - MME, com recursos
oriundos dos fundos setoriais RGR (Reserva Global de Reversdo) e CDE (Conta de
Desenvolvimento Energético). Tais contratos possuem disposi¢éo que impedem a Emissora de
assumir de novos compromissos financeiros caso haja descumprimento de covenants
financeiros.

Banco do Nordeste do Brasil — FNE/Proinfra - A Companhia celebrou contratos com o Banco
do Nordeste do Brasil para o financiamento de investimentos, com recursos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), através da Linha de Crédito do Programa
de Financiamento a Infraestrutura Complementar da Regido Nordeste (Proinfra).

Repasse BNDES FINEM/FINAME 2012/2013 — Financiamento para o plano de investimento
2012/2013 da Companhia contratado em 28 de junho de 2013, no montante total de
R$ 217.185.448,10, em operacao sindicalizada para repasse de recursos das linhas de crédito
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e)

f)

9)

h)

o

FINEM (Financiamento a Empreendimentos) e FINAME (Financiamento de Maquinas e
Equipamentos) do BNDES. Tais contratos possuem covenants financeiros.

Repasse BNDES FINEM/FINAME 2014/2015 — Financiamento para o plano de investimento
2014/2015 da Companhia contratado em 08 de outubro de 2015, no montante total de
R$ 215.125.576,00, em operacdo sindicalizada para repasse de recursos das linhas de crédito
FINEM (Financiamento a Empreendimentos) e FINAME (Financiamento de Maquinas e
Equipamentos) do BNDES. Tais contratos possuiam covenants financeiros.

BB Agropecuério — Financiamento destina-se ao apoio financeiro mediante abertura de crédito

fixo para comercializacdo do insumo energia elétrica vendido aos produtores rurais, pessoas
fisicas ou juridicas ou a suas cooperativas, utilizados diretamente na atividade agropecuaria.
Tais contratos possuiam covenants financeiros.

Nota Promissoria (92 Emissdo) — Financiamento para o plano de investimento 2018 da
Companhia contratado em 15 de margo de 2018, no montante total de R$ 150.000.000,00.

BNB Il - A Companhia celebrou contratos, em 11 de outubro de 2018, com o Banco do Nordeste
do Brasil para o financiamento de Investimentos com recursos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste (FNE) no valor total de R$ 340.350.914,68.

Enel Finance International N.V. - Empréstimo contratado, 18 de dezembro de 2018, com o
objetivo de cobertura de capital de giro no montante de R$ 300.000.000,00.
BNP 4131 - Empréstimo contratado com o objetivo de cobertura de capital de giro da

Companhia assinado em 17 de dezembro de 2019, no montante de R$ 300.000.000,00.

principal dos empréstimos e financiamentos néo circulante, excluindo os efeitos das operagdes

de swap contratados e dos custos de transacdo, tem sua curva de amortizacdo distribuida da
seguinte forma:

Curva de Amortizagdo Emp. e Financ. LP (R$ | Exercicio findo em Exercicio findo em Exercicio findo em
Mil) 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

2018 - - -
2019 - - 205.251
2020 - 87.037 60.685
2021 51.102 82.602 69.334
2022 49.114 41.342 -
2023 45,951 190.262 -
2024 53.750 - -
2025 42.544 - -
Ap6s 2025 99.269 - -

341.730 401.243 335.270
Debéntures

Saldo das operagdes contratadas (valores em R$ mil):

Exercicio social Exercicio social Exercicio social
findo em 31/12/2019 | findo em 31/12/2018 | findo em 31/12/2017
22 Série - 32 Emisséo - - 146.086
12 Série - 52 Emissdo 350.712 350.876 350.934
22 Série - 52 Emisséo 161.981 155.835 150.511
12 Série - 62 Emissdo 40.084 40.102 -
22 Série - 62 Emissédo 286.906 277.416 -
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12 Série - 72 Emissdo 355.632 - -

22 Série - 72 Emissao 319.328 - -
(-) Custo de transagao (14.056) (11.088) (4.622)
Total sem Efeito de Swap 1.500.587 813.141 642.909

Resultado das operagdes de Swap - - -
Total de Debéntures 1.500.587 813.141 642.909
Circulante 18.610 1.761 147.121
Nao Circulante 1.481.977 811.380 495.788
1.500.587 813.141 642.909

Caracteristicas das emissoes.

Caracteristicas

32 Emisséo 12 Série

32 Emissédo 22 Série

Conversibilidade

Debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes

Debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes

Espécie

Quirografaria

Quirografaria

Tipo e forma

Nominativas e escriturais, sem
emissdo de cautelas ou certificados

Nominativas e escriturais, sem
emissédo de cautelas ou certificados

Quantidade de titulos

10.400 debéntures simples

29.600 debéntures simples

Valor nominal

R$ 10

R$ 10

Data de emissao

15 de outubro de 2011

15 de outubro de 2011

Vencimento inicial

15 de outubro de 2015

15 de outubro de 2016

Vencimento final

15 de outubro de 2016

15 de outubro de 2018

Atualizagdo monetéria Sem atualizagéo IPCA
Repactuagéo Né&o havera Né&o havera
Remuneragéo CDI+0,97%aa 6,85%aa
Exigibilidade de juros Semestral Anual

Amortizacdes

Em duas parcelas Anuais

Em trés parcelas anuais

Data das amortizacdes

2015 e 2016

2016, 2017 e 2018

Caracteristicas

52 Emissao 12 Série

52 Emissdo 22 Série

Conversibilidade

Debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes

Debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes

Espécie

Quirograféaria

Quirograféaria

Tipo e forma

Nominativas e escriturais, sem
emissdo de cautelas ou certificados

Nominativas e escriturais, sem
emisséo de cautelas ou certificados

Quantidade de titulos

350.000 debéntures simples

150.000 debéntures simples

Valor nominal

R$ 1.000,00

R$ 1.000,00

Data de emissao

15 de dezembro de 2017

15 de dezembro de 2017

Vencimento inicial

15 de dezembro de 2021

15 de dezembro de 2023

Vencimento final

15 de dezembro de 2022

15 de dezembro de 2024

Atualizagdo monetéaria Sem atualizagao IPCA
Repactuagéo Né&o havera Né&o havera
Remuneracéo 100% CDI + 0,80% a.a IPCA + 6,0013% a.a
Exigibilidade de juros Semestral Semestral
Amortizagdes 2 parcelas 2 parcelas
Data das amortizacdes 2021 e 2022 2023 e 2024

Caracteristicas

62 Emissao 12 Série

62 Emissdo 22 Série
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Conversibilidade

Debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes

Debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes

Espécie

Quirograféaria

Quirograféaria

Tipo e forma

Nominativas e escriturais, sem
emissdo de cautelas ou certificados

Nominativas e escriturais, sem
emisséo de cautelas ou certificados

Quantidade de titulos

40.000 debéntures simples

270.000 debéntures simples

Valor nominal

R$ 1.000,00

R$ 1.000,00

Data de emisséo

15 de junho de 2018

15 de junho de 2018

Vencimento inicial

15 de junho de 2023

15 de junho de 2024

Vencimento final

15 de junho de 2023

15 de junho de 2025

Atualizagdo monetéaria Sem atualizagao IPCA
Repactuagéo Né&o havera Né&o havera
Remuneracéo 100% CDI + 0,95% a.a IPCA + 6,1965% a.a
Exigibilidade de juros Semestral Semestral
Amortizagdes Parcela Unica 2 parcelas
Data das amortizacGes 2023 2024 e 2025

Caracteristicas

72 Emisséo 12 Série

72 Emissédo 22 Série

Conversibilidade

Debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes

Debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes

Espécie

Quirografaria

Quirografaria

Tipo e forma

Nominativas e escriturais, sem
emissdo de cautelas ou certificados

Nominativas e escriturais, sem
emissédo de cautelas ou certificados

Quantidade de titulos

350.000 debéntures simples

300.000 debéntures simples

Valor nominal

R$ 1.000,00

R$ 1.000,00

Data de emissao

15 de margo de 2019

15 de margo de 2019

Vencimento inicial

15 de marco de 2023

15 de marcgo de 2024

Vencimento final

15 de margo de 2023

15 de margo de 2024

Atualizagdo monetaria Sem atualizag&o IPCA
Repactuagéo Né&o havera Né&o havera
Remuneragéo 100% CDI + 0,50% a.a IPCA + 4,50% a.a
Exigibilidade de juros Semestral Anual
AmortizacBes 2 parcelas Parcela tnica
Data das amortizacdes 2022 e 2023 2024

52 Emissao

A 5% emissao de debéntures foi realizada em 15 de outubro de 2017, com 500.000 (quinhentas mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, nominativas e escriturais, da espécie
quirografaria, em duas séries, com valor nominal unitario de R$ 1.000 na data de emiss&o, no
montante total de R$ 500.000.0000, colocadas através de oferta publica de distribuigdo.

A primeira série foi emitida com 350.000 (trezentos e cinquenta mil) debéntures, sem corregéo
monetaria, com remuneragdo de 100% do CDI mais 0,80% a.a., exigiveis semestralmente, e
amortizadas em 02 (duas) parcelas anuais em 15 de dezembro de 2021 e 15 de dezembro de 2022.

A segunda série foi emitida com 150.000 (cento e cinquenta mil) debéntures, com corregcéo
monetaria pela variagdo do IPCA, com remuneracgéo de 6,0013% a.a., exigiveis semestralmente, e
amortizadas em 02 (duas) parcelas anuais em 15 de dezembro de 2023 e 15 de dezembro de 2024.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 04 de dezembro de 2017, foi aprovada a 52
emissado das debéntures, que tinha como objetivo reforgar o capital de giro da Companhia, bem
como o reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de investimentos da
Emissora nos anos de 2016, 2017 e 2018.
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62 Emissao

A 62 emissdo de debéntures foi realizada em 15 de junho de 2018, com 310.000 (trezentas e dez
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, nominativas e escriturais, da espécie
quirografaria, em duas séries, com valor nominal unitéario de R$ 1.000 na data de emissé&o, no
montante total de R$ 310.000.0000, colocadas através de oferta publica de distribuigéo.

A primeira série foi emitida com 40.000 (quarenta mil) debéntures, sem corre¢do monetaria, com
remuneragao de 100% do CDI mais 0,95% a.a., exigiveis semestralmente, e amortizadas em uma
Unica parcela, na data de vencimento da primeira série, 15 de junho de 2023.

A segunda série foi emitida com 270.000 (duzentos e setenta mil) debéntures, com corregéo
monetdria pela variagéo do IPCA, com remuneragao de 6,1965% a.a., exigiveis semestralmente, e
amortizadas em 02 (duas) parcelas anuais em 15 de junho de 2024 e 15 de junho de 2025.

Em Reunido do Conselho de Administracao, realizada em 19 de abril de 2018, foi aprovada a 62
emissado das debéntures, que tinha como objetivo reforgar o capital de giro da Companhia, bem
como o reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de investimentos da
Emissora ao longo do ano de 2017.

72 Emissao

A 72 emissédo de debéntures foi realizada em 15 de margo de 2019, com 650.000 (seiscentos e
cinquenta mil) debéntures simples, n&o conversiveis em agbes, nominativas e escriturais, da
espécie quirografaria, em duas séries, com valor nominal unitario de R$ 1.000 na data de emisséo,
no montante total de R$ 650.000.0000, colocadas através de oferta publica de distribuigdo.

A primeira série foi emitida com 350.000 (trezentas e cinquenta mil) debéntures, sem corregéo
monetaria, com remuneragdo de 100% do CDI mais 0,50% a.a., exigiveis semestralmente, e
amortizadas em 02 (duas) parcelas anuais em 15 de margo de 2022 e 15 de margo de 2023.

A segunda série foi emitida com 300.000 (trezentas mil) debéntures, com corre¢do monetaria pela
variagcdo do IPCA, com remuneracéo de 4,50% a.a., exigiveis anualmente, e amortizadas em uma
Unica parcela, na data de vencimento da segunda série, 15 de marcgo de 2024.

Em Reunido do Conselho de Administragao, realizada em 19 de fevereiro de 2019, foi aprovada a
72 emissao das debéntures, que tinha como objetivo reforgar o capital de giro da Companhia, bem
como o reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de investimentos da
Emissora.

Curva de amortizagéo do longo prazo das debéntures:

Curva de Amortizagdo das Debéntures - LP (R$ Mil) Ee)r(r?g::ll.;::chz)lggfg IEe)r(:rgll;:llglggfg iﬁrgll?iglggfg

2019 - (746)
2020 - (2.087) (746)
2021 171.385 172.913 497.280
2022 346.385 640.554
2023 297.973

Apés 2023 666.234

1.481.977 811.380 495.788

Composigédo dos empréstimos, financiamentos e debéntures por tipo de moeda e indexador:
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empresimo, Fnan. e pebentres | GECER | Beeee | [ fecke |
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Moeda nacional
Taxa Fixa 23.556 1,1% 477.199 25,3% 350.050 27,1%
TILP 16.767 0,6% 94.103 5,0% 136.613 10,6%
Selic - 0,0% 64.887 3,4% 78.905 6,1%
CDI 1.046.917 47,6% 550.316 29,1% 349.578 27,1%
TR - 0,00% 0 0,0% 75.848 5,9%
IPCA 1,110,958 50,5% 697.311 36,9% 296.598 23,0%
Libor 4.635 0,3% 4.455 0,3% 3.794 0,4%
Total 2.199.834 100,0% 1.888.271 100,0% 1.291.089 100,0%

ii. outras relagoes de longo prazo mantidas com institui¢ées financeiras

A Companhia mantém contratos de financiamento de longo prazo com os bancos Itau BBA,
Santander, Bradesco, Banco do Brasil (sindicato de repasse BNDES) e Banco do Nordeste.
Diversos outros bancos, nacionais e estrangeiros, mantém contatos frequentes com a Companbhia,
a maioria dos quais com limites de crédito abertos, ou com a perspectiva firme de aprovacédo de
limites de crédito, para a realizacdo de operagdes de crédito, operacdes de hedge ou emissao de
garantias. A Companhia possui relacionamento de longo prazo com diversas instituicdes
financeiras, na parte de servigos bancarios, incluindo contratos de arrecadagdo de faturas de
energia e sistemas de pagamento, emissao de fiangas bancarias e também para a realizacdo de
investimentos financeiros (disponibilidades de caixa), incluindo fundos de investimentos, sempre
com perfil de baixo risco e de alta liquidez.

iii. grau de subordinagao entre as dividas da Companhia

A Diretoria entende que nao ha condigcéo de subordinagéo entre as dividas vigentes na Companha
nos Ultimos trés exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017.

Entretanto, a Companhia possui dividas de natureza quirografaria e de natureza real, sendo que
em 31 de dezembro de 2019, 2018 € 2017, as garantias reais eram compostas por cessao fiduciaria
de direitos creditorios (recebiveis) para financiamentos do BNDES, da Eletrobras, do Banco do
Nordeste e da Uniao Federal.

Em eventual concurso universal de credores, na hipétese de uma eventual instauragdo de
procedimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial, a subordinagdo entre as obrigagbes
registradas no passivel exigivel acontecera de acordo com a Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, que atualmente compbe a seguinte ordem de preferéncia: (i) obrigagbes sociais e
trabalhistas; (ii) impostos a recolher; (iii) arrendamento mercantil (garantia real); (iv) empréstimos e
financiamentos; (v) crédito quirografarios; (iv) créditos subordinados; e (viii) dividendos e juros sobre
capital proprio.

iv. restricoes impostas a Companhia, em especial, em relagdo a limites de
endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicio de dividendos, a
alienacao de ativos, a emissao de novos valores mobiliarios e a alienagao de controle
societario, bem como se o emissor vem cumprindo essas restrigoes.

A Companhia mantém contratos de financiamento e escritura de emissdo de debéntures com
estabelecimento de covenants financeiros, conforme descrito no item 10.1c desse formulario, a
saber: Divida Financeira Liquida +~ EBITDA < 3,5 - para as debéntures da 5%, 62 e 72 Emissdo e
Notas promissérias; Divida Liquida + LAJIDA <= 3,5; Divida Liquida + (Divida Liquida + PL) <= 0,6
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— para Contrato de Repasse BNDES); Divida Liquida + LAJIDA <= 3,0 — para o contrato BB
Agropecuario. Pelos contratos de financiamento com Banco do Nordeste (BNB) e Eletrobras, ha
possiveis restricdes quanto a distribuicdo de dividendos em caso de default pecuniario com estes
contratos.

Nos contratos BNB e com recursos de repasse BNDES, ha obrigagdo da anuéncia prévia ao credor
para eventos de mudancga do controle acionario da Companhia, assim como com o Banco do Brasil
e nas debéntures, em casos especificos.

Os principais contratos de financiamento de longo prazo da Companhia contém clausulas de
vencimento antecipado cruzado (cross acceleration), de modo que o vencimento antecipado de um
dos contratos podera acarretar a antecipagéo do vencimento de outros contratos.

Até esta data, a Companhia ndo havia descumprido nenhum dos indices econdmico-financeiros
(covenants financeiros) mencionados acima, nem apresenta risco de descumprimento.
Adicionalmente, ndo ha registro de qualquer default contratual por parte da Companhia. Segue no
quadro abaixo os contratos financeiros da Companhia e suas clausulas restritivas e de vencimento

antecipado cruzado:

NO

Contrato

Qutra Parte

Principais Clausulas Contratuais Restritivas

Cédula de Crédito Bancario para Financiamento mediante
repasse contratado com o banco nacional de desenvolvimento
econdmico e social — BNDES n.® 003150004152100

BNDES (ltati e Santander, como agentes
financeiros)

Limite de Liquido / LAJIDA <=3,5 e Divida Financeira
Liquida/ (Endividamento Financeiro Liquido + PL) <=0,60 .

dividamento

Ordem de Pagamento por_decis&o judicial:Descumprir qualquer ordem de execug&o por
quantia oriunda de decis&o transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatéria, em valor igual ou superior a 50 milhdes de reais

Cis&o, Fus&o e Incorporacéo:Haver incorporagéo, cisséo, fuséo ou alteracéo do controle
acionario sema prévia anuéncia do BNDES e dos Agentes Financeiros

Vencimento Antecipado Cruzado: Estar inadimplente de qualquer divida financeira ou
qualquer obrigagao pecuniaria, cujo valor seja superior a 50 milhdes de reais

Protesto de Titulos: Ter protestos de titulos, no valor acima de 50 milhdes de reais

Contrato de Financiamento e Concess&o de Subvengéo — 4°
Tranche ECFS-244/2008

Bletrobras

Limite de endividamento: Divida Liquida / EBITDA superior a 3,0.

Dividendos: néo declarar ou pagar dividendos acima do minimo obrigatdrio, autorizar ou|
efetuar qualquer outra distribuicdo, por conta de qualquer espécie ou classe de agdes,
exceto na hipétese de reavaliagao de ativo, nem efetuar qualquer operag@o com referéncial
a ditas acdes, no caso de descumprimento das obrigagdes previstas no contrato ou nas
condi¢des gerais.

Contrato de Financiamento e Concesséo de Subvengao —
ECFS-265/2009

Bletrobras

Limite de endividamento: Divida Liquida / EBITDA superior a 3,0.

Dividendos: nd@o declarar ou pagar dividendos acima do minimo obrigatério, autorizar ou
efetuar qualquer outra distribuicdo, por conta de qualquer espécie ou classe de agoes,
exceto na hipétese de reavaliacao de ativo, nem efetuar qualquer operagdo com referéncial
a ditas agdes, no caso de descumprimento das obrigagdes previstas no contrato ou nas
condi¢des gerais.

e Concess&o de Subvencéo - 6°
Tranche ECFS-292/2010

Contrato de Fir

Eletrobras

Limite de endividamento: Divida Liquida / EBITDA superior a 3,0.

Dividendos: n&@o declarar ou pagar dividendos acima do minimo obrigatério, autorizar oul
efetuar qualquer outra distribuicdo, por conta de qualquer espécie ou classe de agoes,
exceto na hipétese de reavaliag@o de ativo, nemefetuar qualquer operagdo comreferéncial
a ditas agdes, no caso de descumprimento das obrigagdes previstas no contrato ou nas
condicdes gerais.

Contrato de Financiamento e Concessé&o de Subvengao — 7°
Tranche ECFS-310/2010

Eletrobras

Limite de endividamento: Divida Liquida / EBITDA superior a 3,0.

Dividendos: ndo declarar ou pagar dividendos acima do minimo obrigatério, autorizar ou
efetuar qualquer outra distribuicdo, por conta de qualquer espécie ou classe de agdes,
exceto na hipétese de reavaliagao de ativo, nem efetuar qualquer operag@o com referéncial
a ditas agdes, no caso de descumprimento das obrigagdes previstas no contrato ou nas
condi¢des gerais.

Versao : 1
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Limite de endividamento: Divida Financeira Liquida / EBITDA néo devera ser maior que 3,50,
por 2 trimestres consecutivos, exigivel a partir do 1 trimestre de 2018 até a data de|
vencimento da Escritura.

Transferéncia de Controle: Alterago do controle acionario (conforme definigao de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora, sem a prévial
anuéncia dos Debenturistas, exceto no caso em que a alterag&o do controle acionario no
resulte em rebaixamento do rating da Emiss&o em mais de 1 (um) nivel (notch), conforme
rating atribuido pela Fitch, Moody’s ou Standard & Poor's. Para fins deste subitem, somente
havera alteragdo do controle acionario da Emissora se a Fiadora deixar de ser a|
controladora direta ou indireta da Emissora;

Ciséio, Fus&o e Incorporacao: sem prejuizo do disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades
por Agdes, incorporag&o da Emissora por outra sociedade, cisao, fusao ou incorporagao de

6. agdes da Emissora, exceto nos casos em que a incorporagao, cis&o, fuséo ou incorp:
Escritura da 5¢ Emissdo de Debéntures Simples, Nio de agdes néo resulte em rebaixamento do rating da Emiss&o em mais de 1 (um) nivel
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em3 (notch) conforme rating atribuido pela Fitch, Moody's ou Standard & Poor's

(trés) séries para Distribuigao Pablica com Esforgos Restritos Pentagono S.A

de Distribuig&o, da Companhia Energética do Cearé - COELCE.
Ordem de Pagamento por deciséo judicial: Descumprir ordem de pagamento de quantia certa
oriunda de decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de naturezal
condenatéria, contra a Emissora efou a Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual oyl
superior a R$ 70.000.00 (setenta mihdes de reais), ou seu equivalente em outra moeda.

Vencimento do Cruzado: do de de qualquer dividaf
financeira que esteja sujeita a Emissora efou a Fiadora, ou qualquer acordo do(s) qual(is) af
Emissora seja parte como devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$70.000.000,00 (setenta mihdes de reais), exceto de sanado no prazo
méximo de 3 dias uteis contados do inadimplemento, ou por medidas legais efou judiciais.

Protesto de Tiulos: contra a Emissora existe protesto de tiulos com valor néo pago,
individual ou agregado, maior que R$70.000.000,00 (setenta mihGes de reais), nao)
regularizado em 15 dias (teis contados da data do respectivo protesto

Limite de endividamento: Divida Financeira Liquida / EBITDA néo devera ser maior que 3,50,
por 2 trimestres consecutivos, exigivel a partir do 2 trimestre de 2018 até a data de|
vencimento da Escritura.

Transferéncia de Controle: Alteragéo do controle acionario (conforme definigao de controle)
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da Emissora, sem a prévial
anuéncia dos Debenturistas, exceto no caso em que a alteragao do controle acionario néo|
resulte em rebaixamento do rating da Emiss&o em mais de 1 (um) nivel (notch), conforme|
rating atribuido pela Fitch, Moody’s ou Standard & Poor's. Para fins deste subitem, somente
havera alteragdo do controle acionario da Emissora se a Fiadora deixar de ser al
controladora direta ou indireta da Emissora;

Ciséio, Fus&o e Incorporacao: sem prejuizo do disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades
por Agdes, incorporagéo da Emissora por outra sociedade, cisao, fus&o ou incorporagéo de
agbes da Emissora, exceto nos casos em que a incorporagao, ciséo, fusao ou incorporagéo
de agdes néo resulte em rebaixamento do rating da Emiss&o em mais de 1 (um) nivel

Escritura da 6* Emissgo de Debéntures Simples, Nao (notch) conforme rating atribuido pela Fitch, Moody's ou Standard & Poor's

Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em2
(duas) séries para Distribuigao Pablica com Esforgos Restritos
de Distribuic&o, da Companhia Energética do Ceara - COELCE.

Pentagono S.A

Ordem de Pagamento por deciséo judicial: Descumprir ordem de pagamento de quantia certal
oriunda de decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de naturezal
condenatéria, contra a Emissora e/ou a Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 70.000.00 (setenta mihdes de reais), ou seu equivalente em outra moeda.

cimento Cruzado: do de de qualquer dividal
financeira que esteja sujeita a Emissora e/ou a Fiadora, ou qualquer acordo do(s) qual(is) a
Emissora seja parte como devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$70.000.000,00 (setenta mihdes de reais), exceto de sanado no prazo
méximo de 3 dias uteis contados do inadimplemento, ou por medidas legais e/ou judiciais.

Protesto de Tiulos: contra a Emissora existe protesto de ttulos com valor nao pago,
individual ou agregado, maior que R$70.000.000,00 (setenta mihdes de reais), nao
regularizado em 15 dias (teis contados da data do respectivo protesto

Limite de endividamento: Divida Financeira Liquida / EBITDA néo devera ser maior que 3,50,
por 2 trimestres consecutivos, exigivel a partir do 1 trimestre de 2019 até a data de|
vencimento da Escritura.

Transferéncia de Controle:Alteragao do controle acionario (conforme definigéo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora, sem a prévial
anuéncia dos Debenturistas, exceto no caso em que a akterag&o do controle acionario nao
resulte em rebaixamento do rating da Emissdo em mais de 1 (um) nivel (notch), conforme
rating atribuido pela Fitch, Moody’s ou Standard & Poor's. Para fins deste subitem, somente
havera alteragdo do controle acionario da Emissora se a Fiadora deixar de ser a|
controladora direta ou indireta da Emissora;

Ciséio, Fuséio e Incorporagao: Sem prejuizo do disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades
por Agdes, incorporagéo da Emissora por outra sociedade, cisao, fus&o ou incorporagéo de

Escritura da 72 Emissao de Debéntures Simples, Nao

Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, ematé 2 Oliveira Trust S.A agoes da Emissora, exceto nos casos emque a cisdo, fusao ou
(duas) séries para Distribuigao Piblica com Esforgos Restritos - G : a P " g P

9 de agdes néo resuite em rebaixamento do rating da Emiss&o em mais de 1 (um) nivel (notch)
de Distribuigéo da COELCE
8. ¢ conforme rating atribuido pela Fitch, Moody's ou Standard & Poor's

Ordem de Pagamento por decisdo judicial: Descumprimento de qualquer ordem de|
pagamento de quantia certa oriunda de deciséo judicial transitada em julgado ou arbitral
definitiva, de natureza condenatoria, contra a Emissora e/ou a Fiadora, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$ 70 milhdes de reais, ou seu equivalente em outra moeda;

do Cruzado: do de de qualquer dividal
financeira que esteja sujeita a Emissora efou a Fiadora, ou qualquer acordo do(s) qual(is) a|
Emissora seja parte como devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$70.000.000,00 (setenta mihdes de reais), exceto de sanado no prazo|
méximo de 3 dias dteis contados do inadimplemento, ou por medidas legais e/ou judiciais.

Protesto de Tiulos: contra a Emissora existe protesto de titulos com valor n&o pago,
individual ou agregado, maior que R$70.000.000,00 (setenta mihdes de reais), nao
regularizado em 15 dias (teis contados da data do respectivo protesto
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Cesséo/Venda de ativos: a Emissora néo poderé gravar, alienar, arrendar, ceder, transferir
de qualquer forma em favor de terceiros, os bens e direitos dados em garantia nos termos
do contrato, exceto mediante prévia e expressa autorizagdo do BANCO.

Contrato de Abertura de Crédito por Instrumento Particular n.° BANCO DO NORDESTE DO BRASIL

16.2018.204.23875 Protesto de Titulos: contra a Emissora referente a divida liquida e certa, em valor globall
superior a R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), salvo se o protesto (i) for feito por|
erro ou ma-fé, devidamente comprovados, (ii for cancelado no prazo de 30 (trinta) dias, (ii)
for suspenso por decisdo judicial, ou (iv) for pago ou for prestada garantia pelol
EMITENTE/CREDITADO comprovadamente aceita pelo credor ou pelo Poder Judiciario,
conforme o caso.

Limite de endividamento: Divida Financeira Liquida / EBITDA nao devera ser maior que 3,50,
ao final de cadas trimestre até a data de vencimento do Contrato.

CREDIT AGREEMENT DATED AS OF DECEMBER 2, ,2019
among ENEL DISTRIBUIGAO CEARA - COELCE as Borrow er BNP PARIBAS
and BNP PARIBAS as Bank

Transferéncia de Controle:Se a ENEL SpA, uma sociedade sob as leis da Htdlia, deixar de ter|
posse direta ou indireta, da maioria das agdes em circulagao.

Protesto de Titulos: Sofrer Protesto de Titulos no Brasil proferido por qualquer devedor e
um valor igual ou maior que R$ 100 milhdes de reais (vr de referéncia do contrato) exceto se
resolvido no prazo de 15 dias Uteis apds a emissao do protesto.

Limite de endividamento: Divida Financeira Liquida / EBITDA nao devera ser maior que 3,50,
por 2 trimestres consecutivos até a data de vencimento do contrato

Vencimento antecipado cruzado: Se o Mutuéario néo realizar o pagamento de qualquer|
principal ou juros de qualquer Divida (seja no vencimento declarado ou em razéo de pré-|
pagamento obrigat6rio ou opcional) com um valor principal individual ou agregado de R$|
90.000.000 (noventa milhdes Reais) ou seu equivalente em outra moeda, ou qualquer|
inadimpléncia continuada por tempo maior que o periodo de caréncia aplicavel, e; Se houver,|
qualquer Endividamento do Mutuario com valor principal individual ou agregado de R$|
90.000.000 (noventa milhdes Reais ou o equivalente em qualquer outra moeda) produto de|
um vencimento antecipado por ndo cumprir com as obrigagdes contratuais, e ainda nao
pagos pelo Mutuério de acordo com seus termos.

Ordem de Pagamento por decis&o judicial: Medida judicial ou ordens improcedentes paral
pagamentos que excedam a R$ 90.000.000 (noventa milhdes de Reais , ou o equivalente
em qualquer outra moeda) serem emitidas contra o Mutuério e o mesmo no o quitar por um|
perfodo de 30 dias e seminterrupgéo da execugéo, a menos que o valor acionado: (i) estejal
vinculado ou coberto por seguro quando a fianga ou a seguradora, conforme o caso,
tiverem assumido responsabilidade em relagéo a tal sentenca, ordem, decreto , sentenca,
acordo (s)para liquidar ou; (i) estd sendo por procedi apropri
adequadamente instituidos e diigentemente conduzidos e nos dois casos, esse processol
1 néo esta sendo executado contra nenhuma propriedade do Muturio;

CREDIT AGREEMENT DATED AS OF DECEMBER 17, ,2019
among ENEL DISTRIBUICAO CEARA - COELCE as Borrow er BANK OF NOVA SCOTIA
and BANK OF NOVA SCOTIA as Bank

Cisgio, Fuso e Incorporacéo: Se houver um processo se iniciado um contra o Mutuério sem
aviso, em qualquer tribunal de justica competente, buscando sua reorganizagéo, liquidagZo,

arranjo, &0 ou &0 ou reajuste de suas acdes e respectivas
dividas, (i) a nomeagdo de um destinatario, custodiante, agente fiduciario, examinador,
liquidatario ou ou de todos ou todos os seus bens
ou (i) semelhante a qualquer lei relativa a faléncia , ir e , T a a
ou composicdo ou ajuste de suas dividas, e esse processo continuar , ou uma ordem,
julgamento ou decreto que aprova ou ordene qualquer um dos itens anteriores devera ser|
registrada e permanecer sem interrup¢do e em vigor, por um periodo de 30 ou mais dias|
corridos;

Protesto de Titulos: O Mutuério sofrera um protesto de titulos em um valor individual ou
agregado igual ou superior a R$ 90.000.000 (noventa milhdes de Reais (ou seu equivalente|
em qualquer outra moeda), n&o resolvido no prazo de 30 ou mais dias corridos apés o avisol
de protesto;

(9) limites de utilizac&o dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados

Financiamentos e empréstimos de longo prazo contratados com percentuais utilizados nos
trés ultimos exercicios sociais (2019, 2018, 2017):
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Valor

Total (R$  Plano de Datade D D D D
Contratos Objeto mil) _ Investimento contratagio __em 2017 em 2018 __em 2019 total Garantias
Financiamentos
BNDES (Capex 2012-2013) Financiamento do CAPEX 217.185  2012/2013 28/08/2013 0% 0% 0% 89% Recebieis
Eletrobras** Luz Para Todos 134.085 2004 03/03/2000 0% 0% 0% 86% Recebiteis e nota promisséria
Banco do Nordeste — FNE** FNE/PROINFRA 106.187 2011 20/12/2004 0% 0% 0% 100% Recebiveis, flanga bancéria e
conta resena
Empréstimos
Bonus de Desconto e Bonus ao Par** Refinanciamento diida +3,001 - 17/08/1997 0% 0% 0% 100% Recebiteis e conta resena
BB Agropecudrio e Aditivo II™ Capital de giro 300.000 - 12/11/2014 0% 0% 0% 100% -
Nota promissoéria - 9% Emissao Capital de giro 150.000 - 15/03/2018 0% 100% 0% 100%
Nota promisséria - 10° Emisso Capital de giro 200.000 - 21/01/2019 0% 0% 100% 100%
Fianca bancaria, conta resena,
BNB I Financiamento de projetos de 340351  2018/2019 20/03/2018 0% 7% 23% 100% cessao fiducidria e avalista Enel
ampliagéo e modemizacao Brasil
Enel Finance International N.V. Capital de giro 300.000 - 18/12/2018 0% 100% 0% 100% -
BNP 4131 Capital de giro 300.000 - 17/12/2019 0% % 100% 100%

“Valor em reais convertido pela taxa do dia da liberagao 1,0808
** Recursos liberados e utilizados em exercicios anteriores a 2016

Os financiamentos contratados especificados na tabela acima (em R$ mil) tiveram seus recursos
liberados, nos respectivos periodos demonstrados, com o objetivo de financiar projetos de
investimentos relacionados a conexao de novos clientes, expansao da rede elétrica no Estado do
Ceara, melhoria da qualidade do servico e combate ao furto e perdas de energia. Os percentuais
nao liberados relativos a BNDES e Eletrobras refere-se a investimentos descritos inicialmente no
plano de investimentos da Companhia, cuja execugdo ndo foi realizada em decorréncia da
substituicdo por outros projetos prioritdrios ndo contidos no projeto de financiamento ou por
adiamento no prazo de execucdo dos projetos, o que tornou inviavel a comprovacdo do
investimento para permitir a liberagdo dos recursos por parte dos financiadores dentro dos prazos
estabelecidos.

Os Diretores esclarecem que os empréstimos captados foram utilizados para financiar capital de
giro e, eventualmente, refinanciar dividas com vencimentos no curto prazo.

Exercicio social findo em 31/12/2019

Neste exercicio, a Companhia desembolsou R$ 1.229 bilhdo de recursos contratados junto aos
bancos, sendo R$ 79 milhdes no BNB e R$ 200 milhdes no Itat — Notas Promissorias, para financiar
investimentos realizados pela Companhia, principalmente, na conexdo de novos clientes,
ampliagdo e modernizacdo da rede elétrica, dentre outros projetos. Além disso, a Companhia
desembolsou mais R$ 650 milhdes de recursos oriundos do mercado de capitais (debentures) e
mais R$ 300 milhdes de operagdes bancarias (4131) com o objetivo de cobertura de capital de giro.

Exercicio social findo em 31/12/2018

Neste exercicio, a Companhia desembolsou R$ 411 milhdes de recursos contratados junto aos
bancos (R$ 261 milhdes no BNB e R$ 150 milhdes no Itai — Notas Promissdrias), para financiar
investimentos realizados pela Companhia, principalmente, na conexdo de novos clientes,
ampliagdo e modernizacdo da rede elétrica, dentre outros projetos. Além disso, a Companhia
desembolsou mais R$ 300 milhdes de recursos junto a Instituicdo Financeira do Grupo Enel com o
objetivo de cobertura de capital de giro.

Exercicio social findo em 31/12/2017

Neste exercicio, a Companhia desembolsou R$ 500 milhdes de recursos contratados junto ao
mercado de capitais, para financiar investimentos realizados pela Companhia, principalmente, na
expansao e melhoria da rede elétrica, dentre outros projetos.
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(h) alteragdes significativas em cada item das demonstracfes financeiras

Os numeros e andlises a seguir apresentados derivam das demonstragdes individuais auditadas
da Companhia referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017,
respectivamente.

BALANCO PATRIMONIAL

COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS - ATIVO
(Valores expressos em milhares de reais)

Anélise Horizontal
Ané\!ise Ané!ise Ané\!ise 2019vs. 2018 vs.
Vertical Vertical Vertical 2018 2017
31/12/2019 % 31/12/2018 % 31/12/2017 %
Ativo
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 91.605 1% 95.835 1% 154.276 3% -4% -38%
Titulos e valores mobiliarios 77.033 1% 67.980 1% 82.206 1% 13% -17%
Consumidores 1.267.726  15% 962.351  15% 885.030  16% 32% 9%
Ativos financeiros setoriais 61.272 1% 201.567 3% 124.961 2% -70% 61%
Subvencéo CDE - desconto tarifario 324.760 4% 349.452 5% 365.188 6% 1% -4%
Caucdes e depdsitos - 0% - 0% - 0%
Tributos a compensar 186.068 2% 78.995 1% 74.342 1% 136% 6%
Senico em curso 43.583 1% 20.789 0% 41.618 1% 110% -50%
Instrumentos financeiros derivativos - swap - 0% 337 0% - 0% -100%
Outros créditos 107.681 1% 104.050 2% 95.925 2% 3% 8%
Total do ativo circulante 2.159.728 25% 1.881.356 29% 1.823.546 32% 15% 3%
Nao circulante
Consumidores 26.694 0% 12.291 0% 7.585 0% 117% 62%
Ativos financeiros setoriais 12.268 0% - 0% - 0% -
Depositos vinculados a litigios 47.548 1% 41.357 1% 41.676 1% 15% -1%
Caugdes e depdsitos 23.963 0% 38.564 1% 25.485 0% -38% 51%
Tributos a compensar 1.425.147 16% 79.988 1% 51.104 1% 1682% 57%
Senico em curso 28.060 0% 42.072 1% 38.534 1% -33% 9%
Tributos diferidos 35.038 0% 48.029 1% 67.064 1% -27% -28%
Beneficio fiscal 30.686 0% 36.331 1% 42.499 1% -16% -15%
Instrumentos financeiros derivativos - swap - 0% - 0% 1.465 0% - -
Outros créditos - 0% 194 0% 194 0% -100% 0%
Ativo indenizavel (concessao) 2.372.127 27% 1.888.440 29% 1.383.764 24% 26% 36%
Imobilizado 51.368 1% 46.492 1% 43.247 1% 10% 8%
Intangivel 1.931.022 22% 2.014.986 31% 1.738.968 31% -4% 16%
Ativos contratuais 521.057 6% 360.061 6% 434.937 8% 45% -17%
Total do ativo néo circulante 6.504.978 5% 4.608.805 71% 3.876.522 68% 41% 19%
Total do ativo 8.664.706 100% 6.490.161 100% 5.700.068 100% 34% 14%
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COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA S A.
BALANCOS PATRIMONIAIS - PASSIVO
(Valores expressos em milhares de reais)

Andlise Horizontal
Anélise Analise Analise
311212019 Vertical ~ 3U/12/2018 Vertical ~ 31/12/2017 Vertical 2019 vs. 2018 vs.
2018 2017
% % %
Passivo
Circulante
Fornecedores 866.723 10% 702.597 11% 755.862 13% 23% 1%
Empréstimos e financiamentos 342.118 4% 673.973 10% 314.375 6% -49% 114%
Obrigagdes por arrendamentos 7.784 0% - 0% - 0%
Debéntures 18.610 0% 1.761 0% 147.121 3% 957% -99%
Salarios, provisdes e encargos sociais 42.489 0% 53.088 1% 45.774 1% -20% 16%
Obrigagoes fiscais 185.920 2% 128.901 2% 133.828 2% 44% -4%
Pis/Cofins a serem restituidos a consumidores 102.703 1% - 0% - 0%
Dividendos a pagar 83.283 1% 73.357 1% 85.514 2% 14% -14%
Taxas regulamentares 341.208 4% 377.012 6% 387.223 % -9% -3%
Beneficios pés-emprego 2.284 0% 2.377 0% 2.593 0% -4% -8%
Programa luz para todos - 0% - 0% - 0%
Instrumentos financeiros derivativos - swap 15.399 0% 251 0% - 0% 6035%
Outras obrigagdes 41.175 0% 45.113 1% 60.330 1% -9% -25%
Total do ativo circulante 2.049.696 24% 2.058.430 32% 1.932.620 34% 0% 7%
Né&o circulante
Fornecedores - 0% - 0% - 0%
Empréstimos e financiamentos 341.730 4% 401.243 6% 335.270 6% -15% 20%
Debéntures 1.481.977 17% 811.380 13% 495.788 9% 83% 64%
Obrigagdes por arrendamentos 3.242 0% - 0% - 0%
Pis/Cofins a serem restituidos a consumidores 1.318.164 15% - 0% - 0%
Passivos financeiros setoriais - 0% 7.010 0% 6.874 0% -100% 2%
Obrigacdes fiscais 5.798 0% 8.197 0% 10.052 0% -29% -18%
Taxas regulamentares 72.327 1% 68.464 1% 85.540 2% 6% -20%
Beneficios pés-emprego 94.773 1% 112.102 2% 99.047 2% -15% 13%
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 175.042 2% 160.406 2% 151.655 3% 9% 6%
Outras obrigagdes 7.906 0% 289 0% 308 0% 2636% -6%
Total do passivo n&o circulante 3.500.959 40% 1.569.091 24% 1.184.534 21% 123% 32%
Patrimoénio liquido
Capital social 808.246 9% 741.046 11% 615.946 1% 9% 20%
Reserva de capital 358.671 4% 358.671 6% 358.671 6% 0% 0%
Reserva de lucros 1.864.804 22% 1.689.900 26% 1.607.279 28% 10% 5%
Outros resultados abrangentes (341) 0% 222 0% 1.018 0% -254% -78%
Proposta de distribuicéo de dividendos adicionais 82.671 1% 72.801 1% - 0% 14%
Total do patrimdnio liquido 3.114.051 36% 2.862.640 44% 2.582.914 45% 9% 11%
Total do passivo e patriménio liquido 8.664.706 100% 6.490.161 100% 5.700.068 100% 34% 14%

Abaixo, os diretores comentam as variagdes significativas das contas patrimoniais.

VariacOes patrimoniais: 2019 versus 2018

Ativo Circulante (Caixa e equivalentes de caixa):

O saldo de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2019 (R$ 91.605 mil) sofreu uma
reducdo de R$ 4.230 mil quando comparado com o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(R$ 95.835 mil), em razéo, principalmente, do maior volume de investimentos para conexdes de
novos clientes e investimento de combate a perdas. Para se precaver de qualquer necessidade
emergencial de caixa, em 31 de dezembro de 2019, a Companhia tinha a seu dispor R$ 180 milhdes
em limites abertos de conta garantida e linha comprometida para utilizagdo em operacdes de curto
prazo.

Ativo Circulante (Subvenc¢do CDE - desconto tarifario):

Esta subvencao refere-se ao valor a ser repassado pela Eletrobras, para cobertura de descontos
incidentes sobre as tarifas de energia de classes especificas de consumidores. Os recursos sédo
oriundos da Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”), e sdo homologados pela ANEEL no
processo de reajuste anual das distribuidoras. Em 31 de dezembro de 2019, esta conta totalizou
R$ 324.760 mil, uma diminuicdo de R$24.692 mil em relacdo a 31 de dezembro de 2018 (R$
349.452 mil). A variacéo é decorrente, principalmente, de:
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0] Compensacao da obrigacdo Encargo CDE com Valores a receber subsidio baixa renda —
CDE

Os valores em aberto de novembro de 2014 até 2016 (Resolu¢cdes Homologatérias nos 1.711/14,
1882/15 e 2.065/16), foram objeto de compensagdo integral com os valores devidos a
Eletrobras/CCEE relativos a Encargos CDE, por for¢a de decisdo liminar proferida em favor da
Companhia em 08 de julho de 2015. Em fungdo da decisdo ser liminar, a Companhia mantém
registrado no passivo circulante, em taxas regulamentares, o montante de R$ 324.227 (R$ 324.227
em 2018), correspondente a parcela a repassar a CCEE decorrente da subvencéo CDE, que sera
compensado quando a deciséo transitar em julgado.

Ativo Circulante (Caucges e depdsitos):

Em 31 de dezembro de 2019, os caugdes e depositos do ativo circulante permaneceram sem
variacao, tal motivo se deu devido a reclassificacéo do valor para titulos e valores mobiliarios, uma
vez que se trata de valores disponiveis para utilizagdo. As linhas que impactam essa operagdo
ocorreram principalmente em fungéo de aplica¢des no fundo de investimento Itad-Unibanco Top DI.

Ativo N&o Circulante (Tributos a Compensar):

A Companhia amparada nas avaliacdes de seus assessores legais e melhor estimativa, e por
possuir acao judicial transitada e julgada em abril de 2019, constituiu ativo de PIS e de COFINS a
recuperar de R$ 1.449.864.

Por entender que os montantes a serem recebidos como créditos fiscais deverdo ser repassados
aos consumidores nos termos das normas regulatérias do setor elétrico. A Companhia adotara os
procedimentos de recuperacéo do crédito tributario de acordo com as previsdes legais

Ativo Circulante e N&@o Circulante (Ativos financeiros setoriais):

Em 31 de dezembro de 2019, os ativos financeiros setoriais totalizaram R$ 73.540 mil, um
decremento de R$ 128.027 mil em relacdo a 31 de dezembro de 2018. Estas variacdes sdo
apuradas por meio da diferenca entre os custos efetivamente incorridos e os custos estimados no
momento da constituicao da tarifa nos reajustes tarifarios anuais, sendo estas varia¢des atualizadas
monetariamente pela taxa SELIC.

Ativo N&o Circulante (Ativo indenizavel - concessao):

Em 31 de dezembro de 2019, os ativos indenizaveis da concessdo do ativo n&do circulante
totalizaram R$ 2.372.127 mil, um aumento de R$ 483.687 mil em relacdo a 31 de dezembro de
2018 (R$ 1.888.440 mil). Esta variagao foi decorrente, principalmente, do efeito de R$ 386.509 mil
de transferéncias do ativo intangivel e R$ 97.178 mil de marcagdo a mercado do ativo indenizavel.

Ativo N&o Circulante (Ativos Contratuais):

A Companhia agrega, mensalmente, os juros incorridos sobre empréstimos, financiamentos ao
custo de constru¢do da infraestrutura registrada no ativo contratual, considerando os seguintes
critérios para capitalizagdo: (a) os juros sdo capitalizados durante a fase de construcdo da
infraestrutura; (b) os juros s&o capitalizados considerando a taxa média ponderada dos
empréstimos vigentes na data da capitalizag&o; (c) os juros totais capitalizados mensalmente ndo
excedem o valor do total das despesas mensais de juros; e (d) os juros capitalizados sao
amortizados considerando os mesmos critérios e vida Util determinados para o ativo intangivel aos
quais foram incorporados. Os juros foram capitalizados a uma taxa média de 9,37% a.a no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019 e 9,61%a.a no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Passivo Circulante (PIS/COFINS a serem restituidos a consumidores):
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O STF decidiu em marco de 2017 o tema 69 da repercussdo geral e confirmou a tese de que o
ICMS ndo comp®@e a base de calculo para a incidéncia do PIS e da COFINS. A Unido Federal
apresentou embargos de declaragcédo que estdo pendentes de julgamento, buscando a modulagéo
dos efeitos e alguns esclarecimentos.

A Companhia possui uma acao judicial e foi cientificada em abril de 2019 do transito em julgado da
decisdo proferida pelo Tribunal Regional Federal da 52 Regido, reconhecendo o seu direito a
exclusdo do ICMS das bases de célculo do PIS e da COFINS a partir de maio de 2001.

Amparada nas avalia¢cdes de seus assessores legais e melhor estimativa, a Companhia constituiu
ativo de PIS e de COFINS a recuperar de R$ 1.449.864 e passivo de R$ 1.420.867, por entender
gue os montantes a serem recebidos como créditos fiscais deverdo ser repassados aos
consumidores nos termos das normas regulatérias do setor elétrico. A Companhia adotara os
procedimentos de recuperacéo do crédito tributario de acordo com as previs@es legais.

O repasse aos consumidores dependera do efetivo aproveitamento do crédito tributario pela
Companhia e sera efetuado conforme normas regulatdrias da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
— ANEEL, em uma expectativa de 45 meses. A partir de maio de 2019, em conformidade com a
deciséo transitada em julgado, a Companhia passou a calcular os valores a recolher de PIS e da
COFINS sem a incluséo do ICMS nas referidas bases de calculo.

Passivo Circulante e Nao Circulante (Taxas regulamentares):

A reducéo de R$ 31.941 mil entre os periodos analisados ocorreu em fungao dos seguintes
fatores:

0] Decremento de R$ 15.375 mil referente ao aporte CCRBT, devido ao aumento do encargo
de exposi¢do involuntéaria, no repasse térmico e ao reconhecimento dos valores a serem
repassados a conta centralizadora de bandeiras tarifarias;

(i) Diminuicao de R$ 16.566 milhdes em outras taxas regulamentares, como eficiéncia
energética, P&D e taxas de fiscalizacéo.

Passivo Circulante e Ndo Circulante (Empréstimos e financiamentos e Debéntures):

O aumento observado entre 2019 e 2018 no valor de R$ 296.078 mil deve-se, basicamente, as
novas captagGes de dividas (R$ 650 milhdes de debéntures e R$ 300 milhdes BNP), em conjunto
com a proviséo de encargos de R$ 47.629 milhdes, parcialmente compensados, por amortizagdes
e pagamento de encargos ocorridos entre os periodos comparados, que alcangaram
respectivamente R$ 959.281 milhdes e R$ 57.561 milhdes.

Passivo N&o Circulante (Obrigagdes por arrendamentos):

A Companhia adotou o CPC 06 (R2) - Arrendamentos em uma abordagem de transi¢éo simplificada
qgue consiste em ndo apresentar os saldos comparativos para o ano anterior. Para todos os
contratos de arrendamento, a Companhia reconheceu ativos representando o direito de uso e
passivos de arrendamento. Os contratos com prazo inferiores a doze meses ou com valor do ativo
subjacente néo significativo ndo foram analisados dentro do escopo CPC 06 (R2)/IFRS 16 conforme
expediente pratico determinado pela norma em questao.

Em 18 de dezembro de 2019, a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) emitiu o oficio circular
CVM/SNC/SEP/n°® 02/2019, contendo informag8es acerca dos seguintes assuntos: (i) Aspectos
Conceituais do CPC 06 (R2); (ii) Taxa Incremental de Empréstimos — IBR; (iii) PIS e COFINS a
recuperar — Tratamento Contabil; (iv) PIS e COFINS embutidos no Passivo de Arrendamento —
Tratamento Contabil; e (v) Evidenciagcdo — Nota Explicativa.

PAGINA: 167 de 358



Formulario de Referéncia - 2020 - CIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE Versao : 1

10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condi¢fes financeiras/patrimoniais

A Companhia avaliou os assuntos abordados no oficio em questao, e concluiu que: (i) as politicas
contabeis acerca do tratamento contébil de contratos de arrendamentos estdo em consonancia
aquilo que é requerido pelo CPC 06 (R2)/IFRS 16, a taxa incremental de empréstimos — IBR é
determinada com informacdes prontamente observaveis e ajustadas a realidade da Companhia,
os fluxos projetados ndo consideram efeitos inflacionarios, conforme orientado pelos
pronunciamentos em questdo; e (i) a Companhia ndo apresenta obrigagfes de arrendamentos
liquidos de PIS e COFINS, adicionalmente, os créditos de PIS e COFINS oriundos de contratos de
arrendamentos ndo apresenta materialidade suficiente que ensejariam uma apresentacao
especifica.

Passivo Néao Circulante (Provisdes parariscos tributarios, civeis e trabalhistas):

O aumento de R$ 14.636 mil observada no ano de 2019 se deu, basicamente, pela a reversao de
causas civeis e atualizacdes de novos processos.

Patrimonio liquido:
Capital social

Em 29 de abril de 2019, por meio de Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, a Companhia
aprovou a capitalizacéo parcial do Saldo da Reserva de Reforgco de Capital de Giro, no valor de R$
67.200 sem a emissao de novas ac¢des, justificando assim a variagdo observada.

Variacdes patrimoniais: 2018 versus 2017

Ativo Circulante (Caixa e equivalentes de caixa):

O saldo de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2018 (R$ 95.835 mil) sofreu uma
reducdo de R$ 58.441 mil quando comparado com o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
(R$ 154.276 mil), em razdo de menor geracao de caixa que derivou, principalmente, do maior
volume de investimentos para conex8es de novos clientes e combate as perdas.

Ativo Circulante (Subvenc¢do CDE - desconto tarifario):

Esta subvencao refere-se ao valor a ser repassado pela Eletrobras, para cobertura de descontos
incidentes sobre as tarifas de energia de classes especificas de consumidores. Os recursos sdo
oriundos da Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”), e sdo homologados pela ANEEL no
processo de reajuste anual das distribuidoras. Em 31 de dezembro de 2018, esta conta totalizou
R$ 349.452 mil, uma diminuicdo de R$ 15.736 mil em relacdo a 31 de dezembro de 2017 (R$
365.188 mil). A maior parte do valor dessa rubrica é decorrente de compensacao da obrigagdo
Encargo CDE com Valores a receber de subsidio baixa renda — CDE.

Os valores em aberto de novembro de 2014 até a presente data (Resolugdes Homologatdrias nos
1.711/14, 1882/15, 2.065/16 e 2.223/17), foram objeto de compensacao integral com os valores
devidos a Eletrobras/CCEE relativos a Encargos CDE, por for¢a de decisdo liminar proferida em
favor da Companhia em 08 de julho de 2015. Em fun¢édo da decisdo ser liminar, a Companhia
mantém registrado no passivo circulante, em taxas regulamentares, o montante de R$ 337.125 (R$
338.159 em 2017), correspondente a parcela a repassar a CCEE decorrente da subvencédo CDE,
que sera compensado quando a decisdo transitar em julgado.

Ativo Circulante e N&@o Circulante (Ativos financeiros setoriais):

Em 31 de dezembro de 2018, os ativos financeiros setoriais totalizaram R$ 201.567 mil, um
incremento de R$ 76.606 mil em relacéo a 31 de dezembro de 2017. Estas variages sdo apuradas
por meio da diferenca entre os custos efetivamente incorridos e os custos estimados no momento
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da constituicdo da tarifa nos reajustes tarifarios anuais, sendo estas variagOes atualizadas
monetariamente pela taxa SELIC.

O aumento na rubrica de ativos financeiros setoriais € decorrente, principalmente, de (i) maiores
amortiza¢gBes do passivo regulatério do periodo passado (2017/2018); e (ii) do aumento do risco
hidrolégico e dos custos com compra de energia no ano de 2018. Ressalta-se também as
atualizag6es financeiras dos itens financeiros através da taxa SELIC do periodo, registrado em
contrapartida ao resultado financeiro.

Ativo N&o Circulante (Ativo indenizavel - concessao):

Em 31 de dezembro de 2018, os ativos indenizaveis da concessdo do ativo ndo circulante
totalizaram R$ 1.888.440 mil, um aumento de R$ 504.676 mil em relagcdo a 31 de dezembro de
2017 (R$ 1.383.764 mil). Esta variagao foi decorrente, principalmente, do efeito de R$ 445.194 mil
de transferéncias do ativo intangivel e R$ 59.482 mil de marcacéo a mercado do ativo indenizavel.

Ativo Nao Circulante (Ativos Contratuais):

A Companhia agrega, mensalmente, os juros incorridos sobre empréstimos, financiamentos ao
custo de construcdo da infraestrutura registrada no ativo contratual, considerando os seguintes
critérios para capitalizagdo: (a) os juros sdo capitalizados durante a fase de construcdo da
infraestrutura; (b) os juros s&o capitalizados considerando a taxa média ponderada dos
empréstimos vigentes na data da capitalizag&o; (c) os juros totais capitalizados mensalmente ndo
excedem o valor do total das despesas mensais de juros; e (d) os juros capitalizados sao
amortizados considerando 0s mesmos critérios e vida util determinados para o ativo intangivel aos
quais foram incorporados. Os juros foram capitalizados a uma taxa média de 6,55% a.a. no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Passivo Circulante (Taxas regulamentares):

A reducgédo de R$ 10.211 mil entre os periodos analisados ocorreu em funcéo, principalmente, da
reducdo de R$ 13 milh&es referente ao aporte CCRBT, uma vez que houve aumento do encargo
de exposicao involuntaria no repasse térmico.

Passivo Circulante e N&o Circulante (Empréstimos e financiamentos, Debentures e
Instrumentos Financeiros derivativos - SWAP) e Ativo Circulante e N&o Circulante
(Instrumentos Financeiros derivativos — SWAP):

A divida bruta da Companhia encerrou o ano de 2018 em R$ 1.888.271 mil, um incremento de R$
597.182 mil em relacdo a 2017. A variacdo da divida bruta deve-se, basicamente, as novas
captacOes de dividas (R$ 310.000 mil de debentures, R$ 150.000 mil de Notas Promissoérias, R$
260.906 mil do BNB e R$ 300.000 mil intercompanhia), em conjunto com a corre¢éo monetaria de
25.293 mil e provisdo de encargos de R$ 102.126 mil, parcialmente compensados, por
amortiza¢gBes e pagamento de encargos ocorridos entre os periodos comparados, que alcancaram
respectivamente R$ 450.174 mil e R$ 97.112 mil.

Passivo Ndo Circulante (Provisdes para riscos tributéarios, civeis e trabalhistas):

O aumento de R$ 8.751 mil observada no ano de 2018 se deu, basicamente, pelo ingresso de
novos processos e também pelo impacto dos pagamentos de contingéncias regulatorias ocorridos
em 2017.

Patriménio liquido:

Capital social
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Em 26 de abril de 2018 através de Assembleia Geral Ordinaria a Companhia aprovou a
capitalizacdo parcial do Saldo da Reserva de Capital de Giro, no valor de R$125.100 mil sem a
emissdo de novas agbes, justificando assim a variacdo observada.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

A seguir, os diretores comentam as variagdes significativas das contas de resultado:
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EmensiEe 6o FasiEds Exerglmclgys];lezljgmdo Exerle;ys];;:zlzllgmdo Exer(;l;losiﬁzcllza(;;mdo var. % var. %
Anélise Vertical e Horizontal 2018 x 20172017 x 2016
R$ Mil % R$ Mil % R$ Mil %

Receita Operacional 7.838.130 100,0% 7.510.323 | 100,0% | 6.858.949 100,0% 4,4% 9,5%
Fornecimento de energia elétrica 6.116.508 78,0% 5.553.875 73,9% 5.320.535 77,6% 10,1% 4,4%
Ativos e passivos financeiros setoriais 56.805 0,7% 61.725 0,8% 137.222 2,0% -8,0% -55,0%
Subvencéo Baixa Renda 190.385 2,4% 210.102 2,8% 200.012 2,9% -9,4% 5,0%
Subveng&o CDE - Desconto tarifario 262.949 3,4% 250.483 3,3% 249.949 3,6% 5,0% 0,2%
Receita pela disponibilidade da rede elétrica 235.744 3,0% 279.722 3,7% 183.110 2,7% -15,7% 52,8%
Receita de Construgéo 732.765 9,3% 885.970 11,8% 693.883 10,1% -17,3% 27,7%
Venda de Energia Excedente - MVE 129.877 1,7% - 0,0% - 0,0% n/a n/a
Outras Receitas 113.097 1,4% 268.446 3,6% 74.238 1,1% -57,9% 261,6%

Deducdes da Receita (2.461.053) | -31,4% | (2.408.079) | -32,1% | (2.264.530) -33,0% 2,2% 6,3%
ICMS (1.533.083) | -19,6% | (1.382.420) | -18,4% | (1.314.438) -19,2% 10,9% 5,2%
COFINS (476.269) | -6,1% | (502.785) | -6,7% | (474.222) -6,9% -5,3% 6,0%
PIS (103.401) [ -1,3% [ (109.157) | -15% | (102.956) -1,5% -5,3% 6,0%
Programa de eficiéncia energética e P&D (45.721) -0,6% (41.166) -0,5% (38.354) -0,6% 11,1% 7,3%
Encargo CDE e outros encargos (293.252) -3,7% (398.235) -5,3% (327.710) -4,8% -26,4% 21,5%
Outros impostos e contribuicdes a receita (9.327) -0,1% (7.186) -0,1% (6.850) -0,1% 29,8% 4,9%
Ressarcimento P&D - 0,0% 32.870 0,4% - 0,0% -100,0% n/a

Receita Operacional Liquida 5.377.077 68,6% 5.102.244 67,9% 4.594.419 67,0% 5,4% 11,1%

Custo do Servigo / Despesa Operacional (4.813.219) | -61,4% | (4.584.391) | -61,0% | (3.975.970) [ -58,0% 5,0% 15,3%

Custos e despesas nédo gerenciaveis (3.156.927) | -40,3% | (2.877.755) | -38,3% | (2.530.285) -36,9% 9,7% 13,7%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (2.875.370) | -36,7% | (2.599.577) | -34,6% | (2.385.638) -34,8% 10,6% 9,0%
Encargos do uso do sistema de transmissdo (281.557) -3,6% (278.178) -3,7% (144.647) -2,1% 1,2% 92,3%

Custos e despesas gerenciaveis (1.656.292) | -21,1% | (1.706.636) | -22,7% | (1.445.685) -21,1% -2,9% 18,1%
Pessoal (163.443) 21% | (167.017) | -2.2% | (161.338) -2,4% -2,1% 3,5%
Material e Servicos de Terceiros (388.257) -5,0% (361.955) -4,8% (342.888) -5,0% 7.3% 5,6%
Depreciagao e Amortizag&o (250.350) -32% | (205.029) | -27% | (174.375) -2,5% 22,1% 17,6%
Custos de Desativacéo de Bens (28.305) -0,4% (33.553) -0,4% (22.165) -0,3% -15,6% 51,4%
Prov. para Créditos de Liquidac&o Duvidosa (42.918) -0,5% (49.429) -0,7% (33.044) -0,5% -13,2% 49,6%
Perda de recebiveis de clientes (28.910) -0,4% (7.220) -0,1%

Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas (22.301) -0,3% 5.342 0,1% (2.159) 0,0% -517,5% -347,4%
Custo de Construgao (732.765) | -9.3% | (885.970) | -11,8% | (693.883) | -10,1% -17,3% 27,1%
Outras Despesas Operacionais (33.214) -0,4% (49.090) -0,7% (62.867) -0,9% -32,3% -21,9%
Receita de multas por impontualidade de clientes 34.171 0,4% 47.285 0,6% 47.034 0,7% -27,7% 0,5%

EBITDA 814.208 10,4% 722.882 9,6% 792.824 11,6% 12,6% -8,8%

Resultado do Servico 563.858 7,2% 517.853 6,9% 618.449 9,0% 8,9% -16,3%

Resultado Financeiro (71.931) -0,9% (63.543) -0,8% | (75.968) -1,1% 13,2% -16,4%
Receita Financeira 170.413 2,2% 152.901 2,0% 93.048 1,4% 11,5% 64,3%

Renda de aplicacéo financeira 13.145 0,2% 4.997 0,1% 9.562 0,1% 163,1% -47,7%

Juros e atualizag&o monetéria sobre impontualidade de clientes 31.239 0,4% 32.385 0,4% 31.960 0,5% -3,5% 1,3%

Receita de ativo indenizavel 97.178 1,2% 59.482 0,8% 41.331 0,6% 63,4% 43,9%

Variagdo monetaria de ativos e passivos setoriais - 0,0% 14.865 0,2% - 0,0% - n/a

Variacdes monetarias de divida 1.497 0,0% 1.979 0,0% 2.165 0,0% -24,4% -8,6%

Variacdo cambial da divida 13.819 0,2% - 0,0% - 0,0% n/a n/a

Instrumento financeiro derivativo - hedge/sw ap 5.267 0,1% 26.865 0,4% - 0,0% - -

Qutras receitas financeiras 9.698 0,1% 16.068 0,2% 8.030 0,1% -39,6% 100,1%

(-) PISICOFINS sobre receitas financeiras (1.430) 0,0% (3.740) 0,0% - 0,0% -61,8% n/a

Despesas financeiras (242.344) -3,1% (216.444) -2,9% (169.016) -2,5% 12,0% 28,1%

VariagBes monetérias de Divida (34.535) -0,4% (21.664) | -0,3% | (10.082) -0,1% 59,4% 114,9%

Variag&o cambial de dividas (1.248) 0,0% - 0,0% - 0,0% n/a n/a

Variacdo monetéria (3.178) 0,0% (9.728) -0,1% - 0,0% -67,3% n/a

Encargos de Dividas (129593) | -1,7% [ (102.004) | -1.4% | (94.149) -1,4% 27,0% 8,3%
Encargos fundo de pensdo (9.067) -0,1% (8.348) -0,1% (10.570) -0,2% 8,6% -21,0%
Variag&o monetéria de ativos e passivos setoriais (3.057) 0,0% - 0,0% (10.502) -0,2% n/a -100,0%
Atualizacéo de provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas (14.451) -0,2% (26.903) -0,4% (14.612) -0,2% -46,3% 84,1%
Instrumento financeiro derivativo - hedge/sw ap - Marcacéo a mercado  (1.669) 0,0% - 0,0% - 0,0% n/a n/a
Instrumento financeiro derivativo - hedge/sw ap - Variagdo cambial (13.029) -0,2% - 0,0% - 0,0% n/a n/a
Instrumento financeiro derivativo - hedge/sw ap - Juros (6.586) -0,1% (29.691) -0,4% - 0,0% -77,8% n/a
Juros capitalizados transferidos para o ativo contratual 10.252 0,1% 18.665 0,2% - 0,0% -45,1% n/a
Atualizagao de Impostos, P&D/PEE (10.702) -0,1% (4.246) -0,1% (2.742) 0,0% 152,0% 54,9%
JOF/IOC (192) 0,0% (2.124) 0,0% (1.416) 0,0% -91,0% 50,0%
Apropriac&o custo de transacdo (2.588) 0,0% (1.403) 0,0% - 0,0% 84,5% n/a
Comisséo de fianca e seguro garantia (6.554) -0,1% (6.885) -0,1% - 0,0% -4,8% n/a
Custos pré-pagamento - BNDES (2.347) 0,0% - 0,0% - 0,0% n/a n/a
Outras despesas financeiras (13.800) -0,2% (22.113) -0,3% (24.943) -0,4% -37,6% -11,3%

Lucro Antes dos Tributos e Participacdes 491.927 6,3% 454.310 6,0% 542.481 7,9% 8,3% -16,3%

Tributos e Outros (87.022) -1,1% (89.790) | -1,2% [ (99.961) -1,5% -3,1% -10,2%

Re CSLL (161.294) | -21% | (163.138) | -2,2% | (195.839) -2,9% -1,1% -16,7%

Incentivo fiscal SUDENE 74.272 0,9% 73.348 1,0% 95.878 1,4% 1,3% -23,5%

Lucro Liquido do Periodo 404.905 5.2% 364.520 4,9% 442.520 6,5% 11,1% -17,6%
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Comparativo do Resultado de 2019 x 2018

A Companhia encerrou 2019 com 3.916.646 unidades consumidoras (“consumidores”), 4,9%
inferior em relacdo a quantidade de consumidores registrado ao final do mesmo periodo do ano
anterior. Em julho de 2019, a companhia realizou a migracéo de suas operagfes comerciais para
um novo sistema. Para esta implantagdo, foi realizada a atualizacdo cadastral dos clientes,
conforme disposic¢des regulatdrias. A redugdo no numero de consumidores reflete essa atualizagéo
cadastral. Os clientes que ainda ndo atualizaram seu cadastro foram temporariamente desativados
até posterior regularizacdo. Nos ultimos 12 meses, 0s investimentos para conexdo de novos
clientes a rede da

Companbhia totalizaram o montante de R$ 423 milhdes.

O volume total de venda e transporte de energia na area de concesséo da Enel Distribuicdo Ceara
no ano de 2019 apresentou um incremento de 406 GWh em relagdo ao ano de 2018. Este
crescimento é resultado de um efeito conjunto da (i) evolucdo observada no mercado cativo da
Companhia de 222 GWh, e de (i) um maior volume de energia transportada para os clientes livres
no ano de 2019, 184 GWh superior ao registrado em 2018. Essa energia transportada gera uma
receita para a Companhia através da TUSD — Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicéo.

A venda de energia no mercado cativo da Companhia apresentou uma evolugdo de 2,3% no ano
de 2019 quando comparado com 2018. O principal fator que ocasionou essa evolugdo no consumo
foi o crescimento vegetativo do mercado cativo que adicionou 133.536 novos consumidores a base
comercial cativa da Companhia.

Os indicadores DEC (Duragdo Equivalente de Interrup¢do por Unidade Consumidora) e FEC
(Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora) medem a qualidade do
fornecimento de energia do sistema de distribuicdo da Companhia. Ambos os indicadores
apresentaram um incremento em 2019 comparado a 2018, devido, principalmente a: (i) onda de
ataques criminosos ocorridos em janeiro e setembro de 2019, os quais comprometeram as
operagOes da companhia nas areas alvo dos ataques; e (ii) ao elevado volume de chuvas e raios,
observados principalmente no primeiro semestre do ano também impactaram os indicadores de
qualidade. O indicador DEC fechou 2019 em 14,11 (10,14 em 2018) enquanto o FEC encerrou o
ano em 5,78 (5,57 em 2018).

A Companhia investiu R$ 71 milhdes em adequacéo a carga e qualidade do sistema nos ultimos
12 meses. As perdas de energia TAM — Taxa Anual Mdével (medicdo acumulada em 12 meses)
alcancaram o valor de 13,86% em 2019, uma reducao de 0,35 p.p. em relacao as perdas registradas
em 2018, de 14,21%. Esta reducéo reflete os resultados do plano de combate aos furtos de energia,
implantado em 2018. Nos ultimos 12 meses, foram investidos R$ 53 milhdes no combate as perdas.

Com relagdo ao Demonstrativo de Resultado apresentado na tabela do item h, apresenta-se a
seguir as explicacOes referentes as principais variagdes ocorridas entre 2019 e 2018.

Receita Operacional

A receita operacional bruta da Companhia incrementou R$ 328 milhdes em relagdo ao ano de 2018.
Excluindo-se o efeito da receita de construgéo, a receita operacional bruta da Companhia, em 2019,
alcancou o montante de R$ 7,11 bilh&es, o que representa um aumento de 7,3% (R$ 481 milhdes)
em relagdo ao ano anterior, cujo montante foi de R$ 6,62 bilhdes. Este aumento reflete o efeito
liquido dos seguintes fatores:

Fornecimento de Energia Elétrica (incremento de R$ 580 milhdes): este aumento estd associado
aos seguintes fatores: (i) efeito da Revisdo Tarifaria em 2019, aplicado a partir de 22 de abril de
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2019, que incrementou as tarifas da Companhia em 8,22% em média; e (ii) aumento de 2,3% no
volume de energia vendida para o mercado cativo da Companhia (10.012 GWh em 2019 versus
9.790 GWh em 2018).

Venda de Energia Excedente - MVE (incremento de R$ 130 milhdes): em razdo da Companhia ter
aderido, a partir de janeiro de 2019, ao mecanismo de venda de excedentes, conforme Resolucéo
Normativa N° 824, de 10 de julho de 2018.

Esses efeitos foram parcialmente compensados por:

DIC/FIC/DMIC/DICRI sobre TUSD Consumidores cativos e livres (incremento de R$ 17 milhdes):
em fungdo do aumento das despesas com indeniza¢des aos consumidores (DIC/FIC) baseadas
nos niveis dos indicadores de qualidade.

Ativos e passivos financeiros setoriais (reducdo de R$ 5 milhdes): esta reducéo deve-se a menor
constituicdo de ativos financeiros regulatérios relativo & compra de energia e outros encargos (R$
180 milhdes), parcialmente compensado com a reclassificacdo, em 2019, da receita de bandeiras
tarifarias (R$ 175 milhdes), antes registrada em outras receitas.

Receita de uso da rede elétrica-consumidores livres-revenda (reducéo de R$ 44 milhdes): devido a
reclassificacdo da taxa de energia (TE) dos clientes livres para a rubrica de fornecimento de energia
elétrica.

Outras receitas (reducao de R$ 155 milhdes): devido a reclassificacdo, em 2019, da receita de
bandeiras tarifarias para a rubrica de ativos e passivos financeiros setoriais (R$ 175 milhdes em
2019 vs. R$ 180 milhdes em 2018). Este efeito foi parcialmente compensado pelo aumento das
tarifas de uso mutuo, devidas por empresas de telefonia e internet que utilizam os postes da Enel
Distribuicdo Ceara na prestagéo de seus servicos.

Deducdes da Receita

As deducdes da receita em 2019 apresentaram um incremento de R$ 53 milhées em relacédo ao
ano anterior. Este aumento é o efeito das seguintes variagées:

Tributos (incremento de R$ 120 milhdes): Esta variacdo é resultado, principalmente, do aumento
da base de calculo para estes tributos, em funcéo do incremento observado na receita bruta da
Companhia entre os periodos analisados.

Este efeito foi parcialmente compensado por:

Encargos Setoriais (reducéo de R$ 67 milhdes): em razdo, principalmente, do fim da vigéncia da
obrigacdo de pagamento das quotas da CDE — Conta ACR (Ambiente de Contratacdo Regulada),
conforme Resolugdo Homologatéria N° 2.521/2019.

Custo do Servico/Despesa Operacional

Os custos e despesas operacionais em 2019 alcancaram R$ 4.813 milhdes, um incremento de R$
229 milhdes em relagédo ao ano de 2018. Excluindo-se o efeito do custo de construgdo, os custos
do servico e despesa operacional da Companhia, em 2019, alcancaram o montante de R$ 4,08
bilhdes, o que representa um aumento de 10,3% (R$ 382 milhdes) em rela¢éo ao ano anterior, cujo
montante foi de R$ 3,70 bilhdes. Este incremento € o efeito das seguintes variagfes:

Custos e despesas néo gerenciaveis (incremento de R$ 279 milhdes), considerando as linhas de
Energia Elétrica Comprada para Revenda e Encargo do uso do sistema de transmissao, as quais
sdo explicadas principalmente pelos seguintes motivos:
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. Energia Elétrica comprada para Revenda (incremento de R$ 276 milhdes): decorrente da
apuracao de maiores custos com compra de energia no primeiro trimestre de 2019 em funcéo de
maior demanda e maior preco médio, em conjunto com ajuste regulatério ndo recorrente, também
registrado no primeiro trimestre, de aproximadamente R$ 60 milhdes.

. Encargos do uso do sistema de transmissao (incremento de R$ 3 milhées): devido ao ajuste
dos montantes de uso do sistema de transmissé&o, conforme aditivo N° 20 do contrato de uso do
sistema de transmissdo N° 098/2002, que definiu os valores de MW (Megawatt) para o periodo até
2021.

Custos e despesas gerenciaveis (reducao de R$ 50 milhdes). Excluindo-se o efeito do custo de
construcdo, os custos e despesas gerenciaveis da Companhia, em 2019, alcangaram o montante
de R$ 924 milhdes, o que representa um aumento de 12,5% (R$ 103 milhdes) em relagcdo ao ano
anterior, cujo montante foi de R$ 821 milhdes:

0] Aumento de 7,3% (R$ 26 milh6es) em materiais e servicos de terceiros em razéo,
basicamente, de aumento da atividade de operacdo e manutengdo para assegurar a
qualidade do servico, além de maiores despesas com a continuidade do plano de
combate ao furto de energia langado em 2018.

(i) Aumento de 22,1% (R$ 45 milhdes) em deprecia¢éo e amortizacéo devido ao aumento
da base de ativos, reflexo do elevado volume de investimentos realizados ao longo do
Gltimo ano.

(iii) Aumento de R$ 28 milhdes nas Provisbes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas em
razdo de: (i) decisbes desfavoraveis em processos trabalhistas, cujos objetos envolvem
acidente de trabalho e diferenca salarial; e de (ii) provisdo de multa no montante de
R$ 19 milhdes oriunda de Auto de Infracédo aplicada pelo 6rgéo regulador decorrente
de fiscalizacdo em procedimentos e critérios na aplicagdo das disposicdes
regulamentares estabelecidas para micro e minigeragdo distribuida nas unidades
consumidoras.

(iv) Aumento de R$ 22 milhdes na Perda de recebiveis de clientes decorrente do aumento
de baixa de recebiveis de clientes com faturas vencidas h&a mais de cinco anos, quando
comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

(v) Reducéo de R$ 13 milhdes na Receita de multas por impontualidade de clientes devido
menor cobranga de multas e juros de mora de clientes em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

Esses efeitos foram parcialmente compensados por:

(vi) Reducéo de R$ 7 milhdes nas Provisdes para Créditos de Liquidacdo Duvidosa em
funcdo, principalmente, da reversdo de provisdo para cobrir possiveis perdas com
créditos de clientes com TOI (Termo de Ocorréncia de Irregularidade). Apds andlise da
base histérica desses clientes identificou-se que os mesmos apresentaram melhoria
em seu perfil de credito.

(vii) (vii Redugcdo de R$ 16 milh6es em Outras Receitas/Despesas Operacionais
decorrente, principalmente, de (i) reclassificacdo das despesas dos arrendamentos
mercantis operacionais, as quais eram registrados como outras despesas operacionais
e passaram a ser registradas como amortizacao do direito de uso (R$ 7 milhdes); e de
(i) reducéo no custo com sistemas compartilhados em cerca de R$ 5 milhdes.

EBITDA
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O EBITDA da Companhia em 2019 atingiu o0 montante de R$ 814 milhdes, o que representa um
aumento de R$ 91 milhdes em relagéo ao ano de 2018. A margem EBITDA da Companhia em 2019
foi de 15,14%, com um incremento de 0,97 p.p. em relagdo a 2018. A margem EBITDA ex custo de
constru¢do da Companhia em 2019 foi de 17,53%, o que representa um incremento de 0,38 p.p.
em relagdo a 2018.

Resultado Financeiro

As despesas financeiras liquidas da Companhia encerraram o ano de 2019 em R$ 72 milhdes, um
aumento de R$ 8 milhdes em relagcdo ao ano anterior. Este aumento decorre do efeito liquido das
seguintes variagoes:

VariagBes monetarias de ativos e passivos setoriais - receitas/despesas (aumento de despesa
liquida em R$ 18 milhdes): esta variagdo deve-se, principalmente, a uma reducéo do saldo médio
de ativos financeiros setoriais entre os periodos analisados.

Encargos, variagbes monetarias e cambiais de divida e instrumento financeiro derivativo —
hedge/swap — receita/despesa (incremento de R$ 41 milhdes): deve-se por maiores encargos
devido a maior saldo médio da divida, captada para financiar investimentos e capital de giro.

Custo pré-pagamento BNDES (incremento de R$ 2 milhdes): devido ao pagamento antecipado das
operagbes de repasse do BNDES contraidas em 2014, com o objetivo de otimizar gastos
financeiros. O diferencial de custos entre a nova operacdo realizada e as operacdes pagas
antecipadamente absorvera esse custo de pré-pagamento, assegurando beneficios econémicos
para a companhia no futuro.

Atualizacdes de impostos, P&D/PEE (incremento de R$ 6 milhdes): em fun¢éo, principalmente, de
uma devolucao para a SEFAZ de crédito de ICMS indevido.

Esses efeitos foram parcialmente compensados por:

Renda de aplicacéo financeira (incremento de R$ 8 milhdes): decorrente de um maior volume médio
de caixa aplicado entre os periodos analisados.

Receita de ativo indenizavel (incremento de R$ 38 milhdes): a variacao reflete 0 aumento do IPCA
acumulado entre os periodos analisados (4,31% em 2019 versus 3,75% em 2018).

Atualizacao de provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas (redugcédo de R$ 12 milhdes):
decorrente do encerramento de processos civeis e trabalhistas que geravam elevados valores de
atualizacéo.

Tributos e Qutros

As despesas com Imposto de Renda (IR), Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e
Outros (Amortizacéo do Agio) em 2019 registraram uma reducéo de R$ 3 milhdes em relagéo ao
ano de 2018. Esta variacdo decorre, principalmente, de menor aliquota efetiva (IR e CSLL) em
relacdo ao ano anterior.

Lucro Liguido do Periodo

Com base nos efeitos expostos anteriormente, a Companhia registrou em 2019 um lucro liquido de
R$ 405 milhdes, valor R$ 40 milhdes superior ao registrado no ano de 2018. A margem liquida em
2019 alcancou 7,53%. Excluindo-se a receita de custo de construcdo, a margem liquida da
Companhia atingiu 8,72% (8,65% em 2018).

Endividamento e Liquidez
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A divida bruta da Companhia encerrou o ano de 2019 em R$ 2.200 milhdes, um incremento de R$
311 milhdes em relagdo a 2018. A variacdo da divida bruta deve-se, basicamente, as novas
captacgdes de dividas (R$ 650 milhdes com a 72 emissédo de debentures, R$ 300 milhdes captados
com BNP e R$ 79 milhdes liberados junto ao Banco do Nordeste), em conjunto com a corre¢édo
monetaria de 35 milhdes e provisdo de encargos de R$ 128 milhdes, parcialmente compensados,
por amortizagbes e pagamento de encargos ocorridos entre os periodos comparados, que
alcancaram respectivamente R$ 759 milhdes e R$ 122 milhdes.

A Companhia encerrou 2019 com o custo médio da divida de 7,61% a.a., ou CDI + 1,58% a.a.
Colchéo de Liquidez

Para se precaver de qualquer necessidade emergencial de caixa, em 31 de dezembro de 2019, a
Companhia tinha a seu dispor R$ 180 milhdes em limites abertos de conta garantida e linha
comprometida para utilizagdo em operagdes de curto prazo. Adicionalmente, a Companhia possui
limite de mdtuo com sua controladora Enel Brasil aprovados pela Aneel, por meio do Despacho N°
2.979, até 11 de dezembro de 2022 no valor de até R$ 700 milhdes.

Classifica¢éo de Riscos (Rating)

Em 18 de setembro de 2019, a agéncia classificadora de risco de crédito corporativo Fitch Ratings
reafirmou o rating de crédito corporativo da Companhia de longo prazo na Escala Nacional Brasil
em ‘AAA (bra), com perspectiva estavel. Foram reafirmados também os ratings AAA (bra)
atribuidos a 52, 62 e 72 emiss6es de debentures da Companhia.

Comparativo do Resultado de 2018 x 2017

A Coelce encerrou 2018 com 4.118.271 unidades consumidoras (“consumidores”), 2,5% superior
em relagdo ao niumero de consumidores registrado ao final do mesmo periodo do ano anterior. O
acréscimo entre os periodos analisados esta concentrado na classe residencial (convencional e
baixa renda) e setor publico, com mais 95.354 e 836 novos consumidores*, respectivamente. Nos
Ultimos 12 meses, os investimentos para conexao de novos clientes a rede da Companhia
totalizaram o montante de R$ 376 milhdes.

O volume total de venda e transporte de energia na area de concesséao da Enel Distribuicdo Ceara
no ano de 2018 apresentou um incremento de 321 GWh em rela¢do ao ano de 2017 (11.783 GWh
em 2018 x 11.462GWh em 2017). Este crescimento é resultado de um efeito conjunto da (i)
evolucdo observada no mercado cativo da Companhia de 191 GWh, e de (ii) um maior volume de
energia transportada para os clientes livres no ano de 2018, 130 GWh superior ao registrado em
2017. Essa energia transportada gera uma receita para a Companhia através da TUSD — Tarifa do
Uso do Sistema de Distribuigao.

A venda de energia no mercado cativo da Companhia apresentou uma evolugdo de 2,0% no ano
de 2018 quando comparado com 2017 (9.785GWh em 2018 x 9.594GWh em 2017). O principal
fator que ocasionou essa evolug¢do no consumo foi o crescimento vegetativo do mercado cativo que
adicionou 63.409 novos consumidores a base comercial cativa da Companhia.

Os indicadores DEC (Duragdo Equivalente de Interrup¢do por Unidade Consumidora) e FEC
(Frequéncia Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora) medem a qualidade do
fornecimento de energia do sistema de distribuicio da Companhia. Ambos os indicadores
apresentaram um incremento em 2018 comparado a 2017, explicados, principalmente, por fatores
externos, como a interrup¢do no Sistema Interligado Nacional, que afetou o Norte e Nordeste do
Pais em margo/2018 e em funcéo de diversas obras ocorridas no estado do Ceara, que implicaram
em desligamentos do sistema para permitir a execugdo das mesmas. A ocorréncia de muitas
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descargas atmosféricas, observadas principalmente no més de dezembro/18 também impactaram
esses indicadores de qualidade. O indicador DEC fechou 2018 em 10,14(8,78 em 2017) enquanto
o FEC encerrou o ano em 5,57 (5,37 em 2017).

A Companhia investiu R$ 257 milh6es em qualidade do sistema nos Ultimos 12 meses, e segue
mantendo os indicadores melhores que os niveis exigidos pela Aneel (10,90 horas para o DEC e
7,79 vezes para o FEC).

As perdas de energia TAM — Taxa Anual Mével (medicdo acumulada em 12 meses) alcangaram o
valor de 14,25%* em 2018, um acréscimo de 0,30 p.p. em relacéo as perdas registradas em 2017,
de 13,95%*. Este aumento é explicado, principalmente, pela retragdo da economia do estado que
gerou um aumento no furto de energia, em conjunto com o efeito do aumento de perdas técnicas
em fungdo da maior carga requerida com o crescimento da demanda.

Em 2018, foi iniciado um plano de combate aos furtos de energia, com o objetivo de reduzir as
perdas. Nos ultimos 12 meses, foram investidos R$ 54 milh6es no combate as perdas.

Com relagdo ao Demonstrativo de Resultado apresentado na tabela do item h, apresenta-se a
seguir as explicagfes referentes as principais variagdes ocorridas entre 2018 e 2017.

Receita Operacional

A receita operacional bruta da Companhia alcangcou um incremento de R$ 651 milhdes em relagdo
ao ano de 2017. Excluindo-se o efeito da receita de construcéo, a receita operacional bruta da
Companhia, em 2018, alcancou o montante de R$ 6,62 bilhdes, o que representa um aumento de
7,4% (R$ 459 milhdes) em relagdo ao ano anterior, cujo montante foi de R$ 6,16 bilhdes. Este
aumento é o efeito liquido dos seguintes fatores:

Fornecimento de Energia Elétrica (incremento de R$ 241 milhdes): este aumento esta associado,
principalmente, aos seguintes fatores: (i) efeito do Reajuste Tarifario Anual de 2018, aplicado a
partir de 22 de abril de 2018, que incrementou as tarifas da Companhia em 4,96% em média; e (ii)
aumento de 2,0% no volume de energia vendida para o mercado cativo da Companhia (9.785 GWh
em 2018 versus 9.594 GWh em 2017).

Receita de uso da rede elétrica — consumidores livres - revenda (incremento de R$ 97 milhdes):
deve-se, principalmente, ao aumento de 7,0% no volume de energia vendida para o mercado livre
da Companhia (1.998 GWh em 2018 versus 1.868 GWh em 2017).

Outras Receitas (incremento de R$ 186 milhdes): em fungao, principalmente, da reclassificacdo da
receita proveniente dos recursos de bandeiras tarifarias, de modo a atender o despacho N°
4.356/2017. No ano anterior esta receita estava registrada na rubrica de ativos e passivos
financeiros setoriais, aliado ao aumento dessas receitas para cobrir maiores custos de energia em
2018.

Esses efeitos foram parcialmente compensados por:

Ativos e passivos financeiros setoriais (redugdo de R$ 75 milhdes): esta reducdo deve-se,
principalmente, a reclassificacdo da receita proveniente dos recursos de bandeiras tarifarias, de
modo a atender o despacho N° 4.356/2017.

Deducdes da Receita

As deduges da receita em 2018 apresentaram um incremento de R$ 144 milhdes em relacéo ao
ano anterior. Este aumento € o efeito das seguintes variagdes:
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Tributos (incremento de R$ 103 milhdes): Esta variacdo é resultado, principalmente, do aumento
da base de célculo para estes tributos, em funcdo do incremento observado na receita bruta da
Companhia entre os periodos analisados.

Encargos Setoriais (incremento de R$ 40 milhdes): Variagdo decorrente do aumento da quota de
CDE, no qual destaca-se o incremento do orcamento da CDE — USO, conforme Resolugdo
Homologatéria N° 2.368, de 9/2/2018, que aprovou as cotas anuais da CDE para o ano de 2018.
Este efeito foi parcialmente compensado pela rubrica de Ressarcimento P&D, em fungédo de
devolucdo, pela Unido, do excedente de arrecadacdo do adicional de 0,3% sobre a Receita
Operacional Liquida — ROL, instituido pela Lei n® 12.111/2009, que foi repassado as tarifas de
energia elétrica, e recolhido ao Tesouro Nacional, no periodo de janeiro de 2010 a dezembro de
2012, visando ressarcir estados e municipios pela eventual perda de recolhimento do ICMS
incidente sobre combustiveis fosseis utilizados na geracdo de energia elétrica, nos 24 meses
seguintes a interligagdo dos respectivos Sistemas Isolados ao Sistema Interligado Nacional — SIN.

Custo do Servico/Despesa Operacional

Os custos e despesas operacionais em 2018 alcancaram R$ 4.584 milhdes, um incremento de R$
608 milhdes em relagdo ao ano de 2017. Excluindo-se o efeito do custo de construgdo, os custos
do servico e despesa operacional da Companhia, em 2018, alcancaram o montante de R$ 3,70
bilhdes, o que representa um aumento de 12,7% (R$ 416 milhdes) em relacéo ao ano anterior, cujo
montante foi de R$ 3,28 bilhdes. Este incremento é o efeito das seguintes variagoes:

Custos e despesas ndo gerenciaveis (incremento de R$ 347 milhdes), considerando as linhas de
Energia Elétrica Comprada para Revenda e Encargo do uso do sistema de transmisséo, as quais
sdo explicadas principalmente pelos seguintes motivos:

e Energia Elétrica comprada para Revenda (incremento de R$ 214 milhdes): decorrente da
apuracdo de maiores custos com compra de energia no terceiro trimestre de 2018 em
funcdo de maior demanda, reajustes contratuais e entrada de contratos de custo maior.

e Encargos do uso do sistema de transmissao (incremento de R$ 134 milhdes): se explica,
basicamente, por incremento na tarifa do custo do uso do sistema de transmissao.

Custos e despesas gerenciaveis (incremento de R$ 261 milhdes). Excluindo-se o efeito do custo
de construcdo, os custos e despesas gerenciaveis da Companhia, em 2018, alcancaram o
montante de R$ 821 milhdes, o que representa um aumento de 9,2% (R$ 69 milhdes) em relacéo
ao ano anterior, cujo montante foi de R$ 752 milhdes:

() Aumento de 5,6% (R$ 19 milhGes) em materiais e servigcos de terceiros em razao,
basicamente, de aumento da atividade de operacdo e manutencdo para assegurar a
qualidade do servico, além de maiores despesas com plano de combate ao furto de energia
lancado em 2018.

(i) Aumento de 17,6% (R$ 31 milhdes) em depreciacdo e amortizagcdo devido ao aumento da
base de intangivel e imobilizado, reflexo de maiores investimentos efetuados ao longo dos
Ultimos anos.

(i) Aumento de 51,4% (R$ 11 milhdes) no custo de desativagdo de bens em razdo,
principalmente, de uma maior desativacéo de bens no periodo analisado, oriundo do maior
volume de investimentos realizados em 2018.

(iv) Aumento de 49,6% (R$ 16 milhdes) na rubrica de Provisdo para Créditos de Liquidacao
Duvidosa, principalmente, para cobrir possiveis perdas com inadimpléncia de
consumidores residenciais que possuem créditos vencidos ha mais de 180 dias. Também
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foram provisionados créditos julgados como de dificil recebimento relativos a contribui¢do
de iluminacao publica por parte de algumas prefeituras.

Esses efeitos foram parcialmente compensados por:

(v) Reducdo de R$ 7 milhdes nas Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas em funcao,
principalmente, da avaliagdo de riscos de alguns processos civeis, 0s quais envolviam acidentes
na rede elétrica. A avaliagdo de risco desses processos passou de provavel para possivel/remoto.

EBITDA

O EBITDA da Companhia em 2018 atingiu o montante de R$ 723 milhdes, o que representa uma
reducéo de R$ 70 milhées em relacdo ao ano de 2017. A margem EBITDA da Companhia em 2018
foi de 14,17%, com uma reducgdo de 3,09 p.p. em relagdo a 2017. A margem EBITDA ex custo de
construcdo da Companhia em 2018 foi de 17,15%, o que representa uma reducéo de 3,18 p.p. em
relacéo a 2017.

Resultado Financeiro

As despesas financeiras liquidas da Companhia encerraram o ano de 2018 em R$ 64 milhées, uma
reducdo de R$ 12 milhdes em relagdo ao ano anterior. Esta reducéo decorre do efeito liquido das
seguintes variagdes:

Receita de ativo indenizavel (incremento de R$ 18 milhdes): A variagdo reflete o aumento do IPCA
acumulado entre os periodos analisados (3,75% em 2018 versus 2,95% em 2017).

Variagbes monetarias de ativos e passivos setoriais - receitas/despesas (aumento de receita liquida
em R$ 25 milhGes): Esta variagdo deve-se, principalmente, a constituicdo de mais ativos
regulatérios, o que gerou uma maior receita de atualizacéo financeira sobre esses ativos.

Outras Multas (reducdo de R$ 9 milhdes): Esta reducao é explicada em fungcdo do menor registro
de penalidades ocorridas em 2018. Em 2017, a companhia sofreu autos de infracdo que resultou
em despesas com multas, embora tenham sido solucionados com acordo entre as partes.

Encargos de Dividas (reducéo de R$ 6 milhdes): Deve-se, principalmente, a capitalizagéo de parte
dos custos sobre os financiamentos de investimentos em curso em 2018 (R$ 13 milhdes), aliado a
reducdo do CDI (6,47% em 2018 versus 10,05% em 2017). Este efeito foi parcialmente
compensado pelo maior saldo médio de divida entre os periodos analisados.

Esses efeitos foram parcialmente compensados por:

Variagfes Monetarias de Divida — receita/despesa (incremento de despesa liquida em R$ 12
milhdes): Esta variagdo é explicada principalmente pelo aumento do IPCA entre os anos
comparados (3,75% em 2018 versus 2,95% em 2017).

Instrumento financeiro derivativo — hedge/swap — receita/despesa (incremento da despesa liquida
em R$ 3 milhdes): Reflete a variagdo da marcacdo a mercado da ponta ativa e passiva dos
derivativos (swaps) ocorrida entre os periodos.

Atualizacao de proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (incremento de R$ 12 milhdes):
Variagdo decorrente de maior despesa com atualizagdo monetaria das provisdes para
contingencias, principalmente, aquelas atualizadas pelo INPC, cuja variagéo foi de 3,43% em 2018
versus 2,07% em 2017.

Outras despesas financeiras (incremento de R$ 20 milhdes): Variagdo em fungéo dos seguintes
fatores: (i) aumento no volume e nos custos com prémios de seguro garantia; (i) maiores custos de
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transacéo e com fee de estruturagdo de debentures e (iii) aumento das acdes de cobrancga através
de descontos na quitagédo de dividas de clientes.

Tributos e Outros

As despesas com Imposto de Renda (IR), Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e
Outros (Amortizacdo do Agio) em 2018 registraram uma reducéo de R$ 17 milhdes em relacéo ao
ano de 2017. Esta variagao decorre, principalmente, da redugdo da base de calculo desses tributos.

Lucro Liguido do Periodo

Com base nos efeitos expostos anteriormente, a Companhia registrou em 2018 um lucro liquido de
R$ 365 milhdes, valor R$ 71 milhdes inferior ao registrado no ano de 2017. A margem liquida em
2018 alcancou 7,14%. Excluindo-se a receita de custo de construgdo, a margem liquida da
Companhia atingiu 8,65% (11,17% em 2017).

Endividamento e Liquidez

A divida bruta da Companhia encerrou o ano de 2018 em R$ 1.888 milhdes, um incremento de R$
597 milhdes em relagdo a 2017. A variacdo da divida bruta deve-se, basicamente, as novas
captacOes de dividas (R$ 310 milhdes de debentures, R$ 150 milhdes de Notas Promissérias, R$
261 milhdes do BNB e R$ 300 milhdes intercompanhia), em conjunto com a corre¢do monetaria de
25 milhdes e provisdo de encargos de R$ 102 milhdes, parcialmente compensados, por
amortiza¢gBes e pagamento de encargos ocorridos entre os periodos comparados, que alcancaram
respectivamente R$ 450 milhGes e R$ 97 milhdes.

A Companhia encerrou 2018 com o custo médio da divida de 8,77% a.a., ou CDI + 2,16% a.a.
Colch&o de Liquidez

Para se precaver de qualquer necessidade emergencial de caixa, em 31 de dezembro de 2018, a
Companhia tinha a seu dispor R$ 270 milh6es em limites abertos de conta garantida e linha
comprometida para utilizacdo em operagdes de curto prazo.

Classifica¢éo de Riscos (Rating)

Em 21 de fevereiro de 2018, a agéncia classificadora de risco de crédito corporativo Standard &
Poor's Rating Services ("S&P") elevou o rating de crédito corporativo da Companhia de longo prazo
na Escala Nacional Brasil de ‘brAA-’ para ‘brAAA’. A perspectiva do rating de longo prazo é estavel.
A Companhia também possui Rating Nacional de Longo Prazo AAA (bra) atribuido pela Fitch
Ratings, com perspectiva Estavel, reafirmado em 21 de setembro de 2018. Nesta data, também foi
reafirmado o mesmo rating a 62 emisséo de debéntures da Companhia.
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10.2 - Resultado operacional e financeiro
(@ resultados das opera¢gdes da Companhia

0] descricdo de quaisquer componentes importantes da receita

A receita da Companhia dos exercicios findos em 2017, 2018, 2019 é composta essencialmente
pelo faturamento do consumo de energia dos consumidores da area de concesséo. A tarifa cobrada
dos consumidores é definida anualmente pela ANEEL, sendo que quaisquer modificagcdes nas
regras vigentes para o setor ou na metodologia de calculo das tarifas podem afetar a receita da
Coelce. Além disso, o volume de energia faturado da base de clientes da Companhia reflete as
mudangas na economia do Estado do Ceara (area de concessdo da Coelce). Os Diretores
entendem que o consumo e a demanda de energia elétrica na area de concesséo e as tarifas de
energia elétrica sdo fatores fundamentais que influenciam os resultados, uma vez que sao
diretamente dependentes do desempenho da economia. O consumo de energia apresenta forte
correlagdo com a atividade econdmica, produgéo industrial, nivel de renda e disponibilidade de
crédito e condig¢des climaticas (principalmente no caso de temperaturas elevadas). Os mecanismos
de reajustes e revisdes das tarifas consideram varidveis macroecondémicas, principalmente a
inflagdo, medida pelos indices IGP-M e IPCA. Estes indicadores, entre outros, também reajustam
boa parte dos contratos de prestagdo de servicos da Companhia. Além destes indicadores, a
evolugdo das taxas de juros impacta o resultado financeiro.

Os resultados das operac¢des da Companhia s&o significativamente afetados por inumeros fatores,
inclusive: alteragdo nos custos da Companhia, incluido o preco de energia; alteragbes nas tarifas
de energia que a Companhia podera cobrar de seus clientes decorrente de revisdo e reajustes
tarifarios homologados pela ANEEL; disponibilidade de energia para atendimento sem restricées
ao mercado; condi¢cdes econdémicas no Brasil em geral e na area de concessdo da Companhia
mudangas na regulacdo e legislagdo do setor elétrico; resultados das disputas judiciais e
contingéncias.

(i) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais
2019

Em 2019, a receita pelo fornecimento de energia elétrica atingiu um montante de R$ 6.116 milhdes,
representando 78% da receita bruta total. Neste periodo, a receita oriunda do fornecimento de
energia elétrica foi impactada, principalmente, pelos seguintes fatores:

0] Efeito da Revisdo Tarifaria em 2019, aplicado a partir de 22 de abril de 2019, que
incrementou as tarifas da Companhia em 8,22% em média; e

(i) Aumento de 2,3% no volume de energia vendida para o mercado cativo da Companhia
(10.012 GWh em 2019 versus 9.790 GWh em 2018).

Outro fator que impactou a receita em 2018 foram: reclassificacdo, em 2019, da receita de
bandeiras tarifarias para a rubrica de ativos e passivos financeiros setoriais (R$ 175 milhdes em
2019 vs. R$ 180 milhdes em 2018), que reduziu a linha de outras receitas em R$ 155 milhdes. Este
efeito foi parcialmente compensado pelo aumento das tarifas de uso mutuo, devidas por empresas
de telefonia e internet que utilizam os postes da Enel Distribuicdo Ceara na prestacdo de seus
servigos. Além disso, a Receita de uso da rede elétrica-consumidores livres-revenda sofreu uma
reducdo de R$ 44 milhdes devido a reclassificacéo da taxa de energia (TE) dos clientes livres para
a rubrica de fornecimento de energia elétrica.
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2018

Em 2018, a receita pelo fornecimento de energia elétrica atingiu um montante de R$ 5.562 milhdes,
representando 74,1% da receita bruta total. Neste periodo, a receita oriunda do fornecimento de
energia elétrica foi impactada, principalmente, pelos seguintes fatores:

0] Efeito do Reajuste Tarifario Anual de 2018, aplicado a partir de 22 de abril de 2018,
gue incrementou as tarifas da Coelce em 4,96% em média; e

(i) Aumento de 2,0% no volume de energia vendida para o mercado cativo da Companhia
(9.785 GWh em 2018 versus 9.594 GWh em 2017).

Outro fator que impactou a receita em 2018 foram: (i) as receitas provenientes dos recursos de
bandeiras tarifarias, que tiveram um incremento de R$ 74 milhdes em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior; e o (ii) aumento da Receita pela Disponibilidade da Rede Elétrica, que atingiu um
montante total de R$ 280 milhdes (versus R$ 183 milhdes registrados em 2017), resultado,
principalmente, do aumento do volume de energia vendida para os clientes livres da Companhia
(1.998 GWh em 2018 versus 1.868 GWh em 2017).

2017

Em 2017, a receita pelo fornecimento de energia elétrica atingiu um montante de R$ 5.321 milhdes,
representando 77,6% da receita bruta total. Neste periodo, a receita oriunda do fornecimento de
energia elétrica foi impactada, principalmente, pelos seguintes fatores:

0] Efeito do Reajuste Tarifario Anual de 2017, aplicado a partir de 22 de abril de 2017,
gue incrementou as tarifas da Coelce em 0,15% em média; e

(i) reducao de 6,5% no volume de energia vendida para o mercado cativo da Companhia
(9.594 GWh em 2017 versus 10.260 GWh em 2016).

Outro fator que impactou a receita em 2017 foram os ativos e passivos financeiros setoriais, onde
foram registrados maiores amortizagfes do passivo regulatério do periodo passado (2016/2017)
que serdo refletidos no proximo reajuste tarifario em abril de 2018. Além disso, os ativos regulatorios
devem-se, principalmente, a um maior custo de compra de energia em 2017 em relagéo ao que se
encontra na tarifa.

(b) variagcdes das receitas atribuiveis a modificacdes de precos, taxas de cambio,
inflagcéo, alteracdes de volumes e introducdo de novos produtos e servigos

As receitas da Companhia podem ser impactadas por oscilagées no consumo e demanda de
energia elétrica, e pelas tarifas de energia, reajustadas segundo os mecanismos previstos no
Contrato de Concesséo da Coelce e regulados pela Aneel. Tais mecanismos preveem revisfes
tarifarias a cada quatro anos, em que as tarifas sdo calculadas visando o equilibrio econdémico-
financeiro da concessao, cobertura de seus custos e retorno sobre investimentos. Entre as revisdes
tarifarias, ocorrem reajustes tarifarios anuais, que visam a repassar para as tarifas as variacdes nos
custos ndo gerencidveis da concessiondria, e garantir o repasse da inflag&o.

Além disso, as receitas da Companhia podem ser impactadas por variagdes no mix de vendas em
fung&o do crescimento diferenciado entre as classes de consumo (residencial, comercial, industrial,
rural e outras), que apresentam tarifas diferenciadas.

Além desses fatores, alteragfes no ambiente regulatério também podem impactar a receita da
Companhia.

Bandeiras Tarifarias
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A partir janeiro de 2015, as contas de energia incorporaram os efeitos do Sistema de Bandeiras
Tarifarias. O sistema possui trés bandeiras: verde, amarela e vermelha, que indicam se a energia
custara mais ou menos, em fungao das condi¢cdes de geracgdo de eletricidade. No ano de 2019, as
bandeiras tarifarias tiveram os seguintes acréscimos:

Bandeira verde: condi¢des favoraveis de geracao de energia. A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo.

Bandeira amarela: condi¢Bes de geracdo menos favoraveis.

De 01/02/2017 a 30/04/2018: A tarifa sofreu acréscimo de R$ 2,00 para cada 100 quilowatt-
hora (kwWh) consumidos (REH 2.203/2017);

De 01/05/2018 a 30/06/2019: A tarifa amarela sofreu reducéo e ficou estipulada em R$ 1,00
para cada 100 quilowatt-hora (kWh) consumidos (REH 2.392/2018).

De 01/07/2019 a 31/10/2019: A tarifa amarela sofreu acréscimo de R$ 1,50 para cada 100
quilowatt-hora (kWh) consumidos (REH 2551/19).

A partir de 01/11/19: A tarifa sofreu acréscimo de R$ 1,343 para cada 100 quilowatthora
(kwh) consumidos (REH 2628/19).

Bandeira vermelha: condi¢des mais custosas de geragéo.

De 01/11/2017 a 30/04/2018: As tarifas tiveram acréscimo de R$ 3,00 para o patamar 1
enquanto o patamar 2 passou a ser R$ 5,00 para cada 100 kWh consumidos (Audiéncia
Publica 061/2017);

De 01/05/2018 a 30/06/2019: As tarifas tiveram os seguintes acréscimos: R$ 3,00 (patamar
1) e R$ 5,00 (patamar 2) para cada 100 kWh consumidos (REH 2.392/2018).

De 01/07/2019 a 31/10/2019: Acréscimos nas tarifas de R$ 4,00 (patamar 1) e R$ 6,00
(patamar 2) para cada 100 quilowatt-hora (kWh) consumidos (REH 2551/19).

A partir de 01/11/19: Acréscimos nas tarifas de R$ 4,169 (patamar 1) e R$ 6,243 (patamar
2) para cada 100 quilowatt-hora (kWh) consumidos (REH 2628/19).

As bandeiras tarifarias que vigoraram ao longo de 2018 e 2017, reflexo das condigGes hidroldgicas,
estdo demonstradas a seguir:

Versao : 1

2018 Jan Fav Mar Abr Mai Jurni Jul Ago Set Dut Mow Dez
- - -
Bardeira Tarildria Werde Werde Werde Werde Armareis Werde Amarela Vermetha _\.eurelw_ Amarek _\p'el'mha Amarel
[Patarrar 1)  (Palamsr 1) i Patarrar 1)
PLD gatiho - REMMH 118,53 283,16 268,02 18783 114,52 42,35 176,44 22419 200,18 233,58 292 BT 2592

PLD Gatiho: Referéacia de PLD médio mensal para o patairar da Bardeira Tanféria definido pela CCEE

2018 Jan Fav Mar Abr Mai Juni Jul Ago Set Dut Mow Dez
. . . Vermeha Vermelha Vermsha  Vermeha  Vermelha r
Bardeira Tariliria Verde Varde Verde Viarde Armareis (Patarar 2) (Patarer 2) (Patarar 2) (Patarar ) (Pabamar 2) Aumarsty Verde
PLD gatiho - RSMWH 189,63 15728 184,91 40,18 153,35 425,01 505,18 505,18 490,74 ITAT 140,51 56.74

PLD Gatiho: Referéncia de PLD médio mensal para o patairar da Bardeira TanfAria definido pela CCEE

Revisédo Tarifaria 2019

Em 18/04/19, a Aneel homologou o resultado da quinta revisdo tarifaria periddica da Enel
Distribuicdo Ceard, que vigorou a partir de 22 de abril de 2019, consolidada por meio das
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contribuicdes aportadas na Audiéncia Publica n® NT_67-2019_SGT. O resultado conduz a um efeito
médio percebido pelo consumidor de 8,22%, sendo de 7,87% para os consumidores conectados
na alta tensdo e de 8,35% para os consumidores conectados para a baixa tensdo. Fixou a
componente T (Trajetdria dos custos operacionais) do fator X em 1,17%, perdas técnicas de 9,52%
sobre energia injetada e perdas nado técnicas de 7,56% sobre o mercado de Baixa Tensao.

Reajuste Tarifario 2018

De acordo com seu contrato de concessdo, a Companhia teve o reajuste tarifario anual em 18 de
abril de 2018. O reajuste tarifario médio foi de 4,96%, conforme homologado na Resolucéo
Homologatéria n® 2.383, de 17 de abril de 2018, com vigéncia até 21 de abril de 2019. Para os
consumidores de baixa tensdo, o aumento foi em torno de 3,80%. Ja para os clientes de média e
alta tenséo, o reajuste foi em média de 7,96%.

Revisdo Tarifaria Ordinaria

A Companhia passou pelo 4° ciclo de revisao tarifaria, com data base em 22 de abril de 2015,
conforme previsto no contrato de concessdo. A ANEEL definiu as tarifas, através da Resolucédo
Homologatéria n® 1.882/2015. Essa definicdo conduz a um efeito tarifario médio para os
consumidores cativos da distribuidora de 11,69%, que tem a seguinte composi¢ao:

() Reposicionamento tarifario de 4,50%;
(i) Adicao de componentes financeiros para o periodo 2015-2016 de 6,67%;
(i) Exclusdo dos componentes financeiros do reajuste de 2014, um impacto positivo de 0,52%.

A Revisdo Tarifaria foi aprovada em carater provisério e seus resultados definitivos foram
conhecidos juntos ao processo tarifario de 2016. Em 12 de abril de 2016, a ANEEL aprovou, através
da resolugcdo homologatdéria n® 2.061, o resultado definitivo da quarta Revisdo da Coelce.

A revisdo definitiva resultou num reposicionamento tarifario com financeiros de 25,64%, sendo
18,97% referentes ao reposicionamento econdmico e 6,67% (seis virgula sessenta e sete por cento)
relativos aos componentes financeiros.

A diferenga de receita resultante da aplicacdo, durante o periodo de 22 de abril de 2015 a 21 de
abril de 2016, em carater provisoério, das tarifas homologadas pela Resolugdo Homologatéria n°®
1.882 de 14 de abril de 2015, foi adicionado como componente financeiro no reajuste tarifario de
22 de abril de 2016.

Reajuste Tarifario 2017

Em 22 de abril de 2017, o reajuste tarifario médio foi de 0,15%, conforme homologado na Resolucéo
Homologatoria n® 2.223, de 18 de abril de 2017, com vigéncia até 21 de abril de 2018. Para os
consumidores de baixa tensdo, havera uma redugdo em torno de 0,39%. Ja para os clientes de
média e alta tenséo, o reajuste foi cerca de 1,44%.

(c) impacto da inflagdo, da variacdo de precos dos principais insumos e produtos, do
cambio e dataxade juros no resultado operacional e no resultado financeiro da Companhia,
guando relevante

Além dos itens referentes aos volumes e mix de consumo e demanda de energia elétrica, e dos
efeitos das variacdes das tarifas elencados no item 10.2. b, o resultado operacional da Coelce &
influenciado pelo impacto da inflacdo e variagdo de precos de commodities sobre os custos e
despesas operacionais da Companhia, notadamente com os custos de pessoal e com contratos de
prestagdo de servicos e aquisicdo de materiais. A inflacdo e a taxa de juros afetam os negdcios,
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essencialmente, pelo aumento dos custos operacionais e despesas financeiras devido aos

encargos de algumas dividas a serem corrigidos pela inflacdo e/ou estarem atrelados a taxa de
juros basica.

A situacdo financeira e o resultado das operacdes da Companhia séo afetados pela inflagédo, pelas
tarifas praticadas nos leildes de venda de energia que refletem oferta e demanda, além das
caracteristicas da fonte da energia comercializada. As oscilagdes nos pre¢os da energia comprada
e 0s encargos setoriais ambos homologados anualmente pela ANEEL séo reconhecidos nas tarifas
cobradas dos consumidores. Desta forma, a maioria de seus custos e despesas € denominada em
Reais e estéa atrelada aos indices de inflacdo. Além disso, a Companhia esta exposta as taxas de
juros cobradas nos financiamentos e ndo possui divida significativa denominada em moeda
estrangeira.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas
demonstragé6es financeiras

(@ introducdo ou alienagdo de segmento operacional

Nao aplicavel em razdo da Companhia néo ter introduzido ou alienado segmento operacional. Além
disso, a Companhia ndo prevé efeitos futuros relativos a estes fatos.

(b) constituicdo, aquisicdo ou alienagao de participagdo societaria

Nao aplicavel em razédo de nao ter havido constituicdo, aquisicdo ou alienagédo de participacao
societaria no periodo. Além disso, a Companhia nao prevé efeitos futuros relativos a estes fatos.
(c) eventos ou opera¢cdes ndo usuais

N&o aplicavel em razdo de néo ter havido eventos ou operagfes ndo usuais no periodo. Além disso,
a Companhia nao prevé efeitos futuros relativos a estes fatos.
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no
parecer do auditor

(@ mudancas significativas nas praticas contabeis
2019

A Companhia aplicou pela primeira vez determinadas alteragdes as normas em vigor para periodos
anuais iniciados em 1° de janeiro de 2019 ou apds esta data. A Companhia decidiu ndo adotar
antecipadamente nenhuma outra norma, intepretagdo ou alteragdo que tenha sido emitida, mas
ainda ndo vigente.

A natureza e o impacto de cada uma das novas normas e alteragdes sdo descritos a seguir:
CPC 06 (R2) | IFRS 16 —Arrendamentos

A norma estabelece principios para o reconhecimento, mensuragao, apresentacao e divulgacao de
arrendamentos, exigindo que os arrendatarios reconhegam todos os arrendamentos conforme um
unico modelo através do balango patrimonial, ou seja, o reconhecimento do ativo de direito de uso
e o passivo de arrendamento, este modelo é aplicavel para substancialmente todos os contratos
de arrendamentos, exceto aqueles contratos que por definicdo atendem ao expediente pratico da
norma. Os critérios de reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas Demonstracdes
Contébeis dos arrendadores ficam substancialmente mantidos.

A Companhia adotou o CPC 06 (R2) com o efeito cumulativo a partir de 1° de janeiro 2019, utilizando
os expedientes praticos para os contratos de arrendamento cujo (i) prazo de duragao inferior ou
igual a 12 meses a partir da data de adogao inicial (curto prazo), e (ii) arrendamento para qual o
ativo subjacente é de baixo valor, como celulares, impressoras e equipamentos de
autoatendimento. A adogédo do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo pelo reconhecimento do
direito de uso dos ativos arrendados (ativo imobilizado arrendado) e o respectivo aumento do
passivo, conforme conciliagdo demonstrada a seguir:

R Terreno Iméveis Veiculos Total
Impacto na adogéo inicial:

Pagamentos minimos de arrendamento para os contratos 518 20.446 1.835 22.799
Impacto da taxa de desconto (33) (2.616) (111) (2.760)
Ativo de direito de uso 485 17.830 1.724 20.039
Passivo de arrendamento 485 17.830 1.724 20.039

Adicionalmente, as despesas relacionadas aos contratos de arrendamentos operacionais sao
reconhecidas através da despesa de amortizagdo do direito de uso dos ativos e da despesa
financeira de juros sobre as obriga¢des de arrendamento. O quadro a seguir demonstra os impactos
no resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019:

Impacto sobre a demonstracéo do resultado — aumento (reducéo) das despesas:
Despesa com depreciagdo e amortizacdo 7.320
Despesa de arrendamento operacional incluida em senigos de terceiros e outras receitas e despesas operacionais (7.221)
Resultado do servico (Lucro bruto) 99
Despesas financeiras 1.110
Impacto de tributos e contribui¢bes sociais diferidos 411)
Total - impacto na despesa liquida 798
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Com relacéo ao fluxo de caixa, o impacto foi um aumento liquido no caixa gerado pelas atividades
operacionais e uma redugao nas atividades de financiamento, uma vez que as amortizagdes das
parcelas relacionadas ao principal dos passivos de arrendamentos sdo classificadas como
atividades de financiamento.

As Demonstragbes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), que, por sua vez, estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As Demonstracdes contabeis foram elaboradas com base no custo histérico, com excegcéo dos
seguintes itens: Instrumentos financeiros — mensurados a valor justo por meio do resultado;
Instrumentos financeiros - disponiveis para venda; Contingéncias e Beneficio a empregados.

A elaboragao de Demonstragées contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis e também
o exercicio de julgamento por parte da Administragdo. Areas consideradas significativas e que
requerem maior nivel de julgamento e estdo sujeitas a estimativas incluem: receita ndo faturada,
imposto de renda e contribuigdo social diferidos, perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos
financeiros, provisdes para riscos tributarios, ambientais, civeis e trabalhistas, beneficios pos-
emprego, intangivel (amortizacdo) e instrumentos financeiros.

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientagdes emanadas da Orientagdo Técnica OCPC
07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagéo das suas Demonstragdes contabeis.
Desta forma, as informagdes relevantes proprias das Demonstragdes contabeis estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados. Aquelas aplicaveis, de modo geral,
em diferentes aspectos das Demonstragdes contabeis.

2018

Para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018, ndo houve mudangas significativas nas
praticas contébeis, visto que a Companhia ja adotou as normas internacionais de contabilidade
(IFRS).

As Demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), que, por sua vez, estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As Demonstragdes contabeis foram elaboradas com base no custo histérico, com excegéo dos
seguintes itens: Instrumentos financeiros — mensurados a valor justo por meio do resultado;
Instrumentos financeiros - disponiveis para venda; Contingéncias e Beneficio a empregados.

A elaboracao de Demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis e também
o exercicio de julgamento por parte da Administragdo. Areas consideradas significativas e que
requerem maior nivel de julgamento e estdo sujeitas a estimativas incluem: receita ndo faturada,
imposto de renda e contribuigédo social diferidos, perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos
financeiros, provisdes para riscos tributarios, ambientais, civeis e trabalhistas, beneficios pos-
emprego, intangivel (amortizagédo) e instrumentos financeiros.

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientagdes emanadas da Orientagdo Técnica OCPC
07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagéo das suas Demonstragdes contabeis.
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Desta forma, as informagdes relevantes préprias das Demonstragbes contébeis estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados. Aquelas aplicaveis, de modo geral,
em diferentes aspectos das Demonstragdes contabeis.

2017

Para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017, ndo houve mudangas significativas nas
praticas contabeis, visto que a Companhia ja adotou as normas internacionais de contabilidade
(IFRS).

As Demonstragbes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), que, por sua vez, estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As Demonstragbes contabeis foram elaboradas com base no custo histérico, com excegédo dos
seguintes itens: Instrumentos financeiros — mensurados a valor justo por meio do resultado;
Instrumentos financeiros - disponiveis para venda; Contingéncias e Beneficio a empregados.

A elaboragdo de Demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis e também
o exercicio de julgamento por parte da Administragéo. Areas consideradas significativas e que
requerem maior nivel de julgamento e estédo sujeitas a estimativas incluem: receita n&o faturada,
imposto de renda e contribuigédo social diferidos, perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos
financeiros, provisdes para riscos tributarios, ambientais, civeis e trabalhistas, beneficios pos-
emprego, intangivel (amortizag&o) e instrumentos financeiros.

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientagdes emanadas da Orientagao Técnica OCPC
07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacdo das suas Demonstragdes contabeis.
Desta forma, as informagdes relevantes proprias das Demonstragdes contabeis estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados. Aquelas aplicaveis, de modo geral,
em diferentes aspectos das Demonstragdes contabeis.

(b) efeitos significativos das alteragbes em préticas contabeis

A Companhia aplicou pela primeira vez determinadas alteragées as normas em vigor para periodos
anuais iniciados em 1° de janeiro de 2019 ou apos esta data. A Companhia decidiu ndo adotar
antecipadamente nenhuma outra norma, intepretagéo ou alteragdo que tenha sido emitida, mas
ainda néao vigente.

A natureza e o impacto de cada uma das novas normas e alteragbes sao descritos a seguir:
CPC 06 (R2) | IFRS 16 —Arrendamentos

A norma estabelece principios para o reconhecimento, mensuragao, apresentacao e divulgagéo de
arrendamentos, exigindo que os arrendatarios reconhegam todos os arrendamentos conforme um
unico modelo através do balango patrimonial, ou seja, o reconhecimento do ativo de direito de uso
e o passivo de arrendamento, este modelo é aplicavel para substancialmente todos os contratos
de arrendamentos, exceto aqueles contratos que por definicdo atendem ao expediente pratico da

PAGINA: 189 de 358



Formulario de Referéncia - 2020 - CIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE

norma. Os critérios de reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas Demonstragdes
Contabeis dos arrendadores ficam substancialmente mantidos.

A Companhia adotou o CPC 06 (R2) com o efeito cumulativo a partir de 1° de janeiro 2019, utilizando
os expedientes praticos para os contratos de arrendamento cujo (i) prazo de duragéo inferior ou
igual a 12 meses a partir da data de adogao inicial (curto prazo), e (ii) arrendamento para qual o
ativo subjacente é de baixo valor, como celulares, impressoras e equipamentos de
autoatendimento. A adog&o do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo pelo reconhecimento do
direito de uso dos ativos arrendados (ativo imobilizado arrendado) e o respectivo aumento do
passivo, conforme conciliacdo demonstrada a seguir:

R Terreno Iméveis Veiculos Total
Impacto na adogéo inicial:

Pagamentos minimos de arrendamento para os contratos 518 20.446 1.835 22.799
Impacto da taxa de desconto (33) (2.616) (111) (2.760)
Ativo de direito de uso 485 17.830 1.724 20.039
Passivo de arrendamento 485 17.830 1.724 20.039

Adicionalmente, as despesas relacionadas aos contratos de arrendamentos operacionais s&o
reconhecidas através da despesa de amortizacdo do direito de uso dos ativos e da despesa
financeira de juros sobre as obriga¢des de arrendamento. O quadro a seguir demonstra os impactos
no resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019:

Impacto sobre a demonstracéo do resultado — aumento (reducéo) das despesas:
Despesa com depreciagdo e amortizacdo 7.320
Despesa de arrendamento operacional incluida em senicos de terceiros e outras receitas e despesas operacionais (7.221)
Resultado do servigo (Lucro bruto) 99
Despesas financeiras 1.110
Impacto de tributos e contribui¢6es sociais diferidos 411
Total - impacto na despesa liquida 798

Com relagéo ao fluxo de caixa, o impacto foi um aumento liquido no caixa gerado pelas atividades
operacionais e uma redugao nas atividades de financiamento, uma vez que as amortizagbes das
parcelas relacionadas ao principal dos passivos de arrendamentos sdo classificadas como
atividades de financiamento.

As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por Ag¢des e normas e
procedimentos contabeis emitidos pela CVM e pelo CPC, em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB). As politicas, praticas e critérios contabeis foram consistentemente adotados no preparo
dessas Demonstragdes Financeiras, em todos os periodos apresentados.

(c) ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor
2019

Os diretores da Companhia declararam que concordam com o parecer de auditoria emitido sobre
as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o qual n&o inclui
paragrafo de énfase ou ressalvas. Desta forma, a Administragdo entende que as demonstragées
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira da Companhia Energética do Ceara - Coelce em 31 de dezembro de 2019,
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o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

2018

Os diretores da Companhia declararam que concordam com o parecer de auditoria emitido sobre
as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o qual n&o inclui
paragrafo de énfase ou ressalvas. Desta forma, a Administragdo entende que as demonstragbes
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao
patrimonial e financeira da Companhia Energética do Ceara - Coelce em 31 de dezembro de 2018,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

2017

Os diretores da Companhia declararam que concordam com o parecer de auditoria emitido sobre
as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, o qual n&o inclui
paragrafo de énfase ou ressalvas. Desta forma, a Administracdo entende que as demonstragdes
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Companhia Energética do Ceara - Coelce em 31 de dezembro de 2017,
o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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10.5 - Politicas contabeis criticas

Os diretores esclarecem que a preparacdo das demonstragBes contabeis requer o uso de
estimativas e julgamentos para determinadas operagfes e seus reflexos em ativos, passivos,
receitas e despesas. As premissas utilizadas sdo baseadas no histérico e em outros fatores
considerados relevantes, revisadas periodicamente pela Administracdo e cujos resultados reais
podem diferir dos valores estimados. A seguir, 0os Diretores apresentam e comentam apenas sobre
praticas contabeis e estimativas que requerem elevado nivel de julgamento ou complexidade em
sua aplicacdo e que podem afetar materialmente a situacdo financeira e os resultados da
Companhia.

e Tributos diferidos sobre os lucros

A Companhia utiliza de julgamentos para determinar o reconhecimento e o valor dos
tributos diferidos nas demonstragfes financeiras. Os Diretores declaram que os ativos
fiscais diferidos sdo reconhecidos se for provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros.
O tributo diferido passivo € reconhecido integralmente. A determinac¢éo do reconhecimento
de ativos fiscais diferidos requer a utilizacédo de estimativas contidas no Plano Estratégico
da Companhia. Esse plano contém as principais premissas que suportam a mensuracao
dos lucros tributaveis futuros que séo: i) tarifa de energia; ii) crescimento da demanda; iii)
resultado financeiro liquido

e Provisao para crédito de liquidacéo duvidosa

S&o monitoradas regularmente pela Administracdo, sendo constituidas em montante
considerado suficiente para cobrir perdas na realizacéo das contas a receber. As evidéncias
de perdas consideradas na avaliagdo incluem: casos de dificuldades financeiras
significativas, inclusive de setores especificos, cobranca judicial, pedido de faléncia ou
recuperagéo judicial e outros.

e Provisdo para contingéncias

A Companhia é parte envolvida em diversos processos judiciais e administrativos
envolvendo questdes civeis, fiscais, trabalhistas e regulatérias decorrente do curso normal
de suas operagdes, cujas estimativas para determinar os valores das obrigacdes e a
probabilidade de saida de recursos sao realizadas pela Companhia, com base em
pareceres de seus assessores juridicos e nos julgamentos da Administracao.

e Avaliacdo da perda do valor recuperavel do ativo imobilizado e intangivel

Os Diretores consideram que existem incertezas relacionadas com as premissas utilizadas
na mensuracéo do valor recuperavel do ativo, inclusive recuperabilidade dos custos de
desenvolvimento.

e Mensuragéo dos beneficios definidos:

Os compromissos atuariais e os custos com os planos de beneficios definidos de pensao
e aposentadoria e os de assisténcia médica dependem de uma série de premissas
econdmicas e demograficas, dentre as principais utilizadas estéo:

0] Taxa de desconto - compreende a curva de inflagdo projetada com base no
mercado mais juros reais apurados por meio de uma taxa equivalente que conjuga
o perfil de maturidade das obrigacdes de penséo e saude com a curva futura de
retorno dos titulos de mais longo prazo do governo brasileiro;
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(ii)

Taxa de variagdo de custos médicos e hospitalares - premissa representada pela
projecéo de taxa de crescimento dos custos médicos e hospitalares, baseada no
historico de desembolsos para cada individuo (per capta) da Companhia nos
ultimos cinco anos, que se iguala a taxa da inflacdo geral da economia no prazo de
30 anos. Essas e outras estimativas sdo revisadas, anualmente, e podem divergir
dos resultados reais devido a mudancas nas condi¢cdes de mercado e econdmicas,
além do comportamento das premissas atuariais.

Versao : 1
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10.6 - Itens relevantes nao evidenciados nas demonstra¢oes financeiras

€)) 0os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que né&o
aparecem no seu balango patrimonial (off-balance sheet items)

0] arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

N&ao aplicavel, considerando que néo ha itens que nao estao refletidos no balango patrimonial que
tenham, ou possam vir a ter um efeito relevante na condi¢do financeira, receitas ou despesas,
resultados operacionais, liquidez, investimentos ou recursos de capital da Companhia nos ultimos
trés exercicios sociais.

(i) carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos
e responsabilidades, indicando respectivos passivos

Nao aplicavel, considerando que n&o ha itens que nao estao refletidos no balango patrimonial que
tenham, ou possam vir a ter um efeito relevante na condigéo financeira, receitas ou despesas,
resultados operacionais, liquidez, investimentos ou recursos de capital da Companhia nos ultimos
trés exercicios sociais.

(iii) contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos

Nao aplicavel, considerando que nio ha itens que nao estao refletidos no balango patrimonial que
tenham, ou possam vir a ter um efeito relevante na condigéo financeira, receitas ou despesas,
resultados operacionais, liquidez, investimentos ou recursos de capital da Companhia nos ultimos
trés exercicios sociais.

(iv) contratos de construcéo néo terminada

Nao aplicavel, considerando que néo ha itens que ndo estao refletidos no balango patrimonial que
tenham, ou possam vir a ter um efeito relevante na condigéo financeira, receitas ou despesas,
resultados operacionais, liquidez, investimentos ou recursos de capital da Companhia nos ultimos
trés exercicios sociais.

(v) contratos de recebimentos futuros de financiamentos

Nao aplicavel, considerando que nio ha itens que ndo estao refletidos no balango patrimonial que
tenham, ou possam vir a ter um efeito relevante na condi¢do financeira, receitas ou despesas,
resultados operacionais, liquidez, investimentos ou recursos de capital da Companhia nos ultimos
trés exercicios sociais.

(b) outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo detém outros itens relevantes nao
evidenciados em suas demonstragdes financeiras referentes aos ultimos trés exercicios sociais
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10.7 - Itens nédo evidenciados nas demonstragdoes financeiras

€)) como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstra¢gdes financeiras do
emissor

N&o ha nenhum item relevante néo registrado nas demonstracdes financeiras.

(b) natureza e o propdsito da operagéo

N&ao ha nenhum item relevante nao registrado nas demonstragdes financeiras.

(c) natureza e o montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em favor do
emissor em decorréncia da operagéo

N&o ha nenhum item relevante néo registrado nas demonstragées financeiras.
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10.8 - Plano de negécios
(a) investimentos

0] descrigdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

O plano de investimentos da Companhia esta focado em projetos que visam atender o crescimento
de mercado com a exigéncia de novas conexdes.

Em 2019, os investimentos para conexido de novos clientes a rede da Companhia totalizaram o
montante de R$ 423 milhdes.

Investimentos na qualidade do servico com énfase em tecnologia e no combate as perdas de
energia também estdo entre as prioridades da Companhia, além do investimento em novas
conexdes.

Os investimentos previstos para o exercicio de 2020 n&do estdo aqui divulgados, uma vez que a
Companhia nao realiza divulgagdo de projegdes para o mercado.

Segue abaixo os investimentos realizados referentes aos trés ultimos exercicios sociais:

Exercicio Exercicio Exercicio
Investimentos (R$ Mil) findo em findo em findo em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Novas Conexdes 423472 375.937 402.624
Rede 123.675 311728 185.227
Combate as Perdas 52613 54.497 33.961
Qualidade do Sistema Elétrico 30.065 153.857 151266
Adequagdo acarga 40.997 103.374
Outros 144.209 125.708 128.810
Variagéo de Estoque 41131 65.665 (259)
Tota |l Investido 732.486 879.038 716.402
Aportes / Subsidios (6.828) (39.31) (37.183)
Investimento Liquido 725.658 839.723 679.219

Novas Conexdes (Crescimento Vegetativo).

Significa o atendimento a clientes de demanda em pontos distintos das instalagdes de extenséo
de novas conexdes.

Qualidade do Sistema Elétrico

Referem-se aos projetos voltados a melhoria da qualidade do fornecimento a clientes, para
cumprimento aos padrdes estabelecidos pelo 6rgdo regulador mediante regulamentagdes de
qualidade de servigo. Neste caso, fundamentalmente incluem-se os projetos de investimento para
melhorar ou aumentar a capacidade das instalagbes existentes.

Combate as Perdas

Projetos orientados a redugéo das perdas técnicas e das perdas comerciais (fraudes, anomalias
em medicdes, etc.). Tratam-se de projetos para aplicagdo de novas tecnologias nas construcbes
de redes em substituicdo das redes existentes, cujo efetivo seja melhorar a efetividade do
controle de perdas.

Outros.
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Este conceito se aplica a todos os projetos de investimentos comerciais (diferente dos sistemas
informaticos) e projetos gerais como as melhorias nas propriedades, aquisicdo de moveis,
equipamentos de escritério, equipamentos de ar condicionado e qualquer outro projeto que néo
se inclua nos itens acima

(i) fontes de financiamento dos investimentos

A geragao de caixa oriunda das atividades da Coelce, é a principal fonte de recursos para suprir o
custeio e os investimentos de sua operacéo.

Além da geragao de fluxos de caixa préprio, a companhia geralmente busca financiamentos
subsidiados de bancos de fomento como BNDES e BNB, instituicdes de desenvolvimento como
Eletrobras, créditos de outras instituigdes financeiras e emissdes de divida no mercado de capitais
para financiar seus investimentos.

(iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos
N&o aplicavel em razdo de nao estar, em andamento, desinvestimento relevante, bem como nao
haver previsao de desinvestimentos futuros.
(b) desde que ja divulgada, indicar a aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou
outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia
N&o aplicavel, considerando que nao houve a aquisicao de plantas, equipamentos, patentes ou
outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva do emissor.

(c) novos produtos e servigos

N&o aplicavel, considerando n&o haver novos produtos e servigos em andamento.

0] descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas

N&ao aplicavel, considerando n&o haver novos produtos e servigos em andamento.

(i) montantes totais gastos em pesquisas para desenvolvimento de novos
produtos ou servi¢os

N&ao aplicavel, considerando n&o haver novos produtos e servigos em andamento.

(iii) projetos em desenvolvimento j& divulgados

N&o aplicavel, considerando ndo haver novos produtos e servicos em andamento.

(iv) montantes totais gastos no desenvolvimento de novos produtos ou servigos

Nao aplicavel, considerando ndo haver novos produtos e servigcos em andamento.
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10.9 - Outros fatores com influéncia relevante

No contexto de prevencgdo a pandemia declarada no dia 11 de marco de 2020 pela Organizagao
Mundial da Sauda — OMS - referente ao novo-coronavirus (COVID-19). Como resposta, a ANEEL
adotou medidas temporérias a fim de preservar a prestacdo do servi¢co de distribuicdo de energia
elétrica por meio da resolucéo normativa mencionada anteriormente. Dentre essas medidas, pode-
se citar (i) a vedagéo temporaria da suspensao de fornecimento por inadimpléncia de consumidores
residenciais e de servicos essenciais, entre outras situagdes especificas; e (i) a suspensédo
temporéaria de algumas exigéncias regulatorias, tais como a suspensédo do atendimento presencial
ao publico e permissédo de substituicdo de faturas impressas por eletrOnicas, priorizando 0os meios
digitais, os atendimentos de urgéncia/emergéncia e a manutencdo do fornecimento de energia
elétrica nas instalagfes, assim como os pedidos de ligacdo ou aumento de carga para locais de
tratamento da populagdo e os que ndo necessitem de obras para efetivacéo.

Como medida de reforgo a liquidez financeira do setor de distribuicdo de energia elétrica, a ANEEL
autorizou a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE a repassar as distribuidoras
os recursos financeiros disponiveis no fundo de reserva para alivio futuro de encargos. O despacho
ANEEL n° 986, de 07 de abril de 2020, determinou o repasse aos agentes de mercado.

Adicionalmente, a Presidéncia da Republica editou medida proviséria ampliando os descontos da
tarifa social para 100%, sendo tal subvencgéo custeada pelo tesouro nacional. Dessa forma, no dia
08 de abril de 2020, o Presidente da Republica, por meio da Medida Proviséria (“MP”) n° 950, que
vigorou a partir de 01 de abril, adotou algumas alteragdes temporarias a Lei n° 12.212 de 20 de
janeiro de 2010, alterando o formato de desconto tarifario para os consumidores beneficiados pela
categoria baixa renda, onde a parcela do consumo de energia elétrica inferior ou igual a 220
KWh/més passou a ter um desconto de 100% e a parcela do consumo de energia elétrica superior
a 220 KWh/més néo teve a incidéncia de qualquer desconto.

O Decreto n° 10.350, de 18 de maio de 2020 autorizou a criacdo da CONTA-COVID, cuja gestado
serd da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE. A criagdo dessa conta tem como
objetivo minimizar os impactos da pandemia e proporcionar liquidez para as distribuidoras,
protegendo a cadeia produtiva do setor elétrico através de recursos financeiros para cobrir déficits
tarifarios ou antecipar receitas (total ou parcialmente), referentes aos seguintes itens:

e Efeitos financeiros da sobrecontratagdo;

e Saldo em constituicdo da Conta de Compensacéo de Variacdo de Valores de ltens da “Parcela
A” - CVA;

¢ Neutralidade dos encargos setoriais;

e Postergacgdo até 30 de junho de 2020 dos resultados dos processos tarifarios de distribuidoras
de energia elétrica homologados até a mesma data;

e Saldo da CVA reconhecido e diferimentos reconhecidos ou revertidos no Ultimo processo
tarifario, que ndo tenham sido totalmente amortizados; e

e Antecipacao do ativo regulatério relativo a “Parcela B”, conforme o disposto em regulagéo da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - Aneel.

A CONTA-COVID foi organizada para evitar reajustes maiores das tarifas de energia elétrica. Se
ndo houvesse a proposta da CONTA-COVID, haveria um impacto para os consumidores nos
préximos reajustes, com pagamento em 12 meses. Com a CONTA-COVID, esse impacto sera
diluido em um prazo total de 60 meses. A CONTA-COVID garante recursos financeiros necessarios
para compensar a perda de receita em decorréncia da pandemia e protege o resto da cadeia
produtiva do setor elétrico, ao permitir que as distribuidoras continuem honrando seus contratos.
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A CONTA-COVID é regulamentada pela Resolugdo Normativa n® 885, de 23 de junho de 2020, e
0s recursos da conta, serdo originados, por meio de “empréstimo setorial”, contraido de um conjunto
de bancos. A CCEE foi designada como gestora da conta, centralizando a contratacdo das
operacdes de empréstimos, e repassando 0s recursos para as distribuidoras. O credor responséavel
por contratar o agente fiduciario e garantidor de todo o recurso sera a CCEE, que posteriormente
fard o repasse para as distribuidoras, seguindo o teto estabelecido para cada distribuidora. A
ANEEL homologara o montante dos recursos a serem repassados.

Os aumentos tarifarios diferidos neste periodo, serdo pagos em até 5 anos, a partir de 2021, por
meio de encargo setorial arrecadado pelas distribuidoras e repassado a CCEE. A CEEE, por sua
vez, amortizard o empréstimo contraido junto ao sindicato de bancos credores do empréstimo
setorial.
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11.1 - Projecodes divulgadas e premissas

Nos termos do artigo 20 da Instru¢cdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480”), a divulgacdo de projecdes e
estimativas é facultativa, desde que a companhia ndo tenha divulgado projegcdes ou estimativas.
Desta forma, a Companhia optou por também n&o divulgar neste Formulario de Referéncia
proje¢des de qualquer natureza (inclusive operacionais ou financeiras) relacionadas a ela ou as
suas atividades e as de suas controladas.

(a) objeto da projecgao

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia n&do divulga projecdes.

(b) periodo projetado e o prazo de validade da projecéo

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo divulga projecdes.

(c) premissas da projecdo, com a indicacdo de quais podem ser influenciadas pela
administracdo do emissor e quais escapam ao seu controle

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo divulga projecées.

(d) valores dos indicadores que sdo objeto da previséo

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo divulga projecdes.
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11.2 — Acompanhamento e altera¢6es das projegoes divulgadas

€)) informar quais estdo sendo substituidas por novas projec¢des incluidas neste
Formulario de Referéncia e quais delas estdo sendo repetidas neste Formulario de
Referéncia

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia néo divulga projecdes.

(b) guanto as projecdes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados
projetados com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as razes
gue levaram a desvios nas projegdes

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia néo divulga projecdes.
(c) guanto as projecdes relativas a periodos ainda em curso, informar se as proje¢cdes

permanecem vélidas nadata de entrega deste Formulario de Referéncia e, quando for o caso,
explicar por que elas foram abandonadas ou substituidas

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo divulga projecdes.
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12.1 - Descrigdo da estrutura administrativa

(a) atribuicdes de cada drgao e comité, identificando se possuem regimento interno
proprio

A Companhia é administrada por um Conselho de Administragdo e por uma Diretoria, com os poderes
conferidos pela lei aplicavel e de acordo com o estatuto social da Companhia.

Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdo & um 6rgao colegiado constituido por até 11 membros e até igual
numero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral, os quais terdo mandatos coincidentes de
3anos, permitida a reelei¢cdo. Atualmente o Conselho de Administragéo € composto por 11 membros
e 11 suplentes.

Compete ao Conselho de Administracdo definir a orientacdo geral dos negocios da Companhia, por
meio de diretrizes fundamentais de administragdo, bem como o controle superior da Companhia,
pela fiscalizagdo da observancia das diretrizes por ele fixadas, além de fiscalizar a observancia das
diretrizes fixadas e acompanhar a execugdo dos programas estabelecidos, verificando os
resultados alcancados. Além das atribuicdes legais, o estatuto social da Companhia confere ao
Conselho de Administragdo as seguintes competéncias:

e eleigdo e destituicao dos Diretores e fixagcao de suas atribuigdes, observado o disposto
neste Estatuto;

e convocacdo da Assembleia Geral quando julgar conveniente, ou no caso do art. 132
da Lei n® 6.404/76;

e escolha e destituigdo dos auditores independentes;
e aprovacao do orcamento anual e suas alteracdes;
e proposta de alteragcdo do Estatuto Social, a ser submetida a Assembleia Geral;

e celebracdo de acordos estratégicos, especialmente no campo da inovagdo e novas
tecnologias;

e contratos de venda de energia de valor superior ao equivalente em moeda corrente
nacional a €50.000.000,00 (cinquenta milhdes de euros);

e contracdo de operacdes financeiras e bancérias ou relativas ao mercado de valores
mobilirios, inclusive a emissédo, para colocacao privada ou por meio de oferta publica
de distribuicdo de Notas Promissérias Comerciais (“Commercial Papers”) e de
guaisquer outros instrumentos de crédito e titulos e valores mobilidrios de captacédo
publica ou privada de recursos, de uso comum no mercado nacional ou internacional,
inclusive suas renovagles, renegociacbes e pré-pagamentos, bem como a
contratacdo de garantias , de valores superiores ao equivalente em moeda corrente
nacional a € 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de euros);

e deliberar sobre a emissao, para colocacdo privada ou por meio de oferta publica de
distribuicdo de debéntures, conversiveis ou ndo em acdes, de bénus de subscri¢ao, e
de outros titulos ou valores mobiliarios;

e arealizacdo de investimentos néo previstos no orcamento anual, de valores superiores
ao equivalente em moeda corrente nacional a € 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de euros) e, investimentos de carater estratégico ndo previstos no orgamento anual,
qualquer que seja seu valor;

e compra de materiais, equipamentos e bens em geral e contratagbes de servigos em
geral, de valor superior ao equivalente em moeda corrente nacional a € 12.000.000,00
(doze milh&es de euros);
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e contratacdo de investimentos imobiliarios e servicos de manutencdo em instalacdes
imobiliarias da Companhia e de seguranga patrimonial, de valores superiores ao
equivalente em moeda corrente nacional a € 12.000.000,00 (doze milhdes de euros);

e patrocinios em geral, de valor superior ao equivalente em moeda corrente nacional a
€ 1.000.000,00 (um milhdo de euros);

e contratacdo de consultorias de qualquer natureza, de valor superior ao equivalente em
moeda corrente nacional a € 1.000.000,00 (um milhdo de euros);

e contratacdo de publicidade e marketing de qualquer natureza, de valor superior ao
equivalente em moeda corrente nacional a € 1.000.000,00 (um milh&o de euros);

o doacbes de qualquer natureza, de valor superior ao equivalente em moeda corrente
nacional a €1.000.000,00 (um milhdo de euros);

e celebragdo de transacdes judiciais e extrajudiciais que impliguem desembolsos de
valores superiores ao equivalente em moeda corrente nacional a € 1.000.000,00 (um
milh&o de euros), e/ou atos que importem em rendncia de direitos pela Companhia, de
valores superiores ao equivalente em moeda corrente nacional € 1.000.000,00 (um
milhdo de euros);

e quaisquer propostas, protocolos, justificativas e documentos similares a serem
submetidos a Assembleia Geral, envolvendo operacdes de transformagcéo, dissolucéo,
fuséo, cisdo ou incorpora¢do da Companhia ou em que a mesma seja parte;

e aquisicdo, oneracdo ou alienagdo de bens a serem ou ja registrados no ativo
permanente, cujo valo exceda a 5% (cinco por cento) do valor total do ativo
permanente no ultimo Balanco publicado;

Os acionistas e colaboradores podem se comunicar com o Conselho de Administragcdo por meio de
correspondéncias enviadas para a sede da Companhia, em Fortaleza. Os temas sao
posteriormente discutidos nas reunides do Conselho e na Assembleia Geral Ordinaria, realizada
anualmente até o final de abril; e Assembleia Geral Extraordinaria, conforme o caso.

O Conselho de Administragdo reunir-se-a, com a presenca da maioria de seus membros efetivos
ou suplentes, trimestralmente, ou quando necessario, sempre que convocado por seu Presidente
ou pelo Vice- Presidente, ou ainda por dois de seus membros, com a antecedéncia minima de 02
(dois) dias Uteis, salvo se a reunido houver de se realizar em local diferente do que o da sede social,
em cujo caso a convocagao requererd uma antecedéncia minima de 05 (cinco) dias Uteis, sendo
certo que as convocagdes deverdo conter as respectivas ordens do dia. As deliberagdes,
consignadas em ata no livro préprio, serdo tomadas por maioria de votos. A convocagado prévia sera
tida como dispensada se todos os membros do Conselho estiverem presentes a reunido. Os
membros do Conselho poderdo ser representados nas reunides por outro Conselheiro que
indicarem, por instrumento escrito.

Os Conselheiros poderéo participar das reunifes por conferéncia telefénica ou video-conferéncia
ou por qualquer outro meio de comunicagdo que permita a identificacdo dos participantes e a
comunicacdo entre eles, independentemente do local onde se encontrem.O Estatuto Social da
Companhia esta disponivel na sede da Companhia e, ainda, no website de Relagfes com
Investidores (https://www.enel.com.br/pr/investidores/enel-distribuicao-ceara/estatuto-social.html).

Conselho Fiscal

O Estatuto prevé um Conselho Fiscal composto por trés membros efetivos e suplentes em igual
namero, o qual s6 entrara em funcionamento nos exercicios sociais em que acionistas que
representem, no minimo, 10 % (dez por cento) com direito a voto, ou 5% (cinco por cento) das
acdes sem direito a voto requisitarem a sua instalagdo em Assembleia Geral. O Conselho Fiscal da
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Companhia para o exercicio fiscal a ser encerrado em 31 de dezembro de 2020 foi devidamente
instalado na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Companhia realizada em 28 de abril
de 2020, as 14:00 horas.

O Conselho Fiscal é 6rgao independente da administracao e da auditoria externa da Companhia,
de funcionamento ndo permanente, formado por trés membros efetivos, com igual nimero de
suplentes. O mandato do Conselho Fiscal € de um ano, com possibilidade de reeleicdo pela
assembleia geral. Sua principal responsabilidade é fiscalizar os atos dos administradores, inclusive
as demonstracdes financeiras, dando parecer aos acionistas.

Em 2019, foram realizadas 04 reunides. Todos os integrantes do Conselho Fiscal recebem uma
remuneracao mensal, que ndo esta vinculada ao desempenho da Companhia.

O Conselho Fiscal ndo possui um regimento interno proprio.
Comités

A Companhia ndo possui comités estatutarios. A Companhia esta sujeita a gestédo de riscos de
mercado, a nivel corporativo, que envolve o Comité Global de Gerenciamento de Riscos
Financeiros, na forma estabelecida pelo controlador da Companhia. O Comité Global de
Gerenciamento de Riscos possui as seguintes atribuicdes: aprovar as politicas de riscos propostas
pelo Controller de risco da Companhia; aprovar os limites de exposi¢cdo propostos; autorizar
quebras de limites; definir estratégias de riscos identificando planos de agdo e instrumentos para
mitigar os riscos e supervisdo global do gerenciamento e controle de riscos.

(i) regimento interno proéprio

Atualmente, o Conselho de Administracdo da Companhia ndo possui regimento interno préprio. A
Companhia esta em fase de elaboracao do referido documento.

(i) comité de auditoria estatutario
A Companhia ndo possui um Comité de Auditoria Estatutario.

(iii) avaliacdo do trabalho da auditoria independente pelo conselho de
administracéo

O Conselho de Administragdo da Companhia aprova a nomeagéo dos auditores independentes,
a substituicdo de tais auditores independentes, a remuneracdo e 0 escopo dos servigos
contratados, bem como supervisiona as atividades dos auditores independentes, a fim de avaliar
sua independéncia, qualidade dos servigos prestados e a adequacéo dos servigos prestados as
necessidades da Companhia.

(b) em relagdo aos membros da diretoria, suas atribui¢c6es e poderes individuais

Diretoria Executiva

A Diretoria € responsavel pela administracdo das operacdes da Companhia, segundo as diretrizes
apontadas pelo Conselho de Administragao. A Diretoria Executiva da Companhia é formada por até
12 Diretores, sendo um Diretor-Presidente e onze Diretores conforme designagdo e atribuicdes
descritas abaixo, com mandato de trés anos e reelei¢cdo permitida.
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Atualmente, a Diretoria Executiva ndo possui regimento interno préprio. A Companhia esta em fase
de elaboracgéo do referido documento.

As atribuicBes da Diretoria e seus membros sdo fixadas no Estatuto Social da Companhia.

Além de outras fungbes que Ihe forem determinadas pelo Conselho de Administracdo, os Diretores
da Companhia terdo as seguintes atribui¢cdes e responsabilidades:

Diretor-Presidente: responsavel pela gestdo e fiscalizagdo das atividades da Companhia e de
sua Diretoria, em todas as areas;

Diretor de Operagdes de Infraestrutura e Redes: responsavel por assegurar o desenvolvimento
e a operacdo das redes de distribuicdo e dos processos comerciais de acordo com as
necessidades das atividades de distribuicdo de energia, como: novas conexdes, execugdes de
obras, cortes e religacdes, bem como a supervisdo do controle de perdas de energia e 0s
processos de arrecadacao;

Diretor de Planejamento e Engenharia: responsavel pelo planejamento técnico, engenharia,
identificacdo e priorizacdo dos investimentos para operagfes de rede e iluminagdo publica,
inclusive obras, e implementacdo e desenvolvimento de novas tecnologias aplicadas a
distribuicdo de energia elétrica;

Diretor de Mercado: responsavel por todos os canais de relacionamento com o cliente e o
controle do seguimento dos grandes consumidores, definindo e realizando a estratégia comercial
e de marketing e a comunicagdo comercial para cada segmento de clientes; realizar operac¢des
comerciais como faturamento, cobranca e gestdo de crédito, gerenciando os processos de
atendimento e servigo ao cliente

Diretor Financeiro e de Relagc6es com Investidores: responsavel pelo planejamento financeiro
e pelas atividades de financiamento, tesouraria, risco financeiro e operagbes financeiras
estruturadas; operagdes bancarias, linhas de crédito (garantias); celebragdo e gestao de contratos
e obrigacg@es financeiras, gestdo de seguros; gestao das relagbes com instituicdes financeiras e
com credores, investidores, acionistas, analistas de mercado, agéncias de classificacéo de riscos,
orgédos de regulacdo e controle e demais instituices relacionadas as atividades envolvendo
mercados financeiros e de capitais;

Diretor Administrativo e de Planejamento e Controle: responsavel pelas atividades
administrativas e de contabilidade, elaborar as demonstracdes financeiras da Companhia de
acordo com as normas aplicaveis; além de monitorar e apoiar os 6rgaos de controle interno em
suas atividades e fazer a interface com o auditor externo; responsavel pelo planejamento
estratégico, execugdo e controle da gestdo da Companhia, incluindo formulagdo, controle e
acompanhamento do orgamento e dos indicadores de lucro liquido, divida liquida, balanco e fluxo
de caixa da Companhia; responsavel pela coordena¢do dos assuntos de natureza tributaria e
fiscal da Companhia e gestdo do cumprimento das respectivas obrigacdes de tal natureza, bem
como pela gestao das relagdes com autoridades fiscais;

Diretor de Pessoas e Organizacdo: responsavel pelos assuntos afetos a area de recursos
humanos, como definicdo de politicas salariais; desenvolvimento de competéncias profissionais;
organizagdo e relacdes sindicais, representando a Companhia perante 6rgaos e outras entidades
do trabalho e da previdéncia social, além de atividades relacionadas com os fundos de pensao
do Brasil e outros beneficios relevantes;

Diretor de Rela¢cBes Institucionais: responsavel pelas atividades de relacionamento
institucional da Companhia com érgédos e entidades governamentais, da administragdo direta ou
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indireta, e com instituicdes de classe, bem como pela implementacdo de a¢bes para preservar a
imagem institucional da Companbhia;

Diretor de Comunicacdo: responsavel pelo desenvolvimento da estratégia de marca da
Companhia no Pais, coordenando a execucao de eventos, promogdes, patrocinios, campanhas
de publicidade comercial e institucional e outras iniciativas de comunicagdo externa; e pela
promogao das relagBes com a midia nacional e emissdo de comunicados de imprensa, além de
desenvolver e coordenar projetos de comunicagéo interna e nas midias sociais;

A Diretoria cabera, ainda, observada a fixac&o da orientacdo geral dos negécios pelo Conselho
de Administracdo, na forma das disposi¢cdes do artigo 15 do Estatuto Social da Companhia,
assegurar o funcionamento regular da Companhia.

Compete também a Diretoria, a representacdo da Companhia, a qual é realizada individualmente,
em qualquer matéria, pelo Diretor-Presidente, ou, individualmente, por cada diretor(a), dentro da
esfera de atribuigBes da respectiva diretoria.

Além disso, a Companhia podera, ainda, ser representada por procuradores devidamente
constituidos. As procuracdes a serem outorgadas pela Companhia serdo assinadas
individualmente pelo Diretor Presidente ou, ainda, por qualquer outro Diretor, no &mbito e limites
de suas respectivas atribuicdes e responsabilidades. As procurac¢des outorgadas pela Companhia
terdo prazo de validade maximo de 01 (um ano), exceto com relagao as procuragdes ad judicia e
para defesa da Companhia em procedimentos administrativos, cujo prazo de validade poderéa ser
indeterminado, e as procuragdes outorgadas a instituicbes financeiras, que poderdo ser
estabelecidas pelo prazo do(s) respectivo(s) contrato(s) de financiamento.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, no caso de impedimento temporario ou vacancia
dos membros da Diretoria, as fun¢gBes do diretor impedido ou vacante serdo acumuladas
interinamente pelo Diretor-Presidente ou, por sua indicagdo, por um outro Diretor até o retorno do
Diretor temporariamente impedido, enquanto ainda vigente seu mandato, ou até a elei¢cao de seu
substituto pelo Conselho de Administracéo.

() data de instalagdo do Conselho Fiscal, se este ndo for permanente

A Companhia tem um conselho fiscal, de funcionamento ndo permanente, podendo ser instalado
nos exercicios sociais a pedido de acionistas que representam, no minimo, 10% com direito a
voto, ou 5% das ac¢des sem direito a voto. O Conselho Fiscal da Companhia foi instalado em 28
de abril de 2020.

(d) mecanismos de avaliacdo de desempenho do conselho de administracdo e de cada
6rgdo ou comité que a ele se reporta

0] periodicidade da avaliagdo e sua abrangéncia

As Diretrizes de Governanga Corporativa aprovadas em Reunido de Conselho de Administracéo da
Companhia em 23 de agosto de 2016 preveem que o Conselho de Administracao da Companhia
deve adotar um procedimento formal de auto-avaliacdo anual para analisar seu funcionamento,
tamanho e composicdo, e a cada trés anos, deve contar com o apoio de consultores externos. A
Gltima auto-avaliacdo do conselho foi realizada em 2019.

(i) metodologia adotada e principais critérios utilizados na avaliagao

Em relagdo aos membros do Conselho de Administracédo, a metodologia e critérios adotados estéo
relatados no item (i) acima.
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O processo de avaliagdo de desempenho dos diretores estatutarios da Companhia esta alinhado
com suas estratégias, conjunto de objetivos estratégicos e metas de curto e longo prazo contido
no mapa estratégico. Essas metas tém abrangéncia em todos os processos de negdcio e areas,
bem como sdo desdobradas e formalizadas por meio de Scorecard. O acompanhamento do
contrato de gestédo acontece mensalmente dentro dos féruns de performance. Anualmente, é feita
uma avaliagdo completa do nivel de alcance dos objetivos e metas da Companhia.

(iii) como o0s resultados da avaliacdo s&o utilizados para aprimorar o
funcionamento do 6rgéo

Através do processo de avaliacdo de desempenho, a Companhia realiza o acompanhamento da
contribuicdo individual de cada executivo e, consequentemente, do 6rgédo ao qual o executivo faz
parte como um todo como estratégia de organizacdo. A avaliacdo é realizada para alcancar
objetivos de curto prazo e que resultam em melhorias para Companhia a longo prazo.

(iv) contratacdo de servigos de consultoria ou assessoria externos

A Companhia pode vir a contratar servicos de consultoria ou assessoria externos para realizar as
avaliacbes de desempenho dos diretores, no entanto, nos ultimos trés exercicios sociais a
Companhia néo contratou tais servigos.
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12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais
(a) prazos de convocagao

A Companhia ndo adota préatica diferenciada em relagdo ao previsto na Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Ag¢des") quanto ao prazo de
convocacdo de assembleias gerais. Dessa forma, as Assembleias Gerais da Companhia sado
convocadas mediante andncio publicado por trés vezes no Diario Oficial do Estado do Ceara, bem
como em outro jornal de grande circulagdo. Em primeira convocagdo, o edital de convocacao é
publicado com, no minimo, 15 dias antes da realizacdo da assembleia geral, e, em segunda
convocacgao, o edital de convocagao é publicado com, no minimo, 8 dias de antecedéncia da data
da assembleia geral.

(b) competéncias

Nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, compete a Assembleia Geral da Companhia tomar
as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstracdes financeiras; deliberar
sobre a destinacéo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos; eleger, quando for
0 caso, membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal.

O estatuto social da Companhia ndo prevé outras competéncias para a Assembleia Geral além
daquelas previstas na Lei das Sociedades por Agdes, e que ndo tenham sido delegadas, quando
permitido, aos demais 6rgdos da companbhia.

(c) enderecos (fisico ou eletrénico) nos quais os documentos relativos a assembleia
geral estardo a disposicdo dos acionistas para analise

Os documentos pertinentes as matérias a serem deliberadas na assembleia geral ordinaria
encontram-se a disposi¢cao dos acionistas (i) na sede da Companhia; e (ii) por meio dos enderegos
eletrbnicos da CVM (http://www.cvm.gov.br) e da Companhia
(https://lwww.enel.com.br/pr/investidores/enel- distribuicao-ceara/reunies-de-conselho-e-
assembleias- gerais.html).

(d) identificacdo e administracdo de conflito de interesses

Nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, cabe ao Presidente da Assembleia declarar a
existéncia do conflito de interesses e impedir o voto do acionista, somente devendo fazé-lo nos
casos em que a proibicdo de voto restar evidente.

A Companhia adota, além das regras previstas na Lei das Sociedades por A¢des, um Cédigo de
Etica e as Diretrizes de Governanca Corporativa, estas aprovadas em Reunido do Conselho de 07
de dezembro de 2018, que preveem determinadas medidas que devem ser adotadas em caso de
conflito de interesses, e orienta como identificar e proceder em tais situagcdes de conflito de
interesses. Essas condutas e diretrizes aplicam-se a todos os colaboradores da Companhia, bem
como aos trabalhadores temporarios e demais terceiros contratados, como consultores, agentes,
representantes e outras pessoas que atuam, de alguma forma, nos negdécios da Companhia
garantindo que as suas agbes sigam os padrdes de integridade da Companhia. Desta forma,
considerando a adogéo, pela Companhia, das regras constantes no seu Estatuto Social e na Lei
das Sociedades por Acdes relativas a atuacdo do Conselho de Administracéo, e, pelo Conselho de
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Administragdo, das regras constantes nas Diretrizes de Governanga Corporativa, no Cédigo de
Etica e na Lei das Sociedades por Agdes relativas a identificacdo e administracdo de conflitos de
interesses, a Companhia acredita que nao ha necessidade de elaboragédo de um regimento interno
do seu Conselho de Administracdo. A Companhia informa que est4 em fase de elaboracdo de uma
politica interna sobre o tema.

(e) solicitacdo de procuracfes pela administracdo para o exercicio do direito de voto

A administra¢do da Companhia ndo tem por pratica solicitar procura¢des para o exercicio do direito
de voto.

Todavia, caso opte por realizar a solicitagdo de procurag¢do, a Companhia seguirad as normas da Lei
6.404/1976 e as orientagfes constantes da ICVM 481/2009, conforme alterada.

) formalidades necessarias para a aceitacdo de instrumentos de procuracgdo
outorgados por acionistas, indicando se o emissor admite procura¢cbes outorgadas por
acionistas por meio eletrénico

Com relacéo a participagéo por meio de procurador, a outorga de poderes de representagdo para
participacdo na Assembleia Geral devera ter sido realizada ha menos de 1 (um) ano, nos termos
do artigo 126, § 1°, da Lei das Sociedades por A¢des. Adicionalmente, em cumprimento ao disposto
no artigo 654, § 1° e § 2° do Cddigo Civil, a procuragdo devera conter a indicagao do lugar onde foi
passada, a qualificacdo completa do outorgante e do outorgado, a data e o objetivo da outorga com
a designacdo e a extensdo dos poderes conferidos, contendo o reconhecimento da firma do
outorgante.

Vale mencionar que (a) as pessoas naturais acionistas da Companhia somente poderdo ser
representados na Assembleia Geral por procurador que seja acionista, administrador da
Companhia, advogado ou instituicdo financeira, consoante previsto no artigo 126, § 1° da Lei das
Sociedades por Ac¢des; e (b) as pessoas juridicas que forem acionistas da Companhia poderéo,
nos termos da decisdo da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM no dmbito do Processo CVM
RJ2014/3578, julgado em 04 de novembro de 2014, ser representadas por procurador constituido
em conformidade com seu contrato ou estatuto social e segundo as normas do Cédigo Civil, sem a
necessidade de tal pessoa ser administrador da Companhia, acionista, advogado ou instituicdo
financeira.

No caso de procuragdo em lingua estrangeira, esta devera ser acompanhada dos documentos
societarios, quando relativa a pessoa juridica, e do instrumento de mandato, todos devidamente
vertidos para o portugués por tradutor juramentado, sendo necessario o apostilamento ou a sua
notarizagdo e a consularizacéo, conforme aplicavel.

O acionista ou seu representante legal dever4d comparecer a assembleia geral munido de: (i)

documentos habeis a comprovacao de sua identidade; (i) comprovante expedido pela instituicdo
financeira depositaria das a¢8es escriturais de titularidade do acionista ou em custddia, na forma
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do artigo 126 da Lei das Sociedades por Acgdes; e (iii) instrumento de mandato, devidamente
regularizado na forma da lei, na hip6tese de representagéo do acionista.

Para fins de melhor organizacéo da assembleia geral, a Companhia recomenda aos acionistas que
depositem na sede da Companhia os documentos retro referidos com antecedéncia de 72 (setenta
e duas) horas contadas da data da realizacdo da assembleia geral.

A Companhia ndo dispensara o apostilamento, ou notarizacdo e consularizagdo, conforme
aplicavel, dos documentos de representacdo expedidos no exterior. Tais documentos devem ser
vertidos para o portugués por meio de tradutor juramentado.

A Companhia passou a admitir procura¢des outorgadas por meio eletrénico, desde que contenham
assinatura digital certificada por autoridade credenciada pelo ICP-Brasil. A apresentagdo de
procuracé@o assinada digitalmente ndo dispensa o envio da documentagdo de comprovagéo de
representacdo aqui mencionada.

(9) formalidades necessérias para aceitacdo do boletim de voto a distancia, quando
enviados diretamente a Companhia, indicando se o emissor exige ou dispensa
reconhecimento de firma, notarizagdo e consularizacdo

Os acionistas poderdo enviar seus votos, por meio do Boletim de Voto a Distancia, diretamente a
Companhia, nos termos da Instrucdo CVM n° 481/09, a Rua Padre Valdevino, n® 150, Joaquim
Tévora, Fortaleza, Ceara, CEP 60135907 , aos cuidados da Diretoria Financeira e de Relag6es com
Investidores, mediante protocolo de recebimento, se entregue em méos, ou aviso de recebimento
(“AR”) caso seja entregue por Correios ou courrier. Nesse caso, o acionista deve encaminhar a
Companhia os documentos abaixo:

0] via fisica do Boletim de Voto a Distancia com (a) todos os seus campos devidamente
preenchidos; (b) todas as suas paginas rubricadas; e (c) a assinatura do acionista ou de seu(s)
representante(s) legal(is), conforme o caso, nos termos da regulamentacéo vigente;

(i) comprovante de propriedade de agdes expedido pela instituicdo depositaria das agdes da
Companhia; e

(iii) cépia autenticada dos seguintes documentos, conforme o caso:

ioni . o Acioni nstitui form Fun
Acmnls:ta Pessoa Aclenisn Ressea unikliea cionista constituido S.Oba orma de Fundo de
Fisica Investimento

Documento de identificagdo com foto| . o
U Documento de identificagdo com foto do(s)

Documento de do(s) representantes(s) legal(is) do ) o
. e ( ). p ) g .( ) representante(s) legal(is) do administrador do Fundo
identificagdo com foto. acionista, exemplar do ultimo .
. de Investimento (ou do gestor, conforme o caso),
Exemplos: RG, RNE, Estatuto ou Contrato Social L i
. . . exemplar do dltimo regulamento consolidado do fundo
CNH ou carteiras de consolidado e, ainda, a . .
. - . e do Estatuto ou Contrato Social do seu administrador,
classe profissional documentagao societaria que lhe(s) ) ~ o
L - além da documentagé&o societéria que lhe(s) outorgue
oficialmente outorgue poderes de representacao ~ S
. . A poderes de representacéo (ata de elei¢do dos
reconhecidas. (ata de eleicéo dos diretores ou - =
~ administradores ou procurag&o).
procuragao).

O Boletim de Voto a Distancia devera ser recebido em até, no maximo, 7 (sete) dias antes da data
de realizagdo da respectiva assembleia, nos termos da Instrugdo CVM n° 561/15. A Companhia
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esclarece que o Boletim de Voto a Distancia devera ter firma reconhecida em cartério e, quanto
aquele emitido no exterior, ser notarizado e apostilado por notario publico ou Tabelido Publico
devidamente habilitado para este fim, bem como consularizado em consulado brasileiro ou
apostilado, conforme aplicavel, e traduzido para o portugués por tradutor juramentado, se aplicavel.

Uma vez recebidos o Boletim de Voto a Distancia e os documentos que o tiverem acompanhado, a
Companhia comunicara o acionista acerca de sua aceitagdo ou ndo, neste caso, devidamente
justificada, no prazo de 03 (trés) dias Uteis contados do seu recebimento.

(h) sistema eletrénico de recebimento do boletim de voto a distancia ou de participacéo
a distancia

A Companhia néo disponibiliza sistema eletrénico de recebimento do boletim de voto a distancia ou
de participacdo a distancia.

) instrucdes para que acionista ou grupo de acionistas inclua propostas de
deliberagdes, chapas ou candidatos a membros do conselho de administracdo e do
Conselho Fiscal no boletim de voto a distancia

Caso o acionista pretenda incluir propostas de deliberagdo, chapas ou candidatos a membros do
conselho de administragdo ou do Conselho Fiscal no Boletim de Voto a Distancia, sera necessario
apresentar tais propostas por meio de correspondéncia enviada a Praca Leoni Ramos, n° 01, 7°
andar bloco 1, Sdo Domingos Niteréi, RJ, CEP: 24210-205, aos cuidados da Diretoria de Relacdes
com Investidores, juntamente com os documentos pertinentes a proposta. Nos termos da Instrucéo
CVM n° 481/09, a solicitagdo de inclusdo de proposta de deliberacdo, chapas ou candidatos a
membros do conselho de administracéo e do Conselho Fiscal no Boletim de Voto a Distancia deve
ser recebida pelo Diretor Financeiro e de Relagdo com Investidores no periodo entre: (i) o primeiro
dia util do exercicio social em que se realizara a assembleia geral e até 45 (quarenta e cinco) dias
antes da data de sua realizagéo, na hipétese de assembleia geral ordinéria; ou (ii) o primeiro dia
Gtil apds a ocorréncia de evento que justifique a convocagédo de assembleia geral para eleicdo de
membros do conselho de administracéo e do conselho fiscal; e até 35 (trinta e cinco) dias antes da
data de realizagdo da assembleia, na hipétese de assembleia geral extraordinaria convocada para
esse fim.

) manutencdo de foruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a
receber e compartilhar comentarios dos acionistas sobre as pautas das assembleias

A Companhia ndo mantém féruns ou paginas na rede mundial de computadores destinados a
receber e compartilhar comentérios dos acionistas sobre as pautas das assembleias gerais.

(k) outras informagdes necessérias a participacdo a distancia e ao exercicio do direito
de voto a distancia

Além do envio do Boletim de Voto diretamente a Companhia, 0s acionistas poderdo optar por
exercer o direito de voto a distancia por meio de prestadores de servi¢co seguindo uma das opg¢des
abaixo:

o Acionistas com posi¢é@o acionaria em livro escritural: podem exercer o voto a disténcia por
intermédio do escriturador. As instru¢des de voto deverao ser realizadas através do site
Itall Assembleia Digital. Para votar pelo site & necessario realizar um cadastro e possuir
um certificado digital. Informacdes sobre o cadastro e passo a passo para emissao do
certificado digital estdo descritas no site:
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http://www.itau.com.br/securitiesservices/assembleiadigital/.

e Acionistas com posigdo acionaria em instituigdo custodiante/ corretora: deverao verificar os
procedimentos para votar com a instituicdo custodiante da agéo.

* Acionistas com a¢fes custodiadas em mais de uma instituicdo: (exemplo: parte da posicado
esta custodiada nos livros do escriturador e outra parte com um custodiante, ou agdes
estdo custodiadas em mais de uma instituicdo custodiante): basta enviar a instrucéo de
voto para apenas uma instituicdo, o voto sera sempre considerado pela quantidade total
de a¢Bes do acionista.

A Companhia informa ainda que esta em fase de elaboragdo de um manual de participacdo nas
assembleias, o qual sera divulgado tdo logo esteja finalizado, de acordo com as normas aplicaveis.
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12.3 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administragao

O Conselho de Administracdo da Companhia é 6rgéo de deliberacéo colegiada, responsavel pelo
estabelecimento das politicas e diretrizes gerais de negdcio, incluindo a sua estratégia de longo
prazo, o controle e a fiscalizagéio do seu desempenho. E responsavel, também, dentre outras
atribuicdes, pela supervisdo da gestao dos diretores da Companhia.

(@) nimero de reunides realizadas no Gltimo exercicio social

O Conselho de Administracdo se reune de forma ordinaria a cada trimestre, e de forma
extraordinaria, quando necessario, sempre que convocado por seu Presidente ou pelo Vice-
Presidente, ou ainda por dois de seus membros, na forma prevista no estatuto social da Companhia.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foram realizadas 9 Reunifes do Conselho de
Administracdo, sendo 4 ordinérias e 5 extraordinarias.

(b) se existirem, as disposi¢des do acordo de acionistas que estabelegcam restricdo ou
vinculacdo ao exercicio do direito de voto de membros do conselho

A Companhia néo possui acordo de acionistas vigente na data de apresentacdo deste Formulario
de Referéncia.

(c) regras de identificac&o e administragdo de conflitos de interesses

O Codigo de Etica da Companhia e as Diretrizes de Governanga Corporativa aprovadas na
reunido do Conselho de Administrac@o de 07/12/prevéem uma conduta, a ser adotada em caso
de conflito de interesses que orienta como identificar e proceder em situagfes de conflito de
interesses. Essa conduta aplica-se a todos os colaboradores da Companhia, bem como aos
trabalhadores temporarios e demais terceiros contratados, como consultores, agentes,
representantes e outras pessoas que atuam, de alguma forma, nos negécios da Companhia
garantindo que as suas a¢des sigam os padrdes de integridade da Companhia.

Além disso, a Companhia segue as regras estabelecidas na Lei das Sociedades por Ac¢des,
segundo a qual, é vedado ao administrador intervir em qualquer operacao social em que tiver
interesse conflitante com o da Companhia, bem como na deliberagdo que a respeito tomarem os
demais administradores, cumprindo-lhe cientifica-los do seu impedimento e fazer consignar, em
ata de reunido do conselho de administracdo ou da diretoria, a natureza e extensdo do seu
interesse.

Adicionalmente, os administradores da Companhia devem ter reputacao ilibada, ndo podendo ser
eleitos, salvo dispensa da assembleia geral, aquele que tiver interesse conflitante com os da
Companhia ou que ocupar cargo em sociedades consideradas concorrentes da Companhia.

A Companhia informa que estd em fase de elaboracdo de uma politica interna sobre o tema.

(d) politica de indicagao e de preenchimento de cargos do conselho de administracéo

0] o6rgdo responsavel pela aprovagdo da politica, data da aprovagéo e,
caso o emissor divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores
onde o documento pode ser consultado
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Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo possui politica de indicacéo e de
preenchimento de cargos do Conselho de Administracdo formalmente aprovada. A Companhia
informa que esta em fase de elaboracgéo de politica sobre esse tema.

(i) principais caracteristicas da politica, incluindo regras relativas ao
processo de indicacdo dos membros do conselho de administracdo, a
composicao do 6rgéo e a selecdo de seus membros

Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo possui politica de indicacdo e de
preenchimento de cargos do Conselho de Administracdo formalmente aprovada. Conforme
mencionado acima, a referida politica estd em fase de elaboracgéo.
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12.4. Descri¢dao da clausula compromisséria para resolug¢ao de conflitos por
meio de arbitragem

N&o ha clausula compromissoéria inserida no estatuto para a resolugdo de conflitos entre acionistas
e entre estes e a Companhia por meio de arbitragem.
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Nome

CPF

Data de nascimento

Profisséo

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Orgao administracéo

Cargo eletivo ocupado

Descrigcao de outro cargo / fungéo

Data da eleicao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Versdo: 1

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

Margot Frota Conh Pires 13/06/1975 Pertence apenas a Diretoria 07/12/2018 03 anos 2

718.593.303-04 Economista 19 - Outros Diretores 15/12/2018 Sim 0%

N&o ha. Diretora de Compras

Luiz Antonio Correia Gazulha Junior 13/04/1978 Pertence apenas a Diretoria 07/12/2018 03 anos 0

807.388.420-87 Bacharel em Direito 19 - Outros Diretores 15/12/2018 Sim 0%

N&o ha. Diretor de Regulagao

Mércia Sandra Roque Vieira Silva 14/09/1968 Pertence apenas a Diretoria 07/12/2018 03 anos 2

275.382.303-00 Engenheira 19 - Outros Diretores 15/12/2018 Sim 0%

Né&o ha. Diretora de Mercado

Charles de Capdeville 09/12/1965 Pertence apenas a Diretoria 18/12/2019 03 anos 0

357.710.541-00 Engenheiro 10 - Diretor Presidente / 01/01/2020 Sim 0%
Superintendente

Diretor de Planejamento e Engenharia

Janaina Savino Villela 12/02/1980 Pertence apenas a Diretoria 07/12/2018 03 anos 2

088.290.577-54 Jornalista 19 - Outros Diretores 15/12/2018 Sim 0%

N&o ha. Diretora de Comunicacéo

Eduardo Gomes de Paula 11/10/1974 Pertence apenas a Diretoria 18/02/2020 3 anos (16/12/2021) 0

575.705.903-68 Engenheiro 19 - Outros Diretores 18/02/2020 Sim 0%

N&o ha. Diretor de Operagoes de
Infraestrutura e Redes

Nicola Cotugno 24/10/1962 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 0
Administragao

065.191.267-99 Engenheiro 22 - Conselho de Administracéo 29/04/2019 Sim 0%
(Efetivo)

Né&o ha.

Michele Rodrigues Nogueira 15/09/1977 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 0
Administragao

069.485.857-95 Contadora 23 - Conselho de Administragéo 29/04/2019 Sim 0%

N&o ha.

(Suplente)
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Nome

CPF

Data de nascimento

Profisséo

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Orgao administracéo
Cargo eletivo ocupado

Descrigcao de outro cargo / fungéo

Data da eleicao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Versdo: 1

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

Guilherme Gomes Lencastre 17/08/1972 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 0
Administragao

045.340.147-32 Engenheiro de Produgéo 22 - Conselho de Administragao 29/04/2019 Sim 80%
(Efetivo)

N&o ha.

Francisco Hondrio Pinheiro Alves 06/04/1954 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 3
Administragao

041.594.383-34 Advogado 22 - Conselho de Administracéo 29/04/2019 Sim 100%
(Efetivo)

N&o ha.

Jodo Francisco Landim Tavares 15/02/1958 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 0
Administragao

112.869.203-10 Engenheiro 27 - Conselho de Adm. Independente 29/04/2019 Né&o 100%
(Efetivo)

N&o ha.

Fernando Augusto Macedo de Melo 13/03/1971 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 3
Administracéo

398.907.323-00 Analista de Sistemas 22 - Conselho de Administragao 29/04/2019 Nao 100%
(Efetivo)

Né&o ha.

Mario Fernando de Melo Santos 18/07/1938 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 6
Administracao

000.541.194-72 Engenheiro 20 - Presidente do Conselho de 29/04/2019 Sim 100%
Administracéo

N&o ha.

Artur Teixeira Neto 17/04/1976 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 0
Administragao

616.987.093-15 Administrador 28 - Conselho de Adm. Independente 29/04/2019 Né&o 0%
(Suplente)

N&o ha.

Marcia Massotti Carvalho 01/04/1976 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 1

Administragao
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Nome

CPF

Data de nascimento

Profisséo

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Orgao administracéo
Cargo eletivo ocupado

Descrigcao de outro cargo / fungéo

Data da eleicao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Versdo: 1

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

043.055.727-29 Economista 23 - Conselho de Administracéo 29/04/2019 Sim 0%
(Suplente)

Né&o ha.

Monica Hodor 13/09/1967 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 1
Administracao

096.254.281-43 Engenheira 23 - Conselho de Administragéo 29/04/2019 Sim 0%
(Suplente)

N&o ha.

MARIA EDUARDA FISCHER ALCURE 10/04/1975 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 3
Administragao

041.664.917-33 Advogada 23 - Conselho de Administracéo 29/04/2019 Sim 0%
(Suplente)

N&o ha.

Dilma Maria Teodoro 27/01/1971 Pertence apenas ao Conselho de 29/04/2019 03 anos 3
Administragao

757.955.079-20 Economista 23 - Conselho de Administragéo 29/04/2019 N&o 0%
(Suplente)

N&o ha.

Alain Rosolino 02/12/1978 Pertence apenas ao Conselho de 28/04/2020 03 anos 0
Administragao

065.642.077-43 Economista 23 - Conselho de Administragao 28/04/2020 Sim 0%
(Suplente)

Cristine de Magalhdes Marcondes 15/05/1975 Pertence a Diretoria e ao Conselho de 02/09/2019 03 anos 1
Administracéo

031.702.246-62 Advogada 39 - Outros Conselheiros / Diretores 02/09/2019 Sim 80%

Membro do Conselho de administracéo Diretora Juridica

efetivo,eleita em 29/04/2019.

Teobaldo José Cavalcante Leal 29/01/1968 Pertence a Diretoria e ao Conselho de 07/12/2018 03 anos 0
Administracao

304.786.343-15 Administrador 39 - Outros Conselheiros / Diretores 15/12/2018 Sim 80%
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Nome

CPF

Data de nascimento

Profisséo

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Orgao administracéo
Cargo eletivo ocupado

Descrigcao de outro cargo / fungéo

Data da eleicao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Versdo: 1

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

Membro Efetivo do Conselho de
Administracéo eleito na AGOE de 29 de
abril de 2019, tomando posse nesta
mesma data.

Diretor Financeiro e de Rela¢gbes com
Investidores; Diretor Administrativo e
de Planejam. e Controle

José Nunes de Almeida Neto 15/12/1955 Pertence a Diretoria e ao Conselho de 07/12/2018 03 anos 1
Administragao

116.258.723-72 Engenheiro 39 - Outros Conselheiros / Diretores 15/12/2018 Sim 0%

Membro Suplente do Conselho de Diretor de Relacdes Institucionais

Administracdo eleito na AGOE de 29 de

abril de 2019, tomando posse nesta

mesma data.

Aldemir Ferreira de Paula 02/05/1972 Conselho Fiscal 28/04/2020 01 ano 1

620.303.374-04 Advogado 46 - C.F.(Suplent)Eleito p/Controlador 28/04/2020 Sim 0%

N&o ha.

Jorge Parente Frota Junior 25/05/1945 Conselho Fiscal 28/04/2020 1 ano 4

001.841.793-00 Economista 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 28/04/2020 Sim 100%

N&o desempenha fungdo no grupo

econdmico do emissor.

Antonio Cleber Uchoa Cunha 24/10/1953 Conselho Fiscal 28/04/2020 1 ano 14

053.637.133-49 Engenheiro 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 28/04/2020 Sim 75%

N&o ha.

Luciana Doria Wilson 06/09/1979 Conselho Fiscal 28/04/2020 1 ano 0

268.475.448-99 Economista 47 - C.F.(Suplent)Eleito 28/04/2020 Sim 0%
p/preferencialistas

N&o ha.

Carlos Antonio Vergara Cammas 27/04/1949 Conselho Fiscal 28/04/2020 01 ano 4

000.583.368-00 Administrador 44 - C.F.(Efetivo)Eleito 28/04/2020 N&o 0%
p/preferencialistas

N&o ha.

Antonio Cleto Gomes 15/06/1960 Conselho Fiscal 28/04/2020 01 ano 2

136.627.323-00 Advogado 43 - C.F.(Efetivo)Eleito p/Controlador 28/04/2020 Sim 0%
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Nome Data de nascimento Orgao administracéo Data da eleicao Prazo do mandato Nimero de Mandatos
Consecutivos

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participagéo
nas reunides

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor Descrigcao de outro cargo / fungéo

N&o ha.

Experiéncia profissional / Declaracéo de eventuais condenacgdes / Critérios de Independéncia
Margot Frota Conh Pires - 718.593.303-04

Ingressou no grupo Enel (setor de energia elétrica) em 1998, como analista de compras. De 2005 a 2012 foi responséavel pela area de aprovisionamentos Brasil. Atualmente é Diretora de Compras na Enel Brasil
S.A., Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica), Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A. (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica), Enel
Cien S.A. (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica), Ampla Energia e Servigos S.A. (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica),e na Companhia Energética do Ceara — COELCE. N&o possui
qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de
atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que ndo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Luiz Antonio Correia Gazulha Junior - 807.388.420-87

Bacharel em direito pela Universidade Luteranea do Brasil - ULBRA, p6s graduado em direito tributario pelo Instituto Nacional de Servigos Juridicos - INEJ, possui MBA em gestdo empresarial pela Escola Superior
de Propaganda e Marketing - ESPM, e é formado no Programa de Treinamento Internacional sobre Regulacdo e Estratégia de Utilidade pela Universidade da Florida/Banco Mundial. Possui ampla experiéncia em
assuntos regulatérios, lideranga e gestdo de mudancas, bem como em Compliance regulatério e M&A. Possui ainda expressivo conhecimento em gestéo de riscos e planejamento estratégico. Na Eletropaulo ocupa
o cargo de Diretor de Regulacéo, Gestdo de Energia e Gestdo de Ativos, como responsavel, dentre outros, por todas as questdes regulatérias da empresa (tarifas,compliance regulatério, etc.), e ainda pelas
relagdes institucionais com o regulador e agentes do setor energético (CCEE, MME, etc). Nao possui qualquer condenagao criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenagéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos
termos da Instrucdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Marcia Sandra Roque Vieira Silva - 275.382.303-00

De 2010 a 2012 atuou na gestao de desenvolvimento de pessoas, na Enel Brasil. De 2012 a 2014, na Endesa Espafia (Companhia do Grupo Enel — setor de energia), ocupou o cargo de Gerente de RH. De 2014
até 2016 ocupou o cargo de Gerente de RH na Enel Green Power (Companhia do grupo Enel - setor de energia). Atualmente, ocupa o cargo de Diretora de Mercado na Companhia Energética do Ceard — COELCE e
Ampla Energia e Servicos S.A (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica). Nao possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualguer condenagéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos
termos da Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Charles de Capdeville - 357.710.541-00

Graduado em Engenharia Elétrica, possui P6s Graduacio em Gestdo de Energia pela Universidade de S&o Paulo (USP) e Pés Graduacg&o em Desenvolvimento de Lideranca pela Universidade da Virginia (EUA). E
Diretor de Operagfes Comerciais de Rede desde de setembro de 2019 na Enel Sdo Paulo. No Grupo Enel desde Junho de 2018, trabalhou também na Eletropaulo por 6 anos onde atuou como Diretor Comercial e
Diretor de Operag6es. Reconhecido por seu conhecimento técnico, foco em resultado, comunicagéo assertiva e habilidade em desenvolvimento de pessoas. Nao possui qualquer condenagéo criminal ou em
processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial
qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Janaina Savino Villela - 088.290.577-54
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Em 2008, passou a exercer a fungdo de responséavel pela area de Comunicagdo Externa da holding Enel Brasil (setor de energia elétrica) e suas controladas. Em 27/03/2013 foi eleita como Diretora de RelacGes
Institucionais e Comunicagéo da Ampla Energia e Servicos S.A. (Companhia do Grupo Enel - setor de energia elétrica). Atualmente, é Diretora de Comunicagéo na Companhia Energética do Ceara — COELCE,
Ampla Energia e Servigos S.A., Enel Cien S.A. (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica), Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A. (Companhia do mesmo grupo Enel - setor de energia elétrica),
Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica) e Enel Brasil S.A. (Holding - setor de energia elétrica) N&o possui qualquer condenagéo criminal ou em processo
administrativo da CVM e/ou qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e
declara que nédo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Eduardo Gomes de Paula - 575.705.903-68

De nacionalidade brasileira, nascido em 11 de outubro de 1974. E graduado em Engenharia Elétrica, possui P6s Graduag&o em Eficiéncia e Qualidade Energética pela Universidade Federal do Ceara (UFC) e em
Redes Elétricas de Distribuicédo pela Universidade de Fortaleza — UNIFOR. Atuou como Responsavel pelo Centro de Controle na Enel Distribuicdo Ceara, de fevereiro de 2002 até Julho de 2008. Posteriormente,
ocupou o cargo de Responsavel de Operagao de Redes de MT e AT, de 2008 a 2012. De abril de 2012 a 31 de dezembro de 2019, ocupou o cargo de Responsavel de O&M CE. Também atuou como Responsavel
0O&M RJ no periodo de abril de 2013 a abril de 2015. De 01 de janeiro a 31 de janeiro de 2020, atuou como responsavel O&M GO.

Atualmente, ocupa o cargo de Diretor de Operag6es de Infraestrutura e Redes de Companhia Energética do Ceara — COELCE. Nao possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM
e/ou qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é
considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Nicola Cotugno - 065.191.267-99

Nascido em 24 de outubro de 1962, com formacédo em Engenharia Mecanica pela Universidade La Sapienza de Roma (ltalia). Também cursou: (i) o Programa executivo de estudo de lideranca para Energia pela
Harvard Business School; (ii) a Tecnologia de estudo Nuclear para Executivos no Department of Nuclear Science and Engineering/MIT; (iii) o Programa Executivo Internacioanl pelo Institut européen d'administration
des affaires - INSEAD (Franca); e (iv) o Treinamento técnico para gestores da ENEL pela ENEL Power Generation Academy. Foi: (i) membro do Conselho de Administracdo da Eurelectric (Associacéo das
Empresas Europeias de Energia Elétrica); e (ij) membro do Conselho de Administracéo da Wano (Moscow Centre). Além destas, nos ultimos 5 (cinco) anos também exerceu a funcéo de: (i) Diretor de Geracao,
Diretor da Divisdo de Gerenciamento de Energia e membro do Conselho de Administragdo da Slovenske Electrarne (Eslovaquia), de 2013 a 2014; CEO da Slovenské Elektrarne (Eslovaquia) e Presidente do
Conselho de Administracdo Slovenske Electrarne (Eslovaquia), de 2015 a 2016. A partir de 2016, ocupou a fungéo de Diretor Presidente e Country Manager da Enel Chile e atualmente é Diretor Presidente da Enel
Brasil e Country Manager do Grupo Enel no Brasil. Nao possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que n&o é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n°
301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Michele Rodrigues Nogueira - 069.485.857-95

De nacionalidade brasileira, nascida 15/09/1977, formada em Ciéncias Contabeis na Universidade Gama Filho, com especializagdo em Gestdo Tributaria pela Universidade Candido Mendes e Gestédo de Negdécios
com énfase no Setor Elétrico no IBMEC, entre outras especializagdes. Ingressou no Grupo Enel em 2005, onde ocupou, entre outros cargos, a de Responsavel pela Gestéo tributaria do grupo Enel no Brasil, a
fungdo de membro titular do Conselho Administrativo da Ampla Investimentos S/A e da Brasiletros, atualmente é Diretora de Tributos do grupo Enel no Brasil. Ndo possui qualquer condenacéo criminal ou em
processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial
qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Guilherme Gomes Lencastre - 045.340.147-32

Nascido em 17/08/1972, com formag&o em Engenharia de Produgéo - Civil pela Pontificia da Universidade Cat6lica do Rio de Janeiro (PUC-Rio). Desde 2014 exerce a fungéo de Diretor de Desenvolvimento de
Negdcios de Infra-Estrutura e Redes do Grupo Enel. Nos 6 (seis) anos anteriores também exerceu a fungdo de CEO (Chief Executive Officer) das Empresas de Geragéo do Grupo Enel no Brasil (CGTF — Central
Geradora Termelétrica Fortaleza S.A e Centrais Elétricas Cachoeira Dourada S.A — CDSA, atual Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A) e da Transmissora do Grupo Enel no Brasil (atual Enel Cien S.A). Além
disso, foi: (i) membro do Conselho de Administragdo da Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. — CGTF, de novembro de 2005 a dezembro de 2012, tendo ocupado a posic¢éo de Presidente do respectivo
conselho de janeiro de 2009 a dezembro de 2012; (i) membro do Conselho de Administragdo da Companhia de Interconex@o Energética - CIEN (atual Enel Cien S.A.), de janeiro de 2009 a junho de 2011, e (iii)
membro do Conselho de Administragdo das Centrais Elétricas Cachoeira Dourada S.A — CDSA (atual Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A), de fevereiro de 2005 a junho de 2011, tendo ocupado o cargo de
Presidente de referido conselho de abril de 2009 a junho de 2011. Atualmente, é Diretor de Desenvolvimento de Negdcios de Infra-Estrutura e Redes da Enel Brasil. N&o possui qualquer condenagéo criminal ou em
processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial
qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Francisco Hondrio Pinheiro Alves - 041.594.383-34

Nos ultimos 5 anos, atuou como empresario do ramo supermercadista. E Diretor-Presidente do Pinheiro Supermercado - O Bom Vizinho (setor de servigos), Presidente da Camara de Diretores Lojistas de Fortaleza,
1° Vice-Presidente da Federagdo das Camaras de Dirigentes Lojistas do Ceara (FCDL), Diretor da Confederagdo Nacional dos Dirigentes Lojistas (CNDL), Diretor da Associagdo Cearense de Supermercados e da
Super Rede (ACESU). E, também, membro do Conselho Estadual de Desenvolvimento Econémico, do Conselho Universitario da UFC — CONSUNI e do Conselho SESC. E membro independente do Conselho de
Administracdo da Companhia e foi escolhido pela sua vasta experiéncia no setor comercial, considerando as experiéncias e atua¢fes acima citadas. N&o possui qualquer condenag¢éo criminal ou em processo
administrativo da CVM e/ou qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e
declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrucdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.
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Jodo Francisco Landim Tavares - 112.869.203-10

E funcionario da Coelce e atua como gerente de departamento. E membro independente do Conselho de Administracido da Companhia, escolhido pelos empregados e aposentados, nos termos do art. 13 §2° do
Estatuto Social da Companhia e do Edital de Privatizac&o, de 16 de fevereiro de 1998. N&o possui qualquer condenagao criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenacgéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos
termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Fernando Augusto Macedo de Melo - 398.907.323-00

E funcionario da Eletrobréas (setor de energia elétrica), onde atua como gerente do Departamento de Gestio de Conformidade (Compliance). Gerente de departamento da Eletrobras. E membro independente do
Conselho de Administragdo da Companhia, sendo escolhido pelos acionistas preferencialistas. Ndo possui qualquer condenacgéo criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenagéo
transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa
politicamente exposta, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Mario Fernando de Melo Santos - 000.541.194-72
E presidente do Conselho de Administracdo da Enel Brasil S.A. (setor de energia elétrica) desde 2005, da Ampla Energia e Servigos S.A. (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica) desde 29 de abril de
2008, da Coelce desde 17 de maio de 2006 e da Celg Distribui¢cdo S.A. - CELG D (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica) desde 28 de abril de 2017. N&do possui qualquer condenagéo criminal ou em

processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial
qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Artur Teixeira Neto - 616.987.093-15

Brasileiro, casado, administrador com p6s graduacéo em gerenciamento de projetos. Ingressou na Coelce em 1996 como eletrotécnico, atuando na area de projetos de distribuicéo de redes MT/BT em Fortaleza até
2003. Em 2005, passou a responséavel da Divisdo de Projetos. Em outubro de 2005, passou a ser analista de investimentos na area de Planejamento e Controle, atuando no acompanhamento da carteira de projetos
de investimentos Em 2012, passou a especialista de investimentos. Em 2015 foi promovido a especialista da area de Gestdo da Operagéo Técnica. Em 2016, passou a responsavel da area de Gestdo de
Operagdes Ceara. Em 2017, foi indicado a suplente do Conselho Fiscal da Faelce — Fundacéo Coelce de Seguridade Social. Em 2018, foi convidado para ser presidente do Conselho deliberativo da Faelce e no
mesmo ano passou a assumir a area de Network Planning & Investment até os dias atuais. Nao possui qualquer condenag&o criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenacéo transitada
em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta,
nos termos da Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Marcia Massotti Carvalho - 043.055.727-29

De nacionalidade brasileira, nascida em 01 de abril de 1976, gradou-se em ciéncias econdmicas pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro (PUC-RJ) em 1998. Em 2001, concluiu o curso de pds-
graduacdo em marketing pelo IGA-PUC-RJ. Em 2002, concluiu o curso de pés-graduagdo em gestdo em telecomunicagdes pela Fundagdo Dom Cabral, e em 2004, concluiu o curso de pés-graduagdo em
empreendedorismo pela ESPM, no Rio de Janeiro. Em 2007, concluiu o mestrado de economia com énfase em financas pelo IBEMEC-RJ, onde defendeu a tese “uso de opg¢8es reais para precificacéo das garantias
de contrato: o caso expresso aeroporto”. Iniciou suas atividades profissionais como analista em 1997, no banco BVA S.A, banco de investimentos do Rio de Janeiro, onde ficou até 2001, quando foi aprovada em um
processo para trainee na Embratel S.A., onde permaneceu por 5 anos. Ingressou no Grupo Enel em 2006 para trabalhar como especialista em Planejamento e Controle da holding Enel Brasil. Em 2008, assumiu o
cargo de responsavel pelo Planejamento e Controle pelas empresas de geragdo do Grupo. Em 2009, depois de uma reestruturacéo das atividades pré-processos, assumiu a responsabilidade da area de reporte,
onde ficou por 2 anos. Em 2011, assumiu o cargo de responsavel pela secretaria técnica, area criada para suporte a presidéncia da Enel Brasil, onde permanecer por 4 anos. Em dezembro de 2014, assumiu a
responsabilidade pela area de Sustentabilidade de todas as empresas do Grupo. Nao possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenagéo transitada em julgado,
na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos
da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Monica Hodor - 096.254.281-43
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De nacionalidade romena, nascida em 13/09/1967. E graduada em Engenharia Aeroespacial, pelo Instituto Politécnico de Bucareste, e em Economia, pela Academia de Estudos Econdmicos de Bucareste. Entre
1992 e 1994, trabalhou como contadora na Timber Trading & Consulting (joint venture Austro-Romena). Ja de maio de 1994 a maio de 1995, foi CFO na Terra Part S.A. Entre maio de 1995 e dezembro de 2001,
ocupou as posices de Chefe do Departamento de Orcamento e Controladoria e Contadora Chefe (Chief Accountant) na AGIP da Roménia (empresa do Grupo ENI, Italia). Foi CFO (janeiro/2002 a fevereiro/2011) e
CEO (outubro/2009 a fevereiro/2011) na Praktiker da Roménia (empresa do Grupo Praktiker AG-Metro, Alemanha).Em abril de 2011, ingressou no Grupo Enel, tendo exercido a fungéo de CFO para as empresas do
Grupo na Roménia (abril/2011 a setembro/2015). Desde outubro de 2015, exerce a funcéo de Chefe de Planejamento e Controle e Infraestrutura e Redes na Enel-Global Infrastructure & Networks, responsavel pela
coordenacdo financeira e operacional das atividades das companhias de distribuicdo do Grupo Enel na Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Italia, Peru, Roménia e Espanha. N&o possui qualquer condenacao criminal
ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou
comercial qualquer, e declara que ndo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

MARIA EDUARDA FISCHER ALCURE - 041.664.917-33

Brasileira, casada, nascida em 10 de abril de 1975, graduou-se em Direito pela Universidade Estacio de S& em 1998. Em 2001, concluiu o curso de pés-graduacéo em Direito Empresarial pelo IBMEC. Iniciou suas
atividades profissionais no Escritério de Advocacia Gouvéa Vieira (setor juridico), ainda como estagiaria, em 1996 onde ficou como sdcia até 2006. Ingressou no grupo Enel em 2006 para trabalhar como
responsavel do juridico societario da holding Enel Brasil (setor de energia elétrica). Em 2008, passou a ser responsavel pelo juridico societario no s6 da holding, mas de todas as sociedades do Grupo no Brasil,
cargo que exerce até hoje. Ocupa, também, o cargo de membro efetivo do Conselho de Administracéo da Celg Distribuigdo S.A. - CELG D (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica). Ndo possui
qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de
atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que ndo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Dilma Maria Teodoro - 757.955.079-20

De nacionalidade brasileira, 45 anos. Formou-se em economia pela UFSC — Universidade Federal de Santa Catarina e é pés-graduada em Ciéncias Econdmicas pela UFSC — Universidade Federal de Santa
Catarina. Realizou MBA em Finangas pelo IBMEC Business School e especializa¢gdes em Engenharia e Avaliagdo de Custos e Fundagdo de Ensino e Pesquisa — FEPESE, pela UFSC — Universidade Federal de
Santa Catarina. Iniciou sua trajetéria profissional na CELESC — Centrais Elétricas de Santa Catarina (setor de energia), em marco de 1990, no Departamento Econdmico Financeiro — Divisdo de Acionistas e
Operagdes Financeiras — Servico da Divida. Em agosto de 2002, atuou no Departamento Econémico Financeiro — Divisdo de Administracéo de Contratos de Empréstimo e Financiamento da Eletrobras (setor de
energia elétrica), e como integrante do Comité Gestor das Empresas Federais de Distribuicdo — CG-EFD (setor de energia). Atualmente, ocupa o cargo de Gerente da Eletrobras, atuando como responsavel pelas
informagdes de governanca e acompanhamento dos conselheiros das empresas da Eletrobras, bem como no desenvolvimento da metodologia de implantacéo e implementacéo da avaliagcdo de desempenho do
conselho de administragao e diretoria executiva das empresas Eletrobras, coordenando a elaboracéo dos instrumentos de governanga da Eletrobras, Codigo das Préaticas de Governanga Corporativa, Manual de
Orientagdo dos Conselheiros de Administragdo, Manual de Orientagdo dos Conselheiros Fiscais e Guia de Orienta¢éo dos Conselheiros de Administracéo. Coordenou o Portal de Governanca da Eletrobras e atuou
como responsavel pelas informagdes de governanca nos Relatérios de Administragdo, Relatérios de Sustentabilidade (GRI), indice de Sustentabilidade Empresarial ISEBOVESPA) e Dow Jones Sustainability
(DJSI). Nao possui qualquer condenagao criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado
para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que nédo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Alain Rosolino - 065.642.077-43

De nacionalidade italiana, nascido em 02 de dezembro de 1978, com graduagéo em Economia e mestrado em Gestdo de Negdcios pela L.U.I.S.S. University (Roma). Nos ultimos 5 anos, exerceu, em 2016, fungao
de Gestor de Recursos Humanos da Enel S.p.A., no Chile; participiu da integracédo da Enel Green Power Chile na estrutura do pais, durante o periodo compreendido entre janeiro de 2017 e dezembro de 2018; e, de
2018 a 2019, exerceu fungéo de Gestor de Recursos Humanos da Enel S.p.A., na Argentina. Atualmente, exerce a fungéo de Head of People and Organization, no Brasil, além de ser Diretor de Recursos Humanos
e Orcanizacdo da Enel Brasil S.A., desde 25 de novembro de 2019. O Sr. Alain Rosolino ndo possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia,
qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é
considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Cristine de Magalhdes Marcondes - 031.702.246-62

De marco de 2015 até a presente data desempenha a fun¢é@o de Legal Assistance Brasil. De agosto de 2010 até fevereiro de 2015 foi Diretora Juridica da Coelce — Companhia Energética do Ceara. N&o possui
qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de
atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que n&o é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Teobaldo José Cavalcante Leal - 304.786.343-15

E de nacionalidade brasileira, nascido em 29 de janeiro de 1968, tem formag&o em Administracdo de Empresas pela Universidade Estadual do Ceara (UECE), com especializag&o em financas e MBA Empresarial
pela Fundagdo Dom Cabral. Ingressou no Grupo Enel como Gerente Financeiro da COELCE, cargo no qual esteve de setembro/2003 a maio/2007, depois de 16 anos de atuagédo no mercado bancério, como
responséavel de areas de negociagdo e controle de operagdes financeiras, finangas corporativas e mercado de capitais, entre outras fungdes de gestéo financeira e de desenvolvimento econdmico. Foi Diretor
Administrativo Financeiro e de Rela¢des com Investidores da Coelce de maio de 2007 a junho de 2008, antes de se transferir a Lima (Peru), para exercer o cargo de Diretor Econémico-Financeiro de Endesa
naguele pais. Atualmente, é responsavel, dentro da Diretoria de AFC, por Finangas, Seguros e Relagdes com Investidores das empresas do Grupo Enel no Brasil. Em sua trajetdria profissional, participou de
Conselhos Deliberativos de fundos de penséo e bolsa de valores no Brasil, além de Conselhos de Administracdo em empresas do Grupo Enel, no Brasil e no Peru. Nao possui qualquer condenacéo criminal ou em
processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial
qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.
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José Nunes de Almeida Neto - 116.258.723-72

Assumiu o cargo de Diretor de Operacéo, em janeiro de 1995, participando do Projeto de preparacgdo para privatizagdo da Coelce. Em novembro de 1999 passou a ser Gerente de Projetos Institucionais,

trabalhando na otimiza¢éo do programa de investimentos especiais do Estado do Ceara. Desde 2015 ocupa o cargo de Diretor de Relag¢des Institucionais na Companhia Energética do Ceara — COELCE, Ampla
Energia e Servigos S.A. (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica), Enel Cien S.A. (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica), Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A. (Companhia do
grupo Enel - setor de energia elétrica), Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. (Companhia do grupo Enel - setor de energia elétrica) e Enel Brasil S.A. (Holding —setor de energia elétrica). Ndo possui qualquer
condenacéo criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade
profissional ou comercial qualquer, e declara que nao é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrucdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Aldemir Ferreira de Paula - 620.303.374-04

Associado gerente das filiais de Fortaleza (CE) e Recife (PE) do escritério profissional De Rosa Siqueira, Almeida, Barros Barreto e Advogados Associados S/C, atua como especialista em Direito Tributério,
Comercial e Societario. Ndo possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha
suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999,
conforme alterada.

Jorge Parente Frota Junior - 001.841.793-00

Nos Gltimos cinco anos, ja foi eleito anteriormente para o cargo de membro efetivo do Conselho Fiscal da Coelce. E Vice-Presidente da Confederagéo Nacional da Industria — CNI desde 2002, Membro do Conselho
Nacional de Ciéncia e Tecnologia desde 2003 e Membro do Conselho Superior da Fundagdo Coordenagao de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior — CAPES, do Ministério da Educagao desde 2001. Nao
possui qualquer condenacédo criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a
préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Antonio Cleber Uchoa Cunha - 053.637.133-49

De nacionalidade brasileira, nascido em 24 de outubro de 1953. E graduado em Engenharia Civil pela Universidade de Fortaleza (UNIFOR). Desde outubro de 1997 é Cénsul Honorario do Chile em Fortaleza.
Ocupou o cargo de Diretor da Uniéo das Classes Produtoras do Ceara-UCP e Membro do Conselho Curador da Fundag&o Apinco de Ciéncia e Tecnologia Avicolas-FACTA, em Campinas-SP. Foi Membro do
Conselho de autoridade portuéria do porto do Mucuripe, do Conselho de Desenvolvimento Econémico do Estado do Ceara, do Conselho do SEBRAE, do Conselho de representantes da FIEC, do Pacto de
Cooperagéo do Estado do Ceara, do Conselho Estadual do Trabalho do Ceara, do Conselho de Administracédo da Coelce e do Pensamento Nacional das Bases Empresariais — PNBE. Atualmente ocupa o cargo de
Vice-Presidente da Federacéo das AssociagGes do Comércio, Industria e Agropecuaria do Estado do Ceara-FACIC e é Secretario das Finangas no municipio do Maracanal — CE. N&o possui qualquer condenagao
criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional
ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Luciana Doria Wilson - 268.475.448-99

Luciana Doria Wilson possui bacharel em Ciéncias Econdmicas pela Pontificia Universidade Catdlica (PUC), com mestrado em Finangas e Economia Empresarial pela S&o Paulo Business School Escuela de
Organizacion Industrial (EOI) e educagéo executiva em Liderancga e Inovagéo Corporativa na Stanford Graduate School of Business. Atualmente, é sécia-diretora da MANAGROW, consultoria de prestacéo de
servigos relacionados as areas de Gestao de Patrimdnios Familiares. Atuou também, de 2013 a 2016, como Diretora Executiva de Relagdes com Investidores e Comunicac¢é@o Corporativa da Saraiva. Doria tem
ampla experiéncia em liderar transag6es de Private Equity, M&A, reestruturacdes societarias (turnaround), IPOs, dentre outros. N&do possui qualquer condenagao criminal ou em processo administrativo da CVM
e/ou qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que ndo é
considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Carlos Antonio Vergara Cammas - 000.583.368-00

Carreira de mais de 30 anos como executivo das maiores Instituicdes Financeiras no Brasil e das grandes empresas de Consultoria e Auditoria. Head nas areas de Riscos, Riscos Operacionais, Controles Internos,
Compliance, SOX, Auditoria, Controladoria, Produtos Bancarios, Derivativos, Contabilidade Geral, Contabilidade Bancaria, Anélise das Demonstragdes Financeiras. Além disso, possui também experiéncia
académica e docente, atuando como Professor de diversas disciplinas dos cursos de MBAs oferecidos pela Fipecafi — USP, MBA em Gestéo Financeira, Controladoria e Auditoria da FGV — Fundacéo Getulio Vargas
e MBA em Gestéo dos Riscos da BM&F — Bolsa de Mercadorias e Futuros. Professor e Palestrante em congressos e cursos da Febraban, Anbima, Confederagéo Nacional dos Bancos, ABBC, ABBI, ANCOR e
BM&F. N&o possui qualquer condenagao criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado
para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que nédo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrucdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Antonio Cleto Gomes - 136.627.323-00
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Sécio-Diretor de Cleto Gomes — Advogados Associados desde 1992. N&o possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e/ou qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera
judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da

Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Tipo de Condenagéo

Descricao da Condenagéo

Margot Frota Conh Pires - 718.593.303-04

N/A N/A
Luiz Antonio Correia Gazulha Junior - 807.388.420-87

N/A N/A
Marcia Sandra Roque Vieira Silva - 275.382.303-00

N/A N/A
Charles de Capdeville - 357.710.541-00

N/A N/A
Janaina Savino Villela - 088.290.577-54

N/A N/A
Eduardo Gomes de Paula - 575.705.903-68

N/A N/A
Nicola Cotugno - 065.191.267-99

N/A N/A
Michele Rodrigues Nogueira - 069.485.857-95

N/A N/A
Guilherme Gomes Lencastre - 045.340.147-32

N/A N/A
Francisco Hondrio Pinheiro Alves - 041.594.383-34

N/A N/A
Jodo Francisco Landim Tavares - 112.869.203-10

N/A N/A
Fernando Augusto Macedo de Melo - 398.907.323-00

N/A N/A
Mario Fernando de Melo Santos - 000.541.194-72

N/A N/A
Artur Teixeira Neto - 616.987.093-15

N/A N/A

Marcia Massotti Carvalho - 043.055.727-29
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N/A N/A
Monica Hodor - 096.254.281-43

N/A N/A
MARIA EDUARDA FISCHER ALCURE - 041.664.917-33

N/A N/A
Dilma Maria Teodoro - 757.955.079-20

N/A N/A
Alain Rosolino - 065.642.077-43

N/A N/A
Cristine de Magalh@es Marcondes - 031.702.246-62

N/A N/A
Teobaldo José Cavalcante Leal - 304.786.343-15

N/A N/A
José Nunes de Almeida Neto - 116.258.723-72

N/A N/A
Aldemir Ferreira de Paula - 620.303.374-04

N/A N/A
Jorge Parente Frota Junior - 001.841.793-00

N/A N/A
Antonio Cleber Uchoa Cunha - 053.637.133-49

N/A N/A
Luciana Doria Wilson - 268.475.448-99

N/A N/A
Carlos Antonio Vergara Cammas - 000.583.368-00

N/A N/A
Antonio Cleto Gomes - 136.627.323-00

N/A N/A
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Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui comités estatutarios ou comités de auditoria, financeiro ou de
remuneracao.
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12. Assembléia e administragcdo / 12.9 - Relacfes familiares

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, pois, na data deste Formulario de Referéncia, nao existe nenhuma relagédo conjugal, unido estavel ou
parentesco até o 2° grau relacionadas a administradores da Companhia, controladas ou controladores.
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Tipo de relacdo do Administrador com a

Versdo: 1

Identificacdo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Funcéo

Exercicio Social 31/12/2019

Administrador do Emissor

Marcia Massotti Carvalho 043.055.727-29 Subordinacao Controlador Direto

Membro Suplente do Conselho de Administragao
Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A

Diretora de Sustentabilidade

Observacéo

Administrador do Emissor

Guilherme Gomes Lencastre

Membro Efetivo do Conselho de Administracéo
Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A

Diretor de Operacdes de Infraestrutura e Redes

Observacéo

Administrador do Emissor

Mario Fernando de Melo Santos
Presidente do Conselho de Administracéo
Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A

Presidente do Conselho de Administragao

Observacéo

Administrador do Emissor

07.523.555/0001-67

045.340.147-32 Subordinacao

07.523.555/0001-67

000.541.194-72 Subordinacéo

07.523.555/0001-67

Controlador Direto

Controlador Direto
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Tipo de relacdo do Administrador com a
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Identificacdo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Funcéo
Margot Frota Conh Pires 718.593.303-04 Subordinagéo Controlador Direto

Diretora de Compras
Pessoa Relacionada
Enel Brasil S.A
Diretora de Compras
Observacéo

Administrador do Emissor

José Nunes de Almeida Neto

Membro Suplente do Conselho de Administracéo
Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A

Diretor de Relag¢8es Institucionais

Observacéo

Administrador do Emissor

Janaina Savino Villela
Diretora de Comunicagéo
Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A

Diretora de Comunicacgao

Observacéo

Administrador do Emissor
Nicola Cotugno
Vice Presidente do Conselho de Administragéo

Pessoa Relacionada

07.523.555/0001-67

116.258.723-72 Subordinacao

07.523.555/0001-67

088.290.577-54 Subordinacao

07.523.555/0001-67

065.191.267-99 Subordinacéo

Controlador Direto

Controlador Direto

Controlador Direto
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12. Assembléia e administragdo / 12.10 - Rela¢Bes de subord., prest. servico ou controle

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacdo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Funcéo
Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67

Diretor Presidente
Observagao

Exercicio Social 31/12/2018

Administrador do Emissor

Marcia Massotti Carvalho 043.055.727-29 Subordinacao Controlador Direto
Membro Suplente do Conselho de Administragao

Pessoa Relacionada
Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
Diretora de Sustentabilidade

Observacéo

Administrador do Emissor

Guilherme Gomes Lencastre 045.340.147-32 Subordinacao Controlador Direto
Membro Efetivo do Conselho de Administracéo

Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67

Diretor de Desenvolvimento e Negécios de Infra-Estrutura e Redes

Observacéo

Administrador do Emissor
Mario Fernando de Melo Santos 000.541.194-72 Subordinacao Controlador Direto
Presidente do Conselho de Administracéo

Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
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12. Assembléia e administragdo / 12.10 - Rela¢Bes de subord., prest. servico ou controle

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacdo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Funcéo
Presidente do Conselho de Administracéo

Observacao

Administrador do Emissor
Margot Frota Conh Pires 718.593.303-04 Subordinacao Controlador Direto
Diretora de Compras

Pessoa Relacionada
Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
Diretora de Compras

Observacéo

Administrador do Emissor
José Nunes de Almeida Neto 116.258.723-72 Subordinacao Controlador Direto
Diretor de Relages Institucionais e Membro Suplente do Conselho de Administracéo

Pessoa Relacionada
Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
Diretor de Relag8es Institucionais

Observacéo

Administrador do Emissor
Carlos Ewandro Naegele Moreira 391.142.017-04 Subordinacéo Controlador Direto
Diretor de Recursos Humanos e Organiza¢éo e Membro Suplente do Conselho de Administragdo

Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
Diretor de Recursos Humanos e Organizagao
Observacédo
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12. Assembléia e administragdo / 12.10 - Rela¢Bes de subord., prest. servico ou controle

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacdo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Funcéo

Administrador do Emissor
Janaina Savino Villela 088.290.577-54 Subordinacao Controlador Direto
Diretora de Comunicacao

Pessoa Relacionada
Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
Diretora de Comunicagéo

Observacéo

Administrador do Emissor
Nicola Cotugno 065.191.267-99 Subordinacao Controlador Direto
Vice Presidente do Conselho de Administragéo

Pessoa Relacionada
Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
Diretor Presidente

Observacao

Administrador do Emissor
Roberto Zanchi 063.682.037-81 Subordinacao Controlador Direto
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
Diretor Adjunto
Observacédo

Exercicio Social 31/12/2017

Administrador do Emissor
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12. Assembléia e administragdo / 12.10 - Rela¢Bes de subord., prest. servico ou controle

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacdo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Funcéo
Aurelio Ricardo Bustilho de Oliveira 002.533.027-65 Subordinagéo Controlador Direto

Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores; Diretor Administrativo e de Planejamento e Controle e Membro Efetivo do Conselho de Administragéo.

Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A

Diretor Administrativo, Financeiro e de Planejamento e Controle.

Observacéo

Administrador do Emissor

Carlo Federico Vladimir Il'ic Zorzoli
Vice Presidente do Conselho de Administragéo.

Pessoa Relacionada
Enel Brasil S.A
Diretor Presidente.

Observacéo

Administrador do Emissor

Janaina Savino Villela

Diretora de Comunicacao.

Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A

Diretora de Comunicagéo.

Observacéo

Administrador do Emissor

Carlos Ewandro Naegele Moreira

07.523.555/0001-67

063.741.227-39 Subordinacao Controlador Direto

07.523.555/0001-67

088.290.577-54 Subordinacao Controlador Direto

07.523.555/0001-67

391.142.017-04 Subordinacéo Controlador Direto

Diretor de Recursos Humanos e Organiza¢do e Membro Suplente do Conselho de Administragéo.

Pessoa Relacionada
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12. Assembléia e administragdo / 12.10 - Rela¢Bes de subord., prest. servico ou controle

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacdo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Funcéo
Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67

Diretor de Recursos Humanos e Organizacao

Observacéo

Administrador do Emissor

José Nunes de Almeida Neto 116.258.723-72 Subordinacéo Controlador Direto
Diretor de Relag@es Institucionais e Membro Suplente do Conselho de Administracéo.

Pessoa Relacionada
Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
Diretor de Relages Institucionais.

Observacéo

Administrador do Emissor
José Alves de Mello Franco 283.567.996-00 Subordinacao Controlador Direto
Diretor de Regulacéo.

Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
Diretor de Regulacéo.

Observacéo

Administrador do Emissor
Margot Frota Conh Pires 718.593.303-04 Subordinagéo Controlador Direto
Diretora de Compras.

Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
Diretora de Compras.

Observacéo
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Identificacdo
Cargo/Funcéo

CPF/CNPJ

Tipo de relacdo do Administrador com a
pessoa relacionada

Versdo: 1

Tipo de pessoa relacionada

Administrador do Emissor

Cristine de Magalh&es Marcondes

Membro Efetivo do Conselho de Administracao.

Pessoa Relacionada
Enel Brasil S.A
Diretor Adjunto.
Observacéo

Administrador do Emissor

Roberto Zanchi
Diretor Presidente.
Pessoa Relacionada
Enel Brasil S.A
Diretor Adjunto.
Observacao

Administrador do Emissor

Mario Fernando de Melo Santos
Presidente do Conselho de Administracéo
Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A

Presidente do Conselho de Administragéo

Observacédo

Administrador do Emissor

Raffaele Enrico Grandi (N° YA4840595)

031.702.246-62

07.523.555/0001-67

063.682.037-81

07.523.555/0001-67

000.541.194-72

07.523.555/0001-67

999.999.999-99

Subordinacao

Subordinacéo

Subordinacao

Subordinacao

Controlador Direto

Controlador Direto

Controlador Direto

Controlador Direto
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12. Assembléia e administragdo / 12.10 - Rela¢Bes de subord., prest. servico ou controle

Tipo de relacdo do Administrador com a
Identificacdo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Cargo/Funcéo
Membro Efetivo do Conselho de Administracao.

Pessoa Relacionada

Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
Membro Efetivo do Conselho de Administracao.

Observacédo
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12. Assembléia e administracdo / 12.11 - Acordos /Seguros de administradores

12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguros, para pagamento ou reembolso
de despesas suportadas pelos administradores

Em linha com a sua politica de contratacéo de seguros, a Companhia contratou apélice de seguro
de Responsabilidade Civil de Administradores (“D&0”), visando garantir aos administradores da
Companhia o reembolso dos valores pagos a titulo de indenizacédo decorrentes de reparacéo de
danos causados a terceiros ou a Companhia e do pagamento de multas, penalidades e acordos
contratuais e administrativos impostos aos administradores da Companhia, durante o regular
exercicio de suas atividades.

A contratacdo da cobertura de pagamento de multas e acordos contratuais visa garantir aos
administradores que a Companhia os mantera indenes contra perdas decorrentes de reclamacdes
de terceiros que acarretem em, multas e penalidades em virtude de atos danosos praticados no
exercicio regular das suas fungOes, excetuadas as hipdteses de culpa grave e dolo, além de outras
previstas no mesmo contrato. A Companhia entende que estd em conformidade com as melhores
praticas de mercado e protegendo seus administradores no exercicio de sua fungdo na Companhia.

A atual apdlice de D&O esta vigente até 10 de 11 de 2020, sob o prémio total liquido de R$
182.666,82. A referida apolice de Seguro, contratada em nome da Enel Brasil S.A., abrange nao sé
os executivos da Enel Distribuicdo Ceara, como também os executivos das demais organizaces
da Tomadora Enel Brasil S.A

A Companhia ndo presta compromisso de indenidade com seus administradores que preveja o
pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos administradores, decorrentes de
reparagdo de danos causados a terceiros ou a companhia ou do pagamento de multas e acordos
administrativos que ndo estejam cobertos pelo D&O.
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12. Assembléia e administracéo / 12.12 - Outras inf. relev. - Assemb. e Adm

12.12 - Outras informagdes relevantes
Cdédigo Brasileiro de Governancga Corporativa coordenado pelo IBGC

Segundo o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC”), governanga corporativa € o
sistema pelo qual as sociedades séo dirigidas e monitoradas, envolvendo os relacionamentos entre
acionistas, conselho de administracéo, diretoria, auditores independentes e Conselho Fiscal. Os
principios basicos que norteiam esta prética séo: (i) transparéncia; (ii) equidade; (iii) prestacdo de
contas (accountability); e (iv) responsabilidade corporativa.

Pelo principio da transparéncia, entende-se que a administracéo deve cultivar o desejo de informar
ndo so o desempenho econdmico-financeiro da companhia, mas também todos os demais fatores
(ainda que intangiveis) que norteiam a acdo empresarial. Por equidade entende-se o tratamento
justo e igualitario de todos os grupos minoritarios, colaboradores, clientes, fornecedores ou
credores. O accountability, por sua vez, caracteriza-se pela prestacdo de contas da atuagédo dos
agentes de governancga corporativa a quem os elegeu, com responsabilidade integral daqueles por
todos os atos que praticarem. Por fim, responsabilidade corporativa representa uma visdo mais
ampla da estratégia empresarial, com a incorporacao de considera¢8es de ordem social e ambiental
na definicdo dos negdcios e operagdes.

Dentre as praticas de governanca corporativa recomendadas pelo IBGC em seu Caodigo Brasileiro
de Governancgas Corporativa, a Companhia adota as seguintes:

. capital social composto somente por a¢gdes ordinarias, proporcionando direito de voto a todos
0s acionistas;

. obrigatoriedade de realizacdo de oferta publica de aquisi¢do de agBes quando da ocorréncia
de transagBes em que se configure a alienagao do controle acionario a todos os sdcios e ndo
apenas aos detentores do bloco de controle. Todos os acionistas tém a op¢édo de vender
suas acles pelo mesmo preco e nas mesmas condi¢cfes. A transferéncia do controle é feita
a prego transparente;

. contratacao de empresa de auditoria independente que tenha prestado servigos de auditoria
interna para a companhia ha mais de trés anos;

. ndo acumulacéo do cargo de diretor-presidente e presidente do conselho de administragéo;

. adocdo de politica de gerenciamento de riscos, cédigo de ética e conduta e politica de
negociacao de valores mobiliarios;

. definicdo de calendario anual com previsdo de agenda anual tematica com assuntos
relevantes e datas de discussao, incluindo as datas das reunides ordinarias;

o atas de reunido do conselho de administracdo redigidas com clareza e que registram as
decisGes tomadas, as pessoas presentes, os votos divergentes e as abstencdes de voto; e

. utilizacdo da assembleia geral de acionistas para comunicar a conducao dos negécios da
companhia, sendo que as atas permitem o pleno entendimento das discussfes havidas na
assembleia e trazem a identificacdo dos votos proferidos pelos acionistas.

Conselheiro representante dos empregados

O conselheiro da administragdo Sr. Otacilio de Souza Junior e seu suplente Sr. Luiz Carlos Franco
Campos foram eleitos nos termos do artigo 140, paragrafo Unico, da Lei das Sociedades por A¢des,
o qual prevé sobre a participacdo de representantes dos empregados no Conselho de
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Administracdo, escolhidos pelo voto destes, em eleicdo direta, organizada pela empresa, em
conjunto com as entidades sindicais que os representem.

Para maiores informacgdes sobre os membros do Conselho de Administracao, vide item 12.5/6 deste
Formulario de Referéncia.

Assembleias Gerais

Nos Uultimos 3 (trés) exercicios sociais, foram realizadas as seguintes assembleias gerais da
Companhia, as quais foram instaladas, na sua totalidade, em primeira convocagéo:

Assembleia Data Quoérum de instalagdo
IAssembleia Geral Ordinaria e 25/04/2017 Acionistas representando mais de 2/3
Extraordinaria do capital social com direito de voto.
IAssembleia Geral Acionistas representando mais de 2/3

N 06/10/2017 lonis:as fepreseniancio mass
Extraordinaria do capital social com direito de voto.
IAssembleia Geral joni i

eia 04122017 Amomst_as representanc_lo ma|s de 2/3
Extraordinaria do capital social com direito de voto.
IAssembleia Geral Ordinaria e 26/04/2018 Acionistas representando mais de 2/3 do
Extraordinaria capital social com direito de voto.
IAssembleia Geral Ordinaria e Acionistas representando mais de 2/3 do

s 29/04/2019 ) ) .
Extraordinaria capital social com direito de voto.
IAssembleia Geral Ordinaria e 28/04/2020 Acionistas representando mais de 2/3 do
Extraordinaria capital social com direito de voto.
IAssembleia Geral Acionistas representando mais de 2/3 do

et 26/06/2020 as repr e
Extraordinaria capital social com direito de voto.
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13.1 - Descrigao da politica ou pratica de remuneragao, inclusive da diretoria nédo
estatutaria

@) objetivos da politica ou préatica de remuneragdo, informando se a politica de
remuneracdo foi formalmente aprovada, 6rgdo responsavel por sua aprovagdo e, caso o
emissor divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores onde o documento
pode ser consultado.

De acordo com o artigo 152 da Lei das Sociedades por Acles, cabe a Assembleia Geral de
Acionistas da Companhia fixar o montante global ou individual da remuneracdo dos membros da
sua administracéo.

Adicionalmente, a politica de remuneracdo da Companhia € estipulada considerando, para cada
cargo, conhecimentos exigidos, complexidade e das atividades e resultados especificos.

A filosofia e as politicas de remuneracéo se aplicam aos membros do conselho de administracéo e
do conselho fiscal, bem como aos membros da diretoria da Companhia.
(o) composi¢cdo da remuneragéo

() descricdo dos elementos da remuneracgdo e 0s objetivos de cada um deles

Conselho de Administracdo

Dentre os membros do conselho de administracdo da Companhia, o conselheiro representante dos
empregados e os conselheiros independentes fazem retirada por reunido participada, cujo valor
tem como objetivo reconhecer o valor do tempo e dedicagéo dos respectivos conselheiros, com
base na contribuicdo do tempo de tais conselheiros para o melhor desempenho e o crescimento
dos negdcios da Companhia.

J& os demais membros do Conselho de Administragdo, que ndo os indicados acima, ndo recebem
remuneracdo por participacdo em reunides, uma vez que 0S mesmos ja recebem remuneracéo
mensal pelos demais cargos efetivamente ocupados por estes ha Companhia e/ou em empresas
do grupo Enel, controladora da Companhia.

Para os membros do Conselho de Administracdo, ndo ha pacote de beneficios e pagamento de
remuneracao variavel.

Diretoria

Os componentes da remuneragdo dos membros da diretoria da Companhia e a proporgéo de cada
elemento na remuneracao total estdo descritos a seguir:

Salario-base: salario nominal, também definido como a remuneracéo fixa, pago mensalmente pela
posi¢do que ocupam, tendo como objetivo o tempo e a dedicagdo do diretor, bem como sua
experiéncia e contribuicdo para o desempenho e o crescimento dos negécios da Companhia;

Remuneracdo variavel: bénus de curto e longo prazo baseados em metas corporativas e
individuais. Pagamento anual e diferido em 3 anos, cujo objetivo é o de compatrtilhar os riscos e o0s
resultados do negdcio com os executivos da Companhia, alinhando os interesses da estratégia da
Companhia aos de seus executivos, bem como reconhecendo o desempenho dos diretores ao
longo do ano; e
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Beneficios: compdem a remuneracéo indireta de curto prazo. A Companhia oferece beneficios,
tais como: (a) assisténcia médico-hospitalar; (b) assisténcia odontoldgica; (c) seguro de vida; (d)
previdéncia complementar; (e) check-up médico; e (f) veiculo designado para cargos de alta
lideranga (apenas para diretoria da Companhia), com objetivo de atender as praticas usualmente
vistas em empresas no mercado em geral.

Conselho Fiscal

A remuneracgdo dos membros do Conselho Fiscal é constituida em sua totalidade de remuneracgéo
fixa mensal, cujo valor tem como objetivo reconhecer o valor do tempo e dedicacéo dos respectivos
membros do Conselho Fiscal. Ndo faz jus a recebimento de outros beneficios diretos ou indiretos.

(i) qual a proporgéo de cada elemento na remuneracéo total

Para a diretoria da Companhia a proporcéo de cada elemento na remuneracéo total é a seguinte,
por exercicio social:

Exercicio findo
em 31/12/2017

Exercicio findo|Exercicio findo

em 31/12/2018

em 31/12/2019

Remuneragéo fixa

58%

76%

86%

Remuneragdo variavel

34%

12%

3%

Beneficios

8%

12%

11%

Para os membros do Conselho de Administragdo que fazem retirada por reunido participada a

propor¢éo de cada elemento na remuneracgdo total é a seguinte, por exercicio social:

Exercicio findo
em 31/12/2017

Exercicio findo
em 31/12/2018

Exercicio findo
em 31/12/2019

Remuneragdo por participagdo em reunides

100%

100%

100%

Remuneragdo variavel

0%

0%

0%

Beneficios

0%

0%

0%

Para os membros do Conselho Fiscal que recebem remuneracgéo fixa mensal, a proporcao de cada elemento
na remuneracéo total é a seguinte, por exercicio social:

Exercicio findo
em 31/12/2017

Exercicio findo
em 31/12/2018

Exercicio findo
em 31/12/2019

100%

100%

Remuneragdo por participagdo em reunides 100%
0% 0% 0%

Remuneragdo variavel
Beneficios 0% 0% 0%

N&o existem comités da Companhia ou estruturas organizacionais assemelhadas da Companhia,
mesmo que ndo estatutarios, que remunere seus membros.

(iii) metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da
remuneracao

A metodologia de calculo para o reajuste da remuneracao total da diretoria é definida pelo acionista
controlador (Enel Brasil S.A.) considerando os indices de inflagdo do ano anterior, o posicionamento
do profissional no mercado, a equidade interna e o desempenho do executivo.

(iv) razdes que justificam a composi¢cdo da remuneracéo

Praticas de mercado, legislacéo e diretrizes do acionista controlador.
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As praticas de mercado relacionam-se diretamente com a remuneracao da Diretoria. Assim, a partir
dos resultados de pesquisas elaboradas com base em salarios regionais, empresas de faturamento
similar ou ramo de atividade, avalia-se a adequacéo da remuneracgdo de cada membro as estruturas
de faixas salariais de acordo com o cargo exercido.

Ressalta-se que a determinacdo da remuneragdo da Diretoria, excetuando os beneficios e
remuneracdes variaveis, reflete na definicdo da remuneragéo global dos membros do Conselho
Fiscal, pois conforme diretrizes aprovadas em assembleia geral, o valor da remuneragéo de cada
membro do referido conselho devera ser equivalente a 10% (dez por cento) da remuneragdo que,
em média, for efetivamente para a cada Diretor. Em Assembleia Geral também é determinada a
remuneracao dos membros do Conselho de Administracéo, bem como o montante maximo, entre
remuneracdes fixa e variavel, a ser distribuido e individualizado entre os membros Administradores
da Companhia.

(V) membros ndo remunerados

Os membros do Conselho de Administracdo (conselheiros ndo independentes) que sdo indicados
pelo controlador da Companhia ndo recebem remuneragédo por participagdo em reunides, uma vez
gue os mesmos ja recebem remuneracéo mensal pelos demais cargos efetivamente ocupados por
estes na Companhia e/ou em empresas do grupo Enel, controladora da Companhia.

(c) principais indicadores de desempenho que sdo levados em consideracdo na
determinacdo de cada elemento da remuneragao

Para Diretoria, a remuneracdo na forma de salario-base e beneficios ndo estédo relacionados a
indicadores de desempenho, vez que seguem praticas de mercado, conforme mencionado no
item b (iv) acima.

A remuneracgdo variavel é baseada em indicadores de desempenho, econdmicos, financeiros,
seguranca do trabalho e projetos relacionados as areas de atuagdo dos diretores estatutarios.

(d) como a remuneracdo é estruturada para refletir a evolugdo dos indicadores de
desempenho

O salério-base e os beneficios ndo séo alterados, pois seguem préaticas do mercado (conforme
descrito acima). A remuneragdo variavel esta diretamente relacionada aos resultados de
desempenho corporativos e individuais.

(e) como a politica ou préatica de remuneracédo se alinha aos interesses do emissor de
curto, médio e longo prazo

A remuneracdo fixa segue padrdes de mercado. A remuneragdo variavel esta composta por
indicadores de desempenho, os quais estdo alinhados com os objetivos da Companhia, para
garantir a sua sustentabilidade no curto, médio e longo prazo.

()] existénciaderemuneracado suportada por subsidiarias, controladas ou controladores
diretos ou indiretos

A Diretoria da Companhia possui remuneracdo suportada por algum(s) de seu(s) acionista(s)
controlador(s) diretos ou indiretos, conforme divulgado no item 13.15.
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(@) existéncia de qualquer remuneragdo ou beneficio vinculado a ocorréncia de
determinado evento societério, tal como a alienagcéo do controle societario do emissor

N&o existe qualquer remuneracéo ou beneficio vinculado a ocorréncia de eventos societarios.

(h) praticas e procedimentos adotados pelo conselho de administracdo para definir a
remuneragéo individual do conselho de administragéo e da diretoria

0] O6rgaos e comités que participam do processo decisério e de que forma
participam

O processo decisorio relacionado as praticas de remuneragdo dos administradores da Companhia
€ de responsabilidade do Conselho de Administracdo, érgédo este responsavel pela decisao final.

(i) critérios e metodologia utilizada para a fixagdo da remuneracao individual

A remuneracdo da Companhia segue as praticas com base em pesquisas de mercado e
alinhamentos ao grupo Enel e visa atrair e reter profissionais competentes e qualificados para as
fungdes previstas.

Para a definicdo dos valores alvos de remuneracdo variavel e fixa, a Companhia utiliza uma
metodologia que mensura a importancia e a complexidade dos trabalhos relativos aos resultados
esperados para o determinado cargo. Além disto, a Companhia utiliza pesquisas para comparacao
das praticas internas com as praticas utilizadas pelo mercado. Essas pesquisas levam em
consideragédo a participacdo de um grupo de empresas que séo selecionadas a partir dos seguintes

critérios:
. empresas que atuam no mesmo setor;
. empresas estruturadas, com processos claros e critérios definidos para gestdo de

remuneracao e de pessoas; e
. empresas em regides competitivas.

(iii) frequéncia e forma de avaliagdo do conselho de administracdo para
adequacéo da politica de remuneracgao

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui politica de remuneragdo para
administradores.
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Remuneracéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2020 - Valores Anuais

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 11,00 11,00 3,00 25,00
N° de membros remunerados 11,00 11,00 3,00 25,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 0,00 9.651.546,97 0,00 9.651.546,97
Beneficios direto e indireto 0,00 2.227.280,07 0,00 2.227.280,07
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel
Bénus 0,00 2.969.706,76 0,00 2.969.706,76
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 257.379,28 0,00 241.651,69 499.030,97
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descricdo ge outrz‘1§ )
remuneragdes variaveis
P6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo
Total da remuneracéo 257.379,28 14.848.533,79 241.651,69 15.347.564,76
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Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 8,92 11,00 3,00 22,92
N° de membros remunerados 8,00 10,00 3,00 21,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore 0,00 3.998.648,62 0,00 3.998.648,62
Beneficios direto e indireto 0,00 518.434,14 0,00 518.434,14
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 4.517.082,76 0,00 4.517.082,76
Descrigdo de outras Remuneracéo fixa anual
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 118.934,37 0,00 87.982,47 206.916,84
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 154.889,91 0,00 154.889,91
Descri¢do de outras Bonus
remuneracdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo O numero de membros deste 6rgdo | O nimero de membros deste O numero de membros deste

equivale a média anual do nimero 6rgao equivale a média anual do | 6rgao equivale a média anual do

de membros do érgéo apurado a nimero de membros do 6rgdo  |nimero de membros do érgéo

cada més, conforme orientacgéo do apurado a cada més, conforme |apurado a cada més, conforme

OFICIO orientagdo do Oficio-Circular orientagdo do Oficio-Circular

CIRCULAR/CVM/SEP/N®02/2020 CVM/SEP/N° 02/2020. CVM/SEP/N° 02/2020.
Total da remuneracéo 118.934,37 4.671.972,67 87.982,47 4.878.889,51
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Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 11,00 11,00 3,00 25,00
N° de membros remunerados 9,00 9,00 3,00 21,00
Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pro-labore 0,00 4.669.072,13 205.938,84 4.875.010,97
Beneficios direto e indireto 0,00 809.669,96 0,00 809.669,96
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 784.506,23 0,00 784.506,23
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 154.492,08 0,00 0,00 154.492,08
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descri¢do de outras
remuneracdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo O numero de membros deste 6rgdo | O nimero de membros deste O numero de membros deste

equivale a média anual do nimero 6rgao equivale a média anual do | 6rgao equivale a média anual do

de membros do érgéo apurado a nimero de membros do 6rgdo  |nimero de membros do érgéo

cada més, conforme orientacgéo do apurado a cada més, conforme |apurado a cada més, conforme

Oficio-Circular CVM/SEP/N° orientagdo do Oficio-Circular orientagdo do Oficio-Circular

03/2019. CVM/SEP/N° 03/2019. CVM/SEP/N° 03/2019.
Total da remuneracéo 154.492,08 6.263.248,32 205.938,84 6.623.679,24
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Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 11,00 11,00 3,00 25,00
N° de membros remunerados 9,00 9,00 3,00 21,00
Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pro-labore 0,00 4.439.087,10 178.678,53 4.617.765,63
Beneficios direto e indireto 0,00 626.032,33 0,00 626.032,33
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descrigdo de outras
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 2.720.153,09 0,00 2.720.153,09
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 88.928,12 0,00 0,00 88.928,12
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Descri¢do de outras
remuneracdes variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00
opgdes)
Observagéo O numero de membros deste 6rgdo | O nimero de membros deste O numero de membros deste

equivale a média anual do nimero 6rgao equivale a média anual do | 6rgao equivale a média anual do

de membros do érgéo apurado a nimero de membros do 6rgdo  |nimero de membros do érgéo

cada més, conforme orientacgéo do apurado a cada més, conforme |apurado a cada més, conforme

Oficio-Circular CVM/SEP/N° orientagdo do Oficio-Circular orientagdo do Oficio-Circular

01/2017. CVM/SEP/N° 01/2017. CVM/SEP/N° 01/2017.
Total da remuneracéo 88.928,12 7.785.272,52 178.678,53 8.052.879,17
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13.3 - Remuneracgao variavel do conselho de administragao, diretoria estatutaria
e conselho fiscal

N&o ha remuneragdo variavel para os membros do Conselho de Administracdo, nem para os

membros do Conselho Fiscal.

Diretoria Estatutaria Coelce 2017 2018 2019

Numero de membros 11 11 11
Bonus: - -
Valor minimo previsto no plano de remuneragdo - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragao 3.626.870,79 1.046.008,31 1.082.618,60
Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as metas estabelecidas fossem atingidas 3.022.392,32 871.673,59 902.182,16
Valor efetivamente reconhecido no resultado 2.720.153,09 784.506,23 154.889,91
Em relagdo a participagdo noresultado: - - -
Valor minimo previsto no plano de remuneragao - - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragdo - - -
Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as metas estabelecidas fossem atingidas - - -
Valor efetivamente reconhecido no resultado dos 3 tltimos exercicios sociais - - -
Remuneragdo total da Diretoria Estatutdria 2.720.153,09 784.506,23 154.889,91

Remuneragdo Variavel prevista para o exercicio social corrente 2020

nCon.se.lho ‘jf Ezi:::;:a Conselho Fiscal Total

Nimero de membros -
Bonus: - -
Valor minimo previsto no plano de remuneragdo - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragdo - 3.563.648,11 3.563.648,11
Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as metas estabelecidas fossem atingidas - 2.969.706,76 2.969.706,76

Paricipacdo nos resultados

Valor minimo previsto no plano de remuneragdo

Valor maximo previsto no plano de remuneragdo

Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as metas estabelecidas fossem atingidas
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3.4 - Plano de remuneragao baseado em ag¢odes do conselho de administragao e
diretoria estatutaria

@) termos e condi¢des gerais

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgéo de compra de ac¢des (stock option) para
Seus executivos.

(b) principais objetivos do plano

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opg&o de compra de a¢des (stock option) para
seus executivos.

(c) forma como o plano contribui para esses objetivos

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgéo de compra de a¢des (stock option) para
seus executivos.

(d) como o plano se insere na politica de remuneragédo do emissor

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgéo de compra de ac¢des (stock option) para
Seus executivos.

(e) como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, médio
e longo prazo

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de agBes (stock option) para
Seus executivos.

)] numero maximo de a¢des abrangidas

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de agdes (stock option) para
Seus executivos.

(9) numero maximo de opc¢des a serem outorgadas

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de ac¢des (stock option) para
Seus executivos.

(h) condi¢des de aquisicao de agdes

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de a¢Bes (stock option) para
Seus executivos.

@) critérios para fixagao do prego de aquisi¢do ou exercicio

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de op¢do de compra de acBes (stock option) para
Seus executivos.

@) critérios parafixacdo do prazo de exercicio

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de agdes (stock option) para
seus executivos.
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(k) forma de liquidagao

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de agdes (stock option) para
seus executivos.

" restricdes a transferéncia das agdes

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de acdes (stock option) para
seus executivos.

(m) critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardo a suspensao, alteracdo ou
extin¢do do plano

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de agdes (stock option) para
Seus executivos.

(n) efeitos da saida do administrador dos 6rgdos do emissor sobre seus direitos
previstos no plano de remuneracéo baseado em agdes

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de op¢do de compra de a¢Bes (stock option) para
seus executivos.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.5 - Remuneracao baseada em acdes

13.5 - Remuneragao baseada em agdes do conselho de administragdao e da
diretoria estatutaria

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgéo de compra de agdes (stock option) para
seus executivos.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.6 - Op¢fes em aberto

13.6 - Informagbdes sobre as opgdes em aberto detidas pelo conselho de
administragao e pela diretoria estatutaria

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de agdes (stock option) para
seus executivos.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.7 - Opc0es exercidas e acdes entregues

13.7 - Op¢oes exercidas e agoes entregues relativas a remuneragao baseada em
acoes do conselho de administragao e da diretoria estatutaria

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de agdes (stock option) para
seus executivos.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.8 - Precificacdo das acdes/opcdes

13.8 - Informagdes necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos
itens 13.5 a 13.7 - Método de precificagao do valor das agoes e das opgoes

@) modelo de precificagédo
A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de agdes (stock option) para

Seus executivos.

(b) dados e premissas utilizadas no modelo de precificagdo, incluindo o pre¢co médio
ponderado das ac¢des, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da opcéo,
dividendos esperados e ataxa de juros livre de risco

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de agbes (stock option) para
seus executivos.

(c) método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados de
exercicio antecipado

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de a¢Bes (stock option) para
seus executivos.

(d) forma de determinacédo da volatilidade esperada

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opgdo de compra de agBes (stock option) para
Seus executivos.

(e) se alguma outra caracteristica da op¢éo foi incorporada na mensuracao de seu valor
justo

A Companhia ndo possui, atualmente, um plano de opg&o de compra de ac¢des (stock option) para
seus executivos.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.9 - Participacfes detidas por 6rgéo

13.9 - Participagdoes em ac¢oes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis

detidas por administradores e conselheiros fiscais — por 6rgao

Conselho de Administragdo*

Conselho Fiscal

Diretoria Estatutaria

C Em 31/12/2019 Em 31/12/2019 Em 31/12/2019
De Emissdo da Prépria Companhia 5 3.001 1

Agdes Ordindrias [ 0 0

AcBes Preferenciais Classe A 5 3001 1

AcBes Preferenciais Classe B 0 0 0
Controladores Diretos ou Indiretos 2 0 0

Enel Brasil S/A 2 0 0
Sociedades Controladas 0 0 0
Sociedades sob Controle Comum 0 0 0

* Para o Conselho de Administracdo se considera
tanto os membros efetivos como os suplentes

Versao : 1
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.10 - Planos de previdéncia

13.10 - Informagodes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do
conselho de administragao e aos diretores estatutarios

O Conselho de Administracdo ndo apresenta plano de previdéncia diferenciado. Em relagédo a
Diretoria estatutdria, informamos o que segue:

Exercicio social findo em 31/12/2018

a) Orgéo Diretoria Estatutaria
b) Nomero de membros 2
c) Ndmero de membros remunerados 2

Plano de Beneficios Definidos — Plano BD e Plano de

d) Nome do plano Contribuigéo Definida — Plano CD

e) Quantidade de administradores que
reinem as condi¢cfes parase aposentar

No Plano de Beneficios Definidos o participante pode
aposentar-se pelo plano desde que tenha, no minimo,
50 anos de idade; 30 anos de contribuicdo para o INSS,
se homem, e 25 anos, se mulher; 15 anos de filiagédo ao
f) Condicdes parase aposentar Plano e esteja desligado do empregador; No Plano de
antecipadamente Contribuic&o Definida pode aposentar-se desde que
tenha, no minimo, 10 anos de vinculo como
empregador; 5 anos de filiag&do ao Plano; idade minima
de 48 anos, se mulher, e 50, se homem, e estar
desligado do patrocinador.

g) valor atualizado das contribui¢gdes
acumuladas no plano de previdéncia até o
encerramento do ultimo exercicio social,
descontada a parcelarelativaa
contribuigdes feitas diretamente pelos
administradores

3.104.357

h) Valor total acumulado das contribuicdes
realizadas durante o Gltimo exercicio
social, descontada a parcelarelativa a 185.328,72
contribuigdes feitas diretamente pelos
administradores

O resgate é permitido em ambos os Planos, entretanto
no Plano BD o participante s6 tera direito ao total de
contribuicdes vertidas pelo préprio, enquanto que no
i) se hapossibilidade de resgate Plano CD, além de resgatar 100% das suas
antecipado e quais as condicdes contribuicdes, o participante tem direito a uma parcela
das contribuicdes efetuadas pelo empregador. O
resgate s6 é permitido apés o desligamento da
patrocinadora (COELCE).
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13. Remuneracado dos administradores / 13.11 - Remunera¢gdo méax, min e média
Valores anuais
Diretoria Estatutaria Conselho de Administracéo Conselho Fiscal

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
N° de membros 11,00 11,00 11,00 8,00 11,00 11.00 3,00 3,00 3,00
N° de membros 10,00 9,00 9,00 8,00 9,00 9,00 3,00 3,00 3,00
remunerados
Valor da maior 1.211.397,67 1.051.563,73 1.325.219,63 47.277,12 47.277,12 32.185,83 78.605,09 77.253,24 66.466,14
remuneragao
Valor da menor 709.966,20 780.821,40 1.203.033,97 47.277,12 47.277,12 32.185,83 78.605,69 77.253,24 66.466,14
remuneracao
Valor médio da 960.681,94 916.192,57 1.264.126,80 47.277,12 47.277,12 32.185,83 78.605,09 77.253,24 66.466,14
remuneracao
Observacgao

Diretoria Estatutaria

Conselho de Administracdo

Conselho Fiscal
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.12 - Mecanismos remuneracao/indenizacao

13.12 - Mecanismos de remuneragao ou indenizag¢ao para os administradores em
caso de destituicido do cargo ou de aposentadoria

Nos casos de dispensa sem justa causa ou por motivo de reorganizagdo societaria, nao existe
nenhuma previsdo contratual de pagamento de indenizagcdo nem de manutencado de beneficios,
além dos previstos em lei.

Entretanto, o pagamento de indenizagdes, beneficios e/ou consultoria de recolocacao profissional,
fica a critério e liberalidade da Companhia, desde que haja orcamento disponivel para essa
finalidade.

Em linha com a sua politica de contratacdo de seguros, a Companhia contratou apdlice de seguro
de Responsabilidade Civil de Administradores (“D&0”), visando garantir aos administradores da
Companhia o reembolso dos valores pagos a titulo de indenizacédo decorrentes de reparacéo de
danos causados a terceiros , durante o regular exercicio de suas atividades, que impliquem, entre
outros: Bloqueio e Indisponibilidade de Bens, custos Emergenciais, Danos Morais, Eventos
Extraordinarios com Reguladores, Custos de Processo de Extradicdo, Gerenciamento de Crise
(Empresa Capital Aberto), Custos de Investigacdo Praticas Trabalhistas, Prote¢cdo da Imagem
Pessoal, Responsabilidade Tributaria, Garantias Pessoais, Responsabilidade da sociedade por
Reclamag6es de Valores Mobilidrios na B3, Bens e Liberdade, Multas e Penalidades, Custo de
Defesa e demais perdas por Danos Ambientais e Inabilidade da pessoa segurada.

A contratacdo da cobertura de pagamento de multas e acordos contratuais visa garantir aos
administradores que a Companhia os mantera indenes contra perdas decorrentes de reclamacdes
de terceiros que acarretem em, multas e penalidades em virtude de atos danosos praticados no
exercicio regular das suas fungdes, excetuadas as hipoteses de culpa grave e dolo, além de outras
previstas no mesmo contrato. A Companhia entende que ao contratar tal cobertura ao seu D&O,
estard em conformidade com as melhores praticas de mercado, aumentando a protecao de seus
administradores no exercicio de sua fungdo na Companbhia.

A atual apdlice de D&O esta vigente até 10 de novembro de 2020, e tem um prémio liquido pago
no valor de R$ 18.019,95. A referida apdlice de Seguro, contratada em nome da Enel Brasil S.A.,
abrange néo s6 os executivos da Coelce como também os executivos das demais organizagtes da
Enel Brasil S.A., podendo tal limite ser insuficiente para garantir a indenizagao de eventuais danos
causados a terceiros.

A Companhia ndo presta compromisso de indenidade com seus administradores que preveja o
pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos administradores, decorrentes de
reparacdo de danos causados a terceiros ou a companhia ou do pagamento de multas e acordos
administrativos que ndo estejam cobertos pelo D&O.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.13 - Percentual partes relacionadas na rem.

13.13 - Percentual na remuneracao total detido por administradores e membros
do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores

Conselho de Administragdo 2017 2018 2019
Remuneragdo Total Conselho de Administragdo 88.928,12 154.492,08 118.934,37
% da remuneracdo total para partes relacionadas aos controladores 1% 2% 2%
Diretoria Estatutdria 2017 2018 2019
Remuneragdo Total Diretoria Estatutaria 7.785.272,52 6.263.248,32 4.878.889,51
Remuneragdo Diretores Coelce (apenas) 2.835.864,91 2.086.161,92 1.476.681,55
Remuneragdo dos Diretores que também sdo Diretores da Enel Brasil 4.949.407,61 4.177.086,40 3.402.207,96
% da remuneragdo total para partes relacionadas aos controladores 64% 67% 70%
Conselho Fiscal 2017 2018 2019
Remuneragdo Total Conselho Fiscal 178.678,53 205.938,84 87.982,47

% da remuneragdo total para partes relacionadas aos controladores 0% 0% 0%
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13. Remuneracado dos administradores / 13.14 - Remuneracdao - outras funcdes

13.14 - Remuneragdo de administradores e membros do conselho fiscal,
agrupados por 6rgao, recebida por qualquer razdo que nao a fungao que ocupam

N&o ocorreu nenhum pagamento dessa natureza nos 3 Ultimos exercicios sociais.

Versao : 1
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.15 - Rem. reconhecida - controlador/controlada

13.15 - Remuneragdo de administradores e membros do conselho fiscal
reconhecida no resultado de controladores, diretos ou indiretos, de sociedades
sob controle comum e de controladas do emissor

C lho de Administragdo 2017 2018 2019

Remuneragdo em:

Controladores Diretos e Indicadores

Fixa

Variavel

Sociedades sob Controle Comum

Fixa

Variavel

Controladas

Fixa

Variavel

Diretoria Estatutaria

2017 2018 2019
Remuneragdo em:
Controladores Diretos e Indicadores 1.033.355,53 681.484,48 810.523,39
Fixa 603.968,83 517.465,92 693.710,87
Variavel 429.386,70 164.018,56 116.812,52
Sociedades sob Controle Comum 7.150.962,70 | 4.605.769,62 3.339.946,77
Fixa 4.179.547,56 3.497.260,59 2.858.594,11
Variavel 2.971.415,14 | 1.108.509,03 481.352,66
Controladas - -
Fixa - -
Variavel

Conselho Fiscal 2017 2018 2019

Remuneragdo em:

Controladores Diretos e Indicadores

Fixa

Variavel

Sociedades sob Controle Comum

Fixa

Variavel

Controladas

Fixa

Variavel

Exercicio social 2019 - remuneragdo recebida em fungdo do exercicio do cargo emissor

" Cos.el.ho d; ;ti::o’riiaa Conselho Fiscal Total
Controladores diretos e indiretos 810.523,39 - 810.523,39
Controladas do emissor
Sociedades sob controle comum - 3.339.946,77 3.339.946,77

Exercicio social 2019 - demais remuneragées, especificando a que titulo foram atribuidas
Coselho de Diretoria
Administragdo | Estatutaria

Conselho Fiscal Total

Controladores diretos e indiretos

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.15 - Rem. reconhecida - controlador/controlada

Exercicio social 2018 - remuneragdo recebida em fungdo do exercicio do cargo emissor

Coselho de Diretoria q
Administragdo Estatutaria Conselho Fiscal Total
Controladores diretos e indiretos 681.484,48 - -
Controladas do emissor - - -
Sociedades sob controle comum 4.605.769,62 - -
Exercicio social 2018 - demais remuneragdes, especificando a que titulo foram atribuidas
" Coselho:l:w :;:::::a Conselho Fiscal Total
Controladores diretos e indiretos - -
Controladas do emissor - -
Sociedades sob controle comum - -
Exercicio social 2017 - remuneragdo recebida em fungdo do exercicio do cargo emissor
" Cos'ellho d; ::::o,rii: Conselho Fiscal Total
Controladores diretos e indiretos - 1.033.355,53 - 1.033.355,53
Controladas do emissor - - -
Sociedades sob controle comum - 7.150.962,70 7.150.962,70

Exercicio social 2017 - demais remuneragGes, especificando a que titulo foram atribuidas

Coselho de

Diretoria
Estatutdria

Conselho Fiscal

Total

Controladores diretos e indiretos

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.16 - Outras inf. relev. - Remuneracao

13.16 - Outras informagdes relevantes

Nao ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagao a este item 13.
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14. Recursos humanos / 14.1 - Descri¢éo dos recursos humanos

14.1 - Descrigdo dos recursos humanos

(a) numero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e
por localizagéo geografica)

A Companhia apresenta abaixo o numero consolidado de empregados:

Nimero de empregados

2019 2018 2017
MOCAMBO 0 2 2
ACARAU 6 5 4
ACOPIARA 1 2 2
AQUIRAZ 5 4 4
ARACATI 7 9 9
ARARIPE 0 0 1
BATURITE 1 1 10
BREJO SANTO 2 2 2
CAMOCIM 7 7 9
CAMPOS SALES 6 5 6
CANINDE 24 27 30
CASCAVEL 6 7 7
CAUCAIA 8 8 1
CEDRO 1 1 1
CRATEUS 1 10 1
CRATO 1 1 1
FORTALEZA 611 614 629
GOIANIA 1 2 1
o 5 5 6
(GUATU 40 38 38
ITAPAJE 7 18 19
ITAPIPOCA 21 28 28
JAGUARIBE B B 7
JUAZEIRO 45 47 46
L. MANGABEIRA 1 1 1
LIMOEIRO =8 2 36
MARACANAU 1 12 16
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14. Recursos humanos / 14.1 - Descri¢éo dos recursos humanos

Numero de empregados
2019 2018 2017

MARCO 3 3 4
MAURITI 3 3 3
MILAGRES B B 6
MOMBACA 0 - -
MORADA NOVA 2 2 2
NITEROI- LEONI RAMOS 4 & L
NOVA OLINDA 1 1 1
NOVA RUSSAS 4 5 6
OROS 2 2 2
PECEM 3 3 3
QUIXADA 10 8 8
QUIXERAMOBIM 1 2 3
HORIZONTE 0 - 9
RUSSAS ° 10 9
SANTA QUITERIA 2 2 2
SAO BENEDITO 14 15 15
SENADOR POMPEU 5 7 6
SOBRAL 62 61 60
TAUA 3 4 4
VARJOTA 3 3 8
VARZEA ALEGRE 2 2 2
VICOSA 1 1 1
RUA CIRO BILHAR 1 9 0
S.GONCALO-ROD. BR 222 - KM 47 1 1 0
SAO GONCALO- DR. NILO PECANHA 1 2 0
Norte 2 0 0
TOTAL 1.118 1.133 1.163
Atividade por Desempenho 2019 2018 2017
Diretoria (Manager) 12 8 4
Geréncia (Middle) 82 88 92
Administrativo (white) 616 537 529

PAGINA: 268 de 358



Formulario de Referéncia - 2020 - CIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE

Versao : 1

14. Recursos humanos / 14.1 - Descri¢éo dos recursos humanos

Producéo (blue) 408 500 538
TOTAL 1.118 1.133 1.163
(b) nimero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e
por localizagédo geogréfica)
Numero de parceiros por atividade desempenhada:
Atividade 2019 2018 2017
Manuteng¢é&o/Construcao 5.739 5.028 4.385
Atendentes e teleatendentes 1.233 913 887
Luz para todos - - -
Administrativos 71 235 184
Leituristas 478 580 494
Areas de apoio 1.748 392 331
Total 7.936 7.148 6.281
Numero de parceiros por localizagdo geografica:
Regido 2019 2018 2017
Fortaleza e Metropolitana 4087 3797 3918
Norte 1987 1627 1164
Site Externo 114 - -
Sul 1748 1724 1199
Total geral 7.936 7.148 6.281
(c) indice de rotatividade
A Companhia apresenta abaixo o indice de rotatividade:
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
8,21% 8,90% 6,62%
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14. Recursos humanos / 14.2 - Alteracdes relevantes-Rec. humanos

14.2 - Alteragoes relevantes — Recursos humanos

N&o houve qualquer alteragéo relevante ocorrida com relacado aos numeros divulgados no item 14.1
deste Formulario de Referéncia.
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14. Recursos humanos / 14.3 - Politica remuneracédo dos empregados

14.3 - Descrigdo da politica de remuneragao dos empregados

@) politica de salarios e remuneracéo variavel

A Companhia considera sua politica de recursos humanos como parte integrante de sua estratégia
empresarial. Por meio desta politica ela assegura:

e Remuneragdo alinhada as praticas de mercado em fungdo do valor que agrega a
organizagao;

o Definicdo de uma estrutura de cargos, carreira e salarios adequada e transparente aos
processos organizacionais;

e Geragdo de um conjunto de orientagdes e regras de remuneragdo e movimentagao de
cargo;

e Comunicagéo interna para que o colaborador conhega com clareza as suas atribui¢des,
responsabilidades e possibilidades de crescimento;

e Pagamento de Bonus para Executivos e PPR para Demais funcionarios, anualmente, de
acordo com um indice de cumprimento de metas pré-estabelecidas e avaliagdo
comportamental; e

e Condigdes de atrair e reter os profissionais necessarios para a Companhia por meio do
alinhamento as faixas do mediana de mercado dentro de um painel selecionado.

Os diretores ndo estatutarios da Companhia recebem salario base, boénus e beneficios e os
diretores estatutarios da Companhia recebem proé-labore, bénus e beneficios e os demais
empregados sdo remunerados com salario base, PPR e beneficios.

(b) politica de beneficios

A politica de beneficios da Companhia visa a assegurar beneficios usualmente concedidos no
mercado. Assim, os principais beneficios concedidos sao:

e para os Executivos: Veiculo, plano de saude, plano odontolégico, previdéncia privada,
seguro de vida e check-up anual; e

e para os demais empregados da Companhia: plano de saude, plano odontolégico,
previdéncia privada e seguro de vida.

Além disso, a Companhia dispde de uma politica de treinamento e desenvolvimento que incentiva
o aperfeigopamento profissional de seus colaboradores.

(c) caracteristicas dos planos de remuneracédo baseados em a¢g8es dos empregados ndo
administradores

0] grupos de beneficiarios

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui planos de remunerag¢ao baseados em
acoes.
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14. Recursos humanos / 14.3 - Politica remuneracédo dos empregados

(i) condigOes para o exercicio

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui planos de remuneragao baseados em
acoes.

(iii) pregos de exercicio

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui planos de remuneragédo baseados em
acgdes.

(iv) prazos de exercicio

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui planos de remuneragao baseados em
acodes.

(v) quantidade de agoes comprometidas pelo plano

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui planos de remuneragao baseados em
acgdes.

Nao ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagédo a este item 14.
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14. Recursos humanos / 14.4 - Relacdes emissor / sindicatos

14.4 - Descrigao das relagoes entre o emissor e sindicatos

Os empregados da Emissora sao filiados ao Sindicato dos Eletricitarios do Ceara — Sindeletro. A
Emissora mantém um bom nivel de relacionamento com o Sindeletro. No acordo coletivo ha a
previsdo de reunides entre a Emissora e o Sindeletro, além de reunides extraordinarias quando
solicitadas, a fim de prestar informagdes de agdes relacionadas com os colaboradores. Os acordos
coletivos de trabalho da Emissora tém vigéncia de dois anos. Anualmente, na data-base em
novembro, sdo negociadas as clausulas de reajuste salarial e beneficios.

Nos trés ultimos exercicios sociais ndo houve nenhuma greve e/ou paralisagdo dos empregados
da Companhia.
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14. Recursos humanos / 14.4 - Relacdes emissor / sindicatos

14.5 - Outras informagdes relevantes

N&o ha outras informagées que a Companhia julgue relevantes em relacédo a este item 14.
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14. Recursos humanos / 14.5 - Outras informacg®des relevantes - Recursos humanos

14.5 - Outras informagdes relevantes

Nao ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a este item 14.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista

Acionista Residente no Exterior

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Versdo: 1

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

00.001.180/0001-26

Classe Agéo
Preferencial Classe B
Preferencial Classe A

TOTAL

Enel Brasil S.A
07.523.555/0001-67

47.064.245
Classe Agao
Preferencial Classe B
Preferencial Classe A

TOTAL

0,000
Brasileira-RJ
0,000
Qtde. de acdes
1,531,141
3,967,756
5,498,897
Brasileira
97,912

Qtde. de acles
424

10,588,006
10,588,430

Acdes
99.771
14.044
18.461

Agdes
0.028

37.476
35.547

5.498.897
%

10.588.430
%

0,000

18,461

Sim

35,547

31/12/2009

5.498.897

29/01/2015

57.652.675

0,000

7,063

74,051
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Versdo: 1

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Onyx Latin America Equity Fund LP

Classe Agéo

Preferencial Classe A

TOTAL
OUTROS
1.003.692
TOTAL
48.067.937

Americana
0,000
Qtde. de acdes

1,687,600
1,687,600

2,088

100,000

Né&o
1.687.600
Acdes %
5.670
5.665
12.012.435
29.787.362

5,665

40,327

100,000

29/05/2017

1.687.600

13.016.127

77.855.299

2,168

16,718

100,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Acionista Residente no Exterior

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Versdo: 1

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Enel Brasil S.A

07.523.555/0001-67

Acbes em tesouraria

4.618.298
Classe Agéo

TOTAL

Enel Américas S.A
05.717.031/0001-81

612.240.126
Classe Acao
TOTAL
OUTROS
2
TOTAL
616.858.426

Qtde. de acdes
0

Qtde. de acles
0

0,749

Chilena

99,251

0,000

100,000

Acdes %
0.000

Acdes %
0.000

0,000

Sim

0,000

0,000

0,000

4.618.298

02/05/2018

612.240.126

616.858.426

0,749

99,251

0,000

100,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias % Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Versdo: 1

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

00.001.180/0001-26

OUTROS

5.498.897

TOTAL

5.498.897

100,000 0

100,000 0

0,000

0,000

5.498.897

5.498.897

100,000

100,000
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CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias % Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Versdo: 1

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Onyx Latin America Equity Fund LP

OUTROS

1.778.300

TOTAL

1.778.300

100,000 0

100,000 0

0,000

0,000

1.778.300

1.778.300

100,000

100,000
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CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista

Acionista Residente no Exterior

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Versdo: 1

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Enel Américas S.A

05.717.031/0001-81

Enel SPA

47.373.020.828
Classe Agéo

TOTAL

OUTROS

28.713.290.208

TOTAL

76.086.311.036

62,260
Qtde. de acdes
0
37,740
100,000

Né&o
0
Acdes %
0.000
0
0

0,000

0,000

0,000

11/10/2019

47.373.020.828

28.713.290.208

76.086.311.036

62,260

37,740

100,000
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CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Versdo: 1

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Enel SPA

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:

Ministerio de Economia e de Financas da Italia

2.397.856.331
Classe Agéo

TOTAL

OUTROS

7.768.823.615

TOTAL

10.166.679.946

0,000
Italiana
23,585
Qtde. de acdes
0
76,415
100,000

0
Né&o
0
Acdes %
0.000
0
0

0,000

0,000

0,000

0,000

20/12/2017

2.397.856.331

7.768.823.615

10.166.679.946

0,000

23,585

76,415

100,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Acionista Residente no Exterior

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Versdo: 1

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Ministerio de Economia e de Financas da Italia

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:

0
OUTROS
2.397.856.331
TOTAL
2.397.856.331

0,000

100,000

100,000

0,000

0,000

0,000

2.397.856.331

2.397.856.331

0,000

100,000

100,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.3 - Distribuicdo de capital

Data da Ultima assembleia / Data da 26/06/2020
Gltima alteracédo

Quantidade acionistas pessoa fisica 2.138
Quantidade acionistas pessoa juridica 195
Quantidade investidores institucionais 121

AcBes em Circulagéo

Versdo : 1

AcBes em circulagdo correspondente a todas acBes do emissor com excec¢éo das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias 1.003.692 2,088%

Quantidade preferenciais ST I9_19_8§3E _____ -I_ ST _6£r4g3°_A) ______
Preferencial Classe A T I7_66_4592 _____ -I_ _____ 6 55_2’3;31—5‘70 _____
Preferencial Classe B T _15322_38_ _____ -!_ _____ 9 59_72_37_2(70 _____

Total 20.202.624 : 25,949%
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15. Controle e grupo econdmico / 15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

Estrutura Acionaria 2020

Enel Brasil

Atualizada em 29-07-20

100%

Nuxer Trading
S.A.

100%

Eletropaulo
Metropolitana
Eletricidade de
Sdo Paulo S.A.

100%

Enel Brasil
Tecnologia de
Rede

100%

Enel Trading
Brasil S.A.

99,99%

Enel X Brasil
S.A.

100%

Central Geradora
Fotovoltaica Sdo
Francisco S/A

0,01%

ENEL SpA.

62,26%

ENEL
Américas
S.A.

99,25%

0,75%
. Em Tesouraria
Enel Brasil

S.A.

(ON}: 99,49%)
100% 99,61%
Enel Green

Power Cachoeira
Dourada S.A.

Central Geradora
Termelétrica
Fortaleza - CGTF

0,15%
Em Tesouraria
0,24%

(ON:0,51%)

Minoritarios

0,01%
99,96% 100% 100%
T Enel Green
Celg D'SSt/;'b”'gao Enel Cien S.A. Power Volta
o Grande S.A
0,04%
99,99%
Compafiia de
Transmisién del 99,99% Transpor,tadora
Mercosur S.A. de Energia S.A.
CTM TESA
0,01%

Enel Argentina
S/A

CCl

(ON: 97,91%)
74,05%
Companhia

Energética do
Ceara - Coelce

25,95%
(ON: 2,09%)

99,73%
Ampla Energia

e Servigos
S.A.

0,27%

Minoritarios

Versdo : 1
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15. Controle e grupo econdmico / 15.5 - Acordo de Acionistas

15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o
controlador seja parte

Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo possui acordo de acionistas vigente.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.6 - Alteracdes rel. particip. - controle e Adm

15.6 - Alteragdes relevantes nas participagoes dos membros do grupo de
controle e administradores do emissor

Aumento de capital

Em Reunido do Conselho de Administragao, realizado no dia 23 de novembro de 2017, a acionista
Enel Brasil S.A aprovou, dentro do limite de seu capital autorizado, aumento de capital social. Em
decorréncia do referido aumento de capital foram emitidas novas agbes, as quais foram
integramente subscritas e integralizadas pela Enel Américas S.A. Parte do aumento aqui tratado foi
integralizado mediante contribuicdo e transferéncia para a Enel Brasil S.A de 3.002.812 agbes
ordinarias, 8.818.006 agbes preferenciais classe A, e 424 agbes preferenciais classe B de emisséo
da Companhia, as quais foram devidamente avaliadas, conforme laudos de avaliagdo elaborados
pelo BBVA Brasil Banco de Investimento S.A., na forma do artigo 8° da Lei no 6.404/76.

As agbes de emissdo da Companhia transferidas a Enel Brasil S.A como parte da integralizagédo do
aumento de capital social mencionado acima representam a totalidade das acdes que a Enel
Américas S.A detinha na Companhia, de modo que a Enel Américas S.A, com a referida
integralizagéo, ocorrida em novembro de 2017, deixou de ser acionista da Companhia, tendo todas
as suas ag0es transferidas para a titularidade da Enel Brasil S.A, que passou a deter 57.652.675
acgoes de emissdo da Companhia, sendo 47.064.245 ordinarias e 10.588.430 preferenciais,
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15. Controle e grupo econdmico / 15.7 - Principais operacdes societéarias

15.7 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou

coligadas
2017
a. evento Em Reunido do Conselho de Administracéo, a acionista Enel Brasil S.A aprovou, dentro do
limite de seu capital autorizado, aumento de capital social. Em decorréncia do referido
aumento de capital foram emitidas novas agées, as quais foram integramente subscritas e
integralizadas pela Enel Américas S.A. Parte do aumento aqui tratado foi integralizado
mediante contribuigdo e transferéncia para a Enel Brasil S.A de 3.002.812 a¢6es ordinarias,
8.818.006 acOes preferenciais classe A, e 424 acdes preferenciais classe B de emisséo da
Companhia, as quais foram devidamente avaliadas, conforme laudos de avaliacdo
elaborados pelo BBVA Brasil Banco de Investimento S.A., na forma do artigo 8° da Lei n°
6.404/76.
b. principais As acBes Companhia transferidas a Enel Brasil S.A como parte da integralizagdo do
condicdes aumento de capital social mencionado no item “a” acima representam a totalidade das
do negécio | a¢des que a Enel Américas S.A detinha na Companhia, de modo que a Enel Américas S.A,
com a referida integralizacéo, ocorrida em 23/11/2017, deixou de ser acionista da
Companhia, tendo todas as suas agdes transferindo a titularidade para Enel Brasil.
©:
sociedades | Enel Américas S.A., Enel Brasil S.A, Companhia
envolvidas
d. efeitos da
operacdo no | Apés o dia 23/11/2017, a acionista Enel Brasil S.A passou a deter 57.652.675 acgdes de
quadro emissdo a Companhia, sendo 47.064.245 ordinarias e 10.588.430 preferenciais,
acionario da | correspondentes a 74,05% do capital total da Companhia.
Companhia
e. quadro Antes da Operacéo:
societario Para Ordiniri %  PreferenciaisdA % Preferenciais B % Preferenciais % Total %
antes e Enel Brasil S.A. 44.061.433 91.66% 1.770.000 6.26% - 0.00% 1.770.000 5,04% 43.831.433 38.87%
Enel Américas S.A. 3.002.812 6.25% 8.318.006 31.21% 424 0.03% 8.818.430 20.60% 11.821.242 15.18%
depois da. Mineritarios 1.003.692 2.09% 17.664.694 62,32% 1.534238 99,97% 19.198.932 64.45% 20.202.624 25.95%
Opel’ ag 510 48.067.937  100,0% 28.252.700 100,0%% 1.534.662 100,0% 29.787.362 77.855.299
Apoés a Operacéo:
Para Ordindrias % Preferenciais A % Preferenciais B %o Preferenciais k] Total k]
Enel Brasil S A 47.064.245 9791% 10.588.006 3749% 424 0,03% 10.588.430 3555% 57.652.675 74.05%
Minoritarios 1.003.692 2.09% 17.664.694 62.52% 1534238 99.97% 19.198.932 64.45% 20202624 2595%
48.067.937  100,0% 28.252.700 100,0% 1.534.662 100,0% 20.787.362 77.855.290
f.
mecanismo
s utilizados
para
garantir o Nép aplicével, uma vez que a operagao nao interferiu_na_relagéo da Companhia com seus
acionistas e também n&o trouxe conflitos entres os acionistas
tratamento
equitativo
entre 0s
acionistas
a. evento Em 15 de novembro de 2017, a Enel S.p.A incorporou sua subsidiaria integral, Enel
South America S.p.A., criada a partir da ciséo da Enel Iberoamérica S.R.L.. Em razdo
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15. Controle e grupo econdmico / 15.7 - Principais operacdes societéarias

desta operacdo a Enel S.p.A passou a ser acionista direta da Enel Américas S.A.,
sociedade controladora da Enel Brasil S.A., holding da Ampla Energia e Servicos S.A.

b. principais
condigdes do
negocio

As acdes da Enel Américas S.A e logo seus ativos, passaram a ser de propriedade
direta da Enel S.p.A.

c. sociedades
envolvidas

Enel Américas S. A., Enel South America S.p.A. e Enel S.p.A.

d. efeitos da
operagao no
quadro

acionario da
Companhia

N&o ocorreram alteragdes na participagdo acionaria do controlador e acionistas com
mais de 5% do capital social.

e. quadro
societario
antes e depois
da operacéo

Destaca-se que as operagdes societarias ndo modificaram o controle acionario da
Companbhia.

f. mecanismos
utilizados para

?rzrtzr;:gnct)o Nao aplicavel, uma vez que a operagdo nao interferiu na relagdo da Companhia com
L seus acionistas e também né&o trouxe conflitos entres os acionistas.

equitativo

entre 0s

acionistas

a. evento Em 06 de abril de 2017, o Conselho de Administracdo da Enel S.p.A aprovou a ciséo
parcial da sua subsidiaria integral Enel Iberoamérica S.R.L.. Em decorréncia desta
operagao, foi criada a sociedade Enel South America S.p.A., também 100% controlada
pela Enel S.p.A., cuja parcela do patrimdnio recebida em raz&o da cisdo englobava as
acoOes de emissdo da Enel Américas S.A., acionista da sociedade controladora da
Ampla Energia e Servigos S.A., Enel Brasil S.A.. Destaca-se que as operagdes
societérias nao modificaram o controle acionario da Companhia, que permaneceu
sendo, indiretamente, detido pela Enel S.p.A.

b. principais As acBes de emisséo da Enel Américas S.A. foram transferidas & Enel South America

condigdes do S.p.A em decorréncia da cisdo da Enel Iberoamerica S.L.R, que a sucedeu em todos

negocio os direitos e obrigacdes.

c. sociedades
envolvidas

Enel Américas S.A., Enel Iberoamerica S.L.R, Enel South America S.p.A.

d. efeitos da
operacéo no
quadro

acionario da
Companhia

N&o ocorreram alteracdes na participagdo acionaria do controlador e acionistas com
mais de 5% do capital social.

e. quadro
societario
antes e depois
da operacédo

Destaca-se que as operagdes societarias ndo modificaram o controle acionario da
Companbhia.

f. mecanismos
utilizados para

N&o aplicavel, uma vez que a operagdo néo interferiu na relagdo da Companhia com
seus acionistas e também néo trouxe conflitos entres os acionistas.
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garantir o
tratamento
equitativo
entre os
acionistas

a. evento

Em 03 de janeiro de 2017, a Enel Américas S.A. adquiriu 1 (uma) agdo de emisséo da
sociedade Chilectra Inversud S.A. de propriedade da sociedade Luz Andes Limitada,
passando a ter 100% das ac¢des de emissdo daquela Companhia. Em razdo do que
determina a Lei chilena, caso a sociedade nao restaure a pluralidade de acionistas
pelo periodo de 10 (dez) dias é determinada sua extingéo. Por esse motivo, a Chilectra
Inversud S.A. foi extinta e a Enel Américas S.A. passou a sucedé-la em todos os
direitos e obrigagdes.

b. principais
condicdes do
negocio

Exting&o da sociedade Chilectra Inversud e sua sucessao pela sociedade Enel
Américas S.A.

c. sociedades
envolvidas

Chilectra Inversud e Enel Américas S. A..

d. efeitos da
operacao no
quadro

acionario da
Companhia

N&o ocorreram alteracdes na participagdo acionaria do controlador e acionistas com
mais de 5% do capital social.

e. quadro
societario
antes e depois
da operacédo

Destaca-se que as operagdes societarias ndo modificaram o controle acionario da
Companbhia.

f. mecanismos
utilizados para
garantir o
tratamento
equitativo
entre 0s
acionistas

N&o aplicavel, uma vez que a operagdo néo interferiu na relagdo da Companhia com
seus acionistas e também néo trouxe conflitos entres os acionistas.

Versao : 1
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15. Controle e grupo econdmico / 15.8 - Outras informacdes relevantes - Controle e grupo
econdmico

15.8 - Outras informagodes relevantes

Nao ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagao a este item 15.
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16.1 - Descrigao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizagao
de transag6es com partes relacionadas

As transac8es com partes relacionadas da Companhia sdo sempre realizadas com a observancia
dos precos e condigBes usuais de mercado e compete ao seu Conselho de Administracéo a fixagéo
da orientacao geral dos negocios da Companhia, inclusive aqueles relacionados aos contratos a
serem firmados com quaisquer dos administradores e acionistas da Companhia, ou sociedades
relacionadas. Além disso, as operacdes realizadas pela Companhia, inclusive aquelas contratadas
com partes relacionadas, sdo sempre amparadas pelas devidas andlises prévias de suas condigbes
e do estrito interesse da Companhia em sua realizagéo.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisfes para a realizacdo de operagdes com
partes relacionadas seguira os termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteracdes
posteriores (“Lei das Sociedades por A¢des”), que determina que o acionista ou o administrador,
conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunides da administra¢édo, abstenha-se de votar
nas delibera¢des relativas: (i) ao laudo de avaliacdo de bens com que concorrer para a formacao
do capital social; (ii) & aprovacdo de suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias
gue possam beneficia-lo de modo particular ou em que seu interesse conflite com o da Companhia.
Além disso, a Lei das Sociedades por A¢Bes proibe conselheiros e diretores de: (i) realizar qualquer
ato gratuito com a utilizacdo de ativos da companhia, em detrimento da Companbhia; (ii) receber,
em razdo de seu cargo, qualquer tipo de vantagem pessoal direta ou indireta de terceiros, sem
autorizagdo constante do respectivo estatuto social ou concedida por meio de assembleia geral; e
(iii) intervir em qualquer operacéo social em que tiver interesse conflitante com o da Companhia, ou
nas deliberagdes que a respeito tomares os demais conselheiros.

A Companhia ndo possui uma politica formal de transa¢ges com partes relacionadas, por entender
que as legislacdes locais devem ser respeitadas dentro de suas especificidades. No entanto, o
grupo Enel segue na esséncia de suas operag8es as melhores praticas divulgadas pelo CFC- Brasil
e pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Os contratos celebrados entre partes relacionadas devem, ainda, observar o disposto na Resolug¢éo
Normativa ANEEL n° 699, de 26 de janeiro de 2016, a qual trata dos controles prévio e a posteriori
sobre atos e negécios juridicos entre as concessionarias, permissionarias e autorizadas e suas
partes relacionadas, bem como a submisséo a aprovacao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL"), quando necessario, que podera impor restricdbes aos termos e condi¢cdes desses
contratos e, em circunstancias extremas, determinar a rescisédo do contrato.

De acordo com a regulamentacéo vigente da ANEEL, a Companhia deve solicitar a aprovacéo de
contratos cujas partes contratantes e contratadas sejam delegatarias do servico publico de energia
elétrica controladas, direta ou indiretamente, por controlador comum. N&o obstante, encontram-se
dispensados da referida exigéncia normativa aqueles contratos que ndo superam os determinados
valores anuais a depender da receita operacional liquida da delegataria:

ROL do ano anterior a contratagéo Limite anual de desembolso ‘

Superior a 3,5 bilhdes de reais R$650.000,00

Igual ou menor a 3,5 bilhdes de reais e superior ou igual a | R$350.000,00
1 bilhao de reais

Inferior a 1 bilhdo de reais R$150.000,00
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Além disso, as regras contabeis que tratam do assunto, sobretudo o CPC 05 (R1) Partes
Relacionadas — Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovado pela
Deliberacdo CVM n° 642/10, estabelecem que as demonstragfes contabeis devem conter as
divulgagcBes necessarias para evidenciar a possibilidade de que sua posi¢do financeira e seu
resultado possam ter sido afetados pela existéncia de transag¢fes e saldos com partes relacionadas.
Essas regras estabelecem, por exemplo, que os relacionamentos entre controladora e controladas
ou coligadas devem ser divulgados independentemente de ter havido ou ndo transagfes entre
essas partes relacionadas; que a entidade deve divulgar a remuneracdo do pessoal- chave da
administragdo no total e para cada uma das seguintes categorias: (a) beneficios de curto prazo a
empregados e administradores, (b) beneficios p6s-emprego, (c) outros beneficios de longo prazo,
(d) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho, e (e) remuneragdo baseada em acdes; e que se
tiver havido transacfes entre partes relacionadas, a entidade deve divulgar a natureza do
relacionamento com as partes relacionadas, assim como informagdes sobre as transacdes e saldos
existentes necessarias para a compreensdo do potencial efeito desse relacionamento nas
demonstragBes contabeis. As divulgacdes devem incluir o montante das transagdes, o montante
dos saldos existentes e seus termos e condi¢des, incluindo se estdo ou ndo com cobertura de
seguro, a natureza da remuneracdo a ser paga; informacgdes de quaisquer garantias dadas ou
recebidas; provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa relacionada com o montante dos saldos
existentes; e despesa reconhecida durante o periodo a respeito de dividas incobraveis ou de
liquidacé@o duvidosa de partes relacionadas.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data . Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxa de
transacao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - 31/08/2001 15.542.000,00 0 0 Até o final da concessdo NAO 0,000000
CGTF
Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor
‘Objeto contrato Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR)
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Enel Green Power Cabecade Boi SA 01/01/2019 1412261950 R$130milem3ide 0 Até o final da concessdo NAO 0,000000
dezembro de 2019
Relacdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.
‘Objeto contrato Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantia e seguros Naoha.
Rescisdo ou extinggo Naoha.
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel.
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Enel Green Power Fazenda SA 01/01/2019  9.456.537,60 R$50mil o T Até o final da concessdo NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.
‘Objeto contrato Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extinggo Naoha
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Parte relacionada Data . Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxa de
transacao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Natureza e raz@o para a operagao N&o aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Enel Green Power Cristalandia | Edlica SA  01/01/2019  6.039.64348 o T o Até o final da concessdo NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.
‘Objeto contrato Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extingdo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel. T
‘Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Enel Green Power Cristalandia Il Edlica SA  01/01/2019  6.102.82452 o T Até o final da concessdo NAO 0,000000
Relacdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.
‘Objeto contrato Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extingéo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Enel Green Power Salto Apiacas SA. 01/01/2019 2327770962 R$128 milem3ide 0 Até o final da concessdo NAO 0,000000
dezembro de 2019
Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.
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Parte relacionada Data . Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxa de

transacao ou outro tipo juros

de divida cobrados

Objeto contrato Decorre de operagBes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantiae seguros Naoha
Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razéo para aoperagdo Nao aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
Erfl-é;e-e-r; Power Morro do Chapéu | Edlica  01/01/2019  14.993.08940 R§107mi o T Até 0 final da concessdo NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.
‘Objeto contrato 7 Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homogados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantiae seguros Naoha
Rescisao ou extinggo Naoha
‘Natureza e razéo para aoperagdo Naoaplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Enel Green Power Morro do Chapéu Il EGlia S.A. 01/01/2019  13.902.22030 R§9OmiI o T Até 0 final da concessdo NAO 0,000000
Relagcdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.
‘Objeto contrato 7 Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantiae seguros Naoha
Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razéo para aoperagdo Nao aplicavel. T
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Especificar
'ENEL Green Power Projetos I SA. 24/03/2019 000 R$9.689miI o T Fevereiro de 2019a ~ NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Dezembro de 2019

Controlada pela mesma holding do emissor.

Venda de energia excedente - MVE (Mecanismo de Venda de Excedentes. O MVE propicia que as distribuidoras comercializem excedentes de
energia e, em caso de vendas relacionadas a montantes do limite regulatério ou da sobrecontratagdo involuntaria, que parte do beneficio auferido

seja revertido em favor do consumidor no processo de reajuste tarifario).

Posicdo contratual do emissor Credor

Especificar
EnelBrasiiSA T 17/07/2019  340.666.229,25 R$491mi o T 15/04/2028 NAO 0,350000
Relagdo com o emissor Controlador

‘Objeto contrato Decorre da remunerago devida pela Ampla & Enel Brasil, por esta ser garantidora do contrato de divida do BNB.
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor I
Especificar
‘CODENSA T 011072018 000 R$7imil o T Até o final da concessdo NAO 0,000000

Relagcdo com o emissor

Controlada pela mesma holding do emissor.
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Versdo: 1

Parte relacionada Data . Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxa de

transacao ou outro tipo juros

de divida cobrados

Garantia e seguros N&o ha
Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
Enel Americas 7 011012019 000 R$53mil o T Até o final da concessdo SIM 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.
‘Objeto contrato Decorre de compartilhamento de recurso especializado para gerenciamento e apoio operacional. T
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extingdo Naoha
‘Natureza e razdo para aoperagdo N&o aplicavel
‘Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Enel Global Infrastructure and Network 01/01/2019 000 R$1.845mi o T Até o final da concessdo NAO 0,000000
Relacdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor
‘Objeto contrato Decorre de compartilhamento de recurso especializado para gerenciamento e apoio operacional. T
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extingéo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel.
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Enel Distribuigio Sao Paulo — Eletropaulo 08/04/2019 000 R$5906mi o 7 Fevereiro de 2024 NAO 0,000000
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados

Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.

‘Objeto contrato Compartilhamento de Recursos Humanos e Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de 06 de fevereiro de 2019.
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extingdo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel. T
‘Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Enel Green Power Brasil Participagdes LTDA ~ 08/04/2019 0,00 R$45mil o T Fevereiro de 2024 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.

‘Objeto contrato Decorre de reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informatica e telecomunicagdes, pelo critério

regulatorio de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolu¢cdo ANEEL n° 699/2016 e Reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e
Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de 06 de fevereiro de 2019.

Garantia e seguros N&o ha

Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razéo para aoperagdo Nao aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
"Fundacéo Coelce de Seguridade Social — | 07/04/1981  460.000,00 R$98.704mi o 7 Indeterminado NAO 0,000000
FAELCE

Relagcdo com o emissor Fundacéo de Previdéncia Privada da COELCE.

‘Objeto contrato Companhia patrocina planos de beneficios complementares de aposentadoria e pensao para seus empregados e ex-empregados, administrados

pela Fundacgao Coelce de Seguridade Social — FAELCE. Ao final de cada exercicio, a Companhia realiza avaliagdo atuarial, através de atuarios
independentes, objetivando revisar as premissas adotadas e reavaliar o valor do passivo relacionado aos beneficios pés-emprego a ser
reconhecido, de acordo com as normas contéabeis. Além do beneficio de previdéncia complementar, também estdo contemplados na mensuracéo
do referido passivo as obrigacdes da Companhia em relagéo ao plano de assisténcia médica e multa de FGTS.
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Parte relacionada Data . Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxa de
transacao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Garantia e seguros Nao ha
Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
Enel X BrasiiSA. 7 01/01/2013 4473254113 R$756mil o T At 14/06/2020 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.
‘Objeto contrato A Companhia mantém contratos com a Enel Solugdes para a cobranca na fatura de energia elétrica de valores referentes aos servicos efou
produtos ofertados por esta aos clientes da Companhia.
‘Garantia e seguros Garantia e retengdo de 10% sobre cada fatura. T
Rescisdo ou extingdo Exting&o com o fim do prazo ou rescis&o antecipada (120 dias) com notificagéo prévia. T
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
ENELCIENSA. T 04/04/2011  259.000,00 R$36OmMi o T Até o final da concessdo NAO 0,000000
Relagcdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.
‘Objeto contrato Encargo de uso. Despesas com a Rede Basica no periodo, esses contratos sio homologados pela a ANEEL mediante despacho.
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
ENEL Green Power Projetos | S.A. 01/12/2017 0,00 R$ 629 mil 0 Indeterminado NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Enel Green Power Brasil Participa¢bes LTDA

Relagcdo com o emissor

Enel Cien S/A

Relagdo com o emissor

Controlada pela mesma holding do emissor.

S.A.

05/01/2016 0,00 R$ 99 mil 0 05/01/2046 NAO 0,000000

Controlada indiretamente pela mesma holding do emissor na ltalia.

Decorre de operagBes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL, Enel Green Power Paranapanema
e Enel Green Power Mouréo.

08/04/2019 0,00 R$ 200 mil 0 Indeterminado NAO 0,000000

Controlada pela mesma holding do emissor.

Decorre de reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informatica e telecomunicag@es, pelo critério
regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo ANEEL n° 699/2016 e Reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e
Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de 06 de fevereiro de 2019.
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Parte relacionada Data . Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxa de

transacao ou outro tipo juros

de divida cobrados

Rescis&o ou extingéo N&o ha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel.
‘Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
EnelBrasil SA T 20/04/2019  145.061.177,65 R$61219 o T 31/12/2009 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlador
‘Objeto contrato Dividendos distribuidos e pendentes de pagamento. I
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extingdo Naoha
‘Natureza e razdo para aoperagdo N&o aplicavel
‘Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Enel Finance Intemacional N.V 18/12/2018  300.000.000,00 o T 18/12/2019 sm T 6,800000
Relacdo com o emissor Controlada indiretamente pela mesma holding do emissor na Italia.
‘Objeto contrato Cobrir a necessidade de capital de giro da Companhia. T
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extingéo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel.
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
EnelSpa T 01/09/2017 000 R$670mil o T 31/08/2019 sm T 0,000000
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade

transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados

Relagcdo com o emissor Controlador indireto.

Objeto contrato Decorre de compartilhamento de recurso especializado para gerenciamento e apoio operacional.

Garantia e seguros N&o ha

Rescis&o ou extingéo N&o ha

Natureza e raz@o para a operagao N&o aplicavel

Posicdo contratual do emissor Credor

Especificar

Enelitalia T 01/01/2013  1.082.60334 R$34mil o T 31/12/2009 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor Controlador indireto.

Objeto contrato A companhia mantém contrato com a Enel Italia referente a servicos de manutencgéo de licengas dos sistemas Nostrum, Oracle, SAP e também
servigos associados ao projeto de telemando LATAM.

Garantia e seguros N&o ha

Rescisdo ou extingdo Naoha

Natureza e razdo para a operagao N&o aplicavel

‘Posigdo contratual do emissor Devedor

Especificar

‘Enel distribuzione SPA- 01/01/2013 000 206734110 o T Indeterminado NAO 0,000000

Relagcdo com o emissor Controlador indireto

Objeto contrato A companhia mantém contrato com a Enel Italia referente a servicos de manutencéo de licengas dos sistemas Nostrum, Oracle, SAP e também
servigos associados ao projeto de telemando LATAM.

Garantia e seguros N&o h&
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Parte relacionada

Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados

Rescis&o ou extingéo

Enel Iberoamérica

Relagdo com o emissor

Enel Distribuicdo Rio — Ampla

Relagdo com o emissor

Resciséo Contratual:

1. Cada uma das Partes podera rescindir o Contrato em caso de violag8es das disposi¢cdes contratuais pela outra Parte, quando esta violagao nédo
for solucionada dentro de 4 (quatro) semanas corridas ap6s um aviso por escrito da parte iddnea para a parte violadora que especifique essa
violagdo e exija que seja solucionada com aviso a ser enviado por recibo de devolucéo de carta registrada ao endereco indicado no artigo 13 abaixo.
2. As atividades ja realizadas até a data de encerramento, se aplicaveis, serdo compensadas de acordo com 0s pregos contratuais.

3. Finalmente, a Parte podera encerrar 0 presente contrato apenas por aviso enviado por carta registrada com comprovante de recebimento e
qualquer outro instrumento capaz de garantir o recebimento pela outra Parte, a ser enviado para o endereco especificado no artigo 13 abaixo, em
caso de qualquer violacdo das disposi¢cGes do contrato.

01/01/2013 1.082.603,34 R$ 899 mil 0 31/12/2019 NAO 0,000000

Controlador indireto

A companhia mantém contrato com a Enel Italia referente a servicos de manutengéo de licengas dos sistemas Nostrum, Oracle, SAP e também
servigos associados ao projeto de telemando LATAM.

08/04/2019 0,00 R$ 2.416 mil 0

Controlada pela mesma holding do emissor.

Decorre de reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informatica e telecomunicagdes, pelo critério
regulatorio de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolu¢gdo ANEEL n° 699/2016 e Reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e
Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de 06 de fevereiro de 2019.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade

transacgéao ou outro tipo juros

de divida cobrados

Natureza e raz@o para a operagao N&o aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘Enel Distribuigdo Goias - CELGD 08042019 000 R$2233mil o 7 Fevereiro de 2024 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.
Objeto contrato Decorre de reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informatica e telecomunicages, pelo critério

regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo ANEEL n° 699/2016 e Reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e
Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de 06 de fevereiro de 2019.

Garantia e seguros N&o h&

Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razéo para aoperagdo Nao aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
'ENEL Green Power Cachoeira Dourada S.A.  08/04/2019 000 R§1.092mil o 7 Fevereiro de 2024 NAO 0,000000
Relagcdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.

‘Objeto contrato Decorre de reemboiso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informatica e telecomunicacdes, pelo critério

regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo ANEEL n° 699/2016 e Reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e
Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de 06 de fevereiro de 2019.

Garantia e seguros N&o ha

Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
ggnTtrFm Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - 08/04/2019 0,00 R$3.820mi o T Fevereiro de 2024 NAO 0,000000
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados

Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.

Objeto contrato Decorre de reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informatica e telecomunicag®es, pelo critério
regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo ANEEL n° 699/2016 e Reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e
Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de 06 de fevereiro de 2019.

Garantia e seguros N&o h&

Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razéo para aoperagdo Nao aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
'ENEL Green Power Projetos I SA. | 08/04/2019 000 R$147mil o 7 Fevereiro de 2024 NAO 0,000000
Relacdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor.

‘Objeto contrato Decorre de reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informatica e telecomunicacdes, pelo critério

regulatorio de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugao ANEEL n° 699/2016 e Reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e
Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de 06 de fevereiro de 2019.

Garantia e seguros N&o ha

Rescisao ou extinggo Naoha
‘Natureza e razéo para aoperagdo Naoaplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Credor
Especificar
EnelBrasisA T 08/04:2019 000 R$50 minoatvoeR O Fevereiro de 2024 NAO 0,000000

$19.926 mil no passivo
Relacdo com o emissor Controlador direto
‘Objeto contrato 7 Decorre de reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informatica e telecomunicacdes, pelo critério

regulatorio de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolu¢cdo ANEEL n° 699/2016 e Reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e
Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de 06 de fevereiro de 2019.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Garantia e seguros Nao ha
Rescis&o ou extingéo N&o
Natureza e raz@o para a operagao N&o aplicavel
Posicdo contratual do emissor Devedor
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.3 - Tratamento de conflitos/Comutatividade

16.3 - Identificagao das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses
e demonstragao do carater estritamente comutativo das condigdes pactuadas
ou do pagamento compensatorio adequado

(@) identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses

A Companhia adota praticas de governanca corporativa adequadas aos requisitos das legislagdes
aplicaveis, incluindo os procedimentos do Programa de Compliance da Companhia.

Desta forma, a Companhia através de seu Caédigo de Etica e politica especifica orienta seus
colaboradores em relacéo aos critérios gerais de comportamento a serem seguidos, a fim de
contribuir para a transparéncia nas atividades cotidianas, orientando ainda para a identifica¢éo e
gestao de situagdes que revelem potenciais conflitos de interesses,

Além disso, adotamos procedimento que prevé a aprovacgdo pelo Conselho de Administragcdo de
transacBes que envolvam Pessoas Politicamente Exposta e/ou Conexas.

A aprovacao das operacdes com partes relacionadas € também submetida & aos o6rgdos de
administragdo da Companhia. Ademais, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des,
qualquer acionista ou membro do Conselho de Administragdo esté proibido de votar em deliberagéo
acerca de matéria em que tenha interesses conflitantes com os da Companhia.

Com base no exposto acima, a Companhia ressalta que todas as suas transagdes com Partes
Relacionadas, mencionadas no item 16.2 deste Formulario, se utilizam de todas as praticas
mencionadas acima para evitar e/ou tratar de possiveis conflitos de interesses que possam ocorrer
dentro da Companhia. Além disso, tais medidas proporcionam a manutencdo do carater
estritamente comutativo das condigbes pactuadas entre as partes envolvidas.

(b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condigdes pactuadas ou o
pagamento compensatoério adequado

As operag8es da Companhia observam carater estritamente comutativo, pois séo realizadas dentro
dos parametros de contratagdo estabelecidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”),
que visam a modicidade tarifaria, a estimular a expansao da oferta, a zelar pela compra eficiente e
a definir mecanismos de prote¢do ao consumidor de energia elétrica. As operagdes entre partes
relacionadas da Companhia, quando necesséario conforme a regulamentagdo vigente, s&o
submetidas a aprovagdo dessa autarquia. Até a data deste Formulario de Referéncia, todas
operacdes foram realizadas pela Companhia dentro dos limites estabelecidos, e foram devidamente
aprovadas pela ANEEL.

A Resolugdo Normativa ANEEL n° 699, de 26 de janeiro de 2016 (“REN ANEEL n° 699/2016”)
define as diretrizes para o controle prévio e a posteriori sobre atos e negécios juridicos entre
concessionarias, permissionarias e autorizadas e suas partes relacionadas. A REN ANEEL n°
699/2016 estabelece regras gerais para a contratacdo entre partes relacionadas, como: (i) os
contratos devem ser estabelecidos em condi¢Bes estritamente comutativas, incluindo, quando
couber, processos licitatorios, de forma a nédo onerar as partes desproporcionalmente; (ii) a eventual
impossibilidade de realizagdo de processo licitatorio devera ser devidamente fundamentada no
pedido de anuéncia prévia; (iii) 0 negocio juridico pretendido devera ser necessario a consecugao
do objeto da concessdo ou permissdo do delegatario de servicos publico de energia elétrica,
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devendo essa necessidade ser comprovada; e (iv) o delegatario de servigo publico que constatar a
inadimpléncia de sua parte relacionada deverd, em até 90 dias, tomar todas as medidas ao seu
alcance para reaver seu crédito e informar tal situacéo a ANEEL por meio de relatério fundamentado
em até 30 dias ap0ds esse prazo, sob pena de incorrer em infragdo de ma gestéo de seus recursos
econdmico-financeiros.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.4 - Outras informacdes relevantes - Transacdes
com partes relacionadas

16.4 - Outras informagdes relevantes

Nao ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagao a este item 16.
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17. Capital social / 17.1 - Informacgdes - Capital social

Versdo: 1

Data da autorizacédo ou

Quantidade de acfes

Quantidade de acbes

aprovacao Valor do capital Prazo de integralizacdo ordinarias preferenciais Quantidade total de acGes
Tipo de capital Capital Emitido
28/04/2020 892.246.885,77 48.067.937 29.787.362 77.855.299

Capital social

por classe de agdes

Outros titulos conversiveis em agdes

Classe de acao preferencial

Quantidade de acGes

Titulo

Condigdes para conversao

Preferencial Classe B

1.534.662

AGOES PREFERENCIAIS CLASSE B

Nos termos do artigo 5°, paragrafo segundo, do estatuto social da Companhia, as a¢des preferenciais Classe B poderéo ser

convertidas em agdes preferenciais Classe A, a requerimento do interessado.

Preferencial Classe A

Tipo de capital

28.252.700

Capital Subscrito

28/04/2020

892.246.885,77

48.067.937

29.787.362

77.855.299

Capital social

por classe de agdes

Outros titulos conversiveis em agdes

Tipo de capital

Capital Integralizado

Classe de acao preferencial Quantidade de ages Titulo Condigdes para conversao
Preferencial Classe A 28.252.700
Preferencial Classe B 1.534.662

28/04/2020

892.246.885,77

48.067.937

29.787.362

77.855.299

Capital social

por classe de agdes

Oultros titulos conversiveis em agdes

Classe de agao preferencial Quantidade de acdes Titulo Condigdes para converséo
Preferencial Classe B 1.534.662
Preferencial Classe A 28.252.700
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Tipo de capital Capital Emitido
29/04/2019 808.246.885,77 48.067.937 29.787.362 77.855.299
Capital social por classe de aces Outros titulos conversiveis em agdes
Classe de agao preferencial Quantidade de acdes Titulo Condicdes para converséo
Preferencial Classe A 28.252.700 | ACOES PREFERENCIAIS CLASSE B Nos termos do artigo 5°, paragrafo segundo, do estatuto social da Companhia, as ac¢des preferenciais Classe B poderéo ser
convertidas em agOes preferenciais Classe A, a requerimento do interessado.
Preferencial Classe B 1.534.662
e __________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
Tipo de capital Capital Subscrito
29/04/2019 808.246.885,77 48.067.937 29.787.362 77.855.299
Capital social por classe de acdes Outros titulos conversiveis em agdes
Classe de acao preferencial Quantidade de aces Titulo Condicdes para conversdo
Preferencial Classe A 28.252.700
Preferencial Classe B 1.534.662
e ________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
Tipo de capital Capital Integralizado
29/04/2019 808.246.885,77 48.067.937 29.787.362 77.855.299
Capital social por classe de acdes Outros titulos conversiveis em agdes
Classe de acao preferencial Quantidade de aces Titulo Condicdes para conversdo
Preferencial Classe A 28.252.700
Preferencial Classe B 1.534.662
e _________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
Tipo de capital Capital Autorizado
31/03/1995 0,00 100.000.000.000 200.000.000.000 300.000.000.000
Capital social por classe de acdes Outros titulos conversiveis em agdes
Classe de acao preferencial Quantidade de acdes Titulo Condigdes para conversdo
Preferencial Classe A 193.352.996.180
Preferencial Classe B 6.647.003.820
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17. Capital social / 17.2 - Aumentos do capital social

Versdo: 1

Data de Orgéo que
deliberacio deliberou o Tipo de Subscricéo / Capital

¢ aumento Data emissao Valor total emisséo aumento Ordinérias Preferénciais Total acbes anterior| Preco emisséo Fator cotacéo

Assembleia Geral Sem emissao :

27/04/2016 Extraordinaria 28/04/2016 112,000,000.00 de acdes 0 0 0 0.00000000 0.00 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do
preco de emisséo
Forma de integralizacéo
o Assembleia Geral o oo Tt Sememissdo T T T N
25/04/2017 Extraordinaria 26/04/2017 61,000,000.00 de acdes 0 0 0 0.00000000 0.00 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do
preco de emisséao
Forma de integralizacéo
o Assembleia Geral oo Sememissdo T T T N
26/04/2018 Extraordinaria 27/04/2018 125,100,000.00 de acdes 0 0 0 0.00000000 0.00 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do
preco de emisséo
Forma de integralizacdo
oo Assembleia Geral oo o0 T T Sememissdo T T T .
29/04/2019 Extraordinaria 30/04/2019 67,200,000.00 de acdes 0 0 0 0.00000000 0.00 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do
preco de emisséo
Forma de integralizacdo
28/04/2020 Assembleia Geral 545050 84,000,000.00 S€M emissdo 0 0 0 0.00000000 0.00 R$ por Unidade

Extraordinaria

Critério para determinagéo do
preco de emisséo

Forma de integralizacéo

de acdes
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17. Capital social / 17.3 - Desdobramento, grupamento e bonificagéo

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia néo realizou desdobramentos, grupamentos e bonificagées de a¢gdes nos
ultimos trés exercicios sociais.
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17. Capital social / 17.4 - Reducéao do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nédo sofreu reducdes do capital social nos ultimos trés exercicios sociais.
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17. Capital social / 17.5 - Outras inf. relevantes-Capital social

17.5 - Outras informacgoes relevantes

Segue abaixo um quadro complementar referente as informagdes prestadas no item 17.2 deste

Formulario:

Evento 05

Data da Deliberagao

28/04/2020

Orgéo que deliberou o aumento de capital

Assembleia Geral Extraordinaria

Data de Emisséo

29/04/2020

Capital Social Anterior

808.246.885,77

Valor total do Aumento

R$ 84.000.000,00

Capital Social ap6s o Aumento

R$ 892.246.885,77

Tipo de Aumento

Sem emisséo de agbes

Forma de integralizagao

Capitalizacéo parcial do saldo da reserva de
reforco de capital de giro

Subscricao/Capital Anterior

10,392864%

Evento 04

Data da Deliberagao

29/04/2019

Orgao que deliberou 0 aumento de capital

Assembleia Geral Extraordinaria

Data de Emisséao

30/04/2018

Capital Social Anterior

741.046.885,77

Valor total do Aumento

67.200.000,00

Capital Social ap6s o Aumento

808.246.885,77

Tipo de Aumento

Sem emisséo de acdes

Forma de integralizagao

Capitalizacéo parcial do saldo da reserva de
refor¢o de capital de giro

Subscri¢ao/Capital Anterior

9,068252%

Evento 03

Data da Deliberagao

26/04/2018

Orgéo que deliberou 0 aumento de capital

Assembleia Geral Extraordinaria

Data de Emisséao

27/04/2018

Capital Social Anterior

615.946.885,77

Valor total do Aumento

125.100.000,00

Capital Social ap6s o Aumento

741.046.885,77

Tipo de Aumento

Sem emissao de acdes

Forma de integralizagao

Capitalizagdo parcial do saldo da reserva de
reforco de capital de giro

Subscricao/Capital Anterior

20,310193%
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17. Capital social / 17.5 - Outras inf. relevantes-Capital social

Evento 02

Data da Deliberagao

25/04/2017

Orgao que deliberou o aumento de capital

Assembleia Geral Extraordinaria

Data de Emissao

26/04/2017

Capital Social Anterior

554.946.885,77

Valor total do Aumento

61.000.000,00

Capital Social ap6s o Aumento

615.946.885,77

Tipo de Aumento

Sem emisséo de agbes

Forma de integralizagao

Capitalizacéo parcial do saldo da reserva de
reforco de capital de giro

Subscri¢ao/Capital Anterior

10,992043%

Evento 01

Data da Deliberagao

27/04/2016

Orgao que deliberou o aumento de capital

Assembleia Geral Extraordinaria

Data de Emisséo

28/04/2016

Capital Social Anterior

442.946.885,77

Valor total do Aumento

112.000.000,00

Capital Social ap6s o Aumento

554.946.885,77

Tipo de Aumento

Sem emissao de acdes

Forma de integralizagéo

Capitalizacéo parcial do saldo da reserva de
reforgo de capital de giro

Subscrigao/Capital Anterior

25,285199%

Versao : 1
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18. Valores mobiliarios / 18.1 - Direitos das acdes

Espécie de acbes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade
Direito a reembolso de capital

Descri¢cdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢céo a circulagéo
Descrigdo da restrigdo
Resgatavel

Hipoteses de resgate e formula
de calculo do valor de resgate

Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Espécie de agdes ou CDA
Classe de acao preferencial
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto

Descricdo de voto restrito

Conversibilidade

Direito areembolso de capital

Ordinaria
80,000000

Conforme disposto no artigo 29, do estatuto social da Companhia, 25% no minimo dos lucros
liquidos e/ou resultados do exercicio serdo destinados para pagamento de dividendo aos
acionistas, respeitados 0s percentuais previstos no estatuto social para as a¢bes preferenciais, que
sdo (a) prioridade no recebimento de um dividendo minimo, ndo cumulativo, de 6% para as acdes
preferenciais classe A e 10% para as a¢Oes preferenciais classe B, calculados sobre o valor
proporcional do capital social atribuido & respectiva classe, corrigido ao término de cada exercicio
social.

Pleno

Nao

Sim

Conforme art. 45 da Lei das Sociedades Anénimas, o valor do reembolso sera determinado com
base no valor patrimonial constante do ultimo balanco aprovado pela Assembleia Geral. As acoes
preferenciais de emissdo da Companhia possuem prioridade com relacéo as a¢8es ordinarias no
caso de reembolso do capital sem prémio.

Sim

Vide descrigdo completa em 18.12

Vide descrigdo completa em 18.12

Vide descrigdo completa em 18.12

Preferencial
Preferencial Classe A
0,000000

Direito a dividendos Conforme disposto no artigo 28, do estatuto social da Companhia, 25% no
minimo dos lucros liquidos e/ou resultados do exercicio serdo destinados para pagamento de
dividendo aos acionistas, respeitados 0s percentuais previstos no estatuto social para as a¢des
preferenciais, que séo (a) prioridade no recebimento de um dividendo minimo, ndo cumulativo, de
6% para as acOes preferenciais classe A, e, (b) prioridade no recebimento de um dividendo minimo,
ndo cumulativo, de10% para as ac¢des preferenciais classe B, calculados, em todos os casos, sobre
o valor proporcional do capital social atribuido a respectiva classe, corrigido ao término de cada
exercicio social.

Restrito

Descri¢do de voto restrito As agdes preferenciais classe “A” ou classe “B” ndo tem direito a voto,
mas adquirirdo o direito de voto se a Companhia, por um prazo de 3 anos consecutivos, deixar de
pagar os dividendos minimos a que tais a¢des fazem jus, conforme descritos no item 18.1(a)
acima.

Adicionalmente, um dos membros efetivos e o respectivo suplente do conselho fiscal poderdo ser
eleito, em votacéo em separado, pelos titulares de ag6es preferenciais, presente a Assembleia
Geral.

Néao

Sim
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18. Valores mobiliarios / 18.1 - Direitos das acdes

Descrigdo das caracteristicas Conforme art. 45 da Lei das Sociedades Anonimas, o valor do reembolso sera determinado com

do reembolso de capital base no valor patrimonial constante do ultimo balanco aprovado pela Assembleia Geral. As acdes
preferenciais de emisséo da Companhia possuem prioridade com relagéo as ac¢des ordinarias no
caso de reembolso do capital sem prémio.

Restricdo a circulacéo Sim
Descrigdo darestricdo Vide descricdo completa em 18.12
Resgatavel

HipoGteses de resgate e férmula
de célculo do valor de resgate

CondicOes para alteracdo dos  Vide descricdo completa em 18.12
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas Vide descrigdo completa em 18.12
relevantes

Espécie de acbes ou CDA Preferencial

Classe de acao preferencial Preferencial Classe B
Tag along 0,000000

Direito a dividendos CConforme disposto no artigo 28, do estatuto social da Companhia, 25% no minimo dos lucros
liquidos e/ou resultados do exercicio serdo destinados para pagamento de dividendo aos
acionistas, respeitados o0s percentuais previstos no estatuto social para as a¢bes preferenciais, que
sdo (a) prioridade no recebimento de um dividendo minimo, ndo cumulativo, de 6% para as acdes
preferenciais classe A, e, (b) prioridade no recebimento de um dividendo minimo, ndo cumulativo,
del0% para as agBes preferenciais classe B, calculados, em todos os casos, sobre o valor
proporcional do capital social atribuido a respectiva classe, corrigido ao término de cada exercicio

social.
Direito a voto Restrito
Descricdo de voto restrito Descricdo de voto restrito As a¢Bes preferenciais classe “A” ou classe “B” ndo tem direito a voto,

mas adquirirdo o direito de voto se a Companhia, por um prazo de 3 anos consecutivos, deixar de
pagar os dividendos minimos a que tais a¢g6es fazem jus, conforme descritos no item 18.1(a)
acima.

Adicionalmente, um dos membros efetivos e o respectivo suplente do conselho fiscal poderdo ser
eleito, em votagédo em separado, pelos titulares de ac¢des preferenciais, presente a Assembleia
Geral.

Conversibilidade Sim

Condicao da conversibilidade e (i) condi¢cbes

efeitos sobre o capital-social As acdes preferenciais classe B poderdo ser convertidas em agfes preferenciais classe A, a
requerimento do interessado.
(ii) efeitos sobre o capital social
N&o existem efeitos sobre o capital social para conversibilidade das a¢des preferenciais classe B
em agdes preferenciais classe A. A (nica alteracéo sera no quantitativo de agdes e a proporgao das
mesmas em relacdo ao total de a¢des de emissédo da Companhia

Direito areembolso de capital  SIm

Descrigdo das caracteristicas Descri¢do das caracteristicas de reembolso Conforme art. 45 da Lei das Sociedades Andnimas, o

do reembolso de capital valor do reembolso sera determinado com base no valor patrimonial constante do ultimo balango
aprovado pela Assembleia Geral. As acdes preferenciais de emissdo da Companhia possuem
prioridade com relacédo as ac8es ordinarias no caso de reembolso do capital sem prémio.

Restri¢cdo a circulacéo Sim
Descrigdo da restrigdo Vide descricdo completa em 18.12
Resgatavel
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18. Valores mobiliarios / 18.1 - Direitos das acdes

Hipoteses de resgate e férmula
de calculo do valor de resgate

Condigdes para alteracdo dos  Vide descricdo completa em 18.12
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas Vide descrigcdo completa em 18.12
relevantes

Versdo : 1
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18. Valores mobiliarios / 18.2 - Regras estatutarias que limitem direito de voto

18.2 - Descricao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto
de acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

As acles representativas do capital social da Companhia e detidas pelos integrantes do grupo
controlador ou por seus sucessores, em caso de alienacdo destas e/ou de direitos de subscricdo
ou bonificagBes distribuidas em decorréncia de capitalizacdo de lucros ou reservas ndo poderédo
ser transferidas, cedidas ou de qualquer forma alienadas, gratuita ou onerosamente, no todo ou em
parte sem a prévia e expressa concordancia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.
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18. Valores mobiliarios / 18.3 - Suspensao de direitos patrim./politicos

18.3 - Descricdao de exce¢des e clausulas suspensivas relativas a direitos
patrimoniais ou politicos previstos no estatuto

A Lei das Sociedades por A¢Ges outorga a Assembleia Geral o direito de suspender o exercicio de

direitos pelo acionista que deixar de cumprir obrigag&o imposta por lei ou pelo Estatuto Social da
Companhia, cessando tal suspensdo imediatamente apés o cumprimento de tal obrigacao.

As acles que fizerem parte do controle acionério da Companhia ndo poderdo ser transferidas,
cedidas ou, de qualquer outra forma, alienadas, direta ou indiretamente, gratuita ou onerosamente,
sem a prévia e expressa concordancia do Poder Concedente.

O Estatuto Social da Companhia ndo prevé qualquer outra hipétese de restricao de exercicio de
direitos pelos acionistas.
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18. Valores mobiliarios / 18.4 - Volume/cotacéo de valores mobiliarios

Exercicio social

Trimestre
31/03/2019

31/03/2019

30/06/2019

30/09/2019

30/06/2019

30/09/2019

31/12/2019

31/12/2019

Exercicio social

Trimestre
31/03/2018

30/06/2018

30/09/2018

31/12/2018

31/03/2018

30/06/2018

30/09/2018

31/12/2018

31/12/2019

Valor Mobiliario
Acdes

Acdes
Acbes
Acdes

Acles

31/12/2018

Valor Mobiliario
Acbes

Acdes

Espécie
Ordinéaria

Preferencial
Ordinéaria
Ordinaria
Preferencial
Preferencial
Ordinéaria

Preferencial

Espécie
Ordinéaria

Ordinéaria
Ordinéaria
Ordinéaria
Preferencial
Preferencial
Preferencial

Preferencial

Classe

PNA

PNA

PNA

PNA

Classe

PNA

PNA

PNA

PNA

Mercado

Balcao
Organizado

Balcéo
Organizado

Balcéo
Organizado

Balcao
Organizado

Balcéo
Organizado

Balcdo
Organizado

Balcdo
Organizado

Balcéo
Organizado

Mercado

Balcdo
Organizado

Balcdo
Organizado

Balcao
Organizado

Balcéo
Organizado

Balcdo
Organizado

Balcéo
Organizado

Balcéo
Organizado

Balcdo
Organizado

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

Volume financeiro
negociado Unidade
56.200
44.299.000
91.044
99.502
255.398.000
67.657.000

56.200

202.369.000

Volume financeiro
negociado Unidade
38.445

10.647

189.200

228.455

88.975.783
38.115.716

23.562.439

17.657.953

Valor maior cotacdo
Unidade

46,07

56,00

50,00

52,00

59,00

62,49

54,00

65,00

Valor maior cotagéo
Unidade

53,90

53,78

44,00

46,00

59,20

58,25

53,65

49,14

Valor menor cotagédo
Unidade

39,00

47,25

42,00

47,00

45,80

55,88

50,00

58,90

Valor menor cotagao
Unidade

47,00

52,69

44,00

36,18

50,22

43,60

39,21

40,85

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade

R$ por Unidade

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade

R$ por Unidade

Versdo: 1

Valor média
cotagdo Unidade
44,00

52,25

48,54

48,35

58,98

61,00

53,00

62,10

Valor média
cotagdo Unidade
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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18. Valores mobiliarios / 18.4 - Volume/cotacéo de valores mobiliarios

Exercicio social

Trimestre
31/03/2017

30/06/2017

30/09/2017

31/12/2017

31/03/2017

30/06/2017

30/09/2017

31/12/2017

31/12/2017

Valor Mobiliario
Acdes

Acdes
Acbes
Acdes

Acles

Espécie
Ordinéaria

Ordinéaria
Ordinéaria
Ordinaria
Preferencial
Preferencial
Preferencial

Preferencial

Classe

PNA

PNA

PNA

PNA

Mercado

Balcao
Organizado

Balcéo
Organizado

Balcéo
Organizado

Balcao
Organizado

Balcéo
Organizado

Balcdo
Organizado

Balcdo
Organizado

Balcéo
Organizado

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

Volume financeiro
negociado Unidade
66.751
25.205
250.360
110.862
20.896.650
72.742.457

55.393.996

51.692.575

Valor maior cotacdo
Unidade

42,00

42,09

55,00

53,40

49,95

48,88

54,78

55,00

Valor menor cotagédo
Unidade

40,01

41,99

42,00

47,01

44,36

43,99

44,02

49,80

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade

R$ por Unidade

Versdo: 1

Valor média
cotagdo Unidade
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Identificac&o do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restricdo a circulacdo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipdtese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condicdes para alteracao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e célculo do valor de
resgate

52 emisséo de debéntures simples da Companhia

15/12/2017
15/12/2024
500.000

500.000.000,00

509.541.469,82

N&o

N&o

Sim

A emissora podera realizar oferta de resgate antecipado apenas para as Debéntures da
Segunda Série. Vide item 18.12 para maiores detalhes.

ii. Juros: O valor nominal unitario ndo sera atualizado monetariamente. sobre o valor
nominal unitario, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 104,90% (cento e
guatro inteiros e noventa centésimos por cento) da variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 — Segmento CETIP no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”). A
remuneracédo serda calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario, desde a Data de
Emissao até a data do seu efetivo pagamento. iii. garantia e, se real, descricdo do bem
objeto: Sem garantia. iii. na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou
subordinado: quirografario.

N&o havera repactuacdo programada.

Vencimento, inclusive as condi¢cGes de vencimento antecipado: As Debéntures tem
vencimento em 15 de dezembro de 2024. As condi¢des de vencimento antecipado das
Debéntures estao descritas na clausula 6.1.2 da escritura de emisséo das Debéntures.

62 emisséo de debéntures simples da Companhia

15/06/2018
15/06/2025
310.000

310.000.000,00

320.807.569,99

N&o

N&o

Sim

A emissora podera realizar oferta de resgate antecipado apenas para as Debéntures da
Segunda Série.
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18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condic¢des para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restrigdo a circulagéo
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e célculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

ii. juros Sobre o valor nominal das debéntures da 12 série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual, calculada e
divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br), capitalizada de um spread ou sobretaxa de 0,95% ao
ano. As debéntures da 22 série fardo jus a juros remuneratérios prefixados a uma taxa
de 6,1965% ao ano. iii. As Debéntures serdo de espécie quirografaria, sem garantia real
ou qualquer segregacao de bens da emissora como garantia aos debenturistas em caso
de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial. iv. 0 agente fiduciario, indicando
0s principais termos do contrato PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS. Avenida das Américas, n.° 4200, bloco 08 B, Salas 302, 303
e 304. 22640-102 Rio de Janeiro, RJ At.: Sra. Karolina Vangelotti, Sra Marcelle Motta
Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira Telefone: (21) 3385-4565 Fac-simile: (21) 3385-
4046 Correio Eletrénico: operacional@pentagonotrustee.com.br. Os direitos e
obrigacdes estdo estabelecidos nos termos da escritura particular da 62 emissdo de
debéntures da Companhia e seus respectivos aditamentos, observada a Instru¢do CVM
28/83.

N&o havera repactuagdo programada.

Vencimento, inclusive as condi¢cfes de vencimento antecipado: As Debéntures tem
vencimento em 15 de junho de 2025. As condi¢bes de vencimento antecipado das
Debéntures estdo descritas na clausula 6.1.2 da escritura de emisséo das Debéntures.

72 Emissao de Debéntures

07/03/2019
15/03/2024
650.000

650.000.000,00

670.237.943,07

N&o

N&o

Sim

A emissora podera realizar oferta de resgate antecipado apenas para as Debéntures da
Segunda Série.

ii. juros: Sobre o valor nominal das debéntures da 12 série incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual, calculada e
divulgada diariamente pela B3 no informativo diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br), capitalizada de um spread ou sobretaxa de 0,50% ao
ano. As debéntures da 22 série fardo jus a juros remuneratérios prefixados a uma taxa
de 4,50% ao ano. iii. As Debéntures serédo de espécie quirografaria, sem garantia real
ou qualquer segregacao de bens da emissora como garantia aos debenturistas em caso
de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial. iv. 0 agente fiduciario, indicando
0s principais termos do contrato OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. Avenida das Américas, n.° 3434, bloco 07, Sala 201 Rio
de Janeiro, RJ At.: Sr. Antonio Amaro, Sra Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Telefone: (21) 3514-0000 Fac-simile: (21) 3314- 0099 Correio Eletrdnico:
antonio.amaro@oliveiratrust.com.br/ ger2.agente@oliveiratrust.com.br. Os direitos e
obrigacdes estdo estabelecidos nos termos da escritura particular da 72 emissdo de
debéntures da Companhia e seus respectivos aditamentos, observada a Instru¢do CVM
28/83.
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18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Condic8es para alteracdo dos N&o ha.
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas Vencimento, inclusive as condi¢fes de vencimento antecipado: As Debéntures tem

relevantes vencimento em 15 de marco de 2024. As condi¢cdes de vencimento antecipado das
Debéntures estdo descritas na clausula 6.1.1 e 6.1.2 da escritura de emissao das
Debéntures.
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18. Valores mobiliarios / 18.5.a - NUmero de Titulares de Valores Mobiliarios

Valor Mobiliario Pessoas Fisicas Pessoas Juridicas Investidores Institucionais

Debéntures 0 8 355
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18. Valores mobiliarios / 18.6 - Mercados de negociac¢ao no Brasil

18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a
negociagao
As acdes ordinarias e preferenciais, classes A e B, de emissao da Companhia sdo negociadas na

B3 — Brasil Bolsa Balcéo (“B3”), sob o cédigo COCE3, COCE5 e COCESB respectivamente, ee séo
listadas no segmento Basico.

As Debéntures da 5?2, 62 e 72 emissdo da Companhia sdo admitidas a negociacdo no mercado
secundario, por meio do modulo CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagfes liquidadas financeiramente e as debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.
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18. Valores mobiliarios / 18.7 - Negocia¢cdo em mercados estrangeiros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nédo tem valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercados
estrangeiros.
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18. Valores mobiliarios / 18.8 - Titulos emitidos no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Até a data de apresentacao deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo possuia valores mobiliarios emitidos no
exterior.
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18. Valores mobiliarios / 18.9 - Ofertas publicas de distribuicao

18.9 - Ofertas publicas de distribuicdao efetuadas pelo emissor ou por terceiros,
incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a
valores mobiliarios do emissor

A seguir, apresentamos as emissdes publicas realizadas pela Companhia nos ultimos 3 exercicios
sociais:

52 Emissao de Debéntures

Em 15 de dezembro de 2017, a Companhia emitiu 500.000 (quinhentas mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até trés séries, para distribui¢cdo publica com
esforcgos restritos de distribuicdo. O valor total de tal emissao foi de R$500 milhdes e foram emitidas
500.000 debéntures com valor nominal unitario de R$1000,00 cada.

62 Emissédo de Debéntures

Em 15 de junho de 2018, a Companhia emitiu 310.000 (trezentas e dez mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em duas séries, para distribuicdo publica com
esforcos restritos de distribuicéo. O valor total de tal emissao foi de R$310 milhdes e foram emitidas
310.000 debéntures com valor nominal unitario de R$1000,00 cada.

72 Emissao de Debéntures

Em 07 de margo de 2019, a Companhia emitiu 650.000 (seiscentas e cinquenta mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em agfes, da espécie quirografaria, em duas séries, para distribuicao
publica com esforcos restritos de distribuigdo. O valor total de tal emissao foi de R$650 milhdes e
foram emitidas 650.000 debéntures com valor nominal unitario de R$1000,00 cada.
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18. Valores mobiliarios / 18.10 - Destinacao de recursos de ofertas publicas

18.10 - Destinagédo de recursos de ofertas publicas

€)) como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

52 Emissao de Debéntures

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a 52 Emiss&o serdo integralmente utilizados na
execugao dos planos de investimento de curto prazo da Companhia, assim como ao reforgo de sua
liquidez

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a 52 Emissao foram integralmente utilizados para
atender o capital de giro da Companhia, para o reembolso de gastos, despesas e/ou dividas
relacionadas a projetos de investimentos da Companhia realizados nos anos de 2016 e 2017 e para
investimentos em projetos da Companhia ao longo do ano de 2018.

62 Emissao de Debéntures

Os recursos liquidos captados pela Companhia, por meio da 62 Emissdo, foram destinados a
atender: (i) ao reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de
investimentos da Companhia realizados ao longo do ano de 2017; e/ou (ii) parcialmente, ao resgate
das Notas Promissérias Comerciais da 9° (nona) emissdo da Companhia, emitidas em 15 de margo
de 2018; e/ou (iii) ao capital de giro da Companhia.

72 Emissao de Debéntures

Os recursos liquidos captados pela Companhia, por meio da 72 Emisséo, foram destinados a
atender: (i) ao reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de
investimentos da Companhia realizados ao longo do ano de 2018; e/ou (ii) reperfilamento de dividas
da Companhia, tais como financiamentos contratados com recursos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (‘BNDES”), bem como alongamento do perfil de
investimentos relacionados a projetos de investimentos.

92 Emissao de Notas Promissorias

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio da integralizacdo das Notas Comerciais,
foram destinados integralmente para o reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas
a projetos de investimentos da Companhia realizados ao longo do ano de 2017.

(b) se houve desvios relevantes entre a aplicagéo efetiva dos recursos e as propostas
de aplicacdo divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicédo]

N&o aplicavel, tendo em vista que os recursos foram utilizados conforme as propostas de aplicagao.

(c) caso tenha havido desvios, as razdes para tais desvios

Nao aplicavel, tendo em vista que os recursos foram utilizados conforme as propostas de aplicagao.
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18.11 - Descrigao das ofertas publicas de aquisigao feitas pelo emissor relativas
a acoes de emissao de terceiros

N&o aplicavel, pois a Companhia ndo promoveu ofertas publicas de aquisicao relativas a agdes de
emissdo de terceiros nos Ultimos trés exercicios sociais.

PAGINA: 336 de 358



Formulario de Referéncia - 2020 - CIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE Versao : 1

18. Valores mobiliarios / 18.12 - QOutras inf. Relev. - Val. Mobiliarios

18.12 - Outras informagdes relevantes

Seguem outras informacdes gue a Companhia julgue relevantes em relacdo ao item 18.1:

Direitos no reembolso de capital

As acbes preferenciais da Companhia tém prioridade no reembolso de capital pelo valor do
patriménio liquido, no caso de liquidagdo da Companhia. Ja as acdes ordinarias ndo possuem
prioridade no reembolso do capital.

Restrigdo a circulacédo

Nos termos da Instru¢éo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, a Companhia,
0s acionistas controladores, os membros do conselho de administracdo, os diretores e membros
do conselho fiscal, os membros dos comités e de quaisquer 6rgaos com fungBes técnicas ou
consultivas, criados por disposicdo estatutaria, bem como qualquer outra pessoa que tenha
conhecimento de informag&o referente a ato ou fato relevante, sabendo que se trata de informagé&o
ainda ndo divulgada ao mercado, séo proibidos de negociar com valores mobiliarios de emissao da
Companbhia, incluindo operag8es com derivativos que envolvam valores mobiliarios de emisséo da
Companhia, antes da divulgacdo ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido nos negécios da
Companhia.

Esta restricdo também é aplicavel: (A) aos membros do conselho de administracéo, diretores e
membros do Conselho Fiscal que se afastarem de cargos na administracdo da Companhia
anteriormente a divulgacdo de negécio ou fato iniciado durante seu periodo de gestédo, por um
periodo de seis meses a contar da data em que tais pessoas se afastaram de seus cargos; (B) em
caso de existéncia de intengdo de promover operacdes de fusdo, incorporagdo, cisdo total ou
parcial, ou reorganizagdo societaria envolvendo a Companhia; (C) a Companhia, caso tenha sido
celebrado qualquer acordo ou contrato visando a transferéncia do controle acionério respectivo, ou
se houver sido outorgada op¢édo ou mandato para o0 mesmo fim; (D) durante o periodo de 15 dias
anteriores a divulgacédo das informagdes trimestrais (ITR) e anuais (Formulario de Referéncia e
DFP) exigidas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM; e (E) aos acionistas controladores,
membros do conselho de administracéo e diretores da Companhia, sempre que estiver em curso a
aquisicdo ou a alienacdo de agBes da Companhia pela prépria Companhia ou por qualquer
controlada, coligada ou outra companhia sob controle comum, ou se houver sido outorgada opc¢do
ou mandato para o mesmo fim.

Adicionalmente, deverdo ser submetidas a prévia aprovagdo do poder concedente (Unido) as
transferéncias das ac¢Ges com direito a voto que impliguem na mudanca do controle acionario da
COELCE, bem como nado poderdo ser averbadas transferéncias de propriedade de agdes com
direito de voto, que impliqguem em alienag&o do bloco de controle, sem que o novo titular firme, junto
com o termo de transferéncia, declaracédo que se obriga a observar e a cumprir todas as clausulas
estabelecidas no contrato de concessao.

Condi¢des para alteragéo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢Bes, nem o estatuto social, tampouco as deliberagfes
adotadas pelos acionistas em assembleias gerais de sociedade por acdes podem privar 0s
acionistas dos seguintes direitos: (a) direito a participar da distribuicdo dos lucros; (b) direito a
participar, na proporcdo da sua participagdo no capital social, da distribuicio de quaisquer ativos
remanescentes na hipétese de liquidagdo da Companhia; (c) direito de preferéncia na subscrigédo
de acdes, debéntures conversiveis em ac¢des ou bdnus de subscrigdo, exceto em determinadas
circunstancias previstas na Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976; (d) direito de fiscalizar, na
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forma prevista na Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, a gestdo dos negdécios sociais; (€)
direito de votar nas assembleias gerais; e (f) direito a retirar-se da Companhia, nos casos previstos
na Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

As condicdes de alteracdo dos direitos assegurados aos valores mobiliarios, adotadas pela
Companhia, estdo em conformidade com a legislacdo vigente, dessa forma: é necessaria a
aprovacgdo de acionistas que representem metade, no minimo, das acdes com direito a voto, para
deliberar sobre:

0] criacéo de acdes preferenciais ou aumento de classe de agBes preferenciais existentes,
sem guardar propor¢cdo com as demais classes de agdes preferenciais, salvo se ja previstos ou
autorizados pelo Estatuto Social da Companhia;

(i) alteracdo nas preferéncias, vantagens e condi¢des de resgate ou amortizagdo de uma ou
mais classes de agfes preferenciais, ou criagdo de nova classe mais favorecida; e

(iii) reducao do dividendo obrigatorio.

A eficacia das aprovagdes de alteragbes previstas nos itens “(i)” e “(ii)” acima depende de prévia
aprovacdo ou da ratificagdo, no prazo improrrogavel de um ano, por titulares de mais da metade de
cada classe de agdes preferenciais prejudicadas, reunidos em assembleia especial convocada
pelos administradores e instalada com as formalidades da Lei das Sociedades por Ac¢des, nos
termos do artigo 136 de tal lei.

Aprovada qualquer alteracdo nas condigBes dos direitos assegurados aos referidos valores
mobiliarios, aos acionistas dissidentes dar-se-a o direito de retirar-se da Companhia mediante
reembolso do valor de suas agfes e sera as regras impostas pelo artigo 137 da Lei das Sociedades
por Acdes deverao ser observadas. O valor de reembolso a ser pago pela Companhia, nos casos
previstos em Lei, sera o valor econdmico da Companhia dividido pelo nimero total de acdes, sendo
tal valor econémico apurado em avaliac&o, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.

Outras caracteristicas relevantes
Todas as caracteristicas relevantes foram divulgadas nos itens acima.

Sequem outras informacdes que a Companhia julgue relevantes em relacdo ao item 18.5:

52 emisséo de debéntures simples da Companhia

Possibilidade de resgate, indicando:
i hipoteses de resgate e pagamento

Nos termos da Resolucdo CMN 4.476, apés transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emisséo (ou prazo inferior, caso venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis), a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos
os Debenturistas da Segunda Série e/ou a todos os Debenturistas da Terceira Série, conforme o
caso, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢es a todos os Debenturistas da Segunda
Série e/ou a todos os Debenturistas da Terceira Série para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta
de Resgate Antecipado”):

0] a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série
e/ou das Debéntures da Terceira Série por meio de publicagdo de andncio a ser amplamente
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divulgado nos termos da Clausula 5.18.2.i da escritura, ou envio de comunicado aos Debenturistas
da Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série, com copia ao Agente Fiduciario, com,
no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data em
que pretende realizar o resgate, o(s) qual(is) devera(do) descrever os termos e condi¢cdes da Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
incluindo: (a) a forma de manifestagdo dos Debenturistas da Segunda Série e/ou dos Debenturistas
da Terceira Série que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série
elou das Debéntures da Terceira Série; (b) a data efetiva para o resgate integral das Debéntures
da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e pagamento aos Debenturistas da
Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série; (c) a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série estar condicionada a
aceitagdo da totalidade dos Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda Série e/ou de
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado,
caso exista, que nao podera ser negativo; e (e) as demais informacgdes necessarias para a tomada
de deciséo e operacionalizacéo pelos Debenturistas da Segunda Série e/ou aos Debenturistas da
Terceira Série (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou
Debéntures da Terceira Série”);

(i) apos a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, os Debenturistas da
Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série que optarem pela adesao a referida oferta
terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série. Ao final deste
prazo, a Emissora tera até a data indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série para proceder a liquidagdo da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série, sendo certo que o resgate de todas as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da
Terceira Série seréa realizado em uma Unica data;

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Terceira
Série no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescida da respectiva Remuneragdo, calculadas pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragédo da Segunda Série
imediatamente anterior e/ou da Data de Pagamento da Remuneracdo da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate e de eventual prémio de resgate
antecipado, se aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série estejam
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM, o resgate antecipado das
Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série deverd ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pela B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (b) Debéntures da
Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série ndo estejam custodiadas no ambiente da B3 —
Segmento CETIP UTVM, o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série a serem
resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série sera realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 — Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures da Segunda Série
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e/ou Debéntures da Terceira Série custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM;
ou (ii) mediante depdsito em contas- correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série
e/ou pelos Debenturistas Terceira Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures
da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série que ndo estejam custodiadas conforme o item
(i) acima.

N&o sera admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures da Segunda Série e/ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sendo, portanto, necessaria a adesdo da totalidade
das Debéntures dos Debenturistas da Segunda Série e/ou das Debéntures dos Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso.

A B3 — Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista da Segunda Série e/ou o Debenturista Terceira Série for notificado sobre a Oferta de
Resgate Antecipado.

Possibilidade de resgate antecipado facultativo:

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série
i hipoteses de resgate

ii. férmula de calculo do valor de resgate

Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir
do 13° (décimo terceiro) més contado da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de janeiro de
2019 (inclusive), realizar o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures da Primeira Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série”).

O Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série sera realizado por meio de publicacdo de
anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 da escritura, ou envio de
comunicado aos Debenturistas da Primeira Série, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo,
15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivacdo do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série, os quais deverao indicar (i) a data efetiva para o Resgate Antecipado
Facultativo integral das Debéntures da Primeira Série e pagamento aos Debenturistas da Primeira
Série; e (i) as demais informacdes necessarias para a realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série no ambito do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido (i) da respectiva Remuneragédo, calculadas
pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracéo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série; e (ii) de prémio flat, incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracgdo da Primeira Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracéo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculado conforme
férmula abaixo:

Prémio= VR * ((1 + Taxal)*(du_vcto/252)-1) onde:

VR= saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série acrescido da Remuneracéo
da Primeira Série.
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Taxal = 0,20% (vinte e cinco centésimos por cento).

du_vcto= quantidade de dias Uteis entre a data de pagamento do Resgate Antecipado Facultativo
(inclusive) e Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (exclusive).

O pagamento das Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas antecipadamente em sua
totalidade por meio do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série sera realizado pela
Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 — Segmento CETIP UTVM, para as
Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii)
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série a ser
realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Primeira Série que ndo estejam
custodiadas conforme o item (i) acima.

A B3 — Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista for notificado sobre o Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda e Terceira Série
i. hipéteses de resgate
ii. férmula de célculo do valor de resgate

N&o serd admitida a realizacdo, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, excetuadas as hipéteses a
que se referem os itens 5.15.8, 5.15.9, 5.15.11, e 5.27.5 da escritura de emissdo, quando a
Emissora estara autorizada, extraordinariamente, a realizar o resgate da totalidade das Debéntures
da Terceira Série e/ou da totalidade das Debéntures da Terceira Série (“Resgate Antecipado
Facultativo da Segunda e Terceira Séries”).

Quanto a hipdtese prevista na Clausula 5.27.5, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Segunda Série e/ou da totalidade das Debéntures da Terceira Série sera realizado por meio de
publicacdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 desta escritura,
ou envio de comunicado aos Debenturistas da Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Terceira
Série, com cépia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data
prevista para a efetivacdo do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda e Terceira Séries, 0s
quais deverdo indicar (i) a data efetiva para o Resgate integral das Debéntures da Segunda Série
e/ou das Debéntures da Terceira Série e pagamento aos Debenturistas da Segunda Série e/ou aos
Debenturistas da Terceira Série e (ii) as demais informacdes necessarias para a realizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo da Segunda e Terceira Séries.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série
no ambito do Resgate das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescida da respectiva
Remuneracao, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao ou da Data
de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior e/ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda e Terceira Séries.

Caso (i) as Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série estejam custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM, o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Segunda Série e/ou da totalidade das Debéntures da Terceira Série devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii)
Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série que ndo estejam custodiadas no
ambiente da B3 — Segmento CETIP UTVM, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
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Segunda Série e/ou da totalidade Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série a serem
resgatadas antecipadamente em sua totalidade por meio do Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda e Terceira Séries sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3 — Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da
Terceira Série custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii) mediante
depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série e/ou pelos
Debenturistas Terceira Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Segunda
Série e/ou Debéntures da Terceira Série que ndo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

N&o sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo da Segunda e Terceira Séries de parte das
Debéntures, sendo, portanto, necessario o resgate da totalidade das Debéntures da Segunda Série
e/ou da totalidade das Debéntures da Terceira Série.

A B3 — Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista da Segunda Série e/ou o Debenturista Terceira Série for notificado sobre o Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda e Terceira Séries.

)] Vencimento, inclusive as condicdes de vencimento antecipado: As Debéntures tem
vencimento em 15 de dezembro de 2024. As condi¢des de vencimento antecipado das Debéntures
estdo descritas na clausula 6.1.2 da escritura de emisséo das Debéntures.

62 Emissao de debéntures simples da Companhia

Possibilidade de resgate:
A Emissora poderd realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série.

Na data desta Escritura de Emisséo, ndo é permitida a realizagdo da oferta de resgate antecipado
das Debéntures da Segunda Série. No entanto, desde que permitido e devidamente regulamentado
pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a
gualquer tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série, com
0 consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderegcada a todos os Debenturistas
da Segunda Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas
da Segunda Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condigbes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

A Emissora somente podera realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série por meio de publicagdo de anlncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26
da escritura, ou envio de comunicado aos Debenturistas da Segunda Série, com c6pia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de
antecedéncia da data em que pretende realizar o resgate, o(s) qual(is) devera(do) descrever 0s
termos e condi¢Oes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série, incluindo:
(a) forma de manifestagéo dos Debenturistas da Segunda Série que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série; (b) a data efetiva para o resgate integral das
Debéntures da Segunda Série e pagamento dos Debenturistas da Segunda Série; (c) a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série estara condicionada a aceitacdo da
totalidade dos Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda Série; (d) o percentual do prémio
de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; e (e) as demais informacdes
necessarias para a tomada de deciséo e operacionalizagdo pelos Debenturistas da Segunda Série
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série”).
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Apos a publicagao ou comunicagéo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série que optarem pela adeséo a referida oferta
terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série. Ao final deste prazo, a Emissora tera até a data
indiciada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série para
proceder a liquidagéo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série, sendo
certo que o resgate de todas as Debéntures da Segunda Série sera realizado em uma Unica data.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no &mbito da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série serad equivalente ao Valor Nominal Atualizado, acrescida da
Remuneracéo da Segunda Série, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacédo da
Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remunera¢do da Segunda Série imediatamente
anterior, até a data do resgate e de eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel.

Caso (a) as Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento
CETIP UTVM, o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série devera ocorrer conforme
os procedimentos operacionais previstos pela B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (b) Debéntures da
Segunda Série ndo estejam custodiadas pela B3 — Segmento CETIP UTVM, o resgate antecipado
das Debéntures da Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série sera realizada pela Emissora
(i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 — Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures
da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii) mediante
deposito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série a ser realizado pelo
Escriturados, no caso das Debéntures da Segunda Série que nédo estejam custodiadas conforme o
item (i) acima.

Nao serd admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures da Segunda Série, sendo,
portanto, necesséria a adesao da totalidade das Debéntures dos Debenturistas da Segunda Série.

As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

A B3 — Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista da Segunda Série for notificado sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

Possibilidade de resgate antecipado facultativo:

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série
i. hipéteses de resgate

ii. formula de célculo do valor de resgate

Sujeito ao atendimento das condi¢Bes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir
do 13° (décimo terceiro) més contado da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de julho de 2019
(inclusive), realizar o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures da Primeira Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série”).

O Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série sera realizado por meio de publicacdo de
anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 da Escritura das Debentures, ou
envio de comunicado aos Debenturistas da Primeira Série, com copia ao Agente Fiduciario, com,
no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivacdo do Resgate
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Antecipado Facultativo da Primeira Série, os quais deverdo indicar (i) a data efetiva para o Resgate
Antecipado Facultativo integral das Debéntures da Primeira Série e pagamento aos Debenturistas
da Primeira Série; e (i) as demais informacdes necesséarias para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série no ambito do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido (i) da respectiva Remuneracéo, calculadas
pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracéo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série; e (ii) de prémio flat, incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragéo da Primeira Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracéo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculado conforme
férmula abaixo:

Prémio= VR * ((1 + Taxal)(du_vcto/252)-1) onde:

VR= saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série acrescido da Remuneragéo
da Primeira Série.

Taxal = 0,20% (vinte e cinco centésimos por cento).

du_vcto= quantidade de dias Uteis entre a data de pagamento do Resgate Antecipado Facultativo
(inclusive) e Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (exclusive).

O pagamento das Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas antecipadamente em sua
totalidade por meio do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série sera realizado pela
Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 — Segmento CETIP UTVM, para as
Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii)
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série a ser
realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Primeira Série que ndo estejam
custodiadas conforme o item (i) acima.

A B3 — Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora ha mesma data em que o
Debenturista for notificado sobre o Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
i hipoteses de resgate
ii. férmula de célculo do valor de resgate

N&o serd admitida a realizacdo, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, excetuadas as hipéteses a
gue se referem os itens 5.15.8, 5.15.9, 5.15.11, e 5.27.5 desta Escritura de Emissao, quando a
Emissora estar4 autorizada, extraordinariamente (se assim autorizado pela legislagdo ou
regulamentacao aplicaveis), a realizar o resgate da totalidade das Debéntures da Segunda Série
(“Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série”).

Quanto a hipétese prevista na Clausula 5.27.5, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Segunda Série sera realizado por meio de publicagdo de anuncio a ser amplamente divulgado
nos termos da Clausula 5.26 desta escritura, ou envio de comunicado aos Debenturistas da
Segunda Série, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia
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da data prevista para a efetivacdo do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda, os quais
deverdo indicar (i) a data efetiva para o Resgate integral das Debéntures da Segunda Série e/ou
das Debéntures da Terceira Série e pagamento aos Debenturistas da Segunda Série e (ii) as
demais informagdes necessarias para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda
Série.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no ambito do Resgate das Debéntures da
Segunda Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures, acrescida
da respectiva Remuneragdo, calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente
anterior, até a data do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série.

Caso (i) as Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento
CETIP UTVM, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii)
Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas no ambiente da B3 — Segmento CETIP
UTVM, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas antecipadamente em sua
totalidade por meio do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda sera realizado pela Emissora
(i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 — Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures
da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii) mediante
deposito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série a ser realizado pelo
Escriturador, no caso das Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas conforme o
item (i) acima.

N&o sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série, sendo, portanto,
necessario o resgate da totalidade das Debéntures da Segunda Série.

A B3 — Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista da Segunda Série for notificado sobre o Resgate Antecipado Facultativo da Segunda
Série.

72 Emissao de debéntures simples da Companhia

Possibilidade de resgate:

Na data desta Escritura de Emisséo, ndo é permitida a realizacdo da oferta de resgate antecipado
das Debéntures da Segunda Série. No entanto, desde que permitido e devidamente regulamentado
pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série, com
0 consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas
da Segunda Série, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas
da Segunda Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):(i) a

Emissora somente podera realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série por meio de publicacdo de anlincio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.27,
ou envio de comunicado individual aos Debenturistas da Segunda Série, com cépia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de
antecedéncia da data em que pretende realizar o resgate, o(s) qual(is) devera(do) descrever os
termos e condi¢cfes da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série, incluindo:
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(a) a forma de manifestagdo dos Debenturistas da Segunda Série que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série; (b) a data efetiva para o resgate integral
das Debéntures da Segunda Série e pagamento aos Debenturistas da Segunda Série; (c)
informacgdo de que a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série estara
condicionada a aceitacdo da totalidade dos Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda
Série; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo;
e (e) as demais informacdes necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos
Debenturistas da Segunda Série (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Segunda Série”);

(i) ap6s a publicacdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Segunda Série que optarem pela adesdo a
referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, no
prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série. Ao
final deste prazo, a Emissora tera até a data indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Segunda Série, sendo certo que o resgate de todas as Debéntures da Segunda
Série sera realizado em uma Unica data;

(iii) o valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no &mbito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao Valor Nominal Atualizado,
acrescida da Remuneracao da Segunda Série, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data
de Integralizagdo da Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remuneracao da Segunda Série
imediatamente anterior, até a data do resgate e de eventual prémio de resgate antecipado, se
aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento CETIP UTVM, o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (b)
Debéntures da Segunda Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP
UTVM, o resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série sera realizado pela Emissora
(i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 — Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures
da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii) mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série a ser realizado pelo
Escriturador, no caso das Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas conforme o
item (i) acima.

N&o serd admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures da Segunda Série, sendo,
portanto, necessaria a adesao da totalidade das Debéntures dos Debenturistas da Segunda Série.

As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

A B3 — Segmento CETIP UTVM deveréa ser notificada pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista da Segunda Série for notificado sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

possibilidade de resgate antecipado facultativo:
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série

i. hipéteses de resgate
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ii. formula de célculo do valor de resgate

Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir
do 13° (décimo terceiro) més contado da Data de Emissao, ou seja, a partir de 15 de abril de 2020
(inclusive), realizar o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures da Primeira Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série”).

O Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série sera realizado por meio de publicacdo de
anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.27 da escritura, ou envio de
comunicado individual aos Debenturistas da Primeira Série, com copia ao Agente Fiduciario, com,
no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a efetivagdo do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série, os quais deverao indicar (i) a data efetiva para o Resgate
Antecipado Facultativo integral das Debéntures da Primeira Série e pagamento aos Debenturistas
da Primeira Série; e (ii) as demais informacdes necessarias para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série no dmbito do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneracéo,
calculadas pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento
da Remuneracgéo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate
Antecipado Facultativo da Primeira Série; e (ii) de prémio, incidente sobre o Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, acrescido
da Remuneracdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, correspondente a 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, calculado conforme férmula abaixo:

Prémio= VR * ((1 + Taxal)*(du_vcto/252)-1)
onde:

VR = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao da Primeira Série.

Taxal = 0,30% (trinta centésimos por cento).

du_vcto= quantidade de dias Uteis entre a data de pagamento do Resgate Antecipado Facultativo
(inclusive) e Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (exclusive).

O pagamento das Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas antecipadamente em sua
totalidade por meio do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série sera realizado pela
Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 — Segmento CETIP UTVM, para as
Debéntures da Primeira Série custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii)
mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série a ser
realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Primeira Série que ndo estejam
custodiadas conforme descrito acima.

A B3 — Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista for notificado sobre o Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda

i hipoteses de resgate
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ii. férmula de célculo do valor de resgate

N&o serd admitida a realizagdo, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total das
Debéntures da Segunda Série, excetuadas as hipoteses a que se referem os itens 5.15.8, 5.15.9 e
5.28.5 da Escritura de Emissdo, quando a Emissora estard autorizada, extraordinariamente (se
assim autorizado pela legislagdo ou regulamentacao aplicaveis), a realizar o resgate da totalidade
das Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série”).

Quanto a hipotese prevista na Clausula 5.28.5 da escritura, o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Segunda Série seré realizado por meio de publicagdo de anuncio a ser amplamente
divulgado nos termos da Clausula 5.27, ou envio de comunicado individual aos Debenturistas da
Segunda Série, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia
da data prevista para a efetivacdo do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série, os quais
deverdo indicar (i) a data efetiva para o Resgate integral das Debéntures da Segunda Série e
pagamento aos Debenturistas da Segunda Série (ii) as demais informagdes necessarias para a
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série.

O valor a ser pago aos Debenturistas da Segunda Série no &mbito do Resgate das Debéntures da
Segunda Série sera equivalente ao Valor Nominal Atualizado, acrescida da respectiva
Remuneracao, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacéo ou da Data
de Pagamento da Remuneracgéo da Segunda Série imediatamente anterior, até a data do Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série.

Caso (i) as Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento
CETIP UTVM, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii)
Debéntures da Segunda Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente no ambiente da B3 —
Segmento CETIP UTVM, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série,
devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

O pagamento das Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas antecipadamente em sua
totalidade por meio do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série sera realizado pela
Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 — Segmento CETIP UTVM, para as
Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento CETIP UTVM; ou
(ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas da Segunda Série a ser
realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures da Segunda Série que ndo estejam
custodiadas conforme descrito acima.

Nao sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo de parte das Debéntures da Segunda Série,
sendo, portanto, necessario o resgate da totalidade das Debéntures da Segunda Série, que serdo
obrigatoriamente canceladas.

A B3 — Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora na mesma data em que o
Debenturista da Segunda Série for notificado sobre o Resgate Antecipado Facultativo da Segunda
Série.
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Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

N&o houve planos de recompra aprovados pela administragdo da Companhia nos Ultimos 3 exercicios sociais.

PAGINA: 349 de 358



Formulario de Referéncia - 2020 - CIA ENERGETICA DO CEARA - COELCE Versdo : 1

19. Planos de recompra/tesouraria/ 19.2 - Movimentagao v.m. em tesouraria

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia ndo deteve valores mobiliarios mantidos em tesouraria nos ultimos 3 exercicios sociais.
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19. Planos de recompral/tesouraria / 19.3 - Outras inf. relev. - recompra/tesouraria

19.3 - Outras informagoes relevantes

N&o h& outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a este item 19.
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20. Politica de negociacao / 20.1 - Descricao - Pol. Negociacao

Data aprovagéo
Orgéo responsavel pela aprovacéo

Cargo e/ou fungéo

Principais caracteristicas

26/11/2012
Conselho de Administracdo

Corresponde as pessoas que mantenham os vinculos indicados a seguir com Diretores, membros
do Conselho de Administragdo, membros do Conselho Fiscal e membros dos 6rgdos com
funcdes técnicas ou consultivas da Enel Brasil ou de suas Controladas: (i) o cbnjuge, de quem
ndo se esteja separado judicialmente, (ii) o (a) companheiro(a); (iii) qualquer dependente incluido
na declaracdo anual do imposto sobre a renda do Administrador, Conselheiro Fiscal ou membro
dos 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas, ou de seu cdnjuge ou companheiro; e (iv) as
sociedades controladas direta ou indiretamente, seja pelos Administradores, Conselheiros Fiscais
ou membros dos 6rgaos com fungdes técnicas ou consultivas, seja pelas Pessoas Ligadas.

A presente norma tem por objetivo enunciar as diretrizes e condigdes que regerdo de modo ordenado e dentro dos limites das
disposicdes regulamentares em vigor aplicaveis as operagdes de compra / venda, permuta, aquisicdo e aliena¢do ou qualquer outra
modalidade de negociacéo de valores mobiliarios ou titulos representativos ou conversiveis em acdes de emissédo da Enel Brasil S.A.
(“Enel Brasil”) e/ou de suas sociedades Controladas, por parte de seus integrantes que tenham acesso a informacéo privilegiada, nos
termos da Instrugdo CVM 358/02 (Informacao Privilegiada). A norma pode ser consultada através do website da Companhia:
https://www.enel.com.br/pr/investidores/enel-distribuicao-ceara/informacoes-gerais.html

Periodos de vedagao e descrigcao
dos procedimentos de fiscalizagéo

Os procedimentos de Ndo Negociagdo de Valores Mobiliarios de emisséo da Enel Brasil e de
suas controladas previstos nesta Secéo sao baseados no artigo 13 da Instrugdo CVM n° 358/02.

E vedada a negociacéo de valores mobiliarios da empresa:

I. Antes da divulgacdo ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido nos negécios da companhia.
Esta vedacéao aplica-se também a quem quer que tenha conhecimento de informagéo referente a
ato ou fato relevante, sabendo-se que se trata de informacéo ainda nédo divulgada ao mercado,
em especial aqueles que tenham relagdo profissional, pessoal ou de confiangca com a companhia,
tais como Analistas, Auditores, Consultores e etc;

1. Por forca de comunicacéo via e-mail do Diretor de RelagBes com Investidores da Enel Brasil ou
de suas Controladas, determinando periodo de ndo-negociacao (Blackout Period). O Diretor de
Relagdes com Investidores da Enel Brasil ou de suas Controladas néo esta obrigado a justificar a
decisao de determinar o Blackout Period;

IIl.No periodo de 15 dias anteriores a divulgacdo de Informagdes Trimestrais — ITR’s e
Demonstragdes Financeiras Anuais da Companhia - DFP’s;

IV. Aos administradores que se afastem da administracdo de quaisquer das companhias antes da
divulgacéo publica de negécio ou fato iniciado durante seu periodo de gestéo e se estendera pelo
prazo de 6 meses apods seu afastamento;

V. Se existir intencdo de promover Incorporacao, cisdo total ou parcial, fuséo, transformacéao ou
reorganizagdo societaria;

VI. Em relagdo aos diretores e membros do conselho de administracdo e membros do Conselho
Fiscal, da Enel Brasil e suas Controladas, sempre que estiver em curso a aquisi¢éo ou alienacéo
de a¢Bes de emissdo da companhia por ela propria, suas controladas, coligadas ou outra
sociedade sob controle comum, ou se houver sido outorgada opg&o ou mandato para o0 mesmo
fim.

As vedacdes referenciadas nos itens |, IV e V, deixardo de vigorar tdo logo a Companhia divulgue

o fato relevante ao mercado, salvo se a negociacgao interferir nas condi¢des do referido negécio,
em prejuizo dos acionistas da companhia ou dela propria.
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20. Politica de negociacéo / 20.2 - Outras inf.relev - Pol. Negociacéao

20.2 - Outras informagoes relevantes

N&o ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagédo a este item 20.
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21. Politica de divulgacado /21.1 - Normas, regimentos ou procedimentos

21.1 - Descrigado das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos
a divulgacgao de informagdes

As normas, regimentos e procedimentos internos relativos a divulgacdo de informagdes que a
Companhia adota estdo descritos na sua Politica de Divulgacdo de Ato e Fato Relevante,
conforme disposta no item 21.2 deste Formulario de Referéncia.
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21. Politica de divulgacédo /21.2 - Descricéo - Pol. Divulgacéo

21.2 - Descrigao da politica de divulgagcdo de ato ou fato relevante e dos
procedimentos relativos a manutencgao de sigilo sobre informagoes relevantes
nao divulgadas

A Companhia possui uma Politica de Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante (“Politica de
Divulgagao” ou “Politica”), nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“ICVM 358”), aprovada em
reunido do Conselho de Administracdo realizada em 19 de julho de 2002, e é destinada aos
seus acionistas controladores, diretores, membros dos Conselhos de Administracdo e do
Conselho Fiscal e, ainda, integrantes dos demais orgdos técnicos ou consultivos da
Companhia, executivos e funcionarios com acesso a informagdes relevantes e por quem quer
gue tenha conhecimento de informacdes relevantes da Companhia, em razdo de cargo, funcdo
ou posicao na Companhia.

Normas Gerais

Em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com o artigo 2° da ICVM 358, ato ou
fato relevante significa qualquer decisdo dos acionistas controladores, deliberacdo da
assembleia geral ou dos 6rgdos de administracdo da Companhia ou qualquer outro ato ou fato
de carater politico administrativo, técnico, negocial ou econdmico-financeiro ocorrido ou
relacionado aos seus negdécios que possa influir de modo ponderavel: | - na cotagéo dos Valores
Mobiliarios; Il - na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter aqueles Valores
Mobiliarios; ou Il - na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a
condicéo de titular dos Valores Mobiliarios.

E proibido o uso indevido de informag6es privilegiadas no mercado de valores mobiliarios pelas
pessoas que as tenham acesso, em proveito préprio ou de terceiros e em detrimento dos
investidores em geral, do mercado e da propria Companhia.

Comunicagéo e Divulgacéo de Ato ou Fato Relevante

A informagcéo sobre ato ou fato relevante devera ser simultaneamente comunicada a CVM e as
B3

S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo (“B3”), além de ser divulgada por meio de publicacdo nos jornais
de grande circulacdo, usualmente utilizados pela Companhia, de forma resumida mas com a
indicacdo do endereco na Internet onde a informacédo completa estara disponivel a todos os
investidores.

Sigilo do Ato ou Fato Relevante

Objetivando preservar interesse legitimo da Companhia nos termos do art. 6° da ICVM 358, o
ato ou fato relevante, excepcionalmente, podera deixar de ser comunicado e divulgado.

Na hipétese de a informacgdo escapar ao controle ou havendo oscilagdo atipica na cotagao,
preco ou quantidade negociada dos valores mobiliarios da Companhia, os administradores e
acionistas controladores, ainda que tenham decidido pela ndo divulgacdo de ato ou fato
relevante, devem divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, diretamente ou através do
Diretor de Relagbes com Investidores.

Os administradores e acionistas controladores poderao solicitar a CVM que, excepcionalmente,
decida pelo sigilo do ato ou fato relevante, cuja divulgagdo caracterize risco aos interesses
legitimos da Companhia.
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21. Politica de divulgacédo /21.2 - Descricéo - Pol. Divulgacéo

Negociacdo de Administradores e Pessoas Ligadas

Os acionistas controladores, diretores, membros dos Conselhos de Administracdo e do
Conselho Fiscal, executivos, funcionarios ou qualquer membro dos demais érgéos técnicos ou
consultivos da Companhia ou, ainda, quem quer que tenham firmado o Termo de Adesédo a
Politica, titulares de valores mobiliarios de emissdo da Companhia, seja em nome préprio, seja
em nome do(a) Cénjuge, de quem néo esteja separado judicialmente; do(a) Companheiro(a);
dependente indicado na declaragdo de imposto de renda; de sociedades controladas direta ou
indiretamente, deverdo informar a Companhia, a CVM e, se for o caso, a B3, a quantidade, as
caracteristicas e a forma de aquisicdo de valores mobiliarios de sua titularidade, bem como as
alteracdes em suas posi¢8es acionarias.

Responsabilidades

Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores: (i) administrar todas as informacdes
relativas a ato ou fato relevante da Companhia; (ii) responder pela divulgagcao e comunicacao
de ato ou fato relevante; (iii) observar os prazos de informagé&o e divulgagéo estabelecidos na
ICVM 358; e (iv) responder pela execugdo e acompanhamento da Politica.

Os acionistas controladores, diretores, membros dos Conselhos de Administracdo e do
Conselho Fiscal, executivos, funcionarios ou qualquer membro dos demais 6rgaos técnicos ou
consultivos da Companhia, ou, ainda, quem quer que tenha firmado o Termo de Adesao a
Politica, ficam obrigados a: (I) guardar sigilo das informagdes relativas a ato ou fato relevante
as quais tenham acesso privilegiado até sua divulgacdo ao mercado; (ll) zelar para que
subordinados e terceiros de sua confianga também o fagam, respondendo solidariamente com
estes na hipétese de descumprimento do dever de sigilo; (Ill) comunicar qualquer ato ou fato
relevante de que tenham conhecimento ao Diretor de Rela¢des com Investidores; (IV) agir,
sempre com lealdade, objetivando assegurar aos investidores informag6es necessarias as suas
decisBes de investimento; (V) garantir a divulgacdo de informagBes acerca da situacao
patrimonial e financeira da Companhia seja precisa e completa, tudo na forma prevista na
Politica e na regulamentacéo vigente; (VI) comunicar, imediatamente, o ato ou fato relevante a
CVM, na hip6tese em que, no cumprimento de seu dever de comunicacao e divulgagdo, e ndo
se configurando a decisdo de manter sigilo, na forma do art. 6° da ICVM 358, o Diretor de
Relacdes com Investidores seja omisso.

Qualquer aprimoramento ou reformulacéo da Politica devera ser deliberada pelo Conselho de
Administracdo da Companhia e encaminhada & CVM e a B3.

A Politica de Divulgacédo pode ser acessada nos seguintes enderecos: (i) sede da Companhia:
Praca Leoni Ramos, n° 1 — bloco 1, 24210- 205-Sao Domingos, Niteroi - Rio de Janeiro; e (ii)
website da Companhia (https://www.enel.com.br/pt/investidores/enel-distribuicao-rio.html); e
(iii) website da CVM (www.cmv.gov.br) e da B3 (www.b3.com.br).
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21. Politica de divulgacédo /21.3 - Responsaveis pela politica

21.3 - Administradores responsaveis pela implementagdo, manutencgao,
avaliagao e fiscalizagao da politica de divulgagado de informagoes

O administrador responsavel pela implementagdo, manutengéo, avaliagdo e fiscalizagdo da
politica de divulgagéo de informagdes € o Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores.
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21. Politica de divulgacao /21.4 - Outras inf.relev - Pol. Divulgacao

21.4 - Outras informagodes relevantes

N&o ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a este item 21.
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