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Central Geradora Termelétrica de Fortaleza S.A. :
RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2019

Senhores Acionistas,

Atendendo as disposicfes legais e estatutarias, a administracdo da Central Geradora
Termelétrica de Fortaleza S.A. — CGTF (“Enel Geracao Fortaleza” ou “Companhia”) submete
a apreciacdo dos senhores o Relatorio da Administragdo do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

A Enel Geragéo Fortaleza € uma geradora com sede na cidade de Caucaia, Estado do
Ceara, e forma parte do Complexo Industrial e Portuario do Pecém, distante 50 quildmetros
de Fortaleza. Concluida em 2003, a usina, implantada a partir do Programa Prioritario de
Termoeletricidade (PPT) do governo federal, produz energia via ciclo combinado de gas
natural e vapor. O Grupo Enel, por meio da Enel Brasil S.A., possui 100% de seu capital
total.

Com 327 MW de poténcia instalada, a usina tem toda a producdo comercializada com um
anico cliente, a distribuidora Companhia Energética do Ceara (“Enel Distribuicdo Ceara”),
que atende todo o Estado do Ceara. O contrato entre Enel Distribuicdo Ceara e Enel Geragéo
Fortaleza, celebrado em 31 de agosto de 2001, estipula a entrega anual de 2.690 GWh/ano
(equivalente a 307 MW meédios) e tem vigéncia até 2023. A CGTF conta ainda com uma
linha de transmissao de 1,2 Km em alta-tensao (230Kv).

Em 2019, a Enel Geracao Fortaleza teve uma geracéo liquida de 1.128 GWh (537 GWh em
2018).

PRINCIPAIS INDICADORES

Indicadores Operacionais

2019 2018 Variacao Var. %
Capacidade instalada (MW) 327 327 - -
Energia assegurada (Garantia Fisica) (MWm) 319 319 - -
Geracao de energia elétrica (GWh/ano) 1.128 537 591 110,1%
Venda de energia elétrica - Contrato Bilateral (GWh/ano) 2.690 2.690 - 0,0%
Venda de energia elétrica - Total (GWh/ano) 4,742 2.763 1.979 71,7%
Investimento Total (R$ Mil) 78.618 34.458 44.160 128,2%
NUmero de Colaboradores
2019 2018 Variagdo Var. %
Numero de colaboradores proprios 63 64 (1) -1,6%
NUmero de colaboradores parceiros 55 38 17 44, 7%
Total 118 102 16 15,7%
Indicadores Patrimoniais
2019 2018 Variagio Var. %
Ativo total (R$ Mil) 1.285.953 1.281.162 4.791 0,4%
Patrimnio liquido (R$ Mil) 819.079 564.256  254.823 45,2%

Valor patrimonial por acéo (R$) 5,39 3,71 1,68 45,2%

* Valores ndo auditados pelos auditores independentes
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Em 2019, o indice de disponibilidade interna acumulado da usina foi de 95,34%, em
comparacao a 99,98% registrado no exercicio anterior, com um fator de utilizacdo de 41,7%
(+17,1 p.p emrelagéo a 2018).

Durante o ano de 2019, a operagao ocorreu normalmente sob a acdo de liminar, mesmo
diante de problemas relacionados ao fornecimento de gas. Em 2018, apesar da alta
disponibilidade, a Companhia foi impactada por problemas no fornecimento de gés, o que
ocasionou a baixa geracéo apresentada.

4 | DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Valores em R$ Mil

2019 2018 Variagdo Var. %
Receita Operacional Bruta 1.548.758 1.051.848  496.910 47,2%
DedugBes da Receita Bruta (267.737) (300.454)  32.717 -10,9%
Receita Operacional Liquida 1.281.021 751.394  529.627 70,5%
Custo do Servigo e despesas operacionais (896.832) (830.531)  (66.301) 8,0%
EBITDA (1) 450.085 (25.000)  475.085 n.a
Margem EBITDA 35,13% 3,33% - 31,80 p.p
EBIT (2) 393.986 (60.137)  454.123 n.a
Margem EBIT 30,76% 8,00% - 22,76 p.p
Resultado Financeiro 52.781 (21.368)  74.149 n.a
Imposto de Renda e Contribui¢do Social (142.432) 26.666  (169.098) -634,1%
Prejuizo/Lucro Liquido 304.335 (54.839)  359.174 n.a
Margem Liquida 23,76% 7,30% - 16,46 p.p
Lucro Liquido por acdo (R$) 2,00 (0,36) 2,36 n.a

(1) EBITDA: Lucro operacional antes do resultado financeiro e impostos sobre o lucro + Depreciagéo e Amortizacdo

(2) EBIT: Lucro operacional antes do resuftado financeiro e impostos sobre o lucro
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A receita operacional bruta de 2019 foi superior em 47,2% em relagdo ao ano de 2018,
decorrente basicamente de maior volume de energia comercializada entre os periodos
analisados (71,7% superior).

Os custos do servigo e as despesas operacionais apresentaram um aumento de 8,0% em
razdo dos seguintes fatores: (i) maior custo com compra de matéria-prima e insumos para
producdo de energia, no montante de R$ 167,7 milhdes em comparacdo aos R$ 73,0
milhdes, em 2018; e (ii) maiores custos com materiais e servi¢cos de terceiros, no valor de
R$ 20,5 milhdes, contra R$ 14,3 milhdes em 2018; parcialmente compensado pelo (iii) menor
custo com compra de energia elétrica no mercado spot, com reducédo de R$ 128,9 milhdes,
em relacdo a 2018.

Estes efeitos resultaram em um EBITDA positivo de R$ 450 milh&es, uma variacdo de R$
475 milhdes em relacdo ao EBITDA apresentado em 2018 (R$ 25 milhGes negativo).

O resultado financeiro em 2019 foi de R$ 52,8 milhdes, uma melhora de R$ 74,1 milhdes em
relacdo a 2018, devido principalmente aos seguintes fatores: (i) impacto positivo de R$ 56,5
milhdes, de juros e atualizacdo monetaria decorrentes da exclusdo do ICMS na base do
P1S/Cofins; e (ii) impacto positivo de outras despesas financeiras, decorrente principalmente
multas registradas em 2018, com variacao liquida de R$ 25,9 milhdes, em relacdo ao ano
anterior.

O exercicio encerrou com um lucro liquido de R$ 304,3 milhdes, resultado R$ 359,2 milhdes
maior em relagdo ao registrado em 2018 (prejuizo de 54,8 milhdes).

INVESTIMENTOS

Os investimentos em 2019 somaram R$ 78,6 milhdes, contra R$ 34,5 milhdes no ano
anterior (128,2%). Estes recursos foram aplicados visando manter a disponibilidade das
unidades geradoras e seguranca operacional. A variagdo observada entre os periodos deve-
se ao fato de atividades de revisdo (overhaul), além de um maior nivel de atividade
operacional da planta no exercicio de 2019.

n RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

O compromisso da Enel Geracao Fortaleza com o desenvolvimento sustentavel se manifesta
em diferentes agbes e sistemas. Objetivos, metas e indicadores sdo estabelecidos e
monitorados de forma global, por meio de seu plano industrial e de sustentabilidade que
envolvem todas as &reas da companhia. Em 2019, fizeram parte do trabalho de atuacéo e
relacionamento da Enel Geracdo Fortaleza com suas areas de influéncia, a realizagédo de
projetos voltado a questdes sociais, além de aspectos de desenvolvimento cultural e
socioeconémico, gerando valor compartilhado para o negdcio e para sociedade. As acdes
foram construidas por meio de dialogos com os stakeholders e encontros com atores sociais
locais. Os projetos desenvolvidos trazem beneficios para a comunidade do entorno,
fortalecem a cultura local e auxiliam o alcance dos 17 Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel da ONU (ODS) com os quais a empresa possui um compromisso publico. A Enel
tem metas diretas para seis dos ODS: Educacéo de Qualidade (ODS 4), Energia Limpa e
Acessivel (ODS 7), Trabalho Decente e Crescimento Econ6mico (ODS 8), Industria,
Inovacao e Infraestrutura (ODS 9), Cidades e Comunidades Sustentaveis (ODS 11) e Acao
Contra a Mudanca Global do Clima (ODS 13), buscando assim a geragcdo de valor
compartilhado entre a empresa e seus stakeholders.
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As atividades realizadas em 2019 junto as comunidades com as quais a Companhia se
relaciona, beneficiaram cerca de 35,5 mil pessoas, com investimentos de R$ 1,5 milhao.
Entre os 17 projetos desenvolvidos em 2019, destacam-se:

Enel Compartilha Inclus&o Digital: Promove o desenvolvimento pessoal e profissional de
jovens da area de influéncia da Companhia, por meio do patrocinio, ha oito anos, dos
projetos EPADA — Educacéo para as Artes Digitais Animadas — e ANIMARE. As iniciativas
proporcionam qualificacdo por meio de workshops sobre empreendedorismo e capacitacao
técnica profissional, desenvolvendo seus talentos na area de computacéao grafica e realidade
virtual, facilitando sua inclusdo no mercado de trabalho local. Em 2019 foram beneficiados
1.513 jovens dos municipios de Sdo Goncgalo do Amarante e Caucaia.

Plataforma Sinfonia do Amanhé&: Programa que visa fortalecer a educacado musical nas
regides de atuacao da Enel no Brasil, por meio de uma plataforma colaborativa entre
instituicbes e projetos com esse foco, proporcionando o desenvolvimento e a conexao entre
26 escolas participantes no Brasil. Promovendo, ainda, o acesso a cultura, fortalecimento da
cidadania e incluséo social dos beneficiados. As instituicbes Orquestra Sdo Gongalo do
Amarante e Escola de Musica Chiquita Braga, ambas do entorno da Companhia, fazem parte
da plataforma, beneficiando diretamente 233 estudantes e cerca de 18 mil pessoas.

Enel Compartilha Cultura: O programa promove iniciativas de apoio a cultura, envolvendo
atividades relacionadas a leitura, literatura, teatro e danca. Em 2019, foram apoiadas quatro
iniciativas locais: Visita Espetacular Theatro José de Alencar, Lamparina de Histérias, Rede
de Danca e Gincana Ceara Cultural, que beneficiaram cerca de 16 mil pessoas.

RECONHECIMENTOS E PREMIACOES

Sustentabilidade e Inovacao

Guia EXAME de Sustentabilidade 2019 — Eleita em 2018 como a empresa mais
sustentavel do Brasil. Em 2019, pelo 5° ano consecutivo, a Enel foi uma das melhores
empresas de Energia em Sustentabilidade pelo Guia EXAME de Sustentabilidade, e a mais
sustentavel do Brasil em Direitos Humanos.

Prémio ODS Pacto Global - A Enel Brasil foi reconhecida com o Prémio ODS Pacto Global,
na categoria Prosperidade, pelo programa Enel Compartilha Empreendedorismo. O case foi
um dos 13 vencedores dentre os 800 projetos inscritos. O Prémio reconhece praticas
empresariais e de ensino que contribuam para o alcance dos Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS).

Prémio Cases de Sucesso Agua e Saneamento (ODS6) — Reconhecido no evento The
CEO Water Mandate, voltado a gestdo corporativa da agua, juntamente com outros 12
projetos nacionais por meio da publicacdo “Cases de Sucesso em ODS 67, realizada pela
Rede Brasil do Pacto Global. Vencedor na categoria WASH (Agua, Saneamento e Higiene)
e Direitos Humanos, com o case Enel Green Power — Enel Compartilha Infraestrutura
Cisternas e Bioagua Familiar.

Empresa Pro-Etica 2018/2019 — A Enel conquistou, pela 32 vez consecutiva, 0
reconhecimento Empresa Pré-Etica do Governo Federal, uma iniciativa realizada pela
Controladoria-Geral da Unido (CGU), que avalia empresas em relacdo a prevencado de atos
de corrupcao e outros crimes no ambito das suas atividades de negacio.



Relatorio da Administracao ( "\< l

Central Geradora Termelétrica de Fortaleza S.A.

Prémio Nacional de Inovagcdo — Principal reconhecimento no Brasil para promocdo da
Inovagao no setor empresarial. O prémio se divide em cinco modalidades de acordo com o
faturamento das participantes e nas categorias: Gestao da Inovacao, Inovagao de Produto,
Inovagao em Processo, Inovagéo Organizacional e Inovagcdo em Marketing. Nesta edicao, a
Enel no Brasil venceu a categoria ‘Inovagdo em Marketing".

Prémio Valor Inovacéo — A Enel Brasil ficou em 1° lugar na Categoria Energia Elétrica. A
pesquisa elegeu 150 empresas baseada em cinco pilares: Intencao (estratégia, visao, cultura
e valores), Esforgo (recursos, processos, estruturas), Resultado, Citagcdes (reconhecimento
do mercado) e Patente (registro de conhecimento).

Prémio Whow! 2019 — Festival de inovacédo para negocios realizado no Brasil pela 100 Open
Startups, busca cocriar solu¢cdes para os verdadeiros desafios da sociedade, reunindo
startups, executivos e investidores. A Enel ficou na 2° posi¢ao no setor de Energia e Utilities
e 29° no Ranking Geral, com destaque para o engajamento e relacionamento com startups.

Empresa Amiga da Crianca — A Enel Brasil recebeu pelo 4° ano consecutivo o0 selo
concedido pela Fundagdao Abring em reconhecimento ao engajamento no combate ao
trabalho infantil em toda a cadeia produtiva e as politicas internas, que incentivam o ingresso
de jovens no mercado de trabalho de forma protegida e respeitando a Lei da Aprendizagem.

Pessoas

Prémio WEPs Brasil 2019 — Companhia reconhecimento no nivel Prata entre as Empresas
de Grande Porte. A premiacdo — Empresas Empoderando Mulheres - tem o propésito de
incentivar e reconhecer os esfor¢cos das empresas que promovem a cultura da equidade de
género e o empoderamento da mulher no Pais, sendo reconhecida pela Organizacdo das
Nacoes Unidas (ONU).

Prémio Nacional de Qualidade de Vida — A Enel foi uma das vencedoras da premiagao
gue promove o reconhecimento de empresas que possuem praticas de exceléncia e obtém
éxito na melhoria da saude, bem-estar e qualidade de vida de seus colaboradores.
Prémio Top Employer — Pesquisa independente, avaliando e reconhecendo a Enel Brasil
em critérios como condi¢des de trabalho, promocéo e desenvolvimento de talento em todos
0s niveis da empresa, e melhoria continua e desenvolvimento das praticas de RH.

8 | coMPOSICAO ACIONARIA

2019 2018
Acionistas Acles % Acles %
Enel Brasil S.A. 151.935.777 100,00% 151.935.777 100,00%
Nao Controladores 1 0,00% 1 0,00%

Total 151.935.778 100,00% 151.935.778 100,00%



Relatorio da Administracao < \ ﬁ( \‘
Central Geradora Termelétrica de Fortaleza S.A.

9 | AGRADECIMENTOS

A Administragéo expressa seus agradecimentos aos acionistas, conselheiros, parceiros,
fornecedores e clientes e, em especial, a todos os colaboradores, sejam proprios ou de
empresas parceiras. Reconhece ainda que os resultados alcancados em 2018 se tornaram
efetivos pelo especial comprometimento, dedicacdo e competéncia demonstrados.

A Administracao.

INFORMACOES CORPORATIVAS

Diretoria Executiva Descricdo do Cargo
Cargo vago Diretor Presidente
Raffaele Enrico Grandi Diretor Administrativo, Financeiro e de Planejamento e Controle
Pedro Werbest Alves Silva Diretor de Usina
Cargo Vago Diretor de Gestdo de Energia e Comercializagéo
Cargo Vago Diretor de Comunicagéo
Cargo Vago Diretor de Recursos Humanos e Organizagéo
Ana Claudia Gongalves Rebello Diretora Juridica
Cargo Vago Diretor de Relages Institucionais
Anna Paula Hiotte Pacheco Diretora de Regulagéo
Cargo Vago Diretor de Compras

Relac8es com Investidores
Isabel Regina Barroso de Alcantara

Contador Responsavel
Willian Teles de Souza
CRC 1SP266003/0-0
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragcdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da

Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF
Caucaia - CE

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF
(“Companhia”), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrag@es financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Central Geradora Termelétrica
Fortaleza S.A. - CGTF em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informacgdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informa¢des que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstraces financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstra¢des financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracfes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragcfes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstrag8es financeiras, a administracéo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagfes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacgoes.

Os responséveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstrag8es financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstra¢fes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administragéo.
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e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em

relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade

de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacfes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstra¢gdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacges e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatac¢des significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 20 de fevereiro de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

7T,
D

Marcelo Felipe L-te S&
Contador CRC-1RJ094644/0-0



Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2019 31/12/2018
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 267.928 269.922
Titulos e valores mobiliarios 5 26.740 73.161
Concessionarias e permissionarias 6 13.048 -
Tributos a compensar 7 77.617 44.972
Partes relacionadas 13 - 108.791
Instrumentos financeiros derivativos 20 61.384 5.158
Prémios de seguros e comissdes de fiangas 6.966 8.464
Outros créditos 8 54.126 34.636
Total do ativo circulante 507.809 545.104
N&o circulante
Tributos a compensar 7 98.103 14.150
Depositos vinculados a litigios 37 26
Instrumentos financeiros derivativos 20 - 45.217
Tributos diferidos 19 12.784 28.631
Imobilizado 9 657.130 644.896
Intangivel 10.090 3.138
Total do ativo néo circulante 778.144 736.058
Total dos ativos 1.285.953 1.281.162

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.




Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Folha de pagamento
Obrigac6es fiscais
Obrigac6es por arrendamentos
Programa de pesquisa e desenvolvimento
Outras obrigacoes

Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Obrigacbes por arrendamentos
Provisado para riscos civeis e trabalhistas
Outras obrigactes

Total do passivo ndo circulante

Patrimonio liquido

Capital social

Reserva de capital

Reservas de lucros

Outros resultados abrangentes
Total do patrimdnio liquido

Total dos passivos e patriménio liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota 31/12/2019 31/12/2018
10 129.761 422.558
12 245.500 2.171
20 1.364 876

6.219 4.075
11 49.723 26.771
91 -
30.723 24.064
526 122
463.907 480.637
12 - 234.090
68 -
14 968 72
1.931 2.107
2.967 236.269

15
151.936 151.936
141.659 141.659
520.849 266.513
4.635 4.148
819.079 564.256
1.285.953 1.281.162




Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais, exceto resultado por acdes)

Receita liquida
Custo do servico

Lucro (prejuizo) bruto

Despesas operacionais
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Outras receitas

Total das despesas operacionais

Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro
e impostos sobre o lucro

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro (prejuizo) antes da contribuicdo social e imposto de renda

Imposto de renda e contribuicdo social
Correntes
Diferidos

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Lucro (prejuizo) por acado

Nota

16
17

17
17

18

19
19

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/2019  31/12/2018
1.281.021 751.394
(879.953) (819.171)

401.068 (67.777)
(1.669) (1.524)
(15.210) (9.836)
9.797 19.000
(7.082) 7.640
393.986 (60.137)
201.365 132.218
(148.584) (153.586)
52.781 (21.368)
446.767 (81.505)

(126.835) -

(15.597) 26.666
304.335 (54.839)
2,00 (0,36)




Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes

Ganhos com instrumentos financeiros
Tributos diferidos sobre ganho com instrumento financeiro derivativo

Resultados abrangentes do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

31/12/2019 31/12/2018
304.335 (54.839)
738 1.917
(250) (652)
304.823 (53.574)




Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF

Demonstra¢tes das mutagBes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

) Reforgo de Outos

Capital Reserva de Incentivo capital de resultados Lucros/Prejuizos
Nota social capital Legal fiscal giro abrangentes acumulados Total
saldos em 31 de dezembro de 2017 151.936 141.659 20.593  200.629 100.130 2.883 - 617.830
Ganhos com instrumentos financeiros - - - - - 1.917 - 1.917
Tributos diferidos s/ instrumentos financeiros - - - - - (652) - (652)
Prejuizo liquido do exercicio 15 - - - - - - (54.839) (54.839)
Destinacoes:

Reservas de reforgo de capital de giro 15 - - - - (54.839) - 54.839 -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 151.936 141.659 20.593 200.629 45.291 4.148 - 564.256
Ganhos com instrumentos financeiros - - - - - 738 - 738
Tributos diferidos s/ instrumentos financeiros - - - - - (250) - (250)
Lucro liquido do exercicio 15 - - - - - - 304.335 304.335
Destinacoes:

Juros sobre capital préprio - - - - - - (30.000) (30.000)

Dividendos intercalares 15 - - - - - - (20.000) (20.000)

Reservas de reforgo de capital de giro 15 - - - - 254.335 - (254.335) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 151.936 141.659 20.593  200.629 299.626 4.636 - 819.079

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF

Demonstrac6es dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)
31/12/2019 31/12/2018

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 304.335 (54.839)
Ajustes por:
Tributos e contribuigBes social diferidos 15.597 (26.666)
Tributos e contribuigéo social correntes 126.835 -
Créditos fiscais de Pis/cofins (125.627) -
Depreciacdo e amortizagéo 56.098 35.138
Reversdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 476 (1.248)
Atualizagdo das provisdes para riscos civeis e trabalhistas 547 -
Valor residual de imobilizado baixado 3.532 -
Encargos financeiros e variacdo cambial 13.910 6.711
Receita financeira sobre partes relacionadas (8.525) -
Programas de pesquisa e desenvolvimentos 5.281 3.026
392.459 (37.878)

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:

Contas a receber (13.048) 139.537
Tributos a compensar 9.029 (36.414)
Depésitos vinculados a litigios (11) (18)
Instrumentos financeiros derivativos (4.152) (6.833)
Outros (17.992) (18.476)
Aumento (redugéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores (148.494) 283.138
Folha de pagamento 2.144 (106)
Obrigagoes fiscais 1.775 42.962
Pagamento das provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas (127) (45)
Programa de pesquisa e desenvolvimento 1.378 (613)
Outros 228 (669)
223.189 364.585
Pagamento de inadimpléncia na CCEE (144.303) -
Pagamento de imposto de renda e contribuigéo social (105.408) (92.911)
Pagamentos de juros de empréstimos e financiamentos (10.534) (8.280)
Caixa liquido (usado nas) gerado pelas atividades operacionais (37.056) 263.394

Atividades de investimento

Titulos e valores mobiliarios 46.421 (42.039)
Recebimento de partes relacionadas - remuneracéo 16.727 -
Recebimento (empréstimo) de partes relacionadas - principal 100.589 (100.589)
Aplicagdes no intangivel e imobilizado (78.619) (34.457)
Caixa liquido gerado pelas (usado nas) atividades de investimento 85.118 (177.085)

Atividades de financiamento

Pagamentos de arrendamento mercantil (56) -
Pagamento de juros sobre capital proprio (30.000) -
Pagamento de dividendos (20.000) -
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (50.056) -
Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (1.994) 86.309
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 269.922 183.613
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 267.928 269.922
Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (1.994) 86.309

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)
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Informac@es gerais

A CGTF - Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. (“Companhia” ou “CGTF”"), com sede na Rodovia
CE 422, Km 1, Complexo Industrial Porto Pecém, no municipio de Caucaia, CE, € uma sociedade de capital
fechado e tem por objeto o estudo, projeto, construgdo e explora¢éo dos sistemas de produgao, transmisséo,
distribuicdo e comercializacédo de energia elétrica. Em outubro de 2001, a CGTF foi autorizada pela Agencia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL a estabelecer-se como Produtor Independente de Energia Elétrica.
Contudo, o inicio das atividades operacionais deu-se em 27 de dezembro de 2003.

A CGTF tem como principais operagdes:

e Contrato de venda de energia - 2.690 GWh/ano (equivalente a 307 MW médios), firmado com a
Companhia Energética do Cear4 - COELCE (parte relacionada) pelo prazo de 20 anos a contar de
27 de dezembro de 2003, a preco regulado pela ANEEL o qual é reajustado anualmente por uma
cesta de indicadores composta pelas variagées do IGPM, do ddlar norte-americano e do gas natural
contratado;

e Contrato de compra e venda de gas natural frmado com a Companhia de Gas do Ceara (“CEGAS”),
com interveniéncia da Petrobras, o pelo prazo de 20 anos a contar de 27 de dezembro de 2003,
sendo o seu cotado mensalmente em dolar-americano. Este contrato confere exclusividade de
fornecimento pela CEGAS a Companhia, bem como define premissas de minimas e maximas de
consumo associadas ao preco a ser pago pela Companhia.

A Petrobras, fornecedor de gés natural para a CGTF, requereu em 08 de setembro de 2017 a rescisdo do
contrato de suprimento de gas natural alegando eventual desequilibrio econdmico-financeiro relacionado
com o preco e condi¢cdes de suprimento do gas, depois de quase 15 anos do seu inicio de operacdo. Este
contrato entrou em vigor a partir de 27 de dezembro de 2003 e foi firmado no &mbito do Programa Prioritario
de Termoeletricidade instituido pelo Governo Federal para solucionar o problema do racionamento de
energia elétrica, que consistia em aumentar a geragdo termelétrica no Brasil, e tendo o Estado Brasileiro
como garantidor do suprimento de gas natural, a precos regulados e estabelecidos em Portaria
Interministerial dos Ministérios da Fazenda e de Minas e Energia, e executado através da Petrobras, que
detém o monopdlio de gas no Pais.

A Companhia, com o objetivo de seguir operando para a seguranca elétrica do Pais, mantinha o contrato
vigente através de uma liminar obtida em novembro de 2017 em uma ac¢do judicial promovida contra a
Petrobras, Cegas, Unido Federal e Estado do Ceara. Entretanto, no dia 26 de fevereiro de 2018, a
Companhia tomou conhecimento da revogacao da liminar diante da extingéo da acao judicial. No dia 27 de
fevereiro, a Companhia foi notificada pela Petrobras informando a interrupcdo do suprimento de gés. A
Companhia recorreu desta decisdo com o firme propdsito de restabelecer o suprimento de gés natural,
confiando que o Poder Judiciario e o Estado Brasileiro reconheceriam a obrigagdo de ser honrado o
compromisso estabelecido no Programa Prioritario de Termoeletricidade e em virtude do contrato firmado no
ano de 2002.

Diante do recurso apresentado foi deferida, novamente, liminar no dia 29 de maio de 2018, sendo reformada
tal decisdo desobrigando a Petrobras a fornecer o gas no dia 27 de junho de 2018. Por fim, em 25 de outubro
de 2018, a CGTF obteve liminar a qual Ihe assegura que a Uni&o, o Estado do Ceara, a Petrobras e a CEGAS
se abstenham de cortar o fornecimento do Gas Natural nas condi¢des estabelecidas nos 2 (dois) contratos
de fornecimento de gas, firmados em setembro de 2002, no dmbito do PPT- Programa Prioritario de
Termeletricidade.
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A referida liminar ainda se encontra vigente. Em 2018, durante o periodo sem liminar, a CGTF cumpriu
plenamente o seu contrato com a COELCE, adquirindo energia no mercado para o atendimento de suas
obrigac6es. Considerando o andamento volatil do mercado SPOT, a companhia foi exposta a um risco de
mercado ligado as variacdes do preco de energia, que ficaram particularmente prejudiciais no segundo
semestre de 2018, constituindo, portanto, a causa principal do aumento do prejuizo da Companhia durante
0 exercicio de 2018. Tal resultado foi revertido em 2019, considerando a gestdo comercial e operacional da
Companhia, associada & manuten¢&o da liminar que garante o fornecimento de gas.

Portanto, diante dos fatos descritos acima, a Administragdo da Companhia entende mantido o principio da
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das demonstracdes financeiras, em
considerac¢do dos fundamentos judiciarios que sustentam o direito a receber o fornecimento de gas ao preco
e condicdes estabelecidas no contrato de compra e venda de gas natural firmado com a CEGAS.

A autorizacdo para emissdo destas demonstragdes financeiras ocorreu em reunido da Diretoria realizada em
20 de fevereiro de 2020.

Base de preparacdo das demonstra¢des financeiras
2.1. Declaracéo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC")

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, exceto quando o
contrario estiver disposto em nota explicativa.

A preparacdo de demonstra¢fes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e também
o exercicio de julgamento por parte da Administracdo. Areas consideradas significativas e que
requerem maior nivel de julgamento e estdo sujeitas a estimativas incluem: receita ndo faturada,
imposto de renda e contribuicdo social diferidos, perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos
financeiros, instrumentos financeiros derivativos e provisdes para riscos civeis e trabalhistas.

Todos os valores apresentados nestas demonstracdes contabeis estdo expressos em milhares de
reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido ao uso de arredondamentos, os nimeros
apresentados ao longo dessas demonstra¢8es contdbeis podem néo perfazer precisamente os totais
apresentados.

Conforme Orientacdo Técnica OCPC 07, a Administracdo afirma que todas as informag6es relevantes
proprias das demonstra¢des financeiras estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizado pela
Administracdo na sua gestao.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas explicativas
especificas, relacionadas aos itens apresentados, aquelas aplicaveis, de modo geral, em diferentes
aspectos das demonstrac¢des financeiras, estdo descritas a seguir.
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2.2.

Conversédo de saldos e transacdes em moeda estrangeira
As demonstragdes financeiras sdo preparadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia.

As transacBes em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda diferente da moeda funcional, séo
registradas de acordo com as taxas de cAmbio vigentes na data de cada transacéo. No final o periodo
a que se refere o relatério, os itens monetarios em moeda estrangeira sao reconvertidos pelas taxas
vigentes no fim do exercicio. Os ganhos e perdas resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos
séo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado, as exce¢fes séo as transagfes
cujos ganhos e perdas séo reconhecidas em outros resultados abrangentes.

Politicas contabeis

3.1.

Reconhecimento da receita

As receitas sé@o reconhecidas pela Companhia de acordo com o CPC 47 — Receita de Contrato com
Cliente (“CPC 47"), a aplicagdo inicial da norma ocorreu em 1° de janeiro de 2018. A norma
estabeleceu um novo modelo para reconhecimento de receitas originadas de contratos com clientes,
este modelo é composto por cinco passos, cujos valores devem refletir a contraprestacdo a qual a
entidade espera ter direito em troca da transferéncia de bens ou servicos.

A Companhia reconhece suas receitas quando uma obrigagdo de performance é satisfeita, sendo
considerado o valor que se espera receber em troca da transferéncia de bens ou servigos. As receitas
sdo reconhecidas a medida que for provavel o recebimento da contraprestacéo financeira em troca
bens ou servigos ora transferidos, considerando também, a capacidade e intencdo de seus clientes
em cumprir com 0s pagamentos determinados em contrato.

a) Receita de venda de energia

As receitas de venda de energia elétrica sdo reconhecidas no resultado de acordo com as
regras estabelecidas através do mercado de energia elétrica, as quais estabelecem a
transferéncia dos riscos e beneficios sobre a quantidade definida em contrato com os clientes.
A apuracdo do volume de energia comercializado ocorre em bases mensais ou conforme
estabelecido em clausulas contratuais. As receitas de vendas de energia elétrica incluem
também as transag6es no mercado de curto prazo.

As vendas de energia na Camara de Comercializacao de Energia (“CCEE”") sdo reconhecidas
pelo valor justo da contraprestacdo a receber no momento em que haja um excedente de
geracao, apos a alocacao de energia no MRE, denominada (“energia secundéria”), liquidada
no mercado spot (“mercado de curto prazo”) ao valor do preco de liquidacdo das diferencas
(“PLD") e comercializado no &mbito da CCEE, nos termos da Convencao de Comercializacéo
de Energia Elétrica.
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3.2.

Instrumentos financeiros

A Companhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para qual foram
adquiridos, e determina a classificacdo no reconhecimento inicial.

a)

Classificacdo de ativos financeiros e passivos financeiros

O CPC 48, substitui o CPC 38 para periodos anuais com inicio a partir de 1° de janeiro de 2018,
reunindo todos os trés aspectos da contabilizagdo de instrumentos financeiros: classificagéo e
mensuracgdo; reducdo ao valor recuperavel; e contabilidade de hedge.

A Companhia adotou o CPC 48 com aplicacéo inicial a partir de 1 de janeiro de 2018, o
pronunciamento prevé trés principais categorias de classificagdo para ativos financeiros:
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
("VJORA") e ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A norma elimina as categorias
existentes no CPC 38 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis
para venda.

Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

> Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

> A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (i) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (i) a Companhia ndo
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
mas transferiu o controle sobre o ativo.

Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituicdo ou alteragcdo € tratada como baixa do passivo original e
reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis
reconhecida na demonstragéo do resultado.
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b)

Reducéao do valor recuperavel de ativos financeiros

O CPC 48 substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo prospectivo de
“perdas de crédito esperadas”. O novo modelo de perdas esperadas se aplicar4 aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA), com exce¢do de investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos
contratuais. As provisdes para perdas esperadas foram mensuradas com base nas perdas de
crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos os
possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro, com
base nas andlises realizadas.

Hedge de fluxo de caixa

A parcela efetiva do ganho ou perda do instrumento de hedge designado e qualificado como
hedge de fluxo de caixa é reconhecida no patriménio liquido, na conta "Ajustes de avaliagdo
patrimonial”, enquanto a parcela ndo efetiva é imediatamente reconhecida na demonstracdo do
resultado como "Outros ganhos (perdas), liquidos".

Quando os contratos a termo sdo usados como hedge das transacdes previstas, o grupo
geralmente designa apenas a mudan¢a no valor justo do contrato a termo relacionado ao
componente a vista como o instrumento de hedge. Os ganhos ou perdas relacionadas a parcela
efetiva da mudanca no componente a vista dos contratos a termo séo reconhecidos no patriménio
liguido como reserva de hedge de fluxo de caixa. A mudanca no componente a termo do contrato
relacionado ao item protegido é reconhecida, no patrimdnio liquido, em outros resultados
abrangentes como custos da reserva de hedge. Em alguns casos, a Companhia pode designar
toda a mudanca no valor justo do contrato a termo (incluindo pontos a termo) como o instrumento
de hedge. Nesses casos, 0s ganhos ou perdas relacionadas a parcela efetiva da mudanca no
valor justo de todo o contrato a termo sé@o reconhecidos no patriménio liquido como reserva de
hedge de fluxo de caixa.

Os ganhos ou perdas relacionadas a parcela efetiva dos swaps de taxa de juros que protegem
0s empréstimos a taxas varidveis sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado como
despesas financeiras ao mesmo tempo que as despesas de juros sobre os empréstimos
protegidos.

Se a contabilizacdo do hedge de fluxo de caixa for descontinuada, o montante que foi acumulado
em outros resultados abrangentes deverd permanecer em outros resultados abrangentes
acumulados se ainda houver a expectativa de que os fluxos de caixa futuros protegidos por hedge
ocorram. Caso contrério, o valor serd imediatamente reclassificado para o resultado como ajuste
de reclassificacdo. Apds descontinuada a contabilizacéo, uma vez ocorrido o fluxo de caixa objeto
do hedge, qualquer montante remanescente em outros resultados abrangentes acumulados
devera ser contabilizado, dependendo da natureza da transac¢é@o subjacente, conforme descrito
acima.

A Nota 20 inclui informacdes mais detalhadas sobre o instrumento financeiro derivativo contratado
pela Companhia.
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3.3

3.4

Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracéo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos n&o financeiros com o objetivo
de avaliar eventos ou mudancgas nas circunstancias econdbmicas, operacionais ou tecnoldgicas que
possam indicar deteriora¢do ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e
tendo o valor contébil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacéo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Nesse caso, o valor recuperavel de um ativo
ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e
o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s@o descontados ao seu
valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que reflita o custo médio ponderado
de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor justo liquido das
despesas de venda é determinado, sempre que possivel, com base em transac¢fes recentes de
mercado entre partes conhecedoras e interessadas com ativos semelhantes. Na auséncia de
transagcBes observaveis neste sentido, uma metodologia de avaliacdo apropriada € utilizada. Os
calculos dispostos neste modelo sdo corroborados por indicadores disponiveis de valor justo, como
precos cotados para entidades listadas, entre outros indicadores disponiveis.

A Companhia baseia sua avaliacao de reducéo ao valor recuperavel com base nas previsfées e nestes
orgcamentos financeiros detalhados, os quais séo elaborados separadamente pela administracao para
cada unidade geradora de caixa as quais os ativos estejam alocados. As projecdes baseadas nestas
previsbes e orcamentos geralmente abrangem o periodo de cinco anos. Uma taxa média de
crescimento de longo prazo € calculada e aplicada aos fluxos de caixa futuros apés o quinto ano.

Em 31 de dezembro de 2019, ndo foram observados indicativos de que os ativos relevantes da
Companhia estivessem registrados por valor superior ao seu valor recuperavel liquido.

Imobilizado

O ativo imobilizado em servigco é demonstrado ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e perdas
acumuladas por perda por reduc@o ao valor recuperavel, se houver. Esse custo inclui o custo de
reposicao do ativo imobilizado e custos de financiamentos para projetos de construcdo de longo prazo
se os critérios de reconhecimento forem atendidos.

Quando partes significativas do ativo imobilizado sao substituidas, a Companhia reconhece essas
partes como ativo individual com vida Util e depreciacédo especifica. Da mesma forma, quando uma
manutencdo relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os
critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos demais custos de reparos e manutengdo séo
reconhecidos na demonstracdo de resultado, quando incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econbmico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo é
incluido na demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado. O resultado na
alienacdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela diferencga entre o valor
da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido no resultado do exercicio. O valor residual e vida
util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no encerramento de cada exercicio, e
ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
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3.5

3.6

A depreciacéo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus valores
residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Util estimada dos itens, as quais se
encontram alinhadas com os critérios previstos na Resolugdo Normativa ANEEL n° 674, de 11 de
agosto de 2015 (vigente a partir de 01 de janeiro de 2016), limitada ao prazo da outorga.

Imposto de renda e contribui¢cdo social

O imposto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro liquido corrente séo calculados com base
nas leis tributarias promulgadas na data do balanco. A Administracdo avalia, periodicamente, as
posicdes assumidas pela Companhia nas declarag6es de impostos de renda com relagdo as situagfes
em que a regulamentacéo fiscal aplichvel d& margem a interpretagfes e estabelece provisées, quando
apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro diferido séo reconhecidos com relacao as
diferencas temporéarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contibeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O imposto de renda e contribui¢cdo social
diferido sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas na data do
balango, e que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando
o imposto diferido passivo for liquidado.

O imposto de renda e contribuicdo social diferido ativo é reconhecido somente na proporcdo da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas.

O imposto diferido ativo e passivo sdo compensados somente se atenderem os critérios estabelecidos
na norma contabil.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2019

A Companhia aplicou pela primeira vez determinadas alteracdes as normas em vigor para periodos
anuais iniciados em 1° de janeiro de 2019. A companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma
outra norma, interpretacéo ou alteracdo que tenham sido emitidas, mas ainda néo vigentes.

A natureza e o impacto de cada uma das novas normas e alteracdes séo descritos a seguir:

CPC 06 (R2) - Arrendamentos

A norma estabelece principios para o reconhecimento, mensuragéo, apresentacdo e divulgacéo de
arrendamentos, exigindo que os arrendatarios reconhecam todos os arrendamentos conforme um
Unico modelo através do balango patrimonial, ou seja, o reconhecimento do ativo de direito de uso e
0 passivo de arrendamento, este modelo é aplicdvel para substancialmente todos os contratos de
arrendamentos, exceto aqueles contratos que por definicdo atendem ao expediente pratico da norma.

Os critérios de reconhecimento e mensuracgdo dos arrendamentos nas demonstracdes financeiras dos
arrendadores ficam substancialmente mantidos.
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A Companhia adotou o CPC 06 (R2) com o efeito cumulativo a partir de 1° de janeiro 2019, utilizando
os expedientes praticos para os contratos de arrendamento cujo (i) prazo de duracao inferior ou igual
a 12 meses a partir da data de adocéo inicial (curto prazo), e (ii) arrendamento para qual o ativo
subjacente é de baixo valor, como celulares, impressoras e equipamentos de autoatendimento.

A adocdo do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo pelo reconhecimento do direito de uso dos
ativos arrendados (ativo imobilizado arrendado) e o respectivo aumento do passivo, conforme
conciliacdo demonstrada a seguir:

01.01.2019
—
Adocao Inicial
Ativo 298
Passivo (298)
Circulante (106)
N&o circulante (192)
Impacto sobre a demonstracdo do resultado —aumento (reducédo) das despesas: 31.12.2019
|
Despesa com depreciagédo e amortizagao (80)
Despesa de arrendamento operacional incluida em senicos de terceiros e outras receitas e despesas operacionais 61
Resultado do servigo (Lucro bruto) (19)
Despesas financeiras (18)
Impacto de tributos e contribuigdes sociais diferidos 13
Total - impacto na despesa liquida (24)

Com relacdo ao fluxo de caixa, o impacto foi um aumento liquido no caixa gerado pelas atividades
operacionais de R$ 147, liquido na rubrica de “outras obriga¢Bes”, e uma redugdo nas atividades de
financiamento de R$ 56, uma vez que as amortizagdes das parcelas relacionadas ao principal dos
passivos de obriga¢des por arrendamentos séo classificadas como atividades de financiamento.

Interpretacédo ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamentos de Tributos sobre o Lucro

A Interpretacdo trata da contabilizagdo dos tributos sobre o rendimento nos casos em que oS
tratamentos tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicacdo do CPC 32 e ndo se aplica a tributos
fora do &mbito do CPC 32 nem inclui especificamente os requisitos referentes a juros e multas
associados a tratamentos tributarios incertos. A Interpretacéo aborda especificamente o seguinte:

> Se a entidade considera tratamentos tributarios incertos separadamente;

> As suposi¢des que a entidade faz em relacdo ao exame dos tratamentos tributarios pelas
autoridades fiscais;

> Como a entidade determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de célculo, prejuizos
fiscais ndo utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de imposto; e

> Como a entidade considera as mudancas de fatos e circunstancias.
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A Companhia determinou, com base em seu estudo de conformidade tributaria, que é provavel que
seus tratamentos fiscais seréo aceitos pelas autoridades fiscais. A Interpretacéo néo teve impacto nas
demonstrac¢es financeiras da Companhia.

As demais normas emitidas e/ou alteradas iniciadas em 1° de janeiro de 2019 ou apés esta data ndo
trouxeram impactos as demonstracdes financeiras da Companhia.

3.7 Normas emitidas, mas ainda néo vigentes
As normas e interpretacdes novas e/ou alteradas ja emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de
emissao das demonstra¢des financeiras ndo séo aplicaveis as atividades operacionais da Companhia
e por conta disso ndo h4 expectativa de que produza qualquer impacto sobre as demonstra¢fes
financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018

Caixa e dep0sitos bancarios 2.156 19.577
Aplicacdes financeiras

CDB - Certificado de Depésito Bancéario 197.170 94.116

Operagdes compromissadas 50.329 98.952
Total de aplicagdes diretas 247.499 193.068
Fundos exclusivos

Operagdes compromissadas 18.273 57.277
Total de fundos exclusivos 18.273 57.277
Total de aplicacdes financeiras 267.928 269.922

O excedente de caixa da Companhia é aplicado de forma conservadora em ativos financeiros de baixo risco,
sendo os principais instrumentos financeiros representados por CDBs e opera¢fes compromissadas. Os
investimentos tém alta liquidez, sendo prontamente conversiveis em recursos disponiveis e com risco
insignificante de perda de valor. Dada a natureza e caracteristica das aplica¢cfes financeiras, as mesmas ja
estdo reconhecidas pelo seu valor justo, em contrapartida ao resultado. As aplica¢gBes financeiras da
Companhia buscam rentabilidade compativel as varia¢cdes do CDI.



Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

5. Titulos e valores mobiliarios

31/12/2019 31/12/2018

Fundos de investimentos ndo exclusivos 486 429
Fundos de investimentos exclusivos

Titulos Publicos 15.679 72.732
LF - Letra Financeira 10.575 -
Total de fundos exclusivos 26.254 72.732
Total de titulos e valores mobiliarios 26.740 73.161

Através de fundos exclusivos, a Companhia aplica seus excedentes de caixa em titulos publicos pés-fixados
e pré-fixados, além de outros instrumentos tradicionais de renda fixa com baixo risco de crédito e alta liquidez.

6. Concessionérias e permissionérias

Vencidos
ha mais de
A vencer 90 dias 31/12/2019 31/12/2018
Concessionarias e permissionérias 12.196 34.432 46.628 34.432
Mercado de curto prazo 852 - 852 -
Subtotal 13.048 34.432 47.480 34.432
Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa - (34.432) (34.432) (34.432)
Total circulante 13.048 - 13.048 -

Em dezembro de 2019, a Companhia realizou operacéo de cessao de recebiveis sem direito de regresso,
transferindo todos os riscos e beneficios vinculados para a instituicdo financeira na data da transa¢gdo com
valor de face de R$ 131.097, com desagio de R$ 495. A mesma operagéo foi realizada com a totalidade dos
recebiveis em 2018.

O prazo médio de recebimento dos valores relativos as faturas de venda de energia é de aproximadamente
30 dias, contados a partir do primeiro dia do més subsequente & venda.

As transacdes de energia no mercado de curto prazo (MRE e SPOT) sé&o liquidadas de acordo com as regras
de mercado e com as Resolu¢Bes da ANEEL. A energia de curto prazo normalmente é liquidada em até 60
dias ap6s o més de sua ocorréncia.
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Tributos a compensar

31/12/2019 31/12/2018
Circulante N&o circulante  Circulante N&o circulante
Imposto de renda e contribuigdo social 32.716 - 42.104 -
Imposto de renda retido na fonte 2.151 - 2.243 -
PIS e COFINS (a) 41.674 83.953 - -
ICMS a recuperar 1.074 14.150 622 14.150
Outros 2 - 3 -
Total 77.617 98.103 44.972 14.150
(@) O STF decidiu em margo de 2017 o tema 69 da repercussao geral e confirmou a tese de que o ICMS n&o compde

a base de célculo para a incidéncia do PIS e da COFINS. A Unidao Federal apresentou embargos de declaragdo
gue estdo pendentes de julgamento, buscando a modulagao dos efeitos e alguns esclarecimentos.

A Companhia possui uma ac¢éo judicial e foi cientificada em margo de 2019 do transito em julgado da decisdo
proferida pelo Tribunal Regional Federal da 5% Regido, reconhecendo o seu direito a exclusao do ICMS das bases
de célculo do PIS e da COFINS a partir de dezembro de 2003. Dessa forma, a Companhia passou a calcular os
valores a recolher de PIS e da COFINS sem a inclusdo do ICMS nas referidas bases de calculo.

Amparada na opinido de seus assessores legais e em sua melhor estimativa, a Companhia efetuou o
reconhecimento dos créditos fiscais de PIS e de COFINS a recuperar no montante de R$ 129.191 (R$ 72.700
sobre receita liquida e R$ 56.491 sobre receita financeira). A Companhia, considerando a habilitag&o do crédito
concedida pela Receita Federal no més de novembro de 2019, iniciou os procedimentos de recuperagdo dos
referidos créditos tributarios no més de dezembro de 2019 de acordo com as previsfes legais.

Outros créditos

31/12/2019 31/12/2018

Indenizag&o de seguros 32.427 19.000
Seni¢cos em curso 10.804 10.366
Partes relacionadas 10.479 4.864
Adiantamento a empregados 308 184
Outros 108 222

54.126 34.636

Do saldo de, R$ 32.427 (R$ 19.000, em 2018) referem-se ao direito de indenizacdo de seguros, junto a
seguradora Mapfre, sendo R$ 11.544 para danos materiais e R$ 20.883 para lucros cessantes, relacionado
a quebra de maquina ocorrida em maio de 2016. A indenizagdo esté prevista para ser recebida no primeiro
trimestre de 2020.

Em 2019, foram registrados na rubrica de “outras receitas” no resultado R$ 9.797 (R$ 19.000 em 2018), dos
quais R$ 1.883 refere-se a complemento de lucros cessantes e R$ 7.901 ao resultado liquido da indenizacao
por danos materiais.
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9. Imobilizado

Vida atil 2019 2018
Depreciacado Saldo Depreciacédo Saldo
. (anos) Custo o Custo o

Descrigdo Acumulada Liquido Acumulada Liquido
Terrenos 1.055 - 1.055 1.055 - 1.055
EdificagBes e outros imoéveis 40 7.994 (3.543) 4.451 7.601 (3.294) 4.307
Maquinas, aparelhos e equipamentos industriais 26 992.928 (465.181) 527.747 999.397 (412.840) 586.557
Veiculos 7 1.272 (1.050) 222 1.272 (987) 285
Méveis e utensilios 16 11.434 (11.260) 174 11.403 (11.234) 169
Total do Imobilizado em Servigo 1.014.683 (481.034) 533.649 1.020.728 (428.355) 592.373
Imobilizado em andamento 123.365 - 123.365 52.523 - 52.523
Total do Imobilizado em Curso 123.365 - 123.365 52.523 - 52.523

Ativo de direito de uso 196 (80) 116 - - -

Total do ativo de direito de uso 196 (80) 116 - - -
Total do Imobilizado 1.138.244 (481.114) 657.130 1.073.251 (428.355) 644.896

A movimentagdo do imobilizado estd demonstrada como segue:
Adocéao Baixas Baixa

31/12/2018 inicial Adic¢des custo depreciacdo Depreciagdo Transferéncias 31/12/2019
Terrenos 1.055 - - - - - - 1.055
Edificacbes 4.307 - - - - (249) 393 4.451
M&quinas e equipamentos 586.557 - - (6.755) 3.224 (55.565) 286 527.747
Veiculos 285 - - - - (63) - 222
Méveis e utensilios 169 - - - - (26) 31 174
Imobilizado em andamento 52.523 - 71.552 - - - (710) 123.365
Ativo de direito de uso - 298 - (102) - (80) - 116
644.896 298 71.552 (6.857) 3.224 (55.983) - 657.130
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10. Fornecedores

31/12/2019 31/12/2018

Energia 66.067 333.424
Materiais e servigos 58.628 45.245
Partes relacionadas (vide nota 13) 4.906 43.827
Outros 160 62
Total 129.761 422.558

Em 21 de setembro de 2018, foi proferida nova decisdo nos autos do Mandado de Seguranca n® 1027936-
85.2018.401.0000, que deferiu a liminar, para suspender a exigibilidade dos débitos que, nas liquidacdes
financeiras mensais do mercado de curto prazo, estejam associados a auséncia descumprimento de gas
natural & CGTF, até o julgamento do processo administrativo pela ANEEL.

Em 31 de dezembro de 2018, os valores em aberto de energia no montante de R$ 328.179, correspondem
substancialmente as liquida¢@es financeiras no mercado de curto prazo ocorridas entre os meses de julho a
setembro de 2018, que foram liquidadas em 2019 de forma espontanea pela CGTF e o processo que dava
respaldo & suspenséo da cobrancga foi extinto.

11. Obrigagdes fiscais
31/12/2019 31/12/2018

Imposto de renda - IRPJ e contribuicdo social - CSLL (a) 21.428 -

Imposto sobre circulacdo de mercadorias e servigos - ICMS 24.849 23.760
Contribuicéo para financiamento da seguridade social- COFINS 2.442 2.151
Programa de integracéo social - PIS 519 462
Instituto nacional de seguridade social - INSS 26 31
Outros 459 367
Total 49.723 26.771

a) O saldo em 31 de dezembro de 2019 é composto por provisdes para imposto de renda (R$ 93.234) e
contribuicdo social (R$ 33.601) a pagar, liquidas das antecipacfes efetuadas no montante total de R$
105.407 (sendo R$ 73.799 de imposto de renda e R$ 31.608 de contribui¢do social).
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12. Empréstimos e financiamentos

31/12/2018 Inicio Vencimento Tipo de Amortizacdo Garantias Encargos Financeiros
Circulante N&o circulante
Encargos Principal
Moeda Estrangeira
CITIBANK 4131 2.171 234.090 13/04/2017  13/04/2020 Bullet N&o aplica LIBOR+ 1,47% a.a
Total moeda estrangeira 2171 234.090
Resultado das operagdes de Swap Citi 849 (45.217)  13/04/2017  13/04/2020 Bullet N&o aplica CDI+1,45%
Resultado das operag6es de Swap Bradesco (72) - 09/03/2018  14/01/2019 Bullet N&o aplica 8,02% FIXO
Total de empréstimos e financiamentos 2.948 188.873
31/12/2019 Inicio Vencimento Tipo de Amortizacdo Garantias Encargos Financeiros
Encargos Principal

Circulante Circulante Né&o circulante

Moeda Estrangeira

CITIBANK 4131 1.992 243.508 - 13/04/2017 13/04/2020 Bullet N&o aplica LIBOR+ 1,47% a.a
Total moeda estrangeira 1.992 243.508 -

Resultado das operagdes de Swap Citi 511 (52.655) - 13/04/2017 13/04/2020 Bullet N&o aplica CDI+1,45%
Total de empréstimos e financiamentos 2.503 190.853 -

A Companhia possui apenas um contrato de financiamento de curto prazo, celebrado no més de abril de
2017 com o Citibank no valor de USD 60.413, com vencimento em abril de 2020.

Segue abaixo a mutagdo dos empréstimos e financiamentos:

Circulante  Nao circulante

Saldo em 31 de dezembro de 2018 2.171 234.090
Encargos provisionados 10.519 -
Encargos pagos (10.534) -
Variagdo cambial 9.254 -
Transferéncias 234.090 (234.090)

Total sem efeito do SWAP 245.500 -
Resultado de SWAP (52.144) -

Saldo em 31 de dezembro de 2019 193.356 -
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13. Partes relacionadas

31.12.2019 31.12.2018 Receita (Despesa)
Natureza da transacéo Parte relacionada Vigéncia i i i i
. Ativo ‘Passwo ) Ativo ‘Passwo 31.12.2019 31.12.2018
circulante circulante circulante circulante
Senvicos de pesquisa e desenvolvimento ENEL XBrasil S.A. Até o final da Concesséo - 1 - 1 - -
__Compartilhamento das despesas de Enel Brasil S.A - 893 - 1.857 : ©14)
infraestrutura condominial e de informética e
telecomunicagdes, pelo critério regulatério de Fevereiro de 2024
rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo  Enel Distribuigso S&o Paulo - ELETROPAULO - 53 - - - -
ANEEL n° 699/2016.
Management Fee ENEL SPA - 2.565 - 2521 (44) -
Enel Green Power Cachoeira Dourada - - - 29.779 (533.511) (141.359)
Enel Green Power Pedra do Gerdnimo Edlica AS - - - 260 - ©972)
Enel Green Power Joana Eélica SA - - - 387 - (1.444)
Suprimento de Energia - CCEAR Enel Green Power Dois Riachos Edlica SA Até o final da Concesséo - - - 264 - 987)
Enel Green Power Volta Grande - - - 7.609 - (26.633)
Enel Green Power Paranapanema SA - - - 167 - (595)
ENEL Distribuicdo Ceard - COELCE - 1 22 - 1.127.314 1.022.864
Encargo de uso do sistema de transmissao ENEL CIEN S.A. Até o final da Concesséo - 27 - 31 (354) (360)
Mutuo ENEL Distribuicéo Rio - AMPLA Dezembro de 2019 - - 108.791 - 8.525 8.202
Comissao de Fiangca Enel Brasil S.A - 398 - - (398) -
ENEL SPA 767 - 485 - 282 485
Compartilhamento de recurso especializado para  Emgesa SA ESP Até 0 final da Concessio 1.117 - 891 - 227 891
gerenciamento e apoio operacional. Endesa Generacion SA - 43 - 43 - (43)
Enel Global Thermal Generation S.r.I. 269 - - - 269 -
Manutencéo de licencas dos sistemas Nostrum, Enel [talia R 447 - 367 282 -
Oracle, SAP e também senigos associados ao Até o final da Concessao
projeto de telemando LATAM Enel Ibéra SLR - 181 - 178 - -
ENEL Distribuicdo Ceard - COELCE 3.820 - - - 94) -
ENEL Green Power Projetos | S.A. 511 - - - - -
Compartilhamento de Recursos Humanos e ENEL Distribuicao Rio - AMPLA 377 28 377 26 - -
Infraestrutura entre as partes relacionadas, ENEL Distribuicdo Goias - CELG D Fevereiro de 2024 735 267 3.080 337 - -
conforme DESPACHO N° 338, de 06 de fevereiro Enel Green Power Brasil Participacoes Ltda 844 2 - - - -
de 2019. ENEL Green Power Cachoeira Dourada S.A. 13 - - - - -
ENEL Distribuicdo S&o Paulo - ELETROPAULO 311 - - - - -
ENEL CIEN S.A. 47 - - - - -
8.811 4.906 113.646 43.827 602.498 859.235

Remunerac¢do da Administracéo

A remuneracdo total do Conselho de Administracdo e dos Administradores da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi de R$

2.313 (R$ 1.992 em 2018). A Companhia mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisGes de contratos de trabalho.

24



Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

14. Provis@o parariscos civeis e trabalhistas
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A Administracdo entende que todas as provisdes constituidas sao suficientes para cobrir eventuais perdas com
0s processos em andamento. Com base na opiniéo de seus consultores legais, foram provisionados todos 0s
processos judiciais cuja probabilidade de perda foi estimada como provavel.

Provisdes com risco provéavel

31/12/2018 31/12/2019
Saldo Atualizagdes Saldo
acumulado Reversdes Adicédo monetarias Pagamentos acumulado
Trabalhistas 70 - 13 7 - 90
Fiscais 2 1) 464 540 (127) 878
Total 72 1) 477 547 (127) 968

Com relagdo ao saldo de contingéncias fiscais, a Companhia discutia com a Receita Federal débitos de
PIS/COFINS pagos através de declaraces de compensacgdes. Os processos administrativos se encerraram
favoravelmente & Companhia no mérito, restando apenas um saldo decorrente de diferenca de célculo que
montam R$ 878 em 31 de dezembro de 2019 e foram incluidos na provisdo para pagamento.

Contingéncias passivas com risco possivel

A Companhia possui a¢des de natureza tributéria que ndo estéo provisionadas, pois envolvem risco de perda
classificado pela Administracdo e por seus advogados e consultores legais como possivel.

PIS e COFINS

A Companhia foi autuada pela Receita Federal do Brasil por divergéncias entre os montantes de PIS e COFINS
declarados e os montantes escriturados nos periodos de novembro de 2003 a fevereiro a novembro de 2004.
O processo administrativo encerrou desfavoravel & Companhia. A Companhia ofereceu seguro garantia e
seguira com a defesa na esfera judicial. O valor atualizado do auto de infracdo é de R$ 93.212 em dezembro
de 2019 (R$ 85.787 em 2018).

1SS

Execucdo Fiscal apresentada pelo municipio de Caucaia para cobranca de supostos débitos de ISS referente
ao periodo de 2006 a 2010. A Companhia efetuou um seguro garantia e apresentou Embargos a Execucao
Fiscal e aguarda julgamento de primeira instancia. O valor atualizado do auto de infracdo é de R$ 11.652 em
dezembro de 2019 (R$ 9.509 em 2018).
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15. Patrimbnio liquido
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a)

b)

c)

d)

Capital social

Acdes ordinarias nominativas (sem valor nominal), distribuidas pela seguinte composicao:

Unidade %

Enel Brasil S.A. 151.935.777 99,9999993%

Nao controladores 1 0,0000007%
Total 151.935.778 100%
Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé a distribuicdo de 2% sobre o lucro liquido do exercicio apés as
deducdes legais, para pagamento de dividendos minimo obrigatorio.

31/12/2019 31/12/2018
Dividendos R$ por lote de mil de Dividendos
totais acoes totais

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 304.335 2.003,05 (54.839)
Lucro liquido ajustado 304.335 2.003,05 (54.839)
Dividendos Intercalares 20.000 131,63 -
Juros sobre capital proprio 30.000 197,45 -
Reserva de reforco de capital de giro 254.335 1.673,96 -

Reserva legal

A Companhia deixou de constituir reserva legal por atender ao disposto no art. 193 § 1° da Lei 6.404/76
onde a soma das reservas de capital e a reserva legal excedeu 30% do capital social.

Reserva de capital

Corresponde ao beneficio da Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste - ADENE apurado até 31 de
dezembro de 2007 no montante de R$ 141.659, o qual foi mantido como reserva de capital e somente
podera ser utilizado conforme disposto no art. 200 da Lei 6.404/76, ndo sendo incluida na base de célculo
dos dividendos.
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e)

)

9)

Reserva de incentivo fiscal

Corresponde a reserva criada, a partir da introdugéo da lei 11.638/07, para a aloca¢éo do incentivo fiscal
relativo ao lucro da exploracdo de beneficio da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste -
SUDENE. A parcela do resultado destinada a essa reserva néo é incluida na base de célculo dos dividendos
minimos obrigatérios. A Companhia gozava de incentivos fiscais até o ano-base de 2013.

Reforco de capital de giro

O estatuto da Companhia prevé que a destina¢éo do lucro remanescente apds as destina¢fes de dividendos
e demais reservas serd destinado a reserva de reforco de capital de giro, para posterior aprovacdo em
Assembleia Geral e seu saldo ndo pode exceder o montante do capital integralizado, conforme os termos
do artigo 32, alinea d, VIII do estatuto social da Companhia.

Outros resultados abrangentes

A Companhia reconhece como outros resultados abrangentes a parte eficaz dos ganhos ou perdas dos
instrumentos financeiros derivativos classificados como hedge de fluxo de caixa.

16. Receita liquida
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31/12/2019 31/12/2018

Receitas bruta

Suprimento de energia elétrica 421.444 28.984
Suprimento de energia elétrica com empresa relacionada (vide nota 13) 1.127.314 1.022.864
1.548.758 1.051.848
Deduc0es da receita bruta

Programa de integracao social - PIS (a) 207 (6.869)
Contribuicdo para financiamento da seguridade social- COFINS (a) 1.021 (31.696)
Imposto sobre circulacdo de mercadorias e servigos - ICMS (304.375) (276.195)
Beneficio Provin - reducdo do ICMS 49.616 22.708
Pesquisa e desenvolvimento (13.202) (7.565)
Taxa de fiscalizacéo (1.004) (837)
(267.737) (300.454)

Total 1.281.021 751.394

(&) Em 2019, a Companhia constituiu créditos a recuperar de PIS e COFINS no montante de R$ 72.700,

reconhecendo o seu direito & exclusédo do ICMS das bases de célculo do PIS e da COFINS a partir de
dezembro de 2003, conforme nota explicativa 7.
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17. Custo e despesas operacionais

Custo de Despesas Despesas gerais Custo de Despesas com Despesas gerais
servigo com vendas administrativas 31/12/2019 servigo vendas administrativas 31/12/2018
Pessoal (12.744) (1.731) (916) (15.391) (13.122) (1.530) (1.447) (16.099)
Administradores (711) - (1.603) (2.314) (216) - (1.777) (1.993)
Material (761) (12) (773) (556) (13) (569)
Matéria-prima e insumos para produgdo de energia (240.751) - (240.751) (73.024) - (73.024)
Servicos de terceiros (5.869) (13.892) (19.761) (6.065) (7.681) (13.746)
Energia elétrica comprada no mercado (532.464) - (532.464) (661.369) - (661.369)
Custo pelo uso do sistema de transmissao (22.739) - (22.739) (22.276) - (22.276)
Reversdes (provisdes) para riscos civeis e trabalhistas - (477) (477) - 1.248 1.248
Depreciagdo e amortizagao (56.033) (66) (56.099) (35.073) (64) (35.137)
Outras (7.881) 62 1.756 (6.063) (7.470) 6 (102) (7.566)
Total (879.953) (1.669) (15.210) (896.832) (819.171) (1.524) (9.836) (830.531)
18. Resultado financeiro
31/12/2019 31/12/2018
Receitas financeiras
Renda de aplicagéo financeira 9.359 10.237
Ganhos swap 124.148 114.184
Variagdo cambial ativa 4.078 297
Atualizacdo monetéria sobre exclusdo do ICMS na base do Pis e Cofins (Nota 7) 56.491 -
Outras receitas financeiras 12.541 8.380
Pis e cofins sobre receitas financeiras (5.252) (880)
Total das receitas financeiras 201.365 132.218
Despesas financeiras
Encargos financeiros (10.519) (735)
Perda swap (118.266) (120.080)
Atualizacdo financeira de provisdo para riscos civeis e trabalhistas (547) (58)
Variagdo cambial passiva (9.498) (1.199)
Outras despesas financeiras (9.754) (31.514)
Total das despesas financeiras (148.584) (153.586)
Total do resultado do financeiro 52.781 (21.368)
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19. Imposto de renda e contribui¢c&o social

A reconciliagdo da provisdo para o imposto de renda e contribuicdo social, calculada pelas aliquotas fiscais
vigentes, com os valores constantes na demonstracao do resultado é apresentada abaixo:

31/12/2019 31/12/2018
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuicédo
renda social renda social
Lucro antes do imposto de renda e contribuig¢do social 446.767 446.767 (81.505) (81.505)
Reversdo dos juros sobre capital préprio (30.000) (30.000) - -
Aliquota nominal dos tributos 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional sobre o valor excedente a R$ 240/ano 10% - 10% -
(104.168) (37.509) 20.400 7.335
Efeito das (adi¢des) exclusdes no célculo do tributo
Permanentes - despesas indedutiveis e multas (612) (221) (792) 277)
Incentivos fiscais e outros 78 - - -
Imposto de renda e contribuigéo social no resultado (104.702) (37.730) 19.608 7.058
Imposto de renda e contribuigéo social correntes (93.234) (33.601) - -
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (11.468) (4.129) 19.608 7.058
Total (104.702) (37.730) 19.608 7.058
Aliquota efetiva 23,44% 8,45% 24,06% 8,66%

Conforme o artigo 228 do Regulamento do Imposto de Renda, a aliquota do IRPJ é de 15% sobre 100% do
lucro tributavel apurado, com adicional de 10% sobre a parcela do lucro que exceder R$ 20/més.
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Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Resultado e Resultado

Balangos Patrimoniais Abrangente

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

IR e CS sobre diferengas temporérias 15.172 30.768 (15.597) 26.671
Depreciagdo acumulada 11.051 6.261 4.790 4.790
Proviséo para agdes judiciais e regulatérias 416 112 304 (420)
Provisao para prejuizos fiscais - 21.649 (21.649) 21.649
Provisdes de materiais e servigos 3.705 2.746 958 652

IR e CS diferidos sobre ajustes dos CPCs - Resultado - - - (5)
Marcagéo a mercado swap - - - (5)
Subtotal -Impacto no resultado de exercicio 15.172 30.768 (15.597) 26.666
IR e CS diferidos sobre ajustes dos CPCs - Resultado abrangente (2.388) (2.137) (250) (652)
Variagao cambial (2.388) (2.137) (250) (652)
Total 12.784 28.631 (15.847) 26.014

Os valores dos ativos fiscais diferidos sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo social e diferencas
temporarias, que poderdo ser compensados com lucros tributdveis futuros, limitados a 30% do lucro tributavel do
ano, serdo realizados pela Companhia em um prazo néo superior a 10 anos, considerando as melhores estimativas

da Administragéao.

O teste de recuperabilidade do saldo dos impostos diferidos ativos é revisado a cada encerramento de balanco ou
em periodo inferior, quando ocorrer eventos relevantes que requeiram uma revisdo. Quando n&o for mais provavel
que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir a recuperacao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo
do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado, de acordo com o prazo maximo da concessao.
A expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros é determinada por estudo técnico aprovado pelos érgéos da

Administracdo da Companhia.

Ano 2020 2021 2022 2023 2024 a 2026 2027 a 2029

Total

31/12/2019 702 412 412 412

1.236

11.998

15.172
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20. Objetivos e politicas para a gestdo de riscos financeiros

31

Consideracfes gerais

A Companhia possui politicas e estratégias operacionais e financeiras visando manter a liquidez, seguranca e
rentabilidade de seus ativos. Para tanto, mantém sistemas de controle e acompanhamento gerenciais das
transacg@es financeiras e seus respectivos valores, com a finalidade de monitorar os riscos e taxas praticadas
pelo mercado.

a)

b)

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta
exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relacdo a contas a
receber) e depdsitos em bancos e instituigcdes financeiras. Este risco é avaliado como baixo, tendo em
vista a politica de cobranc¢a e negociacdo com o0s seus clientes, bem como pela politica de gerenciamento
financeiro administrado pela tesouraria da Companhia. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em
contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. A exposicdo méxima ao risco de
crédito na data-base é o valor registrado de cada classe de ativos financeiros mencionados nas Notas 4 e
5.

A Companhia possui operacdes de hedge de NDFs para protecdo do fluxo de pagamentos dos
compromissos futuros em moeda estrangeira (USD) estabelecidos no contrato de abastecimento de gés.

Risco de cambio

Este risco é proveniente da possibilidade de flutuagdes na taxa de cdmbio, que possam acarretar em
perdas para Companhia, como por exemplo, a valorizagdo de moedas estrangeiras frente ao real, que
aumentaria as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos indexados ao ddlar. De
forma a evitar este risco, todas as dividas indexadas ao délar da companhia possuem contratos de swap
(Délar para Real e Libor para CDI)

A Companhia eventualmente se utiliza de instrumentos derivativos com o propdsito Gnico de prote¢do
(hedge) dos riscos de variacdo cambial e flutuacédo das taxas de juros e inflagcdo, n&o possuindo, portanto,
objetivos especulativos na utilizagdo desses instrumentos. Os instrumentos de prote¢do utilizados séo
swaps de moeda (cAmbio) ou taxas de juros e inflagdo sem nenhum componente de alavancagem,
cldusula de margem, ajustes diérios ou ajustes periédicos.

A estratégia de protecéo cambial é aplicada de acordo com o grau de previsibilidade da exposi¢éo, com a
disponibilidade de instrumentos de protecdo adequados e o custo-beneficio de realizar operacdes de
protecdo (em relacdo ao nivel de exposicao e seus potenciais impactos):

e Protecdo total: quanto o montante e o prazo da exposi¢cao sédo conhecidos e indicam impacto potencial

relevante;

e Protecdo parcial: protecao para a parte cuja exposicao € conhecida, caso seu impacto potencial seja

relevante, e manter exposicao na parcela na qual ha incerteza (evitando-se posicdes especulativas);
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Protecdo dindmica: quando ndo h& certeza sobre a exposicdo temporal, mas h& impacto potencial
relevante que possa ser identificado e parcialmente mitigado por posi¢des contrarias equivalentes ndo

especulativas.

Passivos em Moeda Estrangeira
Empréstimos e financiamentos

Exposi¢ao Patrimonial

Instrumentos Financeiros Notional

Exposicdo Cambial Total

Risco de liguidez

31/12/2019
245.500
245.500

(229.084)

16.416

A liquidez da Companhia é gerida através do monitoramento dos fluxos de caixa previstos e realizados
com o objetivo de se precaver das possiveis necessidades de caixa no curto prazo. Com o intuito de
assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigacfes de maneira conservadora, a gestdo de
aplica¢@es financeiras tem foco em instrumentos de curtissimo prazo, prioritariamente com vencimentos
diarios, de modo a promover méxima liquidez.

As tabelas abaixo apresentam informacgdes sobre os vencimentos futuros de passivos financeiros da
Companhia que estéo sendo considerados no fluxo de caixa projetado:

31 de dezembro de 2019

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos pés-fixados
Obrigagdes por arrendamentos

Total

Menos de trés meses  De trés meses a um ano De um a cinco anos Total
129.761 - - 129.761
4.657 247.898 - 252.555
22 69 68 159
134.440 247.967 68 382.475

Os valores previstos para os préximos vencimentos dos instrumentos financeiros derivativos que estéo
contemplados nos fluxos de caixa da Companhia estéo dispostos abaixo:

Menos de um Deumatrés Detrés meses Deumacinco Mais de cinco

Total

31 de dezembro de 2019
"Swaps" de juros 13/04/17

meses aum ano anos anos
1.052 - (52.488) - - (51.436)
1.052 - (52.488) - - (51.436)
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d)

Risco de mercado

No caso da Companhia, o risco esti associado substancialmente ao preco de liquidagdo das diferencas
(“PLD") no mercado de curto prazo, no qual a Companhia liquida as obrigacdes necesséarias para
recomposicdo de lastro de energia oriundo da insuficiéncia de producéo energia, a fim de honrar os
contratos de venda assinados no mercado regulado. O comportamento do PLD é flutuante, acompanhando
as variacOes de oferta e demanda de energia, e pode apresentar valores muito acima daqueles praticados
em seus contratos de venda de longo prazo. Para tanto, sempre que necessario, a Companhia procura
cobrir eventuais déficits previstos com contratos bilaterais de compra de energia.

Valoracado dos instrumentos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios registrados nas demonstra¢fes financeiras estéo contabilizados a valor de
mercado.

O método de mensuracao utilizado para computo do valor de mercado dos instrumentos financeiros foi o
fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidagdo desses ativos e passivos, assim como
as taxas de mercado vigentes, respeitando as particularidades de cada instrumento na data do balanco:

31/12/2019 31/12/2018

Categoria Nivel Valor contabil  Valor justo Valor contébil Valor justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 2 267.928 267.928 269.922 269.922
Titulos e valores mobiliarios Valor justo por meio de resultado 2 26.740 26.740 73.161 73.161
Instrumentos financeiros derivativos Valor justo por meio de outros resultados abrangentes 2 61.384 61.384 5.158 5.158
Concessiondrias e permissionarias Custo amortizado 2 13.048 13.048
Passivo
Fornecedores Custo amortizado 2 129.761 129.761 422.558 422.558
Instrumentos financeiros derivativos Valor justo por meio de outros resultados abrangentes 2 1.364 1.364 876 876
Empréstimos e financiamentos Custo amortizado 2 245.500 245.500 236.261 236.261

Os titulos e valores mobiliarios registradas nas demonstraces financeiras aproximam-se do valor justo,
pois séo efetuadas a juros pds-fixados e apresentam liquidez imediata.

Valor justo hierarquico

Existem trés tipos de niveis para classificacdo do Valor Justo referente a instrumentos financeiros, a
hierarquia fornece prioridade para precos cotados ndo ajustados em mercado ativo referente a ativo ou
passivo financeiro. A classificagdo dos Niveis Hierarquicos pode ser apresentada conforme exposto
abaixo:

» Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado) de forma que seja
possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuracéo do valor justo.

» Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado) incluidos
no Nivel 1, extraido de modelo de precificacdo baseado em dados observaveis de mercado.

» Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificagdo baseado em dados ndo observaveis de mercado.
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Instrumento financeiro derivativo

A estimativa do valor de mercado das operacdes de swaps foi elaborada baseando-se no modelo de fluxos
futuros a valor presente, descontados a taxas de mercado apresentadas pela B3 (anteriormente
denominada BM&FBOVESPA) na posicao de 31 de dezembro de 2019. O valor de mercado dos
instrumentos financeiros (NDFs e Swaps) de 31 de dezembro de 2019 foi de R$ 60.020.

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo exclusivo de protecéo das flutuacBes do
cambio e do fluxo de recebimento de receitas futuras em moeda estrangeira e prote¢cdo econdmica e
financeira. Em 31 de dezembro de 2019 havia 5 (cinco) contratos, quatro de NDFs de délar e um de swap
de Libor para CDI + spread a fim de diminuir a exposicdo as flutuacdes da moeda estrangeira, conforme
demonstrado abaixo:

Data dos

Data de

Valores de Refréncia

Moeda
Estrangeira

Moeda
Local

Valor Justo

Efeito Acumulado até 31/12/2019

Valor a receber Valor a pagar/

Descricdo Contraparte Contratos Vencimento Posicéo Categoria 31/12/19 31/12/19 3V12/19 /recebido pago
Contratos de
derivativos:
(+) Ativo usb R$ 241.837
(-) Passivo Citibank 13/04/17 13/04/20 BRL Swap USD 60.413 R$ 243.508 R$ 189.693 -
(=) Ajuste R$52.144 RS 52144 R$
(+) Ativo usb R$ 105.449
(-) Passivo Itat 10/12/19 22/04/120 BRL NDF USD 25.712 R$ 103.637 R$ 102.459
(=) Ajuste RS 2.990 RS 2.9 R$
(+) Ativo usD R$57.168
(-) Passivo Santander 10/12/19 01/04/20 BRL NDF USD 13.911 USD 56.071 R$ 55.514
(=) Ajuste R$ 1.654 R$ 1654 R$
(+) Ativo usD R$ 56.651
(-) Passivo Itat 12/12/119 01/04/20 BRL NDF USD 13.911 USD 56.071 R$ 55.513
(=) Ajuste R$ 1.138 RS 1138 R$
(+) Ativo usb R$ 104.553
(-) Passivo Santander 12/12/19 22/04/120 BRL NDF USD 25.712 R$ 103.637 R$ 102.459
(=) Ajuste RS 2.094 RS 2.094 R$
Valores de referéncia
Data dos Data de Moeda local
Contraparte contratos vencimento Posigcao 31/12/2019 31/12/2018
Contrato de swap
L. Libor + 1,471% aa
Citi 13/04/2017 13/04/2020 52.144 44.369
CDI + 1,45% aa
CDI + 1,45% aa
Bradesco 09/03/2018 14/01/2019 - 72
8,02% aa
Saldo em 31 de dezembro de 2018 44.440
Efeito liquido no resultado (3.352)
Encargos pagos 3.902
Variacdo cambial 9.233
Perdas de instrumentos (2.078)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 52.145
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Operacdes de NDFs

Os NDFs foram contratados com o Banco Ital e Santander protegendo os pagamentos de abril de 2019 a abril
de 2020, referente aos montantes estabelecidos como pagamentos minimos obrigatérios do contrato de
abastecimento de gés, das parcelas de Take/Ship or Pay.

Em 31 de dezembro de 2019, os custos néo realizados dos NDFs totalizavam posi¢do ativa no valor justo de
R$ 7.876 e a contrapartida deste montante estd reconhecida diretamente no patriménio liquido. O vencimento
do NDF ocorrera conforme descrito abaixo:

Menos de De um a trés
. Total
um més meses
NDF BRLxUSD - 7.876 7.876
- 7.876 7.876

Andlise de sensibilidade sobre os instrumentos financeiros

Essas analises tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudancas na moeda estrangeira da Companhia. A
Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos. Nao
obstante, a liquidacdo das transa¢des envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacdo dessas anélises.

Vide abaixo analise de sensibilidade no hedge da Companhia estabelecida com uso de cenérios e projecdes
em relacdo a eventos futuros relativos aos contratos de Swap da Companhia.

Cenéario + 25% Cenario + 50%

Efeito liquido Efeito liquido
Contrato Provéavel Cenario no resultado Cenario no resultado
CITl 4131 6.100 20.320 14.220 32.191 26.091
CITI1 4131 SWAP PA (6.139) (20.149) (14.010) (31.844) (25.705)
CITI1 4131 SWAP PP 2.721 3.219 498 3.711 990
LEASING 91 91 - 91 -
Total 2.773 3.481 708 4.149 1.376
SWAP Cenario + 25% Cenario + 50%

Efeito liquido Efeito liquido
Indexador do Contrato Provavel Cenario no resultado Cenario no resultado
Libor (6.139) (20.149) (14.010) (31.844) (25.705)
CDI 2.721 3.219 498 3.711 990
Total (3.418) (16.930) (13.512) (28.133) (24.715)
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Cenario + 25% Cenario + 50%
Efeito liquido Efeito liquido
Contrato Provavel Cenario no resultado Cenario no resultado
NDF (7.799) 72.188 79.987 152.175 159.974
SWAP (3.418) (16.930) (13.512) (28.133) (24.715)
Total (11.217) 55.258 66.475 124.042 135.259

21. Participacéo nos resultados

A Companhia possui o programa de participagdo dos empregados nos resultados, nos moldes da Lei n®
10.101/00 e artigo n° 189 da Lei n° 6.404/76, baseado em acordo de metas operacionais e financeiras
previamente estabelecidas com os mesmos; metas estas que vem desde o plano estratégico da Companhia
até sua respectiva area, além de uma avaliagdo comportamental para cada colaborador.

O montante dessa patrticipacdo reconhecido no resultado do exercicio de 2019 foi de R$ 1.407 (R$ 2.264 em
2018).

22. Cobertura de seguros

Os principais ativos em servico da Companhia estdo segurados por uma apélice de risco operacional do Grupo
Enel, também mantemos um seguro de responsabilidade civil. As especifica¢Ges por modalidade de risco estéo

demonstradas a seguir:

As especifica¢des por modalidade de risco estdo demonstradas a seguir:

Data de vigéncia Importéncia Limite maximo
Riscos De Até segurada de indenizacao
Risco operacional 01/11/2019 31/10/2020 R$ 1.106.311 R$ 4.441.200
Responsabilidade civil 01/11/2019 31/10/2020 N/A R$ 79.642
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