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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos administradores e acionistas da
Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF
Caucaia - CE

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Central Geradora Termelétrica Fortaleza
S.A. - CGTF (“Companhia”), que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro
de 2016 e as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagfes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracBes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da
Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho de suas operagfes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacdo & Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Outras informacgdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério
do auditor

A administracdo da Companhia é responsével por essas outras informagfes que
compreendem o Relatdrio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse
relatério.
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Outras informac¢des que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério
do auditor--Continuagéo

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstra¢ées contabeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorcdo relevante no
Relatério da Administrac@o, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras

A administracdo é responséavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstrac8es financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a administracéo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracéo das demonstragfes financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sédo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstrag@es financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras--
Continuacao

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragfes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco
de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgactes feitas pela administracdo.

Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gbes que possam levantar ddvida
significativa em relagcdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢fes forem inadequadas.
Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstragcfes
financeiras, inclusive as divulgacfes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacgfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2017

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRZSP 015.199

!

o0 José Machado
ador CRC-1RJ 061.469/0-4




Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Concessionarias e permissionarias
Tributos a compensar
Adiantamentos a fornecedores
Outros créditos

Total do ativo circulante

N&o circulante
Tributos a compensar
Depésitos vinculados a litigios
Tributos diferidos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total dos ativos

Nota 31/12/2016 31/12/2015
3 55.791 13.615
4 16.782 5.899
5 128.959 155.806

8.540 11.297

8.276 10.061

15.914 19.653

234.262 216.331

14.150 17.503

8 15

8 2.980 3.107
6 639.160 616.262
1.830 1.465

658.128 638.352

892.390 854.683




Passivo
Circulante
Fornecedores
Folha de pagamento
Obrigaces fiscais
Dividendos a pagar
Programa de pesquisa e desenwvolvimento
Outras obrigacdes
Total do passivo circulante

N&o circulante
Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Outras obrigacdes

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de capital

Resenas de lucros

Outros resultados abrangentes
Total do patrimonio liquido

Total dos passivos e patrimonio liquido

Nota  31/12/2016  31/12/2015
7 99.756 103.810
4.211 4.472
8 84.597 59.165
11 3.251 22.528
19.994 19.762
276 3.127
212.085 212.864
10 1.660 1.476
1.934 2.087
3.504 3.563

11
151.936 151.936
141.659 141.659
383.116 347.695
- (3.034)
676.711 638.256
892.390 854.683

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2016 31/12/2015
Receita liquida 12 821.622 810.237
Custo do senigo 13 (522.559) (618.431)
Lucro bruto 299.063 191.806
Despesas operacionais
Despesas com vendas 13 (1.468) (2.121)
Despesas gerais e administrativas 13 (45.271) (11.686)
Total das despesas operacionais (46.739) (13.807)
Lucro antes do resultado financeiro
e impostos sobre o lucro 252.324 177.999
Resultado financeiro
Receitas financeiras 14 16.297 28.647
Despesas financeiras 14 (13.404) (12.494)
2.893 16.153
Lucro antes da contribui¢do social e imposto de renda 255.217 194.152
Imposto de renda e contribui¢&o social
Correntes 8 (94.109) (67.731)
Diferidos 8 1.436 (21)
Lucro liquido do exercicio 162.544 126.400

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF



Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2016 31/12/2015

Lucro liquido do exercicio 162.544 126.400
Outros resultados abrangentes

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros 4,597 (4.597)

Tributos diferidos sobre ganho (perda) com instrumento financeiro derivativo 8 (1.563) 1.563

Resultados abrangentes do exercicio 165.578 123.366

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF

Demonstra¢des das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Proposta de

Outos

Reforco de distribuigdo de
Capital capital de dividendos resultados Lucros
Nota social Reservas de capital Legal Incentivo fiscal giro adicional abrangentes acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2014 151.936 141.659 20.593 200.629 92.601 76.838 - - 684.256
Aprovacao de dividendos propostos - - - - - (76.838) - - (76.838)
Dividendos intercalares - - - - (90.000) - - - (90.000)
Perdas com instrumentos financeiros - - - - - - (4.597) - (4.597)
Tributos diferidos s/ instrumentos financeiros 1.563 1.563
Lucro liquido do exercicio 11 - - - - - - - 126.400 126.400
Destinacdes:

Dividendos minimos obrigatérios 11 - - - - - - - (2.528) (2.528)

Dividendos adicionais propostos 11 - - - - - 123.872 - (123.872) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 151.936 141.659 20.593 200.629 2.601 123.872 (3.034) - 638.256
Aprovacao de dividendos propostos - - - - - (123.872) - - (123.872)
Perdas com instrumentos financeiros - - - - - - 4.597 - 4.597
Tributos diferidos s/ instrumentos financeiros (1.563) (1.563)
Lucro liquido do exercicio 11 - - - - - - - 162.544 162.544
Destinagdes:

Dividendos minimos obrigatérios 11 - - - - - - - (3.251) (3.251)

Dividendos adicionais propostos 11 - - - - - 159.293 - (159.293) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 151.936 141.659 20.593 200.629 2.601 159.293 - - 676.711

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢cées financeiras.
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Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes por:
Depreciagcdo e amortiza¢ao
Provisbes (reversdes) para riscos tributérios, civeis e trabalhistas
Tributos e contribuigdes social diferidos
Encargos financeiros e variagdo cambial
Programa de pesquisa e desenvolimento
Atualizacao financeira dos depésitos judiciais

(Aumento) reducdo nos ativos operacionais:
Contas a receber
Tributos a compensar
Depésitos vinculados a litigios
Adiantamentos a fornecedores
Outros

Aumento (reducéo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Folha de pagamento
Obrigacdes fiscais
Pagamento das provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas
Programa de pesquisa e desenvolimento
Outros

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Atividades de investmento
Titulos e valores mobiliérios
Aplicagdes no intangivel e imobilizado
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Atividades de financiamento
Pagamento de dividendos
Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento

Aumento (reducéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento (reducéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2016  31/12/2015
162.544 126.400
28.733 28.922
(20) (24)

127 21
1.531 1.184
7.350 8.102

- (70)
26.847 (7.342)
6.110 (1.578)

7 3.695

1.785 (10.063)
3.739 (1.015)
(1.020) (86.989)
(261) (723)
25.432 27.387
(6) (16)
(8.439) (6.177)
(3.004) 413
251.455 82.127
(10.883) 47.438
(51.996) (82.895)
(62.879) (35.457)
(146.400) (257.808)
(146.400) (257.808)
42.176 (211.138)
13.615 224.753
55.791 13.615
42.176 (211.138)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragées financeiras.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

11

Informacg8es gerais

A CGTF - Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. (“Companhia” ou “CGTF"), com sede
no municipio de Caucaia, CE, € uma sociedade de capital fechado e tem por objeto o estudo,
projeto, construcdo e exploracdo dos sistemas de produgdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializac@o de energia elétrica. Em outubro de 2001, a CGTF foi autorizada pela Agencia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL a estabelecer-se como Produtor Independente de
Energia Elétrica. Contudo, o inicio das atividades operacionais deu-se em 27 de dezembro de
2003.

A CGTF tem como principais operagdes:
- Contrato de venda de energia - 2.690 GWh/ano (equivalente a 307 MW médios),
firmado com a Companhia Energética do Ceard - COELCE (parte relacionada) pelo
prazo de 20 anos a contar de janeiro de 2004, a preco regulado pela ANEEL o qual é
reajustado anualmente por uma cesta de indicadores composta pelas variagdes do
IGPM, do ddlar norte-americano e do gas natural contratado;

Contrato de compra e venda de gas natural firmado com a Companhia de Gas do
Ceara (“CEGAS”), com interveniéncia da Petrobras, o pelo prazo de 20 anos a contar
de janeiro de 2004, sendo o seu cotado mensalmente em délar-americano. Este
contrato confere exclusividade de fornecimento pela CEGAS a Companhia, bem como
define premissas de minimas e méximas de consumo associadas ao pre¢o a ser pago
pela Companhia.

A autorizacdo para emisséo destas demonstracdes financeiras ocorreu em reunido do
Conselho de Administracao realizada em 21 de fevereiro de 2017.

Principais politicas contabeis

2.1. Base de apresentacéo

As demonstrac¢@es financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), que estdo em conformidade com as
normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards
Board (“IASB”).

As demonstracBes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto
guando o contrario estiver disposto em nota explicativa.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo. Areas
consideradas significativas e que requerem maior nivel de julgamento e estdo sujeitas a
estimativas incluem: imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos, perda por reducéo
ao valor recuperavel de ativos financeiros, instrumento financeiro derivativo - hedge e
provisdes para riscos tributarios, ambientais, civeis e trabalhistas.
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Adicionalmente, a Companhia considerou as orienta¢cdes emanadas da Orientacéo
Técnica OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacdo das suas
demonstragdes financeiras. Desta forma, as informacdes relevantes préprias das
demonstrac¢des financeiras estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela
Administrac@o na sua gestao.

As politicas contébeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados, aquelas aplicaveis, de
modo geral, em diferentes aspectos das demonstracBes financeiras, estdo descritas a
seguir.

Conversédo de saldos e transa¢cBes em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras sdo preparadas em reais (R$), que é a moeda funcional e
de apresentacdo da Companhia. As transa¢cdes em moeda estrangeira, ou seja, qualquer
moeda diferente da moeda funcional séo registradas de acordo com as taxas de cambio
vigentes na data de cada transacado. No final de cada periodo de relatério, os itens
monetérios em moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do
exercicio. Os ganhos e perdas resultantes da atualizac@o desses ativos e passivos sdo
reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

Instrumentos financeiros

A Companbhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com a finalidade
para qual foram adquiridos, e determina a classificacdo no reconhecimento
inicial.

a) Ativos financeiros

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o
vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda, ou derivativos
classificados como instrumentos de hedge eficazes, conforme a situacéo. A
Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do
seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢6es
contratuais do instrumento.

Ativos financeiros séo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos
custos de transacgdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo
financeiro.

Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) € baixado quando:

» Osdireitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

» A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo
ou assumiu uma obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa
recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por for¢ca de um acordo
de “repasse”; e (i) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos
e beneficios do ativo, ou (ii) a Companhia n&o transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
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transferiu o controle sobre o ativo.

Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balan¢o se h& alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, ndo é
recuperavel.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, é considerado como néo
recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de
recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e este
evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente
estimado.

b) Passivos financeiros

Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos
classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia
determina a classificacéo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado.

A Companhia possui instrumentos financeiros derivativos designados em
operacdes de hedge a valor justo representado pelas Non-Deliberable Forward
(“NDF’s"), visando a protecao dos compromissos futuros em moeda estrangeira
(USD) estabelecidos no contrato de abastecimento de gés.

Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacgao for revogada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou
alteracao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo
passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida
na demonstragdo do resultado.

A Nota 15 inclui informac¢des mais detalhadas sobre o instrumento financeiro
derivativo contratado pela Companhia.

c) Hedge a valor justo

A mudanga no valor justo de um derivativo de hedging é reconhecida na
demonstracdo do resultado como custos financeiros. A mudanca no valor justo
do item objeto de hedge relacionada ao risco objeto de hedge € registrada como
ajuste do valor contabil do item objeto de hedge, sendo também reconhecida na
demonstracdo do resultado como custos financeiros.
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Para hedges a valor justo relacionados com itens contabilizados a custo
amortizado, eventuais ajustes a valor contabil sdo amortizados por meio do
resultado ao longo do prazo restante do hedge utilizando o método da taxa de
juros efetiva. A amortizacdo da taxa de juros efetiva pode ter inicio tdo logo se
faca um ajuste e durara, no maximo, até a data em que o item objeto de hedge
deixa de ser ajustado para refletir mudancas no valor justo atribuivel ao risco que
esta sendo objeto de hedge.

Se o item objeto de hedge for baixado, o valor justo ndo amortizado devera ser
reconhecido imediatamente no resultado.

Quando um compromisso firme ndo reconhecido for designado como item objeto
de hedge, a variagdo acumulada subsequente no valor justo do compromisso
firme atribuivel ao risco objeto de hedge sera reconhecida como ativo ou
passivo, com reconhecimento do correspondente ganho ou perda no resultado.

A Nota 15 inclui informac¢des mais detalhadas sobre o instrumento financeiro
derivativo contratado pela Companhia.

2.4. Imobilizado

O ativo imobilizado em servigo é demonstrado ao custo, liquido de depreciacdo acumulada e
perdas acumuladas por perda por reducéo ao valor recuperavel, se houver. Esse custo inclui o
custo de reposi¢céo do ativo imobilizado e custos de financiamentos para projetos de construgdo
de longo prazo se os critérios de reconhecimento forem atendidos.

Quando partes significativas do ativo imobilizado séo substituidas, a Companhia reconhece
essas partes como ativo individual com vida util e depreciacao especifica. Da mesma forma,
guando uma manutencdao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contébil do
imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos demais custos de

reparos e manutencao sdo reconhecidos na demonstracéo de resultado, quando incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da
baixa do ativo é incluido na demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for
baixado. O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no

encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

A depreciagdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos
itens, as quais se encontram alinhadas com os critérios previstos na Resolugdo Normativa
ANEEL n° 674, de 11 de agosto de 2015 (vigente a partir de 01 de janeiro de 2016). Os itens
do ativo imobilizado serédo totalmente depreciados até o final da autorizagdo concedida pela
ANEEL.

2.5. Receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel,
independentemente de quando o pagamento for recebido. A receita € mensurada com base no
valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou
encargos sobre vendas.

A Companhia reconhece as receitas de vendas de energia em contratos bilaterais e Spot no
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més de suprimento da energia de acordo com os valores constantes dos contratos e
estimativas da Administracdo da Companhia, ajustados posteriormente por ocasido da
disponibilidade dessas informacdes.

Para todos os instrumentos financeiros que rendem juros, a receita financeira é contabilizada
utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos futuros estimados de caixa ao valor contébil liquido inicial do instrumento
financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstragéo do
resultado.

2.6. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2016

Alguns pronunciamentos técnicos e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC") foram revisados e tiveram a sua adoc¢do obrigatéria a partir de 1° de janeiro
de 2016. Dada a natureza das modificacdes que foram realizadas e as operacdes da
Companhia, a ado¢éo desses pronunciamentos e interpretacdes mencionados abaixo ndo
produziram efeitos relevantes nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Aplicagao

Normas, interpretagées e alteragdes obrigat6ria para:

Alteracdes a IAS 16 e a IAS 38: Esclarecimento sobre os métodos
aceitaveis de depreciagédo e amortizacao

O propdsito destas alteracdes € esclarecer o principio na IAS 16 Ativo
imobilizado e na IAS 38 Ativos intangiveis em que a receita reflete um
modelo de beneficios econdmicos gerados com base na operagdo de um

negacio (do qual o ativo faz parte), em vez dos beneficios econémicos Periodos anuaci)s
consumidos por meio do uso do ativo. Como resultado, um método iniciados em 1° de
baseado em receita ndo pode ser utilizado para fins de depreciacdo de Janeiro de 2016.

ativo imobilizado, podendo ser utilizado somente em circunstancias muito
limitadas para amortizar os ativos intangiveis. As altera¢des sao
aplicadas de forma prospectiva e ndo tém impacto sobre a Companhia,
uma vez que ndo foi utilizado o método baseado em receitas para
amortizacao dos ativos néo circulantes

IFRS 14: Contas Regulatérias Diferidas

Esta norma é opcional e que permite a uma entidade cujas atividades
estdo sujeitas a regulacéo de tarifas continuar aplicando a maior parte de

suas politicas contabeis para saldos de contas regulatérias diferidas no Periodos anuaci)s
momento da primeira adog&o das IFRS. As entidades que adotam a iniciados em 1° de
IFRS 14 devem apresentar contas regulatérias diferidas como rubricas Janeiro de 2016.

em separado no balanc¢o patrimonial e apresentar movimentacdes
nesses saldos contabeis como rubricas em separado no balanco
patrimonial e outros resultados abrangentes.

Melhorias anuais (Ciclo 2012-2014) )
. . L. ; N Periodos anuais
Conjunto de melhorias necessarias, porém néo urgentes, e que iniciados em 1° de

alteraram as seguintes normas: IFRS 5, IFRS 7, IFRS 10, IFRS 12, IAS Janeiro de 2016.
1,1AS 19, IAS 28 and IAS 34.




16

Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. - CGTF

2.7. Pronunciamentos emitidos mas que ndo estavam em vigor em 31 de dezembro de

2016.

Uma série de novas normas ou alteracBes de normas e interpretacfes serdo efetivas para
exercicios iniciados ap6s 31 de dezembro de 2016. A Companhia ndo adotou essas
alteragbes na preparacao destas demonstrac@es financeiras. A Companhia pretende adotar

essas normas, se aplicavel, quando entrarem em vigéncia.

Normas, interpretacdes e alteragdes

Aplicagéo
obrigatdria para:

Iniciativa de Divulgacéo: Alteracdes ao CPC 26 / IAS 7

As alteracdes requerem divulgacdes adicionais que permitam aos usuarios
das demonstrac@es financeiras entender e avaliar as mudancgas nos
passivos decorrentes de atividades de financiamento, tanto mudancas
decorrentes de fluxos de caixa quanto outras mudangas.

Periodos anuais
iniciados em 1° de
Janeiro de 2017.

Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas Nao
Realizadas - Alteracbes ao CPC 32/ 1AS 12

As alteracdes esclarecem a contabilizacdo de impostos diferidos ativos
para perdas nao realizadas em instrumentos de divida mensurados a
valor justo.

Periodos anuais
iniciados em 1° de
Janeiro de 2017.

IFRS 9: Instrumentos Financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu a verséo final da IFRS 9 — Instrumentos
Financeiros e que completa o projeto do IASB para substituir o IAS 39 —
“Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracédo”. Esse
projeto foi dividido em 3 fases:

As principais mudangas previstas séo: (i) todos os ativos financeiros
devem ser, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor justo; (ii)
segregacéo dos ativos financeiros em: custo amortizado e valor justo; (iii)
extin¢cdo do conceito de derivativos embutidos.

Essa versao final do IFRS 9 substitui a versdo anterior da norma.

Periodos anuais
iniciados em 1° de
Janeiro de 2018.

IFRS 15: Receita de contratos com clientes

Esta nova norma é aplicavel a todos os contratos com clientes exceto
leases, instrumentos financeiros e contratos de seguro. O objetivo é
tornar a informacéo financeira mais comparavel e prover um novo
modelo para o reconhecimento de receitas e requerimentos mais
detalhados para contratos com multiplas obrigagcdes. Também requer
uma informacé@o mais detalhada. Essa norma substitui as normas IAS 11
e IAS 18 assim como suas interpretacdes (IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18
e SIC 31)

Periodos anuais
iniciados em 1° de
Janeiro de 2018.
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IFRS 16 Leases — Arrendamentos

IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos
no balanc¢o patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece
um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo
arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua
obrigacéo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isenc¢des opcionais
estdo disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo
valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante & norma
atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos
em financeiros ou operacionais.

A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o
CPC 06 (IAS 17) Operagdes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03
(IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Operages de
Arrendamento Mercantil

Periodos anuais
iniciados em 1° de
Janeiro de 2019.
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Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2016  31/12/2015

Caixa e depositos bancérios 760 622
Aplicaces financeiras

CDB - Certificado de Depdsito Bancério 22.662 -

Operacdes compromissadas 16.382 -
Total de aplica¢8es diretas 39.044 -
Fundos exclusivos

CDB - Certificado de Depdsito Bancério 40 5.280

Operacdes compromissadas 15.947 7.713
Total de fundos exclusivos 15.987 12.993
Total de aplicag¢8es financeiras 55.791 13.615

O excedente de caixa da Companhia é aplicado de forma conservadora em ativos financeiros
de baixo risco, sendo os principais instrumentos financeiros representados por CDBs e
operacdes compromissadas. Os investimentos tem alta liquidez, sendo prontamente
conversiveis em recursos disponiveis e com risco insignificante de perda de valor.. Dada a
natureza e caracteristica das aplicac@es financeiras, as mesmas ja estéo reconhecidas pelo
seu valor justo, em contrapartida ao resultado. As aplica¢des financeiras da Companhia
buscam rentabilidade compativel as variag6es do CDI.

Titulos e valores mobiliarios

31/12/2016  31/12/2015

Fundos de investimentos exclusivos

Titulos Publicos 12.786 5.778
LF - Letra Financeira 3.996 121
Total de titulos e valores mobiliarios 16.782 5.899

Através de fundos exclusivos, a Companhia aplica seus excedentes de caixa em titulos
publicos pés-fixados e pré-fixados, além de outros instrumentos tradicionais de renda fixa com
baixo risco de crédito e alta liquidez.

Concessionérias e permissionarias

Vencidos ha

Vencidos mais de 90
A vencer até 90 dias dias 31/12/2016 31/12/2015
Concessiondrias e permissiondrias 7.516 51 34.432 41.999 65.142
Partes relacionadas (vide nota 9) 121.392 - 121.392 125.096
Subtotal 128.908 51 34.432 163.391 190.238
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - (34.432) (34.432) (34.432)
Total circulante 128.908 51 - 128.959 155.806
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6. Imobilizado

Vida util 2016 2015
Depreciacéo Saldo Depreciacéo Saldo
Descri¢ao (@nos) Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada Liquido
Terrenos 1.055 - 1.055 1.055 - 1.055
Edificacdes e outros iméweis 40 7.291 (2.809) 4.482 7.291 (2.587) 4.704
Magquinas, aparelhos e equipamentos industriais 26 721.830 (332.636) 389.194 721.767 (304.288) 417.479
Veiculos 7 948 (868) 80 948 (825) 123
Moweis e utensilios 16 11.284 (11.184) 100 11.285 (11.165) 120
Total do Imobilizado em Senigo 742.408 (347.497) 394.911 742.346 (318.865) 423.481
Imobilizado em andamento 244.249 - 244.249 192.781 - 192.781
Total do Imobilizado em Curso 244.249 - 244.249 192.781 - 192.781
Total do Imobilizado 986.657 (347.497) 639.160 935.127 (318.865) 616.262
A movimentacdo do imobilizado esta demonstrada como segue:
Saldosem Saldosem
2015 Adicoes Depreciagéo Transferéncias 2016
Terrenos 1.055 - - - 1.055
EdificacOes 4,704 - (222) - 4.482
Maquinas e equipamentos 417.479 - (28.347) 62 389.194
Veiculos 123 - (43) - 80
Moweis e utensilios 120 - (20) - 100
Imobilizado em andamento 192.781 51.530 - (62) 244,249
616.262 51.530 (28.632) - 639.160

7. Fornecedores

31/12/2016 31/12/2015

Energia 36.643 44.578
Materiais e senigos 48.854 45.252
Partes relacionadas (vide nota 9) 10.778 9.268
Outros 3.481 4712
Total 99.756 103.810
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Obrigacdes fiscais
31/12/2016  31/12/2015

Imposto de renda - IRPJ e contribuigdo social - CSLL 61.945 37.485
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e seni¢os - ICMS 17.032 15.568
Contribui¢cdo para financiamento da seguridade social- COFINS 2.727 3.105
Programa de integracdo social - PIS 586 670
Instituto nacional de seguridade social - INSS 440 295
Outros 1.867 2.042
Total 84.597 59.165

Imposto de renda e contribuicdo social

31/12/2016 31/12/2015
Imposto de Contribuigéo Imposto de Contribuigdo
renda social renda social
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 255.217 255.217 194.152 194.152
Aligquota nominal dos tributos 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional sobre o valor excedente a R$ 240/ano 10% - 10% -
(63.780) (22.970) (48.514) (17.474)
Efeito das (adi¢cdes) exclusdes no célculo do tributo
Permanentes - despesas indedutiveis e multas (4.242) (1.681) (1.297) (467)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado (68.022) (24.651) (49.811) (17.941)
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (69.145) (24.964) (49.796) (17.935)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 1.123 313 15) 6)
Total (68.022) (24.651) (49.811) (17.941)
Total efeito no resultado (92.673) (67.752)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Demonstragdes do Resultado e

Balangos Patrimoniais Resultado Abrangente
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
IR e CS sobre diferengas temporarias 1.797 1.544 253 (21)
Provisdo para agdes judiciais e regulatérias 652 589 63 (18)
Provisdes de materiais e senvigos 1.145 955 190 ®3)
IR e CS diferidos sobre ajustes dos CPCs - Resultado 1.183 - 1.183 -
Marcag&o a mercado swap 1.183 - 1.183 -
Impacto no resultado de exercicio 2.980 1.544 1.436 (21)
IR e CS diferidos sobre ajustes dos CPCs - Resultado abrangente - 1.563 (1.563) 1.563
Variagdo cambial - 1.563 (1.563) 1.563

Total 2.980 3.107 (127) 1.542
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31/12/2016

31/12/2015

Ativo
circulante

Passivo
circulante

Receita
(despesa)

Ativo
circulante

Passivo
circulante

Receita
(despesa)

59

4.005
2.568
96
70
3.979

1.001.871
(508)

(88.443)
(21.980)

(3.823)

125.096

54
6.182

3.032

910.770
(536)

(71.007)

(3.032)

COELCE - Companhia Energética do Ceara (a) 115.120
Enel CIEN S.A. (b)

Enel Solucdes S.A.

Enel Green Power Cachoeira Dourada (d) 6.272
Enel Green Power (c)

Enel ltalia

Enel Iberoamérica

Enel SPA (e) -
Total 121.392

10.778

887.117

125.096

9.269

836.195

a) COELCE - Companhia Energética do Cearé - Os saldos referem-se exclusivamente as

operacdes de venda de energia por parte da Companhia.

b) Enel CIEN - Os saldos incorridos estéo relacionados com as despesas com o uso da rede

basica no periodo.

c) Enel Green Power - Os saldos incorridos estdo relacionados com as despesas de Energia

incentivada.

d) Enel Green Power Cachoeira Dourada - Os saldos incorridos estéo relacionados com as

receitas/despesas de Energia Incentivada e Convencional.

e) Enel SPA - O contrato corresponde a prestaces de servigos relativos a tecnologia,

estruturais e de disponibiliza¢éo de recursos.

Remuneracdo da Administragéo

A remuneracéo total do conselho de administragcdo e dos administradores da Companhia no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foi de R$ 2.745 (R$ 2.064 em 2015). A Companhia

mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisdes de contratos de trabalho.

10. Provisé@o parariscos tributérios, civeis e trabalhistas

21

A Administracdo entende que todas as provisfes constituidas séo suficientes para cobrir
eventuais perdas com os processos em andamento. Com base na opinido de seus consultores
legais, foram provisionados todos o0s processos judiciais cuja probabilidade de perda foi

estimada como provavel.
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Provisdes com risco provavel

31/12/2015 31/12/2016
Saldo Adicbes Atualizacbes Saldo
acumulado (reversdes) monetarias Pagamentos acumulado
Trabalhistas 41 3) 15 (6) 47
Civeis 537 (17) 16 - 536
Fiscais 898 - 179 - 1.077
Total 1.476 (20) 210 (6) 1.660

Contingéncias passivas com risco possivel

A Companhia possui a¢des de natureza tributaria, civel e trabalhista, que néo estao
provisionadas, pois envolvem risco de perda classificado pela Administracé@o e por seus
advogados e consultores legais como possivel. As contingéncias passivas estdo assim
representadas:

Causas possiveis

31/12/2016 31/12/2015
Trabalhistas 56 49
Ciweis 47 3
Fiscais 89.529 75.491
Total 89.632 75.543

PIS e COFINS

A Companbhia foi autuada pela Receita Federal do Brasil por divergéncias entre os
montantes de PIS e COFINS declarados e os montantes escriturados nos periodos de
novembro de 2003 a fevereiro a novembro de 2004. A Companhia aguarda o julgamento
de seu recurso pelo CARF. O valor atualizado do auto de infracédo é de R$ 80.090 em
dezembro de 2016 (R$ 75.491 em 2015).

ISS

Execucdo Fiscal apresentada pelo municipio de Caucaia para cobran¢a de supostos
débitos de ISS referente ao periodo de 2006 a 2010. A Companhia apresentou Embargos
a Execucéo Fiscal e aguarda julgamento de primeira insténcia. O valor atualizado do auto
de infracdo é de R$ 9.439 em dezembro de 2016.
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11. Patrimdnio liquido

23

a)

b)

d)

e)

)

Capital social

Acdes ordinarias nominativas (sem valor nominal), distribuidas pela seguinte composi¢éo:

Unidade %
Enel Brasil S.A. 151.935.779 100%
Outros 3 0%
Total 151.935.782 100%

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicdo de 2% sobre o lucro liquido do
exercicio ap6s as dedugdes legais, para pagamento de dividendos minimo obrigatério.

31/12/2016 31/12/2015
Lucro liquido do exercicio 162.544 126.400
Dividendos minimos obrigatdrios 3.251 2.528
Dividendos adicionais propostos 159.293 123.872

Reserva legal

A Companhia deixou de constituir reserva legal por atender ao disposto no art. 193 § 1° da
Lei 6.404/76 onde a soma das reservas de capital e a reserva legal excedeu 30% do capital
social.

Reservas de capital

Corresponde ao beneficio da Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste - ADENE apurado
até 31 de dezembro de 2006 no montante de R$ 141.659, o qual foi mantido como reserva
de capital e somente podera ser utilizado conforme disposto no art. 200 da Lei 6.404/76,
ndo sendo incluida na base de célculo dos dividendos.

Reserva de incentivo fiscal

Corresponde a reserva criada, a partir da introducéo da lei 11.638/07, para a alocacéo do
incentivo fiscal relativo ao lucro da exploragdo de beneficio da Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE. A parcela do resultado destinada a essa reserva
ndo é incluida na base de calculo dos dividendos minimos obrigatérios. A Companhia
gozava de incentivos fiscais até o ano-base de 2013.

Reforco de capital de giro

O estatuto da Companhia prevé que a destinacdo do lucro remanescente apés as
destina¢cbes de dividendos e demais reservas sera destinado a reserva de reforco de capital
de giro, para posterior aprovacdo em Assembleia Geral e seu saldo ndo pode exceder o
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montante do capital integralizado, conforme os termos do artigo 32, alinea d, VIII do estatuto
social da Companhia.

g) Outros resultados abrangentes

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia reconhece como outros resultados abrangentes
a parte eficaz dos ganhos ou perdas dos instrumentos financeiros derivativos classificados
como hedge de fluxo de caixa. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a
Companhia liquidou todas as operacdes classificadas como hedge de fluxo de caixa.

12. Receita liquida

31/12/2016 31/12/2015
Receitas bruta
Suprimento de energia elétrica 67.929 132.518
Suprimento de energia elétrica com empresa relacionada (vide nota 9) 1.001.947 910.770
Outras receitas e rendas 77.650 68.617
1.147.526 1.111.905
Deducdes da receita bruta
Programa de integracéo social - PIS (7.633) (8.107)
Contribui¢do para financiamento da seguridade social- COFINS (35.221) (37.394)
Imposto sobre circulagc&do de mercadorias e senigos - ICMS (274.857) (247.309)
Pesquisa e desenwlvimento (7.350) (8.102)
Taxa de fiscalizagao (843) (756)
(325.904) (301.668)
Total 821.622 810.237
13. Custo e despesas operacionais
Custo de Despesas com Despesas gerais Custo de Despesas com Despesas gerais
servico vendas administrativas 31/12/2016 servico vendas administrativas 31/12/2015
Pessoal 11.772) (1.475) (4.211) (17.458) (9.515) (1.474) (5.463) (16.452)
Administradores (1.018) (10) (2.451) (3.479) (385) (619) (938) (1.942)
Matéria-prima e insumos para producéo de energia (263.364) - - (263.364) (320.904) - - (320.904)
Senvigos de terceiros (5.083) - (1.887) (6.970) (6.129) - (2.387) (8.516)
Energia elétrica comprada no mercado (184.417) - (184.417) (226.860) - (226.860)
Custo pelo uso do sistema de transmiss&o (19.677) - (19.677) (18.854) - (18.854)
Reversdo para riscos ciweis, fiscais e trabalhistas - - 20 20 - 24 24
Depreciacao e amortizag&o (28.654) - (79) (28.733) (28.831) - (91) (28.922)
Outras (8.574) 17 (36.663) (45.220) (6.953) (28) (2.831) (9.812)
Total (522.559) (1.468) (45.271) (569.298) (618.431) (2.121) (11.686) (632.238)

24
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14. Resultado financeiro

15.

25

31/12/2016 31/12/2015

Receitas financeiras

Renda de aplicacao financeira 11.354 17.412

Ganhos swap 1.872 -

Variagdo cambial ativa 2.276 10.956

Outras receitas financeiras 795 279
Total das receitas financeiras 16.297 28.647
Despesas financeiras

Encargos financeiros (955) (4.716)

Perda swap (5.621) (43)

Atualizacdo financeira de provisdo para riscos

tributarios, civeis e trabalhistas (210) 11

Variagdo cambial passiva (1.512) (4.499)

Outras despesas financeiras (5.106) (3.247)
Total das despesas financeiras (13.404) (12.494)
Total do resultado do financeiro 2.893 16.153

Objetivos e politicas para a gestao de riscos financeiros

Consideracfes gerais

A Companhia possui politicas e estratégias operacionais e financeiras visando manter a
liquidez, segurancga e rentabilidade de seus ativos. Para tanto, mantém sistemas de controle e
acompanhamento gerenciais das transacdes financeiras e seus respectivos valores, com a
finalidade de monitorar os riscos e taxas praticadas pelo mercado.

a)

b)

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negécio hdo cumprir uma obrigagdo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relagcéo a contas a receber) e depésitos em bancos e instituicées
financeiras. Este risco é avaliado como baixo, tendo em vista a politica de cobranca e
negociacdo com os seus clientes, bem como pela politica de gerenciamento financeiro
administrado pela tesouraria da Companhia. Os recursos excedentes sdo investidos
apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. A
exposicdo maxima ao risco de crédito na data-base é o valor registrado de cada classe de
ativos financeiros mencionados nas Notas 3, 4 e 5.

A Unica operacdo de hedge contratada pela Companhia foram as Non-Deliberable
Forward (NDF’s) para prote¢do do fluxo de pagamentos dos compromissos futuros em
moeda estrangeira (USD) estabelecidos no contrato de abastecimento de gés.

Risco de liguidez

A liquidez da Companhia € gerida através do monitoramento dos fluxos de caixa previstos
e realizados com o objetivo de se precaver das possiveis hecessidades de caixa no curto
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prazo. Com o intuito de assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigactes de
maneira conservadora, a gestéo de aplica¢cbes financeiras tem foco em instrumentos de
curtissimo prazo, prioritariamente com vencimentos diérios, de modo a promover méaxima
liquidez.

Valoragao dos instrumentos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios registrados nas demonstrac8es financeiras estdo
contabilizados a valor de mercado.

O método de mensuragao utilizado para cobmputo do valor de mercado dos instrumentos
financeiros foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidacéo
desses ativos e passivos, assim como as taxas de mercado vigentes, respeitando as
particularidades de cada instrumento na data do balancgo:

31/12/2016 31/12/2015

Categoria Nivel Contabil Valor Justo Contabil  Valor Justo
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio de resultado 2 55.791 55.791 13.615 13.615
Titulos e valores mobiliarios Valor justo por meio de resultado 2 16.782 16.782 5.899 5.899
Concessiondrias e permissionarias Empréstimos e recebiveis 2 128.959 128.959 155.806 155.806
Passivo
Fornecedores Outros passivos financeiros 2 99.756 99.756 103.810 103.810
Instrumentos financeiros derivativos Outros passivos financeiros 2 3.481 3.481 4.712 4.712

Os titulos e valores mobiliarios registradas nas demonstragfes financeiras aproximam-se
do valor justo, pois sdo efetuadas a juros pés-fixados e apresentam liquidez imediata.

Valor justo hierarquico

Existem trés tipos de niveis para classificagdo do Valor Justo referente a instrumentos
financeiros, a hierarquia fornece prioridade para pre¢os cotados ndo ajustados em
mercado ativo referente a ativo ou passivo financeiro. A classificacdo dos Niveis
Hierarquicos pode ser apresentada conforme exposto abaixo:

» Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado) de forma
gue seja possivel acessar diariamente inclusive na data da mensurac¢éo do valor
justo.

» Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (pre¢o cotado ndo
ajustado) incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificacdo baseado em dados
observéaveis de mercado.

» Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificagdo baseado em dados nédo
observéaveis de mercado.

Instrumento financeiro derivativo

A estimativa do valor de mercado das operac¢des de swaps foi elaborada baseando-se no
modelo de fluxos futuros a valor presente, descontados a taxas de mercado apresentadas
pela BM&FBOVESPA na posicdo de 31 de dezembro de 2016. O valor de mercado do
instrumento financeiro (NDF) de 31 de dezembro de 2016 foi de R$ 3.481.
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31/12/2016
Categoria Nivel Contdbil  Valor Justo
Passivo
Intrumentos financeiros derivativos  Outros passivos financeiros 2 (3.481) (3.481)

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo exclusivo de prote¢do do fluxo
de pagamentos em moeda estrangeira vinculado ao contrato de abastecimento de gés.
Em 31 de dezembro de 2016 havia 1 (um) contrato de NDF de ddlar, a fim de diminuir a
exposicao as flutuacdes da moeda estrangeira, conforme demonstrado abaixo:

Valores de Refréncia

Moeda Moeda Local Valor Justo Efeito Acumulado até
Estrangeira 31/12/2016
Valor a
Data dos Data de . receber/r valora
Contraparte Posicéo 31/12/2016 31/12/2016 31/12/16 ecebido pagar/pago
Descricdo Contratos  Vencimento
Contratos de
swaps:
(+) Ativo UsD R$ 18.619
() Passivo Itat 22/04/16 24/0117 BRL uUsDs.751 R$ 18.669 R$ 22.100 - -
(=) Ajuste -R$ 3.481 R$ - -R$ 3.481

Operacgdo de Derivativo

Os NDFs foram contratados com o Banco Ital protegendo os pagamentos de maio de 2016 a
janeiro de 2017, referente aos montantes estabelecidos como pagamentos minimos
obrigatérios do contrato de abastecimento de gas, das parcelas de Take/Ship or Pay.

Em 31 de dezembro de 2016, os custos nao realizados dos NDFs totalizavam posi¢do passiva
no valor justo de R$ 3.481 e a contrapartida deste montante esta reconhecida diretamente no
resultado do exercicio. O vencimento do NDF ocorrera conforme descrito abaixo:

MenosAde Total
um més
NDF BRLxUSD (3.507) (3.507)
(3.507) (3.507)

Andlise de sensibilidade sobre os instrumentos financeiros

Essas analises tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudan¢as na moeda estrangeira da
Companhia. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e
premissas utilizadas nos calculos. Ndo obstante, a liquidagdo das transacdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade
inerente ao processo utilizado na preparagdo dessas anélises.

Vide abaixo andlise de sensibilidade no hedge da Companhia estabelecida com uso de
cenérios e projecdes em relagcdo a eventos futuros relativos aos contratos de NDFs.

Cenario + 25% Cenario + 50%
Efeito liquido Efeito liquido
Contrato 31/12/2016 Cenario no resultado Cenario no resultado
Swap ponta ativa 18.619 13.959 (4.660) 9.288 (9.331)
Swap ponta passiva (22.100) (22.100) - (22.100) -
Total (3.481) (8.141) (4.660) (12.812) (9.331)
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Compromissos

A Companhia mantém compromisso de suprimento de energia firmado junto a parte
relacionada Coelce, conforme segue:

2017 2018 2019 2020 2021

Receita bruta 1.050.888 1.102.571 1.146.050 1.179.359 1.211.056

Participacdo nos resultados

A Companhia possui o programa de participacdo dos empregados nos resultados, nos moldes
da Lei n°® 10.101/00 e artigo n° 189 da Lei n° 6.404/76, baseado em acordo de metas
operacionais e financeiras previamente estabelecidas com os mesmos; metas estas que vem
desde o plano estratégico da Companhia até sua respectiva area, além de uma avaliagdo
comportamental para cada colaborador.

O montante dessa participac@o reconhecido no resultado do exercicio de 2016 foi de R$ 1.980
(R$ 1.012 em 2015).

Cobertura de seguros

Os principais ativos em servico da Companhia estdo segurados por uma apdlice de risco
operacional do Grupo Enel, também mantemos um seguro de responsabilidade civil. As

especificaces por modalidade de risco estdo demonstradas a seguir:

As especificacBes por modalidade de risco estdo demonstradas a seguir:

Data de vigéncia Importancia Limite maximo

Riscos De Até segurada de indenizacao
Risco operacional 01/11/2016 31/10/2017 R$ 949.228 R$ 3.482.032
Responsabilidade civil 01/11/2016 31/10/2017 N/A R$ 636.220



