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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes
financeiras

Aos Administradores e Acionista da
CIEN - Companhia de Interconexdo Energética
Niterdi - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da CIEN - Companhia
de Interconexao Energética (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstracées dos resultados, dos resultados abrangentes, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacéo
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao dessas demonstracdes financeiras livres de distorcédo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacBes apresentados nas demonstracdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacéo
dos riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracées
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliagéo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.



Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
individual e consolidada da CIEN - Companhia de Interconex@o Energética em 31 de
dezembro de 2014, o desempenho individual e consolidado de suas operagfes e 0s seus
fluxos de caixa individual e consolidado para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 13 de fevereiro de 2015
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

Marcio F. Ostwald
Contador CRC - 1RJ 086.202/0-4



CIEN - Companhia de Interconexdo Energética

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Ativo
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 4 23.752 5.465 24.116 6.137
Titulos e valores mobiliarios 5 22.840 2.001 23.045 3.748
Contas a receber de revendedores 6 39.807 35.637 39.807 35.637
Tributos a compensar 7 24.078 15.141 24.096 15.157
Outros créditos 2.240 2.645 2.256 2.667
Total do ativo circulante 112.717 60.889 113.320 63.346
Nao circulante
Contas a receber de revendedores 6 2.271 2.271 119.697 119.826
Empréstimos com partes relacionadas 13 227.579 206.403 - -
Tributos a compensar 7 22.145 21.344 28.485 28.025
Depositos vinculados a litigios 6.536 7.092 6.536 7.092
Tributos diferidos 20 130.275 147.935 139.087 166.888
Imobilizado 9 615.733 654.964 633.613 678.212
Intangivel 8.550 7.848 8.861 8.258
Outros créditos - - 613 695
Total do ativo ndo circulante 1.013.089 1.047.857 936.892 1.008.996
Total dos ativos 1.125.806 1.108.746 1.050.212 1.072.342




Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Empréstimos com partes relacionadas
Folha de pagamento
Obrigagdes fiscais
Parcelamentos de tributos
Dividendos
Programa de pesquisa e desenvolvimento
Outras obrigactes

Total do passivo circulante

N&o circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Empréstimos com partes relacionadas
Proviséo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Proviséo para perda em investimentos
Outras obrigacfes
Total do passivo ndo circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Resenvas de lucros
Proposta de distribuigéo de dividendos adicionais
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Total do patriménio liquido

Total dos passivos e patrimoénio liquido

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
10 13.782 27.374 14.239 28.051
12 2.392 - 2.392 -
13 290.578 295.400 290.578 295.400

5.637 3.837 5.637 3.837
11 13.866 5.824 23.767 7.208
- 214 - 214
16 30.626 12.636 30.626 12.636
4.480 2.976 4.480 2.976
15 8.644 13.088 14.050 16.371
370.005 361.349 385.769 366.693
10 120.777 125.492 118.506 121.005
12 10.579 - 10.579 -
13 - - 25.505 19.998
14 17.697 21.592 17.697 21.592
8 115.398 57.259 - -
- - 806 -
264.451 204.343 173.093 162.595

16
285.045 285.045 285.045 285.045
170.216 217.979 170.216 217.979
31.879 37.909 31.879 37.909
4.210 2.121 4.210 2.121
491.350 543.054 491.350 543.054
1.125.806 1.108.746 1.050.212 1.072.342

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



CIEN - Companhia de Interconexdo Energética

Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

(Em milhares de reais)

Receita liquida
Custo do senico
Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Proviséo (reverséo) para riscos tributarios,
civeis e trabalhistas
Depreciac&o e amortizacéo
Proviséo para crédito de liquidag&o duvidosa
Total das despesas operacionais

Lucro antes das receitas e despesas financeiras
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variacdes cambiais, liquidas
Equivaléncia patrimonial
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Correntes

Diferidos

Lucro liquido do exercicio

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2014 31/12/2013 _31/12/2014 _31/12/2013
17 279.155 241.167 291.922 256.961
18 (86.902) (89.713) (90.464) (94.208)

192.253 151.454 201.458 162.753

18 (20.002) (16.629) (21.861) (18.450)
18 2 (262) 2 (262)
18 (66) (78) (66) (78)
18 (2.293) - (2.293) -
(22.359) (16.969) (24.218) (18.790)

169.894 134.485 177.240 143.963

19 41.989 11.500 4.407 2.886
19 (36.746) (31.714) (36.943) (32.344)
19 48.903 44.000 (15.938) (11.767)
8 (101.977) (47.333) - -
122.063 110.938 128.766 102.738

20 (59.661) (37.878) (59.661) (37.824)
20 (17.660) (19.855) (24.363) (11.709)
44.742 53.205 44.742 53.205

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



CIEN - Companhia de Interconexdo Energética

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Nota 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Lucro liquido do exercicio 44.742 53.205 44,742 53.205
Outros resultados abrangentes
Efeito de variacdo cambial sobre controladas no exterior 8 2.089 1.824 2.089 1.824
Total de outros resultados abrangentes do exercicio,
liquidos de impostos 46.831 55.029 46.831 55.029

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



CIEN - Companhia de Interconexdo Energética

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Reserva Proposta de
estatutaria Outros distribuicéo de
Capital de reforco de resultados Lucros dividendos
Nota social Legal capital de giro abrangentes acumulados adicionais Total

Saldos em 31 de dezembro de 2012 285.045 35.215 219.209 297 - - 539.766
Efeito de variagdo cambial sobre controladas no exterior 8 - - - 1.824 - - 1.824
Deliberacéo de dividendos 16 - - (39.105) - - - (39.105)
Lucro liquido do exercicio - - - - 53.205 - 53.205
Destinagdes:

Resena legal 16 - 2.660 - - (2.660) - -

Dividendo minimo obrigatério 16 - - - - (12.636) - (12.636)

Dividendos adicionais 16 - - - - (37.909) 37.909 -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 285.045 37.875 180.104 2.121 - 37.909 543.054
Efeito de variagédo cambial sobre controladas no exterior 8 - - - 2.089 - - 2.089
Deliberagéo de dividendos 16 - - (50.000) - - (37.909) (87.909)
Lucro liquido do exercicio - - - - 44.742 - 44.742
Destinacdes:

Resenva legal 16 - 2.237 - - (2.237) - -

Dividendo minimo obrigatério 16 - - - - (10.626) - (10.626)

Dividendos adicionais 16 - - - - (31.879) 31.879 -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 285.045 40.112 130.104 4.210 - 31.879 491.350

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.



CIEN - Companhia de Interconexdo Energética

Demonstracfes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 44.742 53.205 44.742 53.205
Ajustes por:
Depreciacdo e amortizagdo 52.612 52.383 55.074 55.435
Provis&o para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 2) 981 2 981
Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa 2.293 - 2.293 -
Tributos e contribuigdes social diferidos 17.660 19.855 24.363 11.709
Juros e variagdes monetarias (40.950) (7.008) 35.802 30.672
Programa de pesquisa e desenwlvimento 2.792 2.501 2.792 2.501
Resultado de equivaléncia patrimonial 101.977 47.333 - -
181.124 169.250 165.064 154.503
(Aumento) reducéo nos ativos operacionais:
Contas a receber de revendedores (6.463) (3.180) (6.334) (495)
Tributos a compensar (1.418) (2.875) (9.399) (2.249)
Depésitos vinculados a litigios 556 (114) 556 (114)
Outros créditos 405 (680) 6.936 4.882
Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores (18.307) 15.696 (16.311) 13.714
Obrigacdes fiscais 8.042 (1.078) 16.559 (904)
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas - (329) - (329)
Outras obrigagdes (4.287) (4.407) (1.358) (2.523)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 159.652 172.283 155.713 166.485
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Titulos e valores mobiliarios (20.839) 1.280 (19.297) 749
Mutuos concedidos - (707) - -
Recebimento de mutuos concedidos - 3.718 - -
Recebimento de juros de matuos concedidos - 1.088 - -
Aplicag8es no intangivel e imobilizado (14.083) (30.702) (14.083) (30.705)
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento (34.922) (25.323) (33.380) (29.956)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Parcelamento tributos (214) (21.764) (214) (21.764)
Captacdo de mutuos 3.001 89.254 3.001 94.749
Pagamento de mituos (7.589) (142.951) (7.589) (142.951)
Pagamento de juros de mutuos (33.324) (26.885) (33.324) (26.885)
Captagdo de empréstimos e financiamentos 13.126 - 13.126 -
Pagamento de empréstimos e financiamentos (196) - (196) -
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos (702) - (702) -
Dividendos pagos (80.545) (39.105) (80.545) (39.105)
Aumento de capital de investimento no exterior - (3.718) - -
Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento (106.443) (145.169) (106.443) (135.956)
Ajuste acumulado de converséo - - 2.089 1.824
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 18.287 1.791 17.979 2.397
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5.465 3.674 6.137 3.740
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 23.752 5.465 24.116 6.137
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 18.287 1.791 17.979 2.397

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



CIEN - Companhia de Interconexdo Energética

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. Informac@es gerais

A CIEN - Companhia de Interconexao Energética (“Companhia” ou “CIEN”), com sede na Praga
Leoni Ramos, 01, Niterdi, RJ, € uma sociedade de capital fechado e tem por objeto social atuar
na area de producéo, industrializacao, distribuicdo e comercializacéo de energia elétrica, inclusive
nas atividades de importacao e exportacao, implementando o0s servicos necessarios a realizagédo
desse objeto social. Neste sentido, a Companhia promovera o estudo, planejamento e construcao
das instalacfes relativas a sistemas de producéo, transmisséo, conversao e distribuicdo de
energia elétrica. Também podera promover a implementacao de projetos associados, bem como
a realizacao de atividades inerentes, acessorias ou complementares aos servicos e trabalhos que
vier a prestar, podendo, inclusive, participar em outras sociedades.

Em 4 de abril de 2011, por meio das Portarias n® 210 e n° 211, as linhas Garabi | e Garabi I,
respectivamente, passaram a ser tratadas como equiparadas a concessfes de transmissao. Tal
equiparacao submete as duas linhas de transmissdo da Companhia a metodologia de
reconhecimento de receita por meio de homologacéo anual de Receita Anual Permitida - RAP,
pela ANEEL.

A equiparacdo comercial e técnica da Companhia a uma transmissora de energia nas duas linhas
tem prazos definidos de 9 anos para Garabi I, com término da vigéncia em 20 de junho de 2020,
e de 11 anos para Garabi Il, com término da vigéncia em 31 de julho de 2022.

Por meio da Resolugdo Homologatdria n°® 1.756 de 24 de junho de 2014, a ANEEL homologou
RAP no montante de R$ 315.270, para o periodo 1° de julho de 2014 a 30 de junho de 2015, e
parcela de ajuste referente a repasses superiores no montante de R$ 3.488. O periodo de revisao
da RAP é anual, ocorrendo sempre no més de junho de cada ano. A cada quatro anos a
Companhia serd submetida a uma reviséo das bases para calculo e homologacédo da RAP.

A autorizacéo para emissdo destas demonstrag6es financeiras ocorreu em reunido do Conselho
de Administracao realizada em 13 de fevereiro de 2015.



CIEN - Companhia de Interconex&o Energética

2. Principais politicas contabeis

2.1

2.2.

Declaragéo de conformidade

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas com apoio em
diversas bases de avaliacdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparacdo das demonstragfes financeiras foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para determinacéo do
valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a selecéo de vidas Uteis do ativo imobilizado e de
sua recuperabilidade nas operacfes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor justo e
pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para determinacao da
provisdo para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos para
determinagao de outras provis@es, inclusive para contingéncias.

A liquidagéo das transagfes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, que compreendem
os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”), que estdo em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB -
International Accounting Standards Board.

Base de consolidacao
As demonstrac@es financeiras consolidadas incluem as operacdes da Companhia e de
suas controladas diretas e indiretas, cuja participacéo percentual em 31 de dezembro de

2014 e 2013 é assim resumida:

Percentual de

participagéo (%) Direta
Controladas
CTM - Compaiiia de transmision del Mercosul S.A. (*) 99,99 99,99
TESA - Transportadora de Energia S.A. (*) 99,999 99,999

(*) Investidas no exterior

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem a CTM - Compafiia de Transmision
Del Mercosur S.A. e TESA - Transportadora de Energia S.A., localizadas na Argentina e
que fazem parte do sistema de transmisséo de Interconexao Internacional.

O periodo de abrangéncia das demonstracdes financeiras das controladas incluidas na

consolidagdo séo coincidentes com os da controladora e as préaticas contdbeis foram
aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas.
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2.3.

2.4,

2.5,

CIEN - Companhia de Interconex&o Energética

Base de elaboracéo

As demonstrac¢des financeiras, individuais e consolidadas, foram preparadas utilizando o
custo histérico como base de valor, exceto por determinados saldos mensurados pelos
seus valores justos quando requerido nas normas.

Converséo de moedas estrangeiras

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, s&o apresentadas em Reais
(R$), que é a moeda funcional da controladora. Cada controlada da CIEN determina sua
propria moeda funcional, e naquelas cujas moedas funcionais séo diferentes do Real, as
demonstracdes financeiras sdo convertidas para o Real na data do fechamento.

As demonstragdes financeiras das controladas CTM e Tesa sé&o originalmente elaboradas
em pesos argentinos (moeda funcional). Os ativos e passivos foram convertidos para reais,
a taxa de cambio em 31 de dezembro de 2014 - ARS 1,00 - R$0,3172, divulgada pelo
Banco Central do Brasil (31 2013 - ARS 1,00 - R$0,3594), e as contas de resultado, pela
taxa média mensal, o que nado apresenta diferenca relevante para a conversao pela data
das transacdes.

As diferencas cambiais resultantes da referida converséo sdo contabilizadas
separadamente no patriménio liquido. No momento da venda de uma controlada no
exterior, o valor diferido acumulado reconhecido no patriménio liquido, referente a essa
controlada no exterior, é reconhecido na demonstracéo do resultado.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serédo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.

A receita de transmissédo é reconhecida com base em documento especifico (Resolugéo
Homologatéria) emitido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, emitido
anualmente e com validade para o periodo de 1° de julho de um exercicio a 30 de junho do
exercicio seguinte. O reconhecimento mensal é baseado no informe do Operador Nacional
do Sistema - ONS e corresponde a receita pela disponibilizagcdo do sistema de
transmisséao.

Para todos os instrumentos financeiros que rendem juros, a receita financeira é
contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os
pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao valor contabil liquido inicial do
instrumento financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na
demonstracéo do resultado.
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CIEN - Companhia de Interconex&o Energética

2.6. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente
2.6.1. Ativo financeiro
Reconhecimento inicial e mensuracéo

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento,
ativos financeiros disponiveis para venda, ou derivativos classificados como
instrumentos de hedge eficazes, conforme a situacdo. A Companhia determina a
classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ele se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos
custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo do ativo
financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, titulos
e valores mobiliarios, contas a receber e outros ativos financeiros.

Mensuracdo subsequente

A mensuracado subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacao,
que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociacdo se forem
adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balanco
patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos
na demonstracéo do resultado.

Mensuracdo subsequente

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
vencimentos fixos sdo classificados como mantidos até o vencimento quando a
Companhia tiver manifestado intengdo e capacidade financeira para manté-los até
0 vencimento. Apés a avaliacao inicial, os investimentos mantidos até o
vencimento sdo avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de
juros efetiva, menos perdas por reducéo ao valor recuperavel.

12



CIEN - Companhia de Interconex&o Energética

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos
fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao
inicial, esses ativos financeiros séo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o
método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por reducao ao valor
recuperavel. O custo amortizado € calculado levando em consideracao qualquer
desconto ou “prémio” na aquisi¢ao e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo do
método de juros efetivos é incluida na linha de receita financeira na demonstragéo
de resultado. As perdas por reducao ao valor recuperavel sdo reconhecidas como
despesa financeira no resultado.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles ativos financeiros nao
derivativos que nao séo classificados como: (a) empréstimos e recebiveis; (b)
investimentos mantidos até o vencimento ou (c) ativos financeiros pelo valor justo
por meio do resultado.

Ap6s mensuracao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda séo
mensurados a valor justo, com ganhos e perdas ndo realizados reconhecidos
diretamente dentro dos outros resultados abrangentes até a baixa do investimento,
com excecao das perdas por reducéo ao valor recuperavel, dos juros calculados
utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variacao
cambial sobre ativos monetarios que sédo reconhecidos diretamente no resultado
do periodo.

Quando o investimento é desreconhecido ou quando for determinada perda por
reducdo ao valor recuperavel, os ganhos ou as perdas cumulativos anteriormente
reconhecidos em outros resultados abrangentes devem ser reconhecidos no
resultado.

Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

» Osdireitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

» A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos,
sem demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”;
e (i) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou (ii) a Companhia néo transferiu nem reteve substancialmente todos
0s riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o
ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de
um ativo ou tiver executado um acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é
reconhecido na extenséo do envolvimento continuo da Companhia com o ativo.
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Nesse caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo
transferido e o passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e
obrigacdes que a Companhia manteve.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo valor contabil original do ativo ou pela maxima contraprestacao
que puder ser exigida da Companhia, dos dois o menor.

2.6.1.1. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Os equivalentes de caixa sé&o mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa aplica¢des financeiras
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte,
um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa
quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da contratacdo, enquanto que aquelas com
vencimento superior a trés meses séo normalmente classificadas como
titulos e valores mobiliarios.

2.6.1.2. Contas a receber

As contas a receber referem-se aos créditos de disponibilizacao da rede
de transmissao de energia elétrica, contabilizadas pelo regime de
competéncia. Os montantes a receber sdo registrados com base nos
valores nominais e ndo sdo ajustados a valor presente por apresentarem
vencimento de curto prazo.

2.6.1.3. Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo para
fazer face a eventuais perdas na realizacdo das contas a receber.

Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, ndo é recuperavel.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, é considerado como nao
recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de
recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e este
evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente
estimado.
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Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracéo

Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor justo por
meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como derivativos
classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso. A Companhia
determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacéo diretamente
relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e
outras contas a pagar.

Mensuracdo subsequente

A mensuracado dos passivos financeiros depende da sua classificacéo, que pode
ser da seguinte forma:

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociacdo e passivos financeiros designados no reconhecimento
inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do
resultado.

Mantidos para negociacao

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negocia¢cdo quando
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui
instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia que nédo
satisfazem os critérios de contabilizacdo de hedge definidos pelo Pronunciamento
Técnico CPC 38 (“CPC 38”), a menos que sejam designados como instrumentos
de hedge efetivo. Ganhos e perdas para a negocia¢ao séo reconhecidos na
demonstracéo do resultado. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Companhia e
suas controladas ndo possuem nenhum tipo de instrumento financeiro derivativo.

Desreconhecimento (baixa) de passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou
alterac@o é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo
passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na
demonstra¢éo do resultado.
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2.6.4. Instrumentos financeiros - apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balango patrimonial se,
e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar 0s
montantes reconhecidos e se houver a inten¢do de compensacgéo, ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.6.5. Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados é determinado com base nos precos de compra cotados
no mercado no fechamento dos negécios na data do balanco, sem deducéo dos
custos de transacéo.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas podem incluir o uso
de transacdes recentes de mercado (com isencdo de interesses); referéncia ao
valor justo corrente de outro instrumento similar; anélise de fluxo de caixa
descontado ou outros modelos de avaliacao.

Investimentos

O investimento em controlada é contabilizado com base no método de equivaléncia
patrimonial. Com base neste método, o investimento na controlada é contabilizado no
balanco patrimonial da controladora ao custo, adicionado das mudancas apés a aquisicao
da participacéo acionéria na controlada.

Quando uma mudanca for diretamente reconhecida no patriménio liquido da controlada, a
Companhia reconhecera sua parcela nas variacdes ocorridas e divulgara esse fato, quando
aplicavel, na demonstracdo das mutac¢des do patriménio liquido.

A participacdo societéria na controlada é demonstrada na demonstracdo do resultado
como equivaléncia patrimonial, representando o lucro atribuivel & Companhia.

As demonstracdes financeiras das controladas diretas e indiretas séo elaboradas para o
mesmo periodo de divulgacdo que a Companhia.

Apos a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento.

Imobilizado

Em imobilizagdes em servigo, o ativo imobilizado € demonstrado ao custo, liquido de
depreciagdo acumulada e perdas acumuladas por perda por reducéo ao valor recuperavel,
se houver. Esse custo inclui o custo de reposicdo do ativo imobilizado e custos de
financiamentos para projetos de construcéo de longo prazo se os critérios de
reconhecimento forem atendidos.

Quando partes significativas do ativo imobilizado séo substituidas, a Companhia reconhece
essas partes como ativo individual com vida Util e depreciagéo especifica. Da mesma
forma, quando uma manutencéao relevante for feita, o seu custo € reconhecido no valor
contéabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos demais
custos de reparos e manutenc¢do sado reconhecidos na demonstracdo de resultado, quando
incorridos.
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A depreciacgéo é calculada com base no método linear ao longo das vidas Gteis estimadas
dos ativos, as quais se encontram alinhadas com os critérios previstos na Resolugao
Normativa ANEEL n° 474, de 07 de fevereiro de 2012, conforme Nota 9.

Um item do ativo imobilizado € baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo € incluido na demonstracédo do resultado no exercicio em que o ativo for
baixado. O resultado na alienagéo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é
determinado pela diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é
reconhecido no resultado do exercicio. O valor residual e vida Util dos ativos e os métodos
de depreciacao sédo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma
prospectiva, quando for o caso.

Ativo intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do
seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacao
de negdcios corresponde ao valor justo na data da aquisi¢cdo. Apés o reconhecimento
inicial, os ativos intangiveis sédo apresentados ao custo, menos amortizacédo acumulada e
perdas acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente,
excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, ndo sao capitalizados, e o gasto é
refletido na demonstracéo do resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida Util econdmica e
avaliados em relacdo a perda por reducdo ao valor recuperavel sempre que houver
indicacdo de perda de valor econdmico do ativo. O periodo e 0 método de amortizacao
para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final de cada
exercicio social. Mudancas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou
método de amortizagcdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas
contabeis.

A amortizacdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstragéo do
resultado na categoria de despesa consistente com a utilizag&o do ativo intangivel.

A Companhia ndo possui ativos intangiveis com vida util indefinida.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liguido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa do ativo.
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Perda por reducédo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administrac@o da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo
tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é
constituida provisdo para desvalorizacéo ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido
como sendo o0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sé&o
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos
que reflita o custo médio ponderado de capital para a indUstria em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com
base em contrato de venda firme em uma transa¢do em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
guando ndo ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado
ativo, ou no preco da transacdo mais recente com ativos semelhantes.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 néo foi identificada necessidade
de reconhecimento de perda por reducao ao valor recuperavel.

Provisdes

Geral

Provisbes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente (legal ou
nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, € provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor
da obrigacao possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao
seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por for¢ca de um contrato de seguro,
0 reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracéo do resultado,
liquida de qualquer reembolso.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. ProvisGes sdo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagéo e
uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacdo dos advogados externos. As provisfes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta altera¢es nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢ao aplicavel,
conclus@es de inspecodes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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2.12. Impostos
2.12.1. Impostos correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores séo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais.
As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sao
agueles que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativos a itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido s&o reconhecidos no patriménio liquido. A
Administracdo periodicamente avalia a posicao fiscal das situa¢gdes nas quais a
regulamentacéo fiscal requer interpretacéo e estabelece provisdes quando
apropriado.

Impostos diferidos

2.12.2. Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as
bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos
passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias,
exceto:

» Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou
de um ativo ou passivo em uma transacao que nado for uma combinacédo de
negécios e, na data da transacéo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou
prejuizo fiscal; e

Sobre as diferencas temporarias tributérias relacionadas com investimentos em
controladas, onde o periodo da reversao das diferencas temporarias pode ser
controlado e é provavel que as diferencas temporarias ndo sejam revertidas no
futuro préximo.

Impostos diferidos ativos séo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios nédo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que o lucro tributvel esteja disponivel para que as diferencas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios nado utilizados
possam ser utilizados, exceto:

» Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporéria
dedutivel é gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma
transagéo que ndo é uma combinacdo de negdcios e, na data da transacgéo,
nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

» Sobre as diferencas temporérias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, impostos diferidos ativos sdo reconhecidos somente ha extensao
em que for provavel que as diferengas temporéarias sejam revertidas no futuro
proximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas
temporéarias possam ser utilizadas.
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O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango
e baixado na extensdo em que ndo € mais provavel que lucros tributaveis estardo
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados s&o revisados a cada data do balango
e sao reconhecidos na extensdo em que se tornam provaveis que lucros tributaveis
futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que sao
esperadas a serem aplicaveis no ano em que o ativo sera realizado ou o0 passivo
liquidado, baseado nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas
na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e 0s
impostos diferidos sao relacionados & mesma entidade tributada e sujeita a mesma
autoridade tributaria.

Taxas regulamentares

A Companhia por atuar em um setor regulado esta sujeita ao pagamento de algumas taxas
regulamentares, que sao registradas e demonstradas pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizacfes
monetarias incorridas. As principais taxas regulamentares sdo as seguintes:

2.13.1. Reserva Global de Reversao (“‘RGR”)

Refere-se a provisdo dos valores a serem pagos a Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - Eletrobras, calculadas a base de 2,5% sobre o saldo de imobilizado (sem a
aplicacdo do ICPC 01, conforme definido pela ANEEL), limitada a 3% da receita
bruta de operacBes com energia elétrica. Tais valores sdo regulamentados em
bases anuais através de despachos emitidos pela Superintendéncia de
Fiscalizacdo Econémica Financeira (SFF) da ANEEL.

Outros ativos e passivos circulantes e néo circulantes

S&o demonstrados pelos valores de realizag&o (ativos) e pelos valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagfes
monetarias incorridas (passivos).

Participacfes nos resultados

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados com
base em uma férmula que leva em consideragéo o alcance de metas operacionais e
objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. O valor
atribuido a essa participacéo € registrado como despesa operacional.

Distribuicdo de dividendos

A politica de reconhecimento contébil de dividendos estd em consonancia com as normas
previstas no Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos
contingentes (“CPC 25”) e na Interpretagédo Técnica ICPC 08 (R1) - Contabilizagao da
proposta de pagamento de dividendos (“ICPC 08”), as quais determinam que os dividendos
propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em obrigacdes estatutérias,
devem ser registrados no passivo circulante.
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O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual
seja distribuido a titulo de dividendos, ap6s destinacéo para reserva legal.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinacdes legais, a
Companhia registra a provisdo equivalente ao dividendo minimo obrigatorio ainda néao
distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos
excedentes ao minimo obrigatério como “dividendo adicional proposto” no patrimonio
liquido.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2014

Alguns pronunciamentos técnicos e interpretaces emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) foram revisados e tiveram a sua adogao obrigatéria a
partir de 1° de janeiro de 2014. Dada a natureza das modificagdes que foram realizadas e
as operacBes da Companhia, a adocdo desses pronunciamentos e interpretacées
mencionados abaixo ndo produziram efeitos relevantes nas demonstrac¢des financeiras,
individuais e consolidadas, da Companhia.

» Orientacdo Técnica— OCPC08 (“OCPC08”)

A OCPC 08 do Comité de Pronunciamentos Contabeis normatizou o reconhecimento de
determinados ativos e passivos nos relatérios contabil-financeiros de propésito geral das
distribuidoras de energia elétrica, emitidos de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de contabilidade. Essa orientacdo ndo tem impacto sobre a Companhia,
visto que esta se qualifica como transmissora de energia.

» Entidades de investimentos (alteracfes ao CPC 36 (R3), CPC 45 e CPC 35 (R2))

Essas alteracBes contemplam uma excecado a exigéncia de consolidacéo para que
entidades atendam a definicdo de uma entidade de investimento de acordo com o CPC 36
(R3) — Demonstracdes Consolidadas e devem ser aplicadas retrospectivamente, podendo
usufruir de certa desobrigacdo no periodo de transicdo. A excecdo a consolidacdo exige
gue entidades de investimento contabilizem as operacdes das controladas a valor justo por
meio do resultado. Essas alteracdes ndo tém impacto sobre a Companhia, visto que esta
nao se qualifica para ser uma entidade de investimento, de acordo com o CPC 36 (R3).

» Compensacao de ativos financeiros e passivos financeiros — altera¢gdes ao CPC 39

Essas alteragdes esclarecem o significado de “atualmente goza de direito legalmente
exequivel de compensacao” e dos critérios para mecanismos de liquidagdo nao simultanea
de camaras de compensacao, sendo aplicadas retrospectivamente. Essas altera¢des ndo
tém impacto material sobre a Companhia.

» Renovagédo de derivativos e continuagdo da contabilizacdo de hedge — altera¢des ao
CPC 38

Essas altera¢des contemplam a desobrigacdo de contabilizar hedges descontinuados
guando a novacéo de um derivativo designado como instrumento de hedge atender a
determinados critérios e a aplicacéo retrospectiva for exigida. Essas altera¢des ndo
causam impacto sobre a Companhia.

» ICPC 19/IFRIC 21 — Tributos

A ICPC 19 esclarece que uma entidade reconhece os tributos de um passivo quando
ocorre a atividade que da origem ao pagamento, conforme previsto na legislacdo
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pertinente. No caso de um tributo originado ao se atingir um limite minimo, a interpretacao
esclarece que nenhum passivo deve ser previsto antes de se atingir o limite minimo
especificado. A aplicagédo retrospectiva € exigida pela IFRIC 21 e ndo tem impacto sobre a
Companbhia, visto que esta aplicou os principios de reconhecimento de acordo com o CPC
25 — Provis@es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, alinhados com as
exigéncias da IFRIC 21 em exercicios anteriores.
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2.18. Pronunciamentos emitidos mas que n&o estdo em vigor em 31 de dezembro de 2014

O International Accounting Standards Board - IASB emitiu e revisou as seguintes normas
gue ainda ndo haviam entrado em vigor até a data da emissdo das demonstracdes
financeiras, individuais e consolidadas, da Companhia:

» |IFRS 9 — Instrumentos Financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu a verséo final da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, que
reflete todas as fases do projeto de instrumentos financeiros e substitui a IAS 39 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracédo e todas as versdes anteriores
da IFRS 9. A norma introduz novas exigéncias sobre classificacdo e mensuracao, perda
por reducao ao valor recuperavel e contabilizacdo de hedge. A IFRS 9 esta em vigéncia
para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018 ou ap0s essa data, ndo sendo
permitida a aplicacdo antecipada. E exigida aplicag&o retrospectiva, ndo sendo obrigatoria,
no entanto, a apresentacdo de informag¢des comparativas. A aplicacdo antecipada de
versoes anteriores da IFRS 9 (2009, 2010 e 2013) é permitida se a data de aplicacao inicial
for anterior a 1° de fevereiro de 2015. A adocédo da IFRS 9 tera efeito sobre a classificagédo
e mensuracgao dos ativos financeiros da Companhia, ndo causando, no entanto, nenhum
impacto sobre a classificacdo e mensuracdo dos passivos financeiros da Companhia.

» IFRS 14 — Contas Regulatérias Diferidas

A IFRS 14 é uma norma opcional que permite a uma entidade cujas atividades estédo
sujeitas a regulacédo de tarifas continuar aplicando a maior parte de suas politicas
contabeis para saldos de contas regulatérias diferidas no momento da primeira adogéo das
IFRS. As entidades que adotam a IFRS 14 devem apresentar contas regulatorias diferidas
como rubricas em separado no balanco patrimonial e apresentar movimentacdes nesses
saldos contdbeis como rubricas em separado no balanco patrimonial e outros resultados
abrangentes. A norma exige divulgacdes sobre a natureza e os riscos associados com a
regulacao de tarifas da entidade e os efeitos dessa regulacdo sobre as demonstracfes
financeiras, individuais e consolidadas. A IFRS 14 est4 em vigor para os periodos anuais
iniciados em 1° de janeiro de 2016 ou apés essa data.

» AlteragcBes na IAS 19 — Planos de Beneficios Definidos: Contribui¢cdes por parte do
Empregado

A IAS 19 exige que uma entidade considere contribuigdes por empregados ou terceiros ao
contabilizar planos de beneficios definidos. Sempre que as contribuicbes estiverem ligadas
a servigos, devem ser atribuidas a periodos de servicos como um beneficio negativo.
Essas alteracdes esclarecem que, se o valor das contribui¢es for independente da
guantidade de anos de servigo, permite-se que uma entidade reconheca essas
contribuicdes como reducao no custo de servigo no periodo em gue o servigo é prestado,
em vez de alocar as contribuicdes aos periodos de servi¢o. Essa alteracéo estd em vigor
para periodos anuais que se iniciam em 1° de julho de 2014 ou apés essa data.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras requer que a Administragcéo faga julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos
e passivos, bem como as divulgactes de passivos contingentes, na data base das
demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balan¢o, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo periodo
financeiro, sdo discutidas a seguir:

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é
baseado em informacGes disponiveis de transa¢fes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no
modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os proximos
cinco anos e nao incluem atividades de reorganizacdo com as quais a Companhia ainda nao
tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos
da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacéo.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliagcdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo
revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusbes de inspecdes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisfes de tribunais.

Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa

Constituida com base na estimativa das possiveis perdas que possam ocorrer na cobranca
destes créditos.

A provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa € estabelecida quando existe uma evidéncia
objetiva de que a Companhia nédo sera capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com
0S prazos originais das contas a receber. O valor da proviséo € a diferenca entre o valor contébil
e a estimativa de valor recuperéavel.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Caixa e contas correntes bancarias 1.459 157 1.823 829
Aplicacdes financeiras 22.293 5.308 22.293 5.308
Total de caixa e equivalentes de caixa 23.752 5.465 24.116 6.137

O excedente de caixa da Companhia e de suas controladas é aplicado de forma conservadora
em ativos financeiros de baixo risco, sendo os principais instrumentos financeiros representados
por CDBs (Certificados de Depositos Bancarios) e operacdes compromissadas. Os investimentos
tem alta liquidez, sendo prontamente conversiveis em recursos disponiveis de acordo com as
necessidades de caixa da Companhia e de suas controladas. As aplicacdes financeiras da
Companhia e de suas controladas buscam rentabilidade compativel as variagées do CDI.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as aplicacdes financeiras sdo compostas da seguinte
forma:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
CDB - Certificado de Depésito Bancéario 6.547 2.702 6.547 2.702
Operagdes compromissadas 15.746 2.606 15.746 2.606
Total de aplica¢des financeiras 22.293 5.308 22.293 5.308

As aplicaces financeiras podem ser resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta
conversdo em um valor conhecido de caixa e com risco insignificante de seu valor. Dada a
natureza e caracteristica das aplicacdes financeiras, as mesmas ja estdo reconhecidas pelo seu
valor justo, em contrapartida ao resultado.

Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as aplicac¢des financeiras classificadas como fundos de
investimento exclusivos e valores mobiliarios sdo compostas da seguinte forma:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Fundos de investimentos

Bonus da republica argentina - - 205 1.747
Total de fundos de investimento - - 205 1.747
Fundos de investimentos exclusivos

Titulos publicos 22.840 581 22.840 581

Fundos de investimentos - 1.270 - 1.270

Outros - 150 - 150
Total de fundos exclusivos 22.840 2.001 22.840 2.001
Total de titulos e valores mobiliarios 22.840 2.001 23.045 3.748

Através de fundos exclusivos, a Companhia e suas controladas aplicam seus excedentes de
caixa em titulos publicos pés-fixados e pré-fixados, além de outros instrumentos tradicionais de
renda fixa com baixo risco de crédito e alta liquidez.
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Contas areceber de revendedores

Furnas Centrais Elétricas S.A.
Tractebel Energia S.A.
CHESF

ELETROPAULO
ELETRONORTE

CEMIG

COPEL

LIGHT

CPFL

CESP

CELESC

BANDEIRANTE

CBA

AMAZONAS DISTRIB
ENERGIA SUSTENTAVEL
PIRATININGA

ELEKTRO

UTE

EPASA

COELBA

CEEE

ESCELSA

CELG

SAESA

CELPE

CELPA

Contas a receber de partes relacionadas (vide nota 13)
Outros

Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa
Total

Circulante
Né&o circulante

Furnas Centrais Elétricas S.A.
Tractebel Energia S.A.
CHESF

ELETROPAULO
ELETRONORTE

CEMIG

COPEL

LIGHT

CPFL

CESP

CELESC

BANDEIRANTE

CBA

AMAZONAS DISTRIB
ENERGIA SUSTENTAVEL
PIRATININGA

ELEKTRO

UTE

EPASA

COELBA

CEEE

ESCELSA

CELG

SAESA

CELPE

CELPA

Contas a receber de partes relacionadas (vide nota 13)
Outros

Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa
Total

Circulante
Na&o circulante

Controladora

A vencer e
vencidos ate 90 dias Vencidos a mais de 90 dias Total
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
1.553 1.443 128.297 128.297 129.850 129.740
1.018 872 70.772 70.772 71.790 71.644
2.587 2.768 - - 2.587 2.768
2.200 1.527 - - 2.200 1.527
1.995 2.064 - - 1.995 2.064
2.660 2.025 - - 2.660 2.025
2.186 1.535 - - 2.186 1.535
1.185 757 - - 1.185 757
1.387 938 - - 1.387 938
1.301 1.289 - - 1.301 1.289
957 581 - - 957 581
783 476 - - 783 476
394 217 923 720 1.317 937
598 - 716 - 1.314 -
271 - - - 271 -
455 - - - 455 -
697 441 - - 697 441
542 592 - - 542 592
36 39 427 427 463 466
669 344 - - 669 344
521 407 - - 521 407
355 - - - 355 -
449 301 - - 449 301
1.913 905 - - 1.913 905
289 - - - 289 -
407 159 237 237 644 396
956 632 2.271 2.271 3.227 2.903
7.941 10.446 354 810 8.295 11.256
- - (198.224) (196.384) (198.224) (196.384)
36.305 30.758 5.773 7.150 42.078 37.908
36.305 30.758 3.502 4.879 39.807 35.637
- - 2.271 2.271 2.271 2.271
Consolidado
Avencer e
vencidos ate 90 dias Vencidos a mais de 90 dias Total
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

1.553 1.443 128.297 128.297 129.850 129.740
1.018 872 70.772 70.772 71.790 71.644
2.587 2.768 - - 2.587 2.768
2.200 1.527 - - 2.200 1.527
1.995 2.064 - - 1.995 2.064
2.660 2.025 - - 2.660 2.025
2.186 1.535 - - 2.186 1.535
1.185 757 - - 1.185 757
1.387 938 - - 1.387 938
1.301 1.289 - - 1.301 1.289
957 581 - - 957 581
783 476 - - 783 476
394 217 923 720 1.317 937
598 - 716 - 1.314 -
271 - - - 271 -
455 - - - 455 -
697 441 - - 697 441
542 592 - - 542 592
36 39 427 427 463 466
669 344 - - 669 344
521 407 - - 521 407
355 - - - 355 -
449 301 - - 449 301
1.913 905 - - 1.913 905
289 - - - 289 -
407 159 237 237 644 396
956 632 119.697 119.826 120.653 120.458
7.941 10.446 354 810 8.295 11.256
- - (198.224) (196.384) (198.224) (196.384)
36.305 30.758 123.199 124.705 159.504 155.463
36.305 30.758 3.502 4.879 39.807 35.637
- - 119.697 119.826 119.697 119.826
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Em 31 de dezembro de 2014, a controlada CIEN possui contas a receber com as empresas
Furnas e Tractebel, respectivamente, nos montantes de R$ 129.850 e R$ 71.790 (R$ 129.740 e
R$ 71.644 em 2013) correspondentes ao faturamento de encargos de potencia e energia
associada, os quais ndo foram pagos em anos anteriores. A Companhia com base em sua
melhor estimativa quanto ao recebimento dos valores envolvidos possui registrada uma provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa no montante total de R$ 196.384. O saldo remanescente do
contas a receber com as empresas Furnas e Tractebel, registrados no ativo circulante, no valor
total de R$ 5.256, refere-se ao faturamento oriundo da nova atividade da Companhia quando
equiparada a uma transmissora.

Os saldos de contas a receber classificados como outros estéo relacionados aos recebimentos
devidos a Companhia oriundos da utilizacao da rede de transmisséo de energia de sua
propriedade por demais agentes do setor elétrico. Por se tratarem de saldos extremamente
pulverizados, nao foi efetuada a abertura analitica do grupo.

A movimentacéo da provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa encontra-se disposta abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 (196.384)
Adi¢des (2.293)
Baixas 453

Saldo em 31 de dezembro de 2014 (198.224)

Tributos a compensar

Controladora

Circulante N&o circulante
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
PIS e COFINS 7.485 5.084 22.145 21.344
Imposto de renda e contribuigdo social 16.593 10.057 - -
Total 24.078 15.141 22.145 21.344
Consolidado
Circulante Nao circulante
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
PIS e COFINS 7.485 5.084 22.145 21.344
Créditos de IVA 18 16 5.974 6.276
Imposto de renda e contribuic&o social 16.593 10.057 366 405
Total 24.096 15.157 28.485 28.025

Em anos anteriores, a Companhia efetuou pagamentos de PIS e COFINS além do que era devido
no curso normal das suas opera¢des. Como consequéncia, a Administragdo entrou com um
pedido de compensacéo dos tributos pagos a maior e aguarda a homologac¢éo da Secretaria da
Receita Federal, para proceder & compensa¢do dos mesmos.

Os créditos de Imposto sobre o Valor Agregado (“IVA”) se originaram da constru¢éo do sistema
de transmisséo das controladas CTM e TESA, localizadas na Argentina. Tais créditos sao
recuperados & medida em que as Companhias transmitem energia para o Brasil, através do
mecanismo de pedido de restituicdo as autoridades fazendéarias da Argentina.
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Investimentos

31/12/2014

Quantidade Patriménio Participacao Resultado do Variagao Equivaléncia
de acdes Capital social liquido no capital % exercicio cambial patrimonial Investimento
TESA Transportadora de Energia S.A. 99.999 36 (66.573) 99,999% (57.772) 2.039 (57.772) (66.573)
CTM - Compaiifa de Transmision del Mercosur S.A. 14.175.999 6.593 (48.830) 99,99% (44.205) 50 (44.205) (48.825)
Total 6.629 (115.403) (101.977) 2.089 (101.977) (115.398)
31/12/2013
Quantidade Patriménio Participacao Resultado do Variacao Equivaléncia
de acdes Capital Social Liquido no capital % Exercicio Cambial Patrimonial Investimento
TESA Transportadora de Energia S.A. 99.999 36 (40.860) 99,999% (28.012) 2.300 (28.012) (40.860)
CTM - Compafiia de Transmisién del Mercosur S.A. 14.175.999 6.593 (16.401) 99,99% (19.321) (476) (19.321) (16.399)
Total 6.629 (57.261) (47.333) 1.824 (47.333) (57.259)

A movimentacédo dos investimentos esta disposta no quadro abaixo:

31/12/2014 31/12/2013
TESA CT™M Total TESA CT™M Total
Saldo inicial (40.860) (16.399) (57.259) (18.866) 3.398 (15.468)
Aumento de capital 30.023 11.726 41.749 3.718 - 3.718
Variagdo cambial 2.039 50 2.089 2.300 (476) 1.824
Equivaléncia patrimonial (57.772) (44.205) (101.977) (28.012) (19.321) (47.333)
Saldo final (66.570) (48.828) (115.398) (40.860) (16.399) (57.259)

Em dezembro de 2014, as controladas CTM e TESA efetuaram a capitalizacdo de parte dos
mutuos que detinham com a CIEN, tendo como consequéncia um aumento no capital das
controladas no exterior no valor de R$ 41.749. Referida transacéo foi aprovada em reunido do
Conselho de Administracdo em 30 de setembro de 2014.

Imobilizado
Controladora
Vida atil Custo histérico Depreciagdo acumulada Imobilizado liquido
Descricao (anos) 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Transmissao
Terrenos 1.076 1.076 - - 1.076 1.076
Edificagbes 30 82.198 81.187 (48.136) (45.414) 34.062 35.773
Méquinas e equipamentos 29 1.151.343 1.149.102 (647.978) (598.353) 503.365 550.749
Veiculos 7 2.239 1.767 (1.405) (1.276) 834 491
Moéweis e utensilios 16 638 540 (206) (181) 432 359
1.237.494 1.233.672 (697.725) (645.224) 539.769 588.448
Administrag&o
Maquinas e Equipamentos 6 217 217 (199) a74) 18 43
Veiculos 7 124 124 (124) (124) - -
341 341 (323) (298) 18 43
Total do imobilizado em senico 1.237.835 1.234.013 (698.048) (645.522) 539.787 588.491
Em curso:
Transmisséo 74.996 65.794 - - 74.996 65.794
Administragao 950 679 - - 950 679
Total do imobilizado em curso 75.946 66.473 - - 75.946 66.473
Total do imobilizado 1.313.781 1.300.486 (698.048) (645.522) 615.733 654.964
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Consolidado

Vida util Custo histérico Depreciacdo acumulada Imobilizado liquido
Descricao (anos) 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Transmissao
Terrenos 1.076 1.076 - - 1.076 1.076
Edificacdes 30 85.253 84.651 (50.072) (47.435) 35.181 37.216
Méaquinas e equipamentos 28 1.200.629 1.204.945 (680.530) (632.439) 520.099 572.506
Veiculos 7 2.380 1.927 (1.519) (1.390) 861 537
Moéweis e utensilios 16 652 557 (220) (196) 432 361
1.289.990 1.293.156 (732.341) (681.460) 557.649 611.696
Administragéo
Maquinas e Equipamentos 7 217 217 (199) 174) 18 43
Veiculos 7 124 124 (124) (124) - 0
341 341 (323) (298) 18 43
Total do imobilizado em senico 1.290.331 1.293.497 (732.664) (681.758) 557.667 611.739
Em curso:
Transmissao 74.996 65.794 - - 74.996 65.794
Administracéo 950 679 - - 950 679
Total do imobilizado em curso 75.946 66.473 - - 75.946 66.473
Total do imobilizado 1.366.277 1.359.970 (732.664) (681.758) 633.613 678.212
A movimentagdo do imobilizado no exercicio esté disposta no quadro abaixo:
Controladora
Em servico Em curso
Depreciagédo Saldo
Custo acumulada liquido Custo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 1.234.013 (593.224) 640.789 36.080 676.869
AdicGes - (52.298) (52.298) 30.393 (21.905)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.234.013 (645.522) 588.491 66.473 654.964
AdicGes - (52.526) (52.526) 13.295 (39.231)
Transferéncias 3.822 - 3.822 (3.822) -
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.237.835 (698.048) 539.787 75.946 615.733
Consolidado
Em servico Em curso
Depreciacgdo Saldo
Custo acumulada liquido Custo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 1.302.775 (631.650) 671.125 36.080 707.205
Adicées 3 (55.293) (55.290) 30.393 (24.897)
Efeito de conversao de controlada no exterior (9.281) 5.185 (4.096) - (4.096)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.293.497 (681.758) 611.739 66.473 678.212
Adicdes - (54.942) (54.942) 13.295 (41.647)
Transferéncias 3.822 - 3.822 (3.822) -
Efeito de converséo de controlada no exterior (6.988) 4.036 (2.952) - (2.952)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.290.331 (732.664) 557.667 75.946 633.613

O imobilizado esta registrado ao custo de aquisi¢do ou constru¢do deduzido de depreciacdo
acumulada, calculada pelo método linear, com base em taxas definidas pela ANEEL.
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As principais taxas anuais de depreciagdo por macro atividade, de acordo com a
Resolucdo Normativa N° 474, de 07 de fevereiro de 2012, sdo as seguintes:

Taxas anuais de
depreciagdo (%)

Transmissao
Banco de capacitores 5,00%
Barramento 2,50%
Chave 3,33%
Condutor 2,70%
Disjuntor 3,03%
Conversor de frequéncia 6,67%
Estrutura (poste, torre) 2,70%
Painel, mesa de comando e cubiculo 3,57%
Reator (Resistor) 2,78%
Transformador de forca 2,86%
Transformador de servigos auxiliares 3,33%
Administracao
Equipamentos gerais 6,25%
Veiculos 14,29%
Fornecedores
Controladora Consolidado
Descricdo 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
CYMI do Brasil 7.475 11.477 7.475 11.477
Nexans Brasil 140 2.610 140 2.610
Brametal - Branddo Metallrgica 277 2.096 277 2.096
ABB Ltda. 108 1.977 108 1.977
Alstom Grid Energia 417 1.165 417 1.165
Furuwaka Industrial 101 499 101 499
Mapfre Vera Cruz seguradora 1.214 2.440 1.214 2.440
Cotesa Engenharia 337 318 337 318
Abdo, Ellery e assoc. 109 209 109 209
Partes relacionadas (vide nota 13) 120.878 125.540 118.607 121.053
Outros 3.503 4.535 3.960 5.212
Total 134.559 152.866 132.745 149.056
Circulante 13.782 27.374 14.239 28.051
Nao circulante 120.777 125.492 118.506 121.005
Obrigacdes fiscais
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Imposto de renda - IRPJ e contribuig&o social - CSLL 8.337 2.590 8.337 2.590
Imposto de renda retido na fonte - IRRF e contribuigdo social retida na fonte - CSRF 1.414 671 1.414 671
Programa de integragéo social - PIS 481 344 481 344
Contribuig&o para financiamentos da seguridade social - COFINS 2.211 1.579 2.211 1.579
Imposto sobre circulagio de mercadorias e senicgos - ICMS 162 82 162 82
Outros 1.261 558 11.162 1.942
Total 13.866 5.824 23.767 7.208
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12. Empréstimos e financiamentos

As principais informagdes a respeito dos empréstimos e financiamentos em moeda nacional séo:

Controladora e consolidado
31/12/2014

Circulante N&o circulante
Taxas Principal Juros Total Principal
BNDES (Finame) (a) 3,5% a.a. 236 2 238 1.063
BNDES (Finame seccionamento) (b) TILP + 2,8% a.a. 2.115 39 2.154 9.516
Total 2.351 41 2.392 10.579
Tipo de Encargos
Inicio Vencimento amortizacéo Garantias financeiros
BNDES (Finame) (a) 24/03/2014 15/06/2020 Mensal Recebiveis 3,5% a.a.
BNDES (Finame seccionamento) (b) 24/03/2014 15/06/2020 Mensal Recebiveis TILP + 2,8% a.a.

a) BNDES Finame: Financiamento, no montante total de R$ 3.296, destinados ao projeto de
implantacdo de reforcos na rede basica de transmissao de energia elétrica da CIEN, por meio
do seccionamento de linha de transmisséo Garabi Il, o qual foi contratado junto ao banco
Ita(, com repasse de recursos do BNDES. Até 31 de dezembro de 2014 a Companhia havia
sacado 40% do valor contratado.

b) BNDES Finame seccionamento: Financiamento, no montante de R$ 29.520, destinados a
aquisicdo de maquinas e equipamentos nacionais necessarios a implantacéo de reforcos na
rede basica de transmissdo de energia elétrica da CIEN, por meio do seccionamento de linha
de transmissdo Garabi Il, o qual foi contratado junto ao banco Itad, com repasse de recursos
do BNDES. Até 31 de dezembro de 2014 a Companhia havia sacado 40% do valor
contratado.

Nos financiamentos junto ao BNDES, a Companhia comprometeu-se a cumptir as seguintes
obrigacdes durante a vigéncia dos contratos, as quais foram adequadamente atendidas em 31 de
dezembro de 2014:

Contratos Obrigac@es especiais financeiras Limite
BNDES Divida Financeira Liquida / EBITDA (méaximo) 3,50
BNDES Divida Financeira Liquida / (PL + Divida Financeira Liquida) (maximo) 0,60

O principal dos empréstimos e financiamentos a longo prazo, excluindo os efeitos dos custos de
transacgéo, tem sua curva de amortizagao distribuida da seguinte forma:

31/12/2014
2016 2.351
2017 2.351
2018 2.351
2019 2.351
2020 1.175
Total ndo circulante 10.579
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Partes relacionadas

CTM - Compaiiia de transmision del Mercosul S.A.
TESA - Transportadora de Energia S.A.
Enel Brasil S.A.

CTM - Compafiia de transmision del Mercosul S.A.
TESA - Transportadora de Energia S.A.

CEMSA - Comercializadora del Mercosul S.A
Endesa Constanera S.A.

Enel Energy

COELCE - Companhia elétrica do Ceara S. A.
AMPLA energia e senigos S. A.

CGTF - Central Geradora Termelétrica Fortaleza S. A.
CDSA - Cachoeira Dourada S. A.

Total

Enel Brasil S.A.

CEMSA - Comercializadora del Mercosul S.A
Endesa Constanera S.A.

Enel Energy

COELCE - Companhia elétrica do Ceara S. A.
AMPLA energia e senicos S. A.

CGTF - Central Geradora Termelétrica Fortaleza S. A.
CDSA - Cachoeira Dourada S. A.

Total

CIEN - Companhia de Interconexéo

Controladora

Energética

31/12/2014
Ativo Passivo Resultado
Receitas Receitas
Nao Nao (despesas) (despesas)
Natureza das operagdes Circulante* circulante Circulante circulante* operacionais financeiras
Mdatuo - 106.655 - - - 30.743
Matuo - 120.924 - - - 39.887
Miituo - - 290.578 - - (33.090)
- 227.579 290.578 - - 37.540
Linha de interconexd@o - - N 2.271 - -
Linha de interconex&@o - 2271 - - - -
Transporte de energia - - - 86.182 - 11.089
Transporte de energia - - - 32.324 - 4.228
Prestagéo de senigo - - 101* - (52) -
Transporte de energia 290 - - - 2.129 -
Transporte de energia 475 - - - 3.615 -
Transporte de energia 64 - - - 603 -
Transporte de energia 127 - - - 1.153 -
956 2.271 101 120.777 7.448 15.317
956 229.850 290.679 120.777 7.448 52.857
Consolidado
31/12/2014
Ativo Passivo Resultado
Receitas Receitas
Nao Nao (despesas) (despesas)
Natureza das operagdes Circulante* circulante Circulante* circulante* operacionais financeiras
Mdtuo - - 290.578 25.505 - (38.598)
Transporte de energia - 86.686 - 86.182 9.438 11.089
Transporte de energia - 33.011 - 32.324 3.329 4.228
Prestagéo de seni¢o - - 101* - (52) -
Transporte de energia 290 - - - 2.129 -
Transporte de energia 475 - - - 3.615 -
Transporte de energia 64 - - - 603 -
Transporte de energia 127 - - - 1.153 -
956 119.697 101 118.506 20.215 15.317
956 119.697 290.679 144.011 20.215 (23.281)
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Partes relacionadas--Continuagéo

CTM - Compaiiia de transmision del Mercosul S.A.
TESA - Transportadora de Energia S.A.
Enel Brasil S.A.

CTM - Compaiiia de transmision del Mercosul S.A.
TESA - Transportadora de Energia S.A.

CTM - Compafiia de transmision del Mercosul S.A.
TESA - Transportadora de Energia S.A.

CEMSA - Comercializadora del Mercosul S.A
Endesa Constanera S.A.

Enel Energy

COELCE - Companhia elétrica do Ceara S. A.
AMPLA energia e senicos S. A.

CGTF - Central Geradora Termelétrica Fortaleza S. A.

CDSA - Cachoeira Dourada S. A.

Total

Enel Brasil S.A.

CEMSA - Comercializadora del Mercosul S.A
Endesa Constanera S.A.

Enel Energy

COELCE - Companhia elétrica do Ceara S. A.
AMPLA energia e senigos S. A.

CGTF - Central Geradora Termelétrica Fortaleza S. A.

CDSA - Cachoeira Dourada S. A.

Total

* Esses valores séo classificados como contas a receber e fornecedores, respectivamente (vide Notas 6 e 10)

Controladora

31/12/2013
Ativo Passivo Resultado
Receitas Receitas
Nao Nao (despesas) (despesas)
Natureza das operacdes Circulante* circulante Circulante circulante* operacionais financeiras
Mdtuo 89.236 - 15.175
Mdtuo 117.167 - 19.789
Mutuo - 295.400 (27.015)
206.403 295.400 7.949
Linha de interconex&o - - 2271
Linha de interconexao 2.271 - -
Substituicéo Tributaria - - 903
Substituicéo Tributaria - 1.313 -
Transporte de energia - 87.738 12.999
Transporte de energia - 33.267 - 4.954
Prestagéo de senigo - 48* @7 -
Transporte de energia 152 - 1.359
Transporte de energia 298 - 2.779
Transporte de energia 65 - 656
Transporte de energia 117 - - - 1.170 -
632 2.271 48 125.492 5.937 17.953
632 208.674 295.448 125.492 5.937 25.902
Consolidado
31/12/2013
Ativo Passivo Resultado
Receitas Receitas
Nao Nao (despesas) (despesas)
Natureza das operacdes Circulante* circulante Circulante* circulante* operacionais financeiras
Mutuo 295.400 19.998 (29.730)
Transporte de energia 86.541 - 87.738 11.676 12.999
Transporte de energia 33.285 - 33.267 4.118 4.954
Prestag&o de senico - - 48* - 27) -
Transporte de energia 152 - 1.359
Transporte de energia 298 - 2.779
Transporte de energia 65 - 656
Transporte de energia 117 - - - 1.170 -
632 119.826 48 121.005 21.731 17.953
632 119.826 295.448 141.003 21.731 (11.777)

As principais condi¢@es relacionadas as transagfes entre as partes relacionadas estédo descritas

a seguir:

Mutuos com partes relacionadas

» Os mutuos com a TESA sdo em ddlares norte-americanos e possuem encargos financeiros

indexados a taxa Libor, com spread médio de 4,05% a.a.;

» Os multuos com a CTM sao em dodlares norte-americanos, sendo um dos contratos em taxa
fixa de 7,5% a.a., enquanto os outros sao indexados a taxa Libor, com spread médio de

4,00% a.a..
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13. Partes relacionadas--Continuagéo

Segue abaixo a composi¢do dos mutuos registrados no passivo circulante e nao circulante com

partes relacionadas:

Controladora
31/12/2014
Circulante N&o circulante
Taxas Encargos Principal Total Encargos Principal Total
. CDI + 0,67% a.a.
Enel Brasil S.A. ’
netBrasi CDI + 2,40% a.a. - 290.578 290.578 - - -
Total - 290.578 290.578 - - -
Consolidado
31/12/2014
Circulante N&o circulante
Taxas Encargos Principal Total Encargos Principal Total
. CDI + 0,67% a.a.
Enel Brasil SA- cpi 4 2.40% aa. - 290.578 290.578 - - -
Enel Brasil S.A. Libor + 3,00% a.a. - - - 4.255 21.250 25.505
Total - 290.578 290.578 4.255 21.250 25.505
Controladora
31/12/2013
Circulante N&o circulante
Taxas Encargos Principal Total Encargos Principal Total
Enel Brasil S.A. CDI + 0,67% a.a 234 295.166 295.400 - -
Total 234 295.166 295.400 - - -
Consolidado
31/12/2013
Circulante N&o circulante
Taxas Encargos Principal Total Encargos Principal Total
Enel Brasil S.A. CDI + 0,67% a.a 234 205.166 295.400 - - -
Enel Brasil S.A. Libor + 3,00% a.a. _ _ _ 1.257 18.741 19.998
Total 234 295.166 295.400 1.257 18.741 19.998

Remuneracdo da Administragéo

A remuneracao total do Conselho de Administragéo e dos administradores da Companhia para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi de R$ 3.634 (R$ 3.101 em 2013). A Companhia

mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisées de contratos de trabalho.
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14. Provisao parariscos tributarios, civeis e trabalhistas (controladora e consolidado)
A Administracao entende que todas as provisdes constituidas séo suficientes para cobrir
eventuais perdas com os processos em andamento. Com base na opinido de seus consultores
legais, foram provisionados todos 0s processos judiciais cuja probabilidade de perda foi estimada
como provavel.
Provisdes com risco provavel

Segue abaixo quadro demonstrativo das provisées para contingéncias em 31 de dezembro de
2014 e 2013:

Controladora e consolidado

31/12/2013 31/12/2014
Saldo Adicbes Atualizacbes Saldo
acumulado (reversoes) monetarias acumulado
Trabalhista 6.114 (35) 361 6.440
Civeis 10.027 - 472 10.499
Fiscais 5.451 33 (4.726) 758
Total 21.592 2 (3.893) 17.697

Contingéncias com risco possivel

A Companhia possui agdes de natureza tributaria, civel e trabalhista, que ndo estédo
provisionadas, pois envolvem risco de perda classificado pela Administracéo e por seus
advogados e consultores legais como possivel, sendo as mais representativas mencionadas
abaixo:

a) Riscos civeis
a.l) Tractebel

A Tractebel ajuizou ag¢ao ordinaria alegando suposto descumprimento, pela CIEN, do “Contrato
de Compra e Venda de 300MW de Potencia firme e energia associada proveniente da
Argentina” firmado em 20 de outubro de 1999, entre CIEN e Centrais Geradoras do Sul do
Brasil S. A (Gerasul) sendo a Tractebel a sua sucessora. Na agéo, a Tractebel pede a
condenacdo da CIEN ao pagamento de multa rescisoria no montante historico estimado de
MMR$ 117, além de penalidades supostamente aplicaveis por indisponibilidade de “potencia
firme e energia associada”, cujos valores seriam apurados em fase de liquidagdo de sentenca
e ndo podem ser estimados no momento. Na acao, a Tractebel ignorou a existéncia da notéria
crise na Argentina, ocorrida a partir de 2005, os seus efeitos sobre o referido contrato e das
reiteradas manifestacfes das competentes autoridades brasileiras que liberaram a CIEN, e
seus clientes, incluida a prépria Tractebel, de penalidades regulatérias, por reconhecer que a
crise na Argentina foi um fato alheio a vontade da CIEN e fora de seu controle. A CIEN
contestou a acdo invocando evento de for¢a maior impeditivo de cumprimento das obriga¢des
do contrato. Apés sucessivas manifestacdes das partes, o processo foi encaminhado para
andlise do juiz. O processo se encontra suspenso até o desfecho de outra acéo judicial
envolvendo as partes, que tem objeto prejudicial ao desenvolvimento dessa.
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a.2) Furnas

Furnas ajuizou agao ordinaria alegando suposto descumprimento pela CIEN do “Contrato de
Potencia Firme com Energia Associada”, celebrado em 5 de maio de 1998, para aquisi¢do
de 700 MW provenientes da Argentina. Na acéo, Furnas pede a condenacéo da CIEN ao
pagamento de multa rescisdria no montante histérico estimado de MMR$ 520 e pagamento
de ressarcimento e penalidades cujos valores seriam apurados em fase de liquidacdo de
sentenga e ndo podem ser estimados no momento. Na ac¢do, Furnas ignorou a existéncia da
notoria crise na Argentina, ocorrida a partir de 2005, os seus efeitos sobre o referido contrato
e das reiteradas manifestacdes das competentes autoridades brasileiras que liberaram a
CIEN, e seus clientes, incluida a prépria Furnas, de penalidades regulatorias, por reconhecer
gue a crise na Argentina foi um fato alheio a vontade da CIEN e fora de seu controle. A CIEN
contestou a acdo invocando evento de forca maior impeditivo de cumprimento das
obrigacdes do contrato. O processo foi julgado improcedente em relagéo a todos os pedidos
feitos por Furnas. No prazo para apresentacdo de apelacédo, foi apresentada peticdo por
Furnas, a qual se encontra com o juiz. A CIEN ainda ndo teve acesso ao teor da referida
peticéo.

Riscos fiscais
b.1) PIS/COFINS

A Fazenda Nacional ajuizou duas execucdes fiscais para a cobranca de débitos de PIS e
COFINS, nos valores atualizados de R$ 1.042 e R$ 4.066 em 31 de dezembro de 2014
(R$1.008 e 3.932 em 2013). A Companhia aguarda o julgamento dos recursos
apresentados.

b.2) IRPJ/CSLL

A Receita Federal do Brasil lavrou um auto de infracdo, em 29 de dezembro de 2008, para
cobrar débitos de IRPJ e CSLL referentes a pagamento a menor durante o ano de 2003. A
Companhia pagou parcialmente o Auto e impugnou parcela relativa a cobranca de multa
isolada no més de dezembro de 2003. O montante impugnado atualizado é de R$ 7.209 em
31 de dezembro de 2014.

b.3) ICMS - Diferencial de aliquota

Em 2008, o Estado do Rio Grande do Sul ajuizou execucgao fiscal, no valor atualizado de R$
16.372 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 15.734 em 2013), para cobrar o diferencial de
aliquota incidente nos meses de fevereiro, marco e abril de 2001. Aguarda-se julgamento do
recurso do Estado.

A Companhia apresentou Mandado de Seguranca com objetivo de ser reconhecido o seu
direito de néo recolher o diferencial de aliquota nas aquisi¢fes interestaduais. Em razéo da
Companhia ter aderido ao Programa Ajustar (refinanciamento e parcelamento de dividas do
Estado) e da consequente conversdo em renda e levantamento parcial em favor da
empresa, o valor remanescente e que se encontra depositado no processo passou a ser de
R$ 613 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 1.456 em 2013). A Companhia aguarda o
levantamento deste valor.
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15. Outras obrigacfes

16.

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014  31/12/2013
Resenva global de reversdo - RGR 5.088 9.801 5.088 9.801
Taxas regulamentares - ANEEL 1.666 1.666 1.666 1.666
Outros 1.890 1.621 7.296 4.904
Total 8.644 13.088 14.050 16.371

Patriménio liquido

a)

b)

c)

d)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 o capital social subscrito e integralizado, esta representado,
conforme demonstrado abaixo:

Ordinarias
Quantidade %
Enel Brasil S.A. 285.044.680 99,98
Outros 2 0,02
Total 285.044.682 100,00

Reserva legal

O estatuto social da Companhia prevé que do lucro liquido anual serdo deduzidos 5% para
constituicdo de reserva legal, a qual ndo podera exceder 20% do capital social.

Reforco de capital de giro

E composto pela parcela de lucros néo distribuidos aos acionistas. A reserva de reforgo de
capital de giro é criada somente depois de considerados os requisitos de dividendo minimo
nos termos do art.202, 8§3°, Il da Lei 6.404/76. A reserva de refor¢co de capital de giro pode
ser usada na absorc¢éo de prejuizos, se necessario, para capitalizacdo, pagamento de
dividendos ou recompra de acdes.

Por deliberacdo do Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 23 de outubro
de 2014, foram deliberados dividendos no montante de R$ 50.000 sob a forma de
dividendos intercalares. Desse montante, o valor de R$ 30.000 foram liquidados ao longo do
exercicio de 2014, enquanto o saldo remanescente sera liquidado no decorrer do exercicio a
findar-se em 31 de dezembro de 2015.

Dividendos

De acordo com o estabelecido no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo
obrigatorio € de 25% sobre o lucro liquido ajustado, em conformidade com o artigo 202 da
Lei das Sociedades por A¢bes. Para o exercicio de 2014, além dos dividendos minimos no
valor de R$ 10.626, a Administracéo esté propondo dividendos adicionais de R$ 31.879,
perfazendo o total de distribuicdo proposto de R$ 42.505.
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A base de célculo para os dividendos minimos obrigatdrios esta assim composta:

_ 31/12/2014
Lucro liquido do exercicio 44.742
(-) Resenval legal (2.237)
Lucro liquido ajustado 42.505
Dividendos minimos obrigatérios 10.626
Dividendos propostos 31.879

Outros resultados abrangentes - efeitos de variacdo cambial sobre controladas no exterior

Em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudancas nas
Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstrac6es (“CPC 02”) que determina que os efeitos
de variagGes cambiais sobre investimentos no exterior sejam reconhecidos em outros
resultados abrangentes, a Companhia reconheceu em 31 de dezembro de 2014 o valor de
R$ 2.089 (R$1.824 em 2013) decorrentes da conversado das demonstracdes financeiras de
controladas no exterior, Compafiia de Transmision Del Mercosur S.A. - CTM e
Transportadora de Energia S.A. - TESA.

Em 31 de dezembro de 2014, a controladora CIEN possui registrado na rubrica de outros
resultados abrangentes o valor de R$ 4.210 (R$ 2.121 em 2013).

Receita liquida

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Receita bruta de vendas

Disponibilizag&o da rede de transmisséo 311.925 270.485 311.925 270.485

Disponibilizag&o da rede de transmiss&o com partes relacionadas 7.500 5.964 20.267 21.758

Oultras receitas - 1.117 - 1.117
Total da receita bruta de vendas 319.425 277.566 332.192 293.360
Dedugdes da receita bruta

Quota para resernva global de reversdo - RGR (8.459) (8.662) (8.459) (8.662)

Programa de integracéo social - PIS (5.176) (4.502) (5.176) (4.502)

Contribuigdo para financiamento da seguridade social - COFINS (23.843) (20.734) (23.843) (20.734)

Pesquisa e desenwolvimento - P&D (2.792) (2.501) (2.792) (2.501)
Total de dedugdes de receita (40.270) (36.399) (40.270) (36.399)
Receita liquida 279.155 241.167 291.922 256.961
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Custo e despesas operacionais

Pessoal

Administradores

Material

Transp. poténcia

Senigos de terceiros

Proviséo (reverséo) para riscos tributarios, ciwveis e trabalhistas
Depreciacéo/amortizacéo

Provisdo p/ créditos de liquidagcdo duvidosa

Outras

Total

Pessoal

Administradores

Material

Transp. poténcia

Senigos de terceiros

Provisdo (revers&o) para riscos tributarios, ciwveis e trabalhistas
Depreciag&o/amortizagado

Provisdo p/ créditos de liquidagcdo duvidosa

Outras

Total

Resultado financeiro

Receitas financeiras
Encargos sobre mituos
Renda de aplicagéo financeira
Outras receitas financeiras
Total das receitas financeiras

Despesas finaceiras
Partes relacionadas
Encargos de dividas

Controladora

Despesas gerais,

Atualizagao financeira de provisdo para riscos tributarios,

civeis e trabalhistas
Outras despesas financeiras
Total das despesas financeiras

Variagdes cambiais, liquidas
Variagdo cambial ativa
Variagdo cambial passiva

Total das variagBes cambiais, liquidas

Total

Custo do servico adm. e operacionais 31/12/2014 31/12/2013
(7.123) (10.105) (17.228) (14.603)
(1.171) (1.461) (2.632) (2.274)

(613) (6) (619) (482)
(12.601) - (12.601) (17.265)
(12.848) (2.764) (15.612) (15.816)

- 2 2 (262)
(52.546) (66) (52.612) (52.383)
- (2.293) (2.293) -
- (5.666) (5.666) (3.597)
(86.902) (22.359) (109.261) (106.682)
Consolidado
Despesas gerais,

Custo do servico adm. e operacionais 31/12/2014 31/12/2013
(7.123) (11.478) (18.601) (15.966)
(1.171) (1.461) (2.632) (2.274)

(613) ) (619) (482)
(12.601) - (12.601) (17.265)
(13.948) (3.250) (17.198) (17.717)

- 2 2 (262)
(55.008) (66) (55.074) (55.435)
- (2.293) (2.293) -
- (5.666) (5.666) (3.597)
(90.464) (24.218) (114.682) (112.998)
Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
37.631 8.698 - -
3.199 1.127 3.248 1.211
1.159 1.675 1.159 1.675
41.989 11.500 4.407 2.886
(33.833) (27.015) (39.341) (27.588)
3.893 (719) 3.893 (719)
(6.806) (3.980) (1.495) (4.037)
(36.746) (31.714) (36.943) (32.344)
92.953 78.750 93.372 87.940
(44.050) (34.750) (109.310) (99.707)
48.903 44.000 (15.938) (11.767)
54.146 23.786 (48.474) (41.225)

39



CIEN - Companhia de Interconex&o Energética

Imposto de renda e contribui¢éo social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuicdo Imposto de Contribuigcao
renda social renda social renda social renda social
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social 122.063 122.063 110.938 110.938 128.766 128.766 102.738 102.738
Aliquota nominal dos tributos 15% 9% 15% 9% 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional sobre o valor excedente a R$ 240/ano 10% - 10% - 10% - 10% -
(30.492) (10.986) (27.712) (9.984) (32.168) (11.589) (25.661) (9.246)
Efeito das (adi¢des) exclusdes no calculo do tributo
Permanentes - despesas indedutiveis e multas (26.443) (9.519) (10.542) (9.871) (26.443) (9.519) (10.542) (9.871)
Controlada no exterior - - - - 1.827 (6.251) (1.996) 7.408
Incentivos fiscais e outros 119 - 375 - 119 - 375 -
Imposto de renda e contribui¢&o social no resultado 56.816) (20.505) (37.878) (19.855) (56.665) (27.359) (37.824) (11.709)
Imposto de renda e contribuicao social correntes (43.830) (15.831) (27.746) (10.132) (43.830) (15.831) (27.746) (10.078)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (12.986) (4.674) (10.132) (9.723) (12.835) (11.528) (10.078) (1.631)
Total (56.816) (20.505) (37.878) (19.855) (56.665) (27.359) (37.824) (11.709)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
Controladora Consolidado
Demonstragdes do Demonstragdes do
Balangos patrimoniais resultado Balangos patrimoniais resultado
31/12/2014  31/12/2013  _31/12/2014 _31/12/2013 31/12/2014  31/12/2013  31/12/2014 _31/12/2013
IR e CS sobre diferengas temporarias 75.416 89.598 (14.182) (12.875) 84.228 108.551 (20.885) (4.729)
Provisédo para créditos de liquidagcdo duvidosa 67.396 66.771 625 - 67.396 66.771 625 -
Proviséo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas 6.068 7.392 (1.324) 222 6.068 7.392 (1.324) 222
Variagéo cambial ndo realizadas (38.443) (24.915) (13.528) (13.059) (38.443) (24.915) (13.528) (13.059)
Outras 40.395 40.350 45 (38) 49.207 59.303 (6.658) 8.108
IR e CS diferidos sobre ajustes dos CPCs - Resultado 54.859 58.337 (3.478) (6.980) 54.859 58.337 (3.478) (6.980)
Estorno de variagdo cambial sobre ativo imobilizado 54.859 58.337 (3.478) (6.980) 54.859 58.337 (3.478) (6.980)
Total 130.275 147.935 (17.660) (19.855) 139.087 166.888 (24.363) (11.709)
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21. Objetivos e politicas para a gesté@o de riscos financeiros
Consideragdes gerais
A Companhia possui politicas e estratégias operacionais e financeiras visando manter a liquidez,
seguranca e rentabilidade de seus ativos. Para tanto, mantém sistemas de controle e
acompanhamento gerenciais das transac¢des financeiras e seus respectivos valores, com a
finalidade de monitorar os riscos do mercado.

Fatores derisco

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negocio da Companhia podem ser assim
enumerados:

a) Risco de taxa de cambio

Esse risco decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de cambio, que aumentem as despesas financeiras e os saldos de
passivo de empréstimos com partes relacionadas em moeda estrangeira.

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Partes relacionadas
Contas a receber - - 119.697 119.826
Mutuos 227.579 206.403 (25.505) (19.998)
Fornecedores (120.777) (125.492) (118.506) (121.005)
Exposicao liquida 106.802 80.911 (24.314) (21.177)

b) Risco de crédito

Todas as operacfes da Companhia sdo realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o
gue minimiza seus riscos de perdas com as aplicacdes financeiras.

c) Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagBes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos e aos empréstimos com partes relacionadas.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade dos impactos no resultado da
Companhia, caso as varia¢des nas taxas de juros e indices de inflacdo de 2014 fossem
iguais as esperados para 2015, segundo proje¢des baseadas na curva futura da Bolsa de
Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo (“BM&FBovespa”):

Aumento
(reducéo) Efeitos
31/12/2014 em pontos base No resultado No patrimbnio
Passiwvos financeiros
CDI 0,13% (385) (385)
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Gestao do risco de capital

A Companhia administra seu capital, para assegurar as suas atividades normais, a0 mesmo
tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas
operacdes, por meio da otimizacdo do saldo das dividas e do patriménio.

A estrutura de capital do Grupo é formada pelo endividamento liquido (empréstimos e
financiamentos detalhados na Nota 12, deduzidos pelo caixa e equivalentes de caixa e
titulos e valores mobiliarios detalhados nas Notas 4 e 5) e pelo patriménio liquido da
companhia.

O indice de endividamento no final do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 é de
0,07% negativo e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 é de 0,01% negativo.

Risco de liquidez

A liquidez da Companhia é gerida através do monitoramento dos fluxos de caixa previstos e
realizados com o objetivo de se precaver das possiveis necessidades de caixa no curto
prazo. Com o intuito de assegurar a capacidade dos pagamentos de suas obrigacdes de
maneira conservadora, a gestdo de aplicacdes financeiras tem foco em instrumentos de
curtissimos prazos, prioritariamente com vencimentos diarios, de modo a promover maxima
liquidez.

As tabelas abaixo apresentam informacdes sobre os vencimentos futuros dos empréstimos
com terceiros e com partes relacionadas da Companhia que estdo sendo considerados nos
fluxo de caixa projetado. As informacdes refletidas na tabela abaixo incluem os fluxos de
caixa de juros e do principal:

Menos de De um a De trés meses De um a Mais de
um més trés meses aum ano cinco anos cinco anos Total
31 de dezembro de 2014
Emprestimos e financiamentos em moeda nacional 274 541 2.385 11117 1.200 15.517
Emprestimos com partes relacionadas em moeda nacional 202.468 88.435 - - - 290.903
202.742 88.976 2.385 11.117 1.200 306.420
31 de dezembro de 2013
Emprestimos com partes relacionadas em moeda nacional - - 297.226 - - 297.226
297.226 - - 297.226
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Valorizag&o dos instrumentos financeiros

O método de mensuracao utilizado para computo do valor de mercado dos instrumentos
financeiros foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidacéo desses
ativos e passivos e taxas de mercado vigentes e respeitando as particularidades de cada

instrumento na data do balanco:

Controladora

31/12/2014 31/12/2013
Categoria Nivel Contéabil Valor justo Contéabil Valor justo
Ativo
Caixa e equivalente de caixa Valor justo por meio de resultado 2 23.752 23.752 5.465 5.465
Titulos e valores mobiliarios Valor justo por meio de resultado 2 22.840 22.840 2.001 2.001
Contas a receber Empréstimos e recebiveis 2 42.078 42.078 37.908 37.908
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 2 227.578 227.578 206.403 206.403
Passivo
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional Empréstimos e recebiveis 2 12.971 12.804 - -
Empréstimo com partes relacionadas em moeda nacional Empréstimos e recebiveis 2 290.578 288.068 295.400 295.400
Fornecedores Empréstimos e recebiveis 2 13.782 13.782 27.374 27.374
Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Categoria Nivel Contabil Valor justo Contébil Valor justo
Ativo
Caixa e equivalente de caixa Valor justo por meio de resultado 2 24.116 24.116 6.137 6.137
Titulos e valores mobiliarios Valor justo por meio de resultado 2 23.045 23.045 3.748 3.748
Contas a receber Empréstimos e recebiveis 2 159.504 159.504 155.463 155.463
Passivo
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional Empréstimos e recebiveis 2 12.971 12.804 - -
Empréstimo com partes relacionadas em moeda nacional Empréstimos e recebiveis 2 316.083 316.083 315.398 315.398
Fornecedores Empréstimos e recebiveis 2 132.745 132.745 149.056 149.056

As aplicacdes financeiras registradas nas demonstracfes contabeis aproximam-se dos

valores de mercado, pois sdo efetuadas a juros pés-fixados e apresentam liquidez imediata.
Valor justo hierarquico

Existem trés tipos de niveis para classificacdo do Valor Justo referente a instrumentos
financeiros, a hierarquia fornece prioridade para precos cotados ndo ajustados em mercado

ativo referente a ativo ou passivo financeiro. A classificacdo dos Niveis Hierarquicos pode
ser apresentada conforme exposto abaixo:

» Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (pre¢o cotado ndo ajustado) de forma
gue seja possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuragéo do valor justo.

» Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo

ajustado) incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificagdo baseado em dados

observaveis de mercado.

» Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificagdo baseado em dados ndo

observaveis de mercado.
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Participacéo nos resultados

A Companhia possui o programa de participacdo dos empregados nos resultados, nos moldes da
Lei n® 10.101/00 e artigo n°® 189 da Lei n° 6.404/76, baseado em acordo de metas operacionais e
financeiras previamente estabelecidas com os mesmos, metas estas que vem desde o plano
estratégico da Companhia até sua respectiva area, além de uma avaliagcdo comportamental para
cada colaborador. O montante dessa participacao para o exercicio de 2014 foi de R$3.859
(R$2.039 em 2013).

Cobertura de seguros

Os principais ativos em servico da Companhia estao segurados por uma apolice de risco
operacional do Grupo Enel. A Companhia também mantém um seguro de responsabilidade civil
que faz parte do programa de seguros corporativos do Grupo Enel. Ambos os programas tém
validade no periodo compreendido de 1 de novembro de 2014 a 31 de outubro de 2015.

Data de vigéncia Importancia Limite maximo
Risco De Até segurada de indenizacdo
Risco Operacional 01/11/2014  31/10/2015 R$ 1.106.570 R$ 1.536.382
Responsabilidade Civil 01/11/2014  31/10/2015 n/a R$ 490.700
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